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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea de Accionistas de
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
(Subsidiaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de GBM Grupo Bursatil Mexicano,
S.A.de C.V., Casade Bolsa ("la Casa de Bolsa"), que comprenden el balance general consolidado
al 31 de diciembre de 2016, los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos de la Casa de Bolsa, han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las casas de bolsa, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados” de nuestro informe. Somos independientes de la Casa de Bolsa, de
conformidad con el “Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores” (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en México por el “Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos” y con lo establecido en las Disposiciones de cardcter general aplicables a
las casas de bolsa, emitidas por la CNBV, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Integrante de Ernst & Young Global Limited



Responsabilidades de la Administracién y de fos responsables del gobierno corporativo de la
Casa de Bolsa en relacién con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonahle de los estados
financieros consclidados adjuntos de cenformidad con el marce normativo contable aplicable a
las casas de bolsa, emitido por la CNBV, y del conirol interno que {a Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados libres de desviacién
material, debide a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de
la evaluacion de fa capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como negocic en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con e! negocio en marcha vy
utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencién
de liguidar la Casa de Bolsa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de la Casa de Bolsa son responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera de la Casa de Bolsa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto, estan libres de desviacién material, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Sequridad razonabte es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NiA
siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos escepticismo profesiconal durante toda ta auditoria. También:

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una desviacién
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion material debido a
error, ya que et fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifesiaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de fa Casa de Bolsa.



e Evaluamos lo adecuadc de Jas politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contabies y la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contabte de negocio en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material refacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Casa de Bolsa
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria scbre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Casa de
Bolsa deje de continuar como negocio en marcha.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporative de la Casa de Bolsa, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificadas y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
hayamos identificado en el transcurse de la auditoria.

También proporcionamos a fos responsables del gobierno corporativo de la Casa de Bolsa una
declaracién de gque hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, en relacidén con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones v demas asuntos de los
gue se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia vy, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015, que se presentan para fines comparativos, fueron
examinados por otra firma de contadores publicos, emitiendo una opinién sin salvedades el 17
de febrero de 2016. Los estados financieros correspondientes al afio concluido el 31 de
diciembre de 2015, han sido reclasificados por la Administracion en ciertos rubros, para
conformar su presentacion con la utilizada en 2016. Estas reclasificaciones no fueron parte del
alcance de nuestra revision.

El socio responsable de la auditoria es quien suscribe este informe,

Mancera, 5.C.

Integrante de

Ernst & Young Global-limited
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Ciudad de México,
28 de febrero de 2017
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Oscar A. Ortiz Molina
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

INFORME DEL COMISARIO

A la Asamblea de Accionistas de
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa

En mi cardcter de comisario de GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
(la Casa Bolsa), rinde a ustedes mi informe sobre la veracidad, razonabitidad y suficiencia
de fa informacidon financiera consolidada, que presentan a ustedes el Consejo de
Administracion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

He obtenido de los directores y administradores toda 1a informacidén sobre las
operaciones, documentacidn y demds evidencia comprobatoria que consideré necesario
examinar. Mi revisidn se efectué con base a fas Normas Internacionales de Auditoria,
inciuyendo el informe de los auditores externos independientes, Mancera, S.C., emitido
en esta misma fecha.

En mi opinidn, los criterios, politicas contables y de informacién seguidos por la Casa de
Bolsa y considerados por los administradores para preparar la informacién financiera
consolidada presentada por los mismos a esta Asamblea, son adecuados y suficientes y
se aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacién
financiera consolidada refleja en forma veraz, suficiente y razonable la situacidn
financiera de GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, al 31 de
diciembre de 2016, asi como sus resultados, variaciones en el capital contable y flujos de
efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con el
marco normativo contable aplicable a las casas de bolsa, emitido por la Comisidén Nacional
Bancaria y de Valores,

C.P.C. Oscar A. Orfiz Molina
an.i;@r'

Ciudad de México,
28 de febrero de 2017



GBM GRUPO BURSATIL MEXICANG, 5.A, DE C.V., CASA DE BOLSA
(subsidiaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.}

Balances generales consolidados
Af 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Cifras en millones de pesos)
(Notas 1y 2)

Cuentas ge orden

2016 2015 2016 2015
Operaciones por cuenta de terceros (Nota 19): Operaciones por cuenta propia:
Clienles cuentas corrientes: Coiaterales recibidos por 1a entidad:
Bancos de clientes 4 159 § 124 Deuda gubernamental 3 12,602 $ 4,702
intereses cobrados de clientes 2 - Otros titulos de deuda - 1,151
Liguidacién de operaciones de clientes 4 723) 59 Instrumentos de patrimonio 2,650 2,958
Liguidacion de divisas de clientes { 67) - 15,252 8,811
N Fremios cobrados de clientes 2 2 Colaterales recibides y vendidos o entregados
{ 627) 195 en garantia por |a entidad:
Operaciones en custodia: Deuda gubernamentai 10,726 4,273
Valores de cllentes recibidos en custodia 337,357 313,226 Deuda bancaria - 693
Otros titulos de deuda 1,876 888
COperaciones de agministracién: Instrumenteos de patrimonio 2,649 2,957
Operaciones de reporto por cuenta de clientes 30,902 23,465 15,251 8.811
Operaciones de préstamo de valores por cuenta Ctras cuentas de registro 5672 2,746
de clientes 3,961 4,287 Totales por cuenta propia 5 36,175 § 20,368
Colaterales recibidos en garantia por cuenta
de clientes 24,254 20,174
Colaterales entregados en garantia por cuenta de
clientes 12,076 5,652
71,193 53,578
Operaciones de compra y venta de derivados:
De futuras y contratos adelantados de clientes 1,413 1,085
De opciones 7 65
1.420 1,150
Fideicomisos administrades 53,293 35.902
Totales por cuenta de terceros S 462,636 S 404,051
Paslvo y capital contable
Active Pasivor
Disponibilidades (Nota 3) 5 160 S 87 Acreedores por reporto (Nota 5) S 6,752 § 12,165
Préstamos de valores 1 1
Cuentas de margen {(derivados) (Nota 6) 18 16 Colaterales vendidos o dados en garantia:
Préstamo de valores (Mota 7) 3,176 3,158
Inversiones en vaiores:
Titulos para negociar (Nota 4) 16,407 15,879 Otras cuentas por pagar (Nota 11):
Impuestos a la utilidad por pagar 15 -
Prestamo de valores 1 1 Participacidn de los trabajadores en las utilidades
por pagar 4 -
Derivados (Nota 6): Acreedores por liquidacidén de operacicnes 302 40
Con fines de negociacién 30 11 Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 25 o
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 188 123
Cuentas por cabrar, neto (Mota 8) 908 395 534 168
Mobiliario y equipo, neto (Nota 9) 59 77 Impuesto a la utilided diferide, neto (Nota 13} 4 -
Total pasive 10,467 15,492
Otros actives, neto (Nota 10) 131 153
Capital contabie (Nota 14)
Capital contribuido
Capital social 1,100 1,000
Capital ganade
Reservas de capital 22 22
Resultado de gjercicios anteriores 119 284
- Resultado neto 44 179)
Otros resultados integrales ( 28} -
Total capital contabie 1,257 1,127
Total actlvo S 11,724 S 16,619 Total pasive y capital contable $ 11,724 $ 16,619

“Los presentes batances generales consoiidades sk formularon de cor}ﬁgf_midad con los criterios de contabilidad para casas de bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores con fundajnente en Yo dispuesto en los arBiculos 205, uitimg parrgle, 210, sequndo pdrrafo y 211 de ia Ley del Mercade de Valores, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manefa consistente, encentrandose refigjadas las operaE iones afectuadas por la Casa de Bolsa hasta |as fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron v valuaron con

]
apego & sanas pradticas bursdtiles y a tas disposicionds legales y adm‘?nistrati\‘},as aplicables”.
Y

%
“l.os estados finankieros consciidades adjuntos han sidg publicados ) las pégir‘l\as deinternet www.gbm.com.mx/inversionista v www,.cniyv.aob.ma’

\
“Los presentes baldnces generales consotidados fueron akrobados por\fl Conseic}‘de Administracion, baje la responsabilidad de los directivos que los Stscriben”.
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiergg:



GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA
(subsidiaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.)

Estades consclidados de resultados
(Cifras en millones de pesos)

(Notas 1y 2)

Por los afios que terminaron el
31 de diciembre de

2016 2015

Comisiones v tarifas cobradas (Nota18) s 1,048 & 786
Comisiones y tarifas pagadas (Nota 18) 299 285
Resultado por servicios 749 501
Utilidad por compraventa 285 193
Pérdida por compraventa 71 130
Ingresos por intereses 913 690
Gastos por intereses 841 526
Resultado por valuacién a valor razonable 97 { 143)
Margen financiero por intermediacion 189 89
Otros ingresos (egresos) de la operacion 135 149
Gastos de administracidn y promocion ( 1,006) ( 955)
Resultado antes de impuesto a la utilidad 67 ( 216)
Impuesto a la utilidad causado (Nota 13) 19 2
Impuesto a la utilidad diferido, neto (Nota 13) 4 ( 46)

23 ( a7
Resultado neto $ 44 S ( 179)

“Los presentes esfados consolidados de resultados se formularan de conformidad con los criterios de contabilidad para casas de
boisa, emitidos poy la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en 1o dispuesto en los articulos 205, dltimo parrafo,
210, segundo pdjraefo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general v obligatoria, aplicados de manera
consistente, encofitrandose reflejados tados los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por fa Casa de Bolsa
durante los periogos arriba mencicnados, las cuales se realizsron y valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y a las
disposiciones legalgs v administrativas aplicables.”

“Los estados finangieros consolidades adjunias han sido publicados en laspdgines de internet www.ghm.com.mx/Inversionista y

WwWw.Cnbv.gob.mx'

"Los presentes estgdos consolidadaos de resultagos fueron aprobados por el Con@e}o de Administracidn, bajo la responsabilidad de
ios directivos que Ids suscriben™. f
{
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



GBM GRUPQ BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA
(subsidiaria de Corporativec GBM, S.A.B. de C.V.)

Estados consolidados de variaciones en el capital contable
Por tos afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Cifras en miliones de pesos)

(Notas 1, 2y 14)

Capital
contribuido Capital ganado
Ajuste per
Resultado de chYigaciones Total de
Capital Reservas ejercicios faborales al  Resultad capitat
social de capitai anteriores retiro 0 neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 1,000 S 22 S 309 § - $ {258 1,306
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso del resuttado neto a resultado de ejercicios
anteriores { 25) 25
- - ¢ 25) 25
Movimientos inherentes al reconocimiento del resultado

integral;

Resuitado neto (179 ( 179)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1,000 22 284 (179 1,127
Movimientos inherentes a fas decisiones de los accionistas:

Traspaso del resultado neto a resultado de gjercicios

anteriores ¢ 179) 179
Suscripcidn de acciones 100 100
100 - ( 179 - 179 100
Movimientos inherentes al reconocimiento del resuitado

integrak

Resultado neto 44 44

Remediciones del pasivo por beneficios definidos ( 28) ( 28}

Otros 14 14

- - 14 ( 28) 44 30
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ 1,166 5 22§ 119 $ ( 28§ 44 5 1,257

“Los presentes estados ¢onsolidados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con gs criferios de contabilidad
para casas de bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto en los articulos 205, Ultimo
parrafo, 210, sequndo ppdrrafo v 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general v obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrdndpse reflejados todos los movimientos de las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas
por la Casa de Bolsa durgnte los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y
a ias disposiciones legaley y administrativas apiicgbles.”

“Los estados financieros

onsolidados adjuntos han sido publicados en las péginas de internet www.gbm.com.mx/Inversionista v
www.chby.gob.mx”,

\

“lLos presentes estados comsclidados de variaciones\gn el capital contable fuerbn aprobados por el Consejo de Administracién, bajo ia

responsabilidad de los direcfives gue fos suscriben”. ¥ \\
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.Y., CASA DE BOLSA
(subsidiaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.)

Estados consolidados de flujos de efectivo
(Cifras en millones de pesos)
(Notas 1y 2)

Por los afos que terminaron el
31 de diciembre de

2016 2015
Resultado neto $ 44 5 ¢ 179)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efective;
Depreciaciones de mobilfario y equipo { Nota 9) 19 12
Amortizaciones de activos intangibles { Nota 1) 48 39
Provisiones para gastos 5 ( &7
Impuesto a ta utiiidad causado v diferido 23 ( 3n
Resultado por valuacién no realizada - 143
95 90
Actividades de operacién
Cambio en cuentas de margen ( 2) 26
Cambio en inversiones en valores 5,472 2,508
Cambio en deudores par reporto - 7
Cambio en préstamo de valores (activo) - { 1)
Cambio en derivados (activo) ( 19} 9,187
Cambio en cuentas por cobrar, nefo ( 513 -
Cambio en ctros activos operativos (neto) ( 12) ( 7
Cambio en acreedores por reporto { 5,413 { 3,107
Cambig en préstamo de valores (pasivo) - 1
Cambio en colaterales vendidos ¢ dados en garantia - 614
Cambio en derivados {pasivo) - 314
Cambio en acreedores por liquidacién de operaciones 282 -
Cambio en otros pasivos operativos 64 { 9,350)
Participacidon de los trabajadores en las utilidades 4 -
Pagoes de impuesto a la utilidad C 4 ( 9)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién ( 141} 183
Actividades de inversion
Pagos por adquisicién de mebiliario v equipo ( 11} ( 59)
Pagos por adquisicidn de actives intangibles ( 14) { 53)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién ( 25) { 112)
Actividades de financiamiento
Suscripcion de acciones 100
Fiujos netes de efective de actividades de financiamiento 100 -
Disminucion neta de disponibilidades 73 { 18)
Disponibilidades al inicio del periodo 87 1058
Disponibilidides a! final del periodo $ 160 & 87

por 1a Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, dltime parrafo, 210, segunde parrafo y 211 de
ia Ley def Mertado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas
de efective y sklidas de efectivo derivadas de &g operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, 1as cuales se
realizaron y valyaron con apego sanas practicas\bursétiles y g.lgs dispasiciones legales y administrativas aplicables.”

! s,

“Los estados finakcieros consolidados adjuntos hal sido publicado\k\en las paginas de internet www.ghem,com.mx/inversionista v www.cnby.gob.mx”.
Y

“Los presentes estados consolidados de flujos de efe

ivo fueron apro-\aados por ei Consejo de Administracidn, bajo 1a responsabitidad de los directivos
que los suscriben”. \ '
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,



GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A, DE C.V., CASA DE BOLSA
(subsidiaria de Corporativo GBM, 5.A.B. de C.V.)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en millones de pesos)

1. Actividad y entorno regulatorio y aprobacién de los estados financieros

a) Actividad y entorno reguiatorio

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (la Casa de Bolsa), es una subsidiaria
de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (el Corporativo), guien posee el 99.99% de su capital social.
La Casa de Bolsa estd autorizada por !a Secretaria de Hacienda y Crédito Pubiico (fa SHCP) para
actuar como intermediario en el mercado de vaicres, Sus operaciones estan reguladas por ia
Ley del Mercado de Valores (la LMV) y estd sujeta a disposiciones de cardcter general emitidas
por el Banco de México (Banxico) y por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién
o la CNBV),

Las principales dispesiciones regulatorias requieren un indice de capitalizacién minimo del 8%
en funcion del capital neto de la Casa de Bolsa, el cual estd compuesto de una parte bésica vy
otra complementaria. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Casa de Bolsa cumple con los
requerimientos de capital (Nota 16).

A partir de mayo 2012, la Casa de Bolsa actia como Fiduciario, Fideicomitente y Fideicomisario
en sequndo lugar en el Fideicomiso F/000006 para operar comc Socio Liquidador por Cuenta
de Terceros en el Mercado Mexicano de Derivados.

l.a Casa de Bolsa estd sujeta a las disposiciones en materia de prevencidn de operaciones con
recursos de procedencia ilicita, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

b) Aprobacidn de los estados financieros

Los presentes estados financieros fueron aprobados el 28 de febrero de 2016, por el Consejo
de Administracidn, bajo !a responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos se someterdn a la aprobacién de la Asamblea Ordinaria de
Accionistas, 6rgano que tiene la facultad de modificarios. Adicionalmente, la CNBV, dentro de
sus facultades legales de inspeccion vy vigilancia, puede ordenar las modificaciones o
correcciones que a su juicio considere necesarias para la publicacion de los estados financieros
de la Casa de Botsa.



2. Resumen de las principales politicas contables
a) Bases de preparacidn y presentacidn de los estados financieros consolidados

Los estados financieros son preparados conforme al marco normativo contable aplicable a las
casas de bolsa, emitido por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Este marco
normativec establece que las entidades deben observar los lineamientos contabies de las Normas
de Informacién Financiera Mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), los cuales se consideran un marco de
informacién financiera con fines generales y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera emitido por la CNBV, que resultan de aplicacién particular,
contempiando normas especificas de reconocimiento, valuacién, presentacién y revelacion.

b) Estimaciones significativas

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la Casa de Bolsa
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor presentado de los ingresos,
gastos, activos y pasivos, asf como de las revelaciones a [os mismos, asi como la revelacion de
pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estos supuestos y estimaciones podrfa originar
resultados que requieran un ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en
periodos futuros.

l.a Casa de Bolsa basé estos supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles a la fecha
de preparacion de los estados financieros consolidados. Las circunstancias y supuestos
considerados durante la preparacion de los estados financieros podrian modificarse debido a
cambios o circunstancias mds alld del control de la Casa de Bolsa. Tales cambics son
reconocidos en los supuestos cuando ocurren. Los supuestos claves utilizados y otras fuentes
de estimaciones con incertidumbre a la fecha de los estados financieros, gue tienen un riesgo

significativo de originar un ajuste material al valor en libros de los activos y pasivos, se describen
a continuacion:

¢ Valor razonable de instrumentos financieros

El vaior razonable de {os activos y pasivos financieros reconocido en los estados financieros aue
no proviene de valores de mercado, fue determinado utilizando técnicas de valuacién gue
consideran el uso de modelos matematicos. La informacion alimentada a estos modelos
proviene de datos observables del mercado, cuando es posible, en caso de no existir informacién
disponible, el juicio es requerido para determinar el valor razonabie. Los juicios inciuyen
consideraciones de liguidez y los datos del modelo, como la volatilidad de los derivados de més

largo plazo y tasas de descuento, tasas de amortizacién anticipada y supuestos de
incumplimiento de pago de los valores.

e Activos por impuesto a la utilidad diferido
Los activos por impuesto a la utilidad diferido se evallan periddicamente creando en su caso

una estimacién sobre aqueilos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion, con base en las utilidades fiscales futuras gue se esperan generar.
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El juicio es requerido para determinar ia estimacién de los activos por impuesto a la utitidad
diferide gue puede reconocerse, basado en {a probabilidad sobre la generacidn de utilidades y
planeaciones fiscales futuras.

¢ Estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro

Para la determinacion de la estimacién por irrecuperabilidad o dificii cobro de cuentas por
cobrar refativa a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte a un plazo mayor a 90 dias
naturales desde su registro inicial, la Casa de Bolsa efectla un estudio para determinar los
diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de dichas cuentas por
cobrar, con la finalidad de mostrar su valor de recuperacién estimado respecto de los derechos
exigibles. En la identificacién y evaluacion de dichos eventos futuros, la Casa de Boisa requiere
utilizar su juicio profesional, considerando las condiciones actuales y prondsticos razonables y
sustentables que pudieran afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de
las cuentas por cobrar.

e Beneficios a los empleados

El costo neto de los planes de beneficios definidos y el valor presente de las obligaciones
correspondientes se determinan mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varios supuestos, Estos incluyen la determinacién de ia tasa de descuento, los futuros
aumentos salariales, las tasas de mortalidad, invalidez y rotacidn, entre otras hipétesis
financieras y demograficas. Debido a ia complejidad de la valuacién, los supuestos subyacentes
y su naturaleza de largo plazo, las obligacicnes de beneficios definidos son muy sensibles a los
cambios en estos supuestos. Todos los supuestos se someten a revisién en cada fecha de los
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Casa de Boisa utilizé de manera consistente una tasa de bonos
gubernamentales para descontar los beneficios definidos a empieados a targo plazo, al ser
considerada la gue mejor refleja el valor presente de sus cbligaciones de acuerdo con las
caracteristicas de la poblacion v la fecha estimada del pago futuro de los beneficios.

¢) Consolidacidn de estados financieros

Los estados financieros consolidados inciuyen la informacién financiera del Fideicomiso Socio
Liguidador de Operaciones Financieras Derivadas, Fiduciario GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, F/000006 (el Fideicomiso Liguidador). Los estados financieros
consolidados reflejan los resultados de operacidn del Fideicomiso a partir de [a fecha de su
constitucién y hasta el cierre del ejercicio 2016.

Los estados financieros de I3 Casa de Bolsa y del Fideicomiso Liquidador se han preparado a
una misma fecha y por et mismo periodo. Todos los saldos y operaciones importantes generados
entre las compafiias han sido eliminados en el proceso de consolidacién.



A continuacién se presenta fa informacién financiera condensada del Fideicomiso Liguidador af
31 de diciembre de 2016 y 2015 (no incluye eliminacién de operaciones intercompafiias):

2016
Utilidad
Participacién Active Pasivo Ingresos de neta
Compafia subsidiaria accionaria fotal total Patrimonio operacién del afio
Fideicomiso F/000006 100% 3 51 8§ -5 51 % 3 % 4
2015
Utifidad
Participacion Activo Pasivo Ingresos de neta
Compafia subsidiaria accionaria total total Patrimonic  operacién del afio
Fideicomiso /000006 100% S 47§ - 5 47 5 4 5 3

Ef Fideicomiso Liquidador, es una entidad de propésito especifico v su actividad consiste en
celebrar, compensar vy liguidar operaciones con contratos de derivados {istados en la Bolsa
Mexicana de Valores (la BMV), por cuenta de terceros, en el Mercado Mexicano de Derivados,
S.A. de C.V. (Mexder) y actuar como Socio Liquidador en el Fideicomiso denominado Asigna,
Compensacion y Liguidacion F/30430 (Asigna). Sus actividades y practicas estan reguladas por
la SHCP, la Comision y Banco de México, asi como por los regiamentos internos de MexDer vy
Asigna.

d) Unidad monetaria de los estados financieros

Las disposiciones de la CNBV, relativas a la emisidn de los estados financieros, establecen que
las cifras deben presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en algunos rubros de los
estados financieros, los registros contables de la Casa de Bolsa muestran partidas con saldos
menores a la unidad (un milién de pesos), motivo por el cuai no se presentan en dichos rubros.

e) Reclasificaciones

Los estados financieros correspondientes al afio conciuido el 31 de diciembre de 2015 han sido
reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacién con la utilizada en 2016, de la
siguiente manera:

2015 Reclasi- 2015
Rubro Original ficaciones Comparativo
Balance general:

Activo:
Cuentas de margen (derivados) S 29 S( 13) § 16
Titulos para negociar 21,528 ( 5,649) 15,879
Derivados 2,342 ( 2,331 11
Cuentas por cobrar, neto 799 ( 404) 395
S 24,698 S¢ 8,397) S 16,301
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2015 Reclasi- 2015
Rubro Original ficaciones Comparativo
Pasivo:

Acreedores por reporto S 17,814 5S¢ 5,649) S 12,165
Colaterales vendides o dades en garantia 2 ( 2) .
Derivados - Con fines de negociacion 404 ( 404) -
Acreedores por liguidacidén de operaciones 2,382 { 2,342) 40
S 20,602 $¢ 8,397) $ 12,205

Estado de fluios de efectivo:

Cambio en cuentas de margen S 13§ 13 S 26
Cambio en inversiones en valores ( 3,140 5,64G 2,508
Cambio en deudores por reporto 6,857 2,330 9,187

Cambio en otros activos operativos
(neto) ( 410) 403 ( )
Cambio en acreedores por reporto 2,542 ( 5,649) ( 3,107)
Cambio en derivados {pasivo) 718 ( 404) 314
Cambio en otros pasivos operativos ( 7.008) ( 2,342) ( 9,350)
S ( 429) S - S¢( 429)

fY Reconocimiento de fos efectos de la inflacién en la informacién financiera

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, excepto por las
partidas no menetarias que fuercn adquiridas o reconocidas en los estados financieros antes
del 31 de diciembre de 2007. Dichas partidas no monetarias incorporan los efectos de la
inflacidon desde su reconocimiento inicial en los estados financieros y hasta el 31 de diciembre
de 2007, como ejemplo, el mohiliario y equipo, activos intangibles y capital contable,

La inflacién de 2016 y 2015, determinada a través del [ndice Nacional de Precios al Consumidor
que publica ef instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI), fue de 3.36% y 2.13%,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la inflacién acumulada por los uitimos 3
afios fue de 9.87% y 10.55%, respectivamente, nivel que, de acuerdo a las NIF, corresponde a
un entorno econdmico no inflacionario, y por lo tanto requiere que se continte con la
preparacion de estados financieros sobre la base de costo histérico.

g) Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera (principaimente ddlares americanos)
se valuan en moneda nacional con el tipo de cambio FIX publicado por el Banco de México en el
Diaric Oficial de la Federacion el dia habil posterior a la fecha de transaccion o de elaboracién
de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resuitados del
gjercicio.



h) Disponibilidades

Las disponibiiidades se integran por el efectivo en caja y depdésitos bancarios en cuentas de
cheques que se vallan a su valor nominal. Los rendimientos se reconocen en resultados
conforme se devengan, en el rubro Ingresos por intereses.

i} Operaciones pendientes de liquidar
- Compra venta de vaiores

Se registran al precio pactado en la operacién, reconociendo la entrada o salida de los titulos
objeto de la transaccidén al momento de la concertacién, contra la cuenta liguidadora
correspondiente. La diferencia entre el precio de venta y el costo promedio, se reconoce en los
resultados, en el Margen financiero por intermediacién.

- Compraventa de divisas

La Casa de Bolsa efectua operaciones de compra-venta de divisas con plazos valor de 24, 48 y
72 horas, las cuales corresponden principalmente a ddlares americanos. Las divisas compradas
o vendidas se registran en el activo o pasivo al momento de pactarse la operacién al equivalente
en moneda nacional, el tipo de cambio a utilizar para establecer la equivaiencia de ia monada
nacional es el tipo de cambio FIX publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el dia habil posterior a la fecha de la transaccién o de elaboracién de los estados
financieros, segun corresponda.

Cuando la liquidacidn se pacta dentro de un plazo méximo de tres dias habiies bancarios
siguientes a la fecha de concertacién (72 horas), estas operaciones se registran como
disponibilidades restringidas (compras) y salidas de disponibiiidades (ventas), contra la cuenta
liguidadora correspendiente. Las utilidades o pérdidas obtenidas de ias operaciones por
compra-venta de divisas se reconocen en el estado de resultados, dentro del Margen financiero
por intermediacion, en el rubro Resultado por valuacién a valor razonable.

Cuando las cuentas liquidadoras deudoras no se recuperan dentro de los 90 dfas naturales
siguientes a su concertacidn, son reclasificadas como adeudo vencido al rubro Otras cuentas
por cobrar y se constituye una estimacién por irrecuperabilidad por su totalidad.
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Las operaciones por compra y venta de valores y divisas en [as gue no se pacta ta liquidacién
inmediata o fecha valer mismo dia, se registran en cuentas liquidadoras por el monto en moneda
nacional a cobrar o por pagar. Las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras, se presenta
dentro de los rubros Cuentas por cobrar y Acreedores por liquidacion de operaciones, segun
corresponda, y se compensan cuando se tiene el derecho contractual de compensar los
importes reconocidos y fa intencidn de liguidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo, simultaneamente.

i Cuentas de margen (derivados)

Las cuentas de margen estdn destinadas a procurar el cumplimiento de las obligaciones
correspondientes a las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas en
mercados y bolsas reconoccidos y corresponden al margen inicial, aportaciones y retiros
posteriores efectuados durante la vigencia de los contratos correspondientes.

Los depositos en cuentas de margen en efectivo (y en otros activos equivalentes a efectivo)
requeridos a la Casa de Bolsa con motivo de la celebracién de operaciones con instrumentos
financieros derivados, realizadas en mercados o bolsas reconocidos, se registran a su valor
nominal. l.as garantias otorgadas se presentan dentro de este rubro en el balance general y se
adicionan con los intereses devengados que generan, reconociéndose en el rubro Ingresos por
interese, del estado de resultados, en tanto que tas comisiones pagadas se presentan en el rubro
Comisiones y tarifas pagadas.

k) Titulos para negociar

Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda y renta
variable, en posiciédn propia y entregados en garantia, que se adquieren con la intencién de
venderlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios gue resulten de ias
operaciones de compra venta.

Al momento de su adquisicion, se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual inciuye,
en su caso, el descuento o sobreprecio). Posteriormente, se valldan a su valer razonable,
determinado por el proveedor de precios contratado por la Casa de Bolsa, conforme a lo
establecido por ta Comisién. Por otro lado, el costo se determina por el método de costos
promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos de deuda (mas el
interés devengado) y de los instrumentos de renta variable con respecto a su valor razonable
se registra en el estado de resultados en el rubro Resultado por valuacidn a vaior razonable.

Los costos de transaccién por la compra de titulos clasificados para negociar se reconocen en
los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién.

Dentro de este rubro se registran las “Cperaciones fecha vaior” que corresponden a
operaciones de compra-venta de valores asignados no liquidados, las cuales se valdan vy
registran como titulos para negociar, registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la
operacion al momento de concertacion contra la cuenta liguidadora deudora o acreedora
correspondiente.



Los criterios contables de la Comision permiten efectuar transferencias entre las categorias de
los titulos conservados a vencimiento hacia disponibles para la venta, siempre y cuando no se
cuente con la intencién de mantenerios hasta el vencimiento, y en caso de reclasificaciones
hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, o de titulos para negociar hacia
dispanibles para la venta, se podrdn efectuar Unicamente con autorizacién expresa de la CNBV.

El resultado por valuacién correspondiente a la fecha de transferencia de titulos conservados a
vencimiento hacia disponibles para la venta, se reconoce en el capital contable, mientras que el
resultado por valuacion derivado de reclasificaciones autorizadas desde la categoria de titulos
disponibles para la venta a la de conservados a vencimiento seguird reportdndose en el capital
contable de la Casa de Bolsa y se amortiza con base en la vida remanente de dicho titulo. En las
reclasificaciones autorizadas de ia categoria de titulos para negociar hacia cualquier otra, el
resultado por valuacion es reconocido previamente en los estados consolidados de resultados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Casa de Bolsa no tiene inversiones en valores clasificadas
en la categoria de Titulos disponibles para la venta o Titulos conservados al vencimiento, por lo
tanto no se efectuaron reclasificaciones.

[} Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto son aguellas por medio de las cuales la reportadora adquiere por
una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, y se obliga en el plazo convenido y contra
reembolso del mismo precio mas un premio a transferir a la reportada la propiedad de titulos
de la misma especie. El premio queda en beneficic de la reportadora, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se
establece un acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, fa
sustancia econdmica de las operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en
donde la reportadora entrega efectivo como financiamiento, a cambio de obtener activos
financieros que sirvan como proteccién en caso de incumplimiento.

L.as operaciones de reporto se registran como se indica a continuacidn:

En la fecha de contratacién de la operacién de reporto, actuando 'a Casa de Bolsa como
reportada, se reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liguidadora deudora, asi como
una cuenta por pagar medida inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de
restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se
valuard a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en fos
resultados dei ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo,
afectando dicha cuenta por pagar.

En relacion con el colateral otorgade, la Casa de Bolsa presentard el active financiero en su
balance general como restringido, valuandose a valor razonable, hasta el vencimiento del
reporto.
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Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en la fecha de contratacidn de la operacién de
reporto se reconoce fa salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora,
registrando una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado. Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se
valla a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo,
afectando dicha cuenta por cobrar.

- Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto

En relacién al colateral en operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora
(distinto a efectivo), la reportadora reconoce el colateral recibido en cuentas de orden,
valuandose a valor razonable. La reportada reclasifica el activo financiero en su balance
general, y se presenta como restringido,

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos
procedentes de la transaccién, asi como una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el
colateral a la reportada (medida inicialmente al precio pactado), la cual se valia, para el caso
de venta, a valor razonable 0, en caso de que sea dado en garantia en otra operacién de reporto,
a su costo amortizado (cualguier diferencial entre el precio recibido y el valor de la cuenta por
pagar se reconoce en los resulttados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en que ia reportadora se convierta a su vez en reportada por |a
concertacion de otra operacién de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la
operacién inicial, el interés por reporto pactado en [a segunda operacién se deberd reconocer
en los resultados del ejercicio conforme se devenga (en el rubro Gastos por intereses), de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo
amortizado mencionada anteriormente.

Traténdose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entreque a su vez en
garantia el colateral recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacién de reporto o
préstamo de valores), se lleva en cuentas de orden el control de dicho colateral vendido o dado
en garantia, valuandose a valor razonable.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos gue a su vez hayan sido vendidos o
dades en garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para
restituirlo a la reportada, o bien, fa sequnda operacién en la que se dio en garantia el colateral
llega a su vencimiento, o exista incumplimienteo de la contraparte.

- Compensacién de activos y pasivos financieros

Dado que los activos financiercs restringidos (colaterales otorgados) continvan siendo
reconccidos en el balance general, dichos activos y los pasivos asociados no deberdn
compensarse entre si. Igualmente, el ingresc proveniente del activo financiero restringido con
fos costos y/o gastos incurridos por el pasivo asociado no serdn compensados.



10.

Cuando la reportadora venda o dé en garantia el cofateral recibido, se compensard la cuenta
por cobrar reconocida en el rubro Deudores por reportc, con la cuenta por pagar (Colaterales
vendidos o dados en garantia), presenidndose el saldo deudor o acreedor en el rubro de
Deudores por reporto o Colaterales vendidos o dados en garantia, segln corresponda.

m) Préstamo de valores

£l préstamo de valores es aguella operacion en {a que se conviene la transferencia de valores,
del prestamista al prestatario, con la obligacién de devolver tales valores u otros
substanciaimente similares en una fecha determinada o a solicitud def prestamista, recibiendo
como contraprestacién un premio. En esta operacién se solicita un colateral o garantia por parte
del prestamista al prestatario, distinto de efectivo y aquellos permitidos por la reguiacién
vigente.

En este sentido, las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas
como una venta, en donde se establece un acuerdo de devolver en una fecha estabiecida los
valores objeto de la operacidn. No obstante, para efectos contables, la sustancia econdmica de
las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicién al
riesgo que enfrenta el prestamista respecto del prestatario.

l.as operaciones de préstamo de valores se registran como se indica a continuacion:

A la fecha de la contratacién del préstamo de valeres actuando la Casa de Bolsa como
prestamista, se clasifica como restringido el valor objeto del présiamo transferido al
prestatario.

El importe del premio se registra inicialmente en la cuenta liquidadora deudora o la entrada de!
efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio, en ei
rubro Ingresos por intereses, a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la
operacion.

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacién del préstame de valores, la Casa de
Bolsa registra el valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, valudndose a valor
razonable. El importe del premio devengado a cargo se reconoce en los resultados del ejercicio
(en el rubro Gastos por intereses) a través del método de interés efectivo durante la vigencia
de la operacion.

El valor objeto de la operacion, asf como los colaterales entregados se presentan como
restringidos de acuerdo con el tipo de activos financieros de que se trate. El valor objeto de la
operacion recibido por el prestatario, asf como ef colateral recibido por el prestamista, se
presentan en cuentas de orden, en el rubro de Colaterales recibidos por la entidad.

~TEy
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n) Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negociacién)

La Casa de Bolsa reconoce todos los derivados que pacta como activos o pasivos (dependiendo
de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general, inicialmente a su valor
razonable, el cual, presumibiemente, corresponde al precio pactado en la operacidn.

l.os costos de transaccidén que sean directamente atribuibles a la adquisicidén del derivado se
reconccen en ios resultados de! ejercicio cuando se incurren.

Posteriormente, todos los derivados se valdan a su valor razonable, sin deducir los costos de
transaccion en los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicién, reconociendo
dicho efecto de vatuacidén en fos resultados del ejercicio, dentro del rubro Resultado por
valuacién a valor razonable.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han
expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicion de
riesgo, es decir, cuando se efectla en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza
contraria de las mismas caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera gue han
expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento, se
ejerzan ios derechos por alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera
anticipada por las partes, de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo vy se liguiden
las contraprestaciones pactadas.

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya contraparte es una
cdmara de compensacién. La cuenta de margen otorgada en efectivo no forma parte de la
inversion neta inicial de dicho derivado, por lo que es contabilizada de manera separada al
reconocimiento dei derivado, en el rubro Cuentas de margen del balance general.

Para efectos de presentacion de la informacion financiera, para los instrumentos financieros
derivados gue incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como futuros, contratos
adelantados o swaps, se compensan las posiciones activas y pasivas contrato por contrato. En
caso de que la compensacion resulte en un saldo deudor, la diferencia se presenta en el activo,
en caso de tener un saldo acreedor éste se presenta en el pasivo, dentro del rubro “Derivados”
en ambos ¢asos.

- Contratos adelantados (forw'ards)'y'fu'tdro's':'

Los contrateos adelantados y futuros con fines de negociacion son aquelios mediante los cuales
se establece una obligacién para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en
una fecha futura, tanto en cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato de
negociacién, Tanto los contratos adelantados como los futuros son registrados inicialmente en
el balance general como un activo y un pasive, inicialmente a su valor razonabie, el cual,
presumiblemente, corresponderd al precio pactado en la operacién.
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Posteriormente, todos los derivados, distintos a aquéllos que formen parte de una relacién de
cobertura, deberan valuarse a valor razonable, sin deducir {os costos de transaccién en ios que
se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicién, reconociendo dicho efecto en el rubro
de Resultado por valuacién.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial entre el tipo de cambio o tasa pactado
en el contrato y el tipo de cambio “Forward” o tasa futura al cierre de cada mes se registra en
el estado de resultados, asf como los efectos de valuacién a valor razonable, dentro det rubro
de “Margen financiero por intermediacion”.

- Contratos de opciones:

Las opciones son contratos que, mediante el pago de una prima, otorgan el derecho mds no la
obiigacion, de comprar o vender un determinado ndmero de bienes subyacentes a un precio
determinado dentro de un plazo establecido.

Eltenedor de una opcién de compra tiene el derecho, pero no la obligacién, de comprar al emisor
un determinado nuimero de un bien subyacente al emisor, a un precio fijo (precio de ejercicio),
dentro de un plazo determinado.

El tenedor de una opcion de venta tiene el derecho, pero no la obligacién de vender un

determinado ndmero de un bien subyacente, a un precio fijo (precio de ejercicic), dentro de un
plazo determinado.

Por los derechos que otorgan, las opciones se dividen en: opciones de compra (calls) y de venta
(puts).

Las opciones se pueden ejercer at final del periodo de vigencia o en cualquier momento durante
dicho periodo, dependiendo de cémo se defina en el contrato correspondiente, el precio de
ejercicio es el que se pacta en la opcién, y que se ejercerd en caso de que sea conveniente para
el comprador la opcidn, El instrumento sobre el cual se fija dicho precio es el valor de referencia

0 subyacente. La prima es el precio que paga e} tenedor al vendedor por los derechos gue
confiere la opcidn.

La prima de opcidn se registra como activo o pasivo en la fecha en que se celebrd la operacion.
Las fluctuaciones que se deriven de la valuacién a mercado de la prima de la opcién se
reconocen afectando el rubro del estado de resultados “Margen financiero por intermediacién”.
Cuando la opcién se ejerce o expira, se cancela la prima de la cpcién reconocida contra los
resultados del ejercicio, también dentro del rubro de "Margen financiero por intermediacién”.

Las opciones reconocidas que representan derechos se presentan, sin compensacién alguna,
como un saldo deudor, en el activo dentro del rubro “Derivados". Las opciones reconocidas que
representan obligaciones se presentan, sin compensacién alguna, como un saldo acreedor en
el pasivo dentro del rubro “Derivados".

L
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L.os contratos de opciones con fines de negociacion se registran en cuentas de orden al precio
del ejercicio de éstas, multiplicado por el nimero de titulos, diferenciando a las opciones
negociables en mercados o holsas reconocidos de fos negeciables en mercados o bolsas no
reconocidos, con el objeto de controlar fa exposicién de riesgo.

0) Cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar, neto

Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas, representan principalmente las
operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa por compras y ventas de valores en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (ia Bolsa) y en los mercados internacionales, los cuales, se
registran el dia en que se efectdan y se liquidan en un plazo de hasta 72 horas en el caso de las
efeciuadas en la Bolsa y en una semana fas efectuadas en los mercados internacionales.

La Casa de Bolsa tiene la politica de constituir una estimacién por irrecuperabilidad de las
cuentas por cobrar identificadas y no identificadas dentro de los 90 o 60 dias siguientes al
registro inicial, respectivamente de acuerdo con lo siguiente:

Por los préstamos que la Casa de Bolsa otorgue a sus funcionarios y empleados, asi como por
aquellas cuentas por cobrar, relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte a un
plazo mayor a 90 dias naturaies, se constituye una estimacion que refleje su grado de
frrecuperabilidad, basada en un estudio que sirva de base para determinar los diferentes
eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de esas cuentas por cobrar,
mostrando de esa manera, el valor de recuperacién estimado de los derechos exigibles.

La estimacidn de las cuentas por cobrar que no estén comprendidas en el parrafo anterior, se
constituye por el importe total del adeudo de acuerdo con los siguientes plazos:

a) a los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, por aquellos deudores no identificados
b) a los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, por agueflos deudores identificados

Adicionaimente no se constituye una estimacién por irrecuperabilidad en el caso de i) saldos a
favor de impuestos, ii) impuesto al valor agregado acreditable, iii) cuentas liquidadoras, y iv) los
financiamientos otorgados conforme a la regulacién vigente y que cuenten con garantia en mas
del 100%, ademas de recibir la propiedad de las garantias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Casa de Bolsa no la constituide una estimacidn de
cuenias incobrables.

p) Fideicomiso plan de venta a plazo

lLa Casa de Bolsa mantiene un fideicomiso de esquema dual de incentivos (el “Fideicomiso™,
cuyo principal objeto es la adquisicion de Accicnes de Corporativo GBM en la Bolsa, ya sea a
nombre y por cuenta de sus fideicomisarios, ¢ para su posterior ofrecimiento en venta, a precio
de mercado, a funcionarios, empleados y personas gue prestan servicios tantc a Casa de Bolsa
como a sus sociedades afiliadas, conforme al Plan de Compraventa de Acciones a Plazos (2l
“Plan”). El contrato de este Fideicomiso es el F/001001.



14,

L.a motivacién en el establecimiento del Fideicomiso, consiste en facilitar la participacién en el
capital social de Corporativo GBM por dichas personas, procurar su crecimiento personal, los
vinculos con la corporacidn, e incentivar el desarrollo dentro de las empresas en las que se
desempenan.

La entrega de las Acciones de Corporativo GBM a las personas que tas hubieren adquirido, se
efectud previo pago de las mismas al Fideicomiso. De manera excepcional v conforme a los
términos tanto del Fideicomiso como del Plan, los adquirentes, al momento de la liberacién,
pueden optar por instruir al fiduciario a venta en Bolsa por cuenta de éstos de las Acciones de
Corporativo GBM a ser liberadas, teniendo derecho a cualquier diferencial positivo generado
luego del pago correspondiente o, en caso de presentarse un diferencial negativo entre el precio
de adquisicion y el precio de venta en Boisa, encontrdndose obligados a su pago al Fideicomiso.

Este plan de venta a plazos se reconoce en el rubro de Cuentas por cobrar que representa el
derecho sobre el cobro derivado de las ventas de acciones o acciones asignadas, a través del
Fideicomiso que fas administra, asimismo las acciones pendientes de asignacién o venta se
reconocen en ef rubro de Otros activos def balance general.

) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo, los gastos de instalacién y las mejoras a locales se registran al costo de
adquisicion. La depreciacién del mohiliario y equipo se determina sobre el valor del mismo,
utilizando el método de linea recta (al ser considerado por la Administracién de la Casa de Bolsa
que dicho método es el que mejor refleja el usc de dichos activos) y con base en su vida Gtil
estimada como sigue:

Afios de vida 0til

Equipo de cémputo 3
Mobiliario v equipo de oficina 10
Adaptaciones y mejoras 20

r) Otras inversiones permanentes

Son aquetlas inversiones permanentes efectuadas por la Casa de Bolsa en entidades en las que
no tiene el control, control conjunto, ni influencia significativa se reconocen al costo de
adquisicion y los dividendos recibidos se reconocen en los resuitados del periode. Estdn
representadas por la inversion en acciones en Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
(MexDer), Club de Industriales y Club de Bangueros.

s} Otros activos

Se encuentran representados principalmente por software, depdsitos en garantia y
suscripciones que se amortizan con base en el perfodo de duracion del contrato.

Asimismo, dentro del rubro de Otros activos se registran ios activos def fondo de pensiones de
la Casa de Bolsa, estos activos corresponden a inversiones en valores se registran a su valor de
mercado de acuerdo al valor razonable,

4,
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Para efectos de presentacion en los estados financieros, en caso de que las inversiones del plan
de pensiones y prima de antigliedad sean mayores al pasivo reconocido, éste excedente se
presenta en el rubro de Otros activos. En caso de ser menor, dicho saldo se presentard
reduciendo ef rubro Acreedores diversos y otras cuentas por pagar. Al 31 de diciembre de 2016
y 2015, el saldo correspondiente se presenta en el rubro Acreedores diversos y otras cuentas
por pagar.

t) Deterioro de activos de larga duracion en uso

La Casa de Boisa revisa el valor en libros de los activos de larga duracidn en uso, ante la
presencia de algun indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros pudiera no ser
recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. Ef deterioro se registra si el valor
en libros excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se
consideran para estos efectos son, entre otros, las pérdidas de operacidon o flujos de efectivo
negativos en el periodo, si es que estan combinados con un historial o proyeccidn de pérdidas,
depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados que en términos porcentuales, en
relacién con los ingresoes, sean substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, o los
servicios que se prestan, competencia y otros factores econémicos y legales.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Administracion de la Casa de Bolsa no ha identificado
detericro de activos de larga duracion en uso.

uy Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos
como medio para liguidar dicha obligacién, y (iii) fa obligacion puede ser estimada
razonablemente.

En el caso de contingencias, la Administracion evalta las circunstancias y hechos existentes a
la fecha de la preparacion de los estados financieros para determinar la probable, posible o
remota salida de recursos de ia Casa de Bolsa.

Las provisiones para contingencias se reconoccen solamente cuando es probable la salida de
recursos para su extincidn. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando
generan una pérdida.

v) Beneficios a los empleados
Son aguellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los servicios prestados por

el empleado a la Casa de Boisa, que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan,
como sigue:
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i. Beneficios directos a los empleados

Se valdan en proporcidn a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se
reconoce ef pasivo conforme se devengan. Inciuyen principaimente la Participacién de tos

Trabajadores en las Utilidades (PTU), ausencias compensadas, vacaciones y prima vacacional e
incentivos (bonos),

ii. Beneficios a los empleados por terminacién, al retiro y otras

Se tiene la politica de otorgar planes de beneficios definidos que cubren a todos los empleados.
Las pensiones se determinan con base en las compensaciones de los empleados en su dltimo
afio de trabajo, los afios de antigliedad en la Casa de Boisa y su edad al momento def retiro.

Las primas de antigliedad que se cubren ai personal se determinan con base en lo establecido
en la Ley Federal del Trabajo (LFT). Asimismo, la LFT establece |a obligacién de hacer ciertos
pagos al personal que deje de prestar sus servicios en ciertas circunstancias.

Los costos de pensiones, primas de antigliedad y beneficios por terminacién con condiciones
preexistentes, son reconocidos anuafmente con base en célculos efectuados por actuarios
independientes, mediante el méiodo de crédito unitario proyectado utilizando hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago dei beneficio.

La Uttima valuacion actuarial se efectud, con cifras al 31 de diciembre 2016.

L.as remediciones del pasivo neto por beneficios definidos, que incluyen ganancias y pérdidas
actuariales en obligaciones y las ganancias y pérdidas en el retorno de los activos del plan, son
reconocidas en el misme afio en el capital contable. El saldo acumuladc al cierre de cada afio se
amortizara de acuerdo con fa vida laboral remanente futura de la poblacién al cierre del afic.

iii. Participacidon de los trabajadores en la utilidad (PTU)

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa. La PTU dgiferida se determina por
fas diferencias temporales que resuitan de la comparacién de los valores contables v fiscales de
tos activos y pasivos, se reconoce sélo cuando sea probable la liquidacién de un pasivo o
generacién de un beneficio, y no exista algan indicio de que vaya a cambiar esa situacion, de tal
manera que dicho pasivo o beneficio no se realice. La PTU se determina, con base en la utilidad
fiscal conforme articulo 9 de la Ley del impuesto sobre la renta (LISR).

La PTU diferida, se determina con base en el método de activos v pasivos. Bajo este método,

todas las diferencias que surgen entre los valores contables y fiscales de los activas y pasivos
se les aplican la tasa 10%.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Casa de Bolsa no reconocid una provisién o un activo
por PTU diferida, toda vez que no reunid la totalidad de las siguientes condiciones, establecidas
en la norma de informacion financiera D-3 “Beneficios a los empleados”:

Py
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a) Existencia de una obligacidn (legal c asumida) presente de efectuar pagos en ef futuro o una
recuperaciéon actual de obtener un beneficio econdmico futuro, como consecuencia de
variaciones entre la base contable y ta base fiscal que origina la PTU;

b) Probabilidad de pago o aplicacién por recuperacion de estos beneficios a empleados que
brinden servicios futuros; y

¢y El monto de tos beneficios puede ser cuantificade de manera confiable.
w) Impuesto a la utilidad
- Impuesto a la utilidad del periodo

Elimpuesto a la utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo a corto plazo neto de los
anticipos efectuados durante el mismo. En caso de gue los anticipos del impuesto efectuados
durante el ejercicio sean superiores al impuesto anual determinado, el saldo a favor se presenta
como un activo dentro del rubro Otras cuentas por cobrar def balance general.

- Impuesto a ia utilidad diferido

La Casa de Bolsa determina impuesto a la utilidad diferido con base en el método de activos y
pasivos. Bajo este método, se determinan tedas la diferencias que existen entre los valores
contables y fiscales, de los activos y pasivoes, a las cuales se les aplica la tasa def impuesto sobre
la renta (ISR), vigente a la fecha del balance general, o bien, aquella tasa promulgada y
establecida en las disposiciones fiscales a esa fecha y que estara vigente al momento en que se

estima que los activos y pasivos por impuesto diferido se recuperardn o liguidaran,
respectivamente.

Los activos por impuesto a la utilidad diferido se evaltan periddicamente creando, en su caso,
una estimacion sobre aquellos montos por los gue no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

%) Cuentas de Resultados

El reconocimiento de ingresos deriva de la intermediacién en operaciones con valores, compra,
suscripcién y venta de acciones, obligaciones, titutos de crédito vy otros vaiores por cuenta de
terceros o propia, segun io previsto por ta Ley del Mercado de Valores,

- Comisiones y tarifas cobradas y pagadas

Estos rubros corresponden a los recursos provenientes principaimente de las comisiones
cobradas por intermediacién en el mercado de capitales, por colocacién de valores y por
administracién y custodia, disminuidas de comisiones y cuotas pagadas a la Bolsa y otras
entidades. Estos conceptos se reconocen en resultados conforme se generan.

- Servicios administrativos
Los ingresos que se derivan de servicios administrativos y de distribucion de acciones, se

registran conforme se devengan, de acuerdo con ios contratos celebrados con GBM
Administradora de Activos, S.A. de C.V. vy los Fondos de inversidn gue administra,
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- Utilidad o pérdida por compra venta

Estos rubros presentan el resultado de la compra venta de valores de renta variable por cuenta
propia de la Casa de Bolsa, asi como los resultados de la intermediacién bursatil de instrumentos
de deuda.

- Ingresos por intereses

Estos ingresos provienen principaimente de intereses devengados por las inversiones en
instrumentos de deuda, asi como por los premios generados en operaciones de reporto vy
préstamo de valores, actuando la Casa de Bolsa como reportadora y prestamista,
respectivamente, los cuales se reconocen en resultados conforme se devengan.

- Gastos por intereses

El principal concepto de esta cuenta estd refacionado con el importe de los premios pagados en

cperaciones de reporto y prestamos de valores actuando la Casa de Bolsa como reportadora y
se reconocen conforme se devengan.

- Dividendos de instrumentos de patrimonio neto

Los dividendos en acciones se registran a valor cero en el portafolio de inversiones, por lo tanto,
s6lo afectan los resultados hasta que las acciones relativas son enajenadas. Los dividendos
cobrados en efectivo provenientes de los instrumentos de patrimonio neto, se presentan en el
rubro de [ngresos por intereses, cuando se cobren.

y) Cuentas de Orden:

- Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracién:

Los valores en custodia propiedad de terceros se controlan por nGmero de titulos, valudndose
diariamente a su valor razonable. Dichos titulos se encuentran depositados en el Instituto para
el Depdsito de Valores (S.D. Indeval, S.A. de C.V.), a nombre de la Casa de Bolsa por cuenta de
terceros.

El efective de clientes se encuentra depositado en diversas instituciones de crédito en cuentas
de cheques distintas a las cuentas propias de la Casa de Bolsa.

Las operaciones de valores por cuenta de clientes que no han sido liguidados se reconocen en
la cuenta liquidacién de operaciones de clientes.,

- Valores de la Casa de Bolsa entreqgados en custodia, garantia e instrumentos financieros
derivados

i) Losvaloresde la Casa de Bolsa entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros
derivados se presentan en las cuentas de orden respectivas.
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iy Los valores que la Casa de Bolsa mantiene en posicién propia son depositados en la S.D.
fndeval.

- Valores en custodia y garantia por cuenta propia

Los valores propiedad de la Casa de Bolsa entregados en custodia y garantia que se clasifican
como inversiones en valores restringidas, se registran en cuentas de orden bajo el concepto de
valores entregados en custodia y en garantia. Los métodos de valuacidn y el depositario de los
titutos son los mismos a tos que se hace mencidn en el parrafo anterior, registrandose a nombre
de [a Casa de Bolsa, por cuenta propia.

Estados Financieros:
z) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo presenta |la capacidad de la Casa de Bolsa para generar el efectivo
y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que la Casa de Bolsa utiliza dichos flujos de
efectivo para cubrir sus necesidades. Este estado financiero se prepara bajo el método
indirecto.

aa) Informacion por segmentos

l.a Casa de Boisa ha identificado los segmentos operativos de sus diferentes actividades,
considerando a cada uno como un componente identificable dentro de su estructura interna,
con diferentes riesgos y opertunidades de rendimiento. Estos componentes son regularmente
revisados con el fin de asignar los recurses monetarios adecuados para su operaciéon vy
evaluacion de desempefio (Nota 17).

ab) Nuevos pronunciamientos contables
- Aplicables en 2016 a la Casa de Bolsa

NiF D-3, Beneficios a los empleados.- Los principates cambios considerados en la nueva Nif
son: a) se elimind en el reconocimiento de los beneficios post-emplec el enfoque del corredor o
banda de fluctuacion para el tratamiento de las ganancias y pérdidas del plan, es decir, ya no se
permite su diferimientc y se deben reconocer en forma inmediata en la provisién conforme se
devengan; aungue su reconocimiento serd directamente comeo remediaciones en los ORI,
reguiere su reciclaje posterior al resuitado neto, b) techo de los Activos def Plan (AP), la nueva
NIF D-3, establece un techo para los AP, per medio de determinar una obfigacién maxima de los
beneficios post-empleo, ¢) modificaciones al plan, reducciones al personal y ganancias o
pérdidas por liguidaciones anticipadas de obligaciones, la nueva NIF requiere su reconocimiento
inmediato, d) tasa de descuento, establece que la tasa de descuento de [as OBD en los beneficios
definidos se basa en tasas de bonos corperativos de alta calidad y en su defecto en bonos
gubernamentales y, e) beneficios por terminacién, en el caso de pagos por desvinculacion o
separacion, la nueva NIF requiere realizar un andlisis para definir si este tipo de pagos califica
como beneficios por terminacion o beneficios post-empleo, ya que depende de esto el momento
de su reconocimiento contable.
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INIF 21, Reconocimiento de pagos por separacion de los empleados.- Esta interpretacidn
precisa gue las entidades deberdn evaluar si existen o no condiciones preexistentes, para definir
si el pago por separacion, corresponde a un beneficio por terminacion o a un beneficio post-
empleoc, aun cuando la separacion sea de forma votuntaria o involuntaria. Para los efectos antes
mencionados de acuerdo con la nueva NIF D-3, cuando exista un pago por separacidn, ya sea
por despido involuntario o por renuncia voiuntaria cuyas préacticas de page crean condiciones
preexistentes, califica como beneficio post-empleo, por lo cual debe reconocerse una provision
con base en la probabilidad y debera efectuarse una reclasificacion de la provisién de beneficios
por terminacién por causas distintas a la reestructuracién gue se reconocié conforme a fa NIF
D-3 vigente hasta el 31 de diciembre de 2015, a los beneficios post-empleo.

Respecto a estos pronunciamientos contables antes mencionados se tuve un efecto de $28, en
ei capital contable por concepto de Remediciones del pasivo por beneficios definidos, mientras
gue el efecto retrospectivo de la adopcidn de este pronunciamiento contable no tuvo efectos

significativos en los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa, siendo inferior al
millén de pesos.

- Aplicables en 2017 a la Casa de Bolsa

NIF D-3, Beneficios a los empleados.- El cambio consiste en permitir el uso de la tasa de bonos
gubernamentales, adicional a la tasa de bonos corporativos de alta calidad ya que ésta Gitima
no es facilmente accesible y su obtencidn puede generar costos adicionales a las entidades.
Estas tasas deben ser utilizadas para la determinacién del valor presente (VP) de los pasivos a

largo plazo debido a gque normalmente no tienen riesgo crediticio o éste es muy bajo, por lo que
representan el valor del dinero en el tiempo.

La Administracién de la Casa de Bolsa esta en proceso de analizar los efectos que tendrd la
adopcion de estas normas en los estados financieros consolidados.

- Aplicables en 2018

NIF C-3, Cuentas por cobrar.- Esta norma es aplicable a fas cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar a plazoc menor de un afio, ias cuales deben reconocerse al valor
razonable de la contraprestacidn a recibir, gue generalmente es el valor nominal, sin embargo
debe evaluarse siel valor del dinero en el tiempo es importante en atencidn al plazo de la cuenta

y al modelo de negocios y, en su caso, reconocer desde inicio, el valor presente de ia cuenta por
cobrar.

Se especifica gue las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un
instrumento financiero. Algunas de las cuentas por cobrar generadas por una disposicién legal
o fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento financiero, tal como generar
intereses, pero no son en si instrumentos financieros,
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Adicicnalmente, se establece que la estimacion para incobrabilidad de las cuentas per cobrar se
reconozca desde que el ingreso se devenga, con base en las pérdidas crediticias esperadas,
debiendo presentar una conciliacion de la estimacién de cada periodo presentado.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos.- Sustituye el boletin C-9 Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos. Entre los principales cambios de la
NIF C-9 con relacién al boletin C-9 son: a) se disminuyd del alcance de la NIF C-9 el tratamiento
contable de los pasivos financieros, emitiéndose para ello la NIF C-19, instrumentos financieros
por pagar, y b) se ajusté la definicién de pasivo, elimindndose el calificativo de virtualmente
inefudible y se incluyd el término probable disminucién de recursos econdmicos.

La Administracion de la Casa de Bolsa esta en proceso de analizar los efectos que tendran en
los estados financieros consolidados, la adopcidn de estas normas.
3. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de Disponibitidades se integra de la siguiente
manera:

2016 2015
Disponibilidades restringidas:
Fondo de reserva Banamex @ S 61 S 64
Aportaciones al Fondo de Garant{a Contraparte Central
Valores ® 52 21
113 85
Operaciones de divisas a 24, 48 y 72 horas
Compra 66 2
Venta ( 19) -
47 2
S 160 S 87

@ E| Fondo de reserva Banamex se integra de las aportaciones realizadas por la Casa de Bolsa
al Fondo de reserva de la Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles, A.C., para
garantizar ios valores en efectivo de ios clientes de 1a Casa de Bolsa, dichas aportaciones son
administradas por Citibanamex, S.A. (Fiduciario responsabie de ios Fondos gque se
encuentran en el Fideicomiso constituido por {as casas de bolsa).

La Casa de Bolsa podria disponer de dicho Fondo previe cumplimiento de las condiciones
establecidas en el contrato correspondiente.
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® E| saldo de Fondo de Garantia Contraparte Cenirai de Valores estd representado por las
aportaciones gue ha realizado la administracién de la Casa de Bolsa al Fideicomiso
constituido para tal efecto por BBVA Bancomer, mds los intereses devengados a esa misma
fecha, al cual pertenece la Casa de Bolsa. Dichas aportaciones se realizan con objeto de
constituir un fondo para garantizar la correcta transferencia y el valor de los tituios que se
negocien entre los intermediarios bursétiles. La Casa de Bolsa podré disponer de dicho Fondo
previo cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrate correspondiente.

© Qperaciones de divisas 24/48/72 horas

Se refieren a operaciones de compra-venta de divisas, cuya liquidacién se efectéa en un plazo
no mayor a tres dias habiles, vy su disponibilidad se encuentra restringida hasta la fecha de su
liguidacién. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, {a Casa de Bolsa realizé operaciones de compra
y venta de operaciones con divisas como sigue:

2016
Cuenta
Entrada (salida) liquidadora
disponibilidades (acreedora)
en moneda Tipo de cambio deudora en
extranjera promedio pactado moneda nacional
Compras de ddlares americanos uss 3 8 20.67 § 66
Ventas de ddlares americanos ( 1) 20.75 ( 19)
uss 2
Tipo de cambio de cierre en pesos  $ 20.61
Posicion neta en moneda nacional  § 47
2015
Entrada (salida) Cuenia liquidadora
disponibilidades (acreedora)
en moneda Tipo de cambio deudora en
extranjera promedio pactado moneda nacional
Compras de ddiares americanos Uuss - $ 17.28 S 2
Ventas de délares americanos - - -
Uss -
Tipo de cambic de cierre en pesos  $ 17.24
Posicién neta en moneda nacional = $ 2

Ai31 dediciembrede 2016y 2015, los importes pendientes de liquidar se presentan en cuentas
liguidadoras deudoras y acreedoras, dentro del rubro Otras cuentas por cobrar v Acreedores
por liquidacidon de operaciones, segin correspende.
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4. Inversiones en valores
- Titulos para negociar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro se integra como sigue:

2016 2015
Costo de Plusvalia Interés
adquisicidn  (minusvalia) devengado Total Total
Titulo para negociar sin restriccién:
Instrumentos de deuda:
Vaiores gubernamentales
Cetes S 47 S - 8 -5 47 3 7
Bondes - - - - 57
Otros titulos de deuda:
BPAS 144 - - 144 -
BPAG - - - - 29
Instrumentos de patrimonio neto:
Acciones 141 80 - 221 463
Acciones SIC 2 - - 2
334 80 - 414 556
Titulos para negociar restringidos:
En garantfa en operaciones de
préstamo de valtores:
Cetes $ 622 S 13 - 8 623 S i63
Bondes - - - - 38
622 1 - 623 201
Instrumentos de patrimonio neto:
Acciones nacionales 1,308 4 - 1,312 2,418
Acciones del extranjero 113 - - 113 48
Acciones SIC 61 ( 1) - 60 37
ADR3s - - - - 79
Fibras - - - - 3
Tracks 1,132 1 - 1,133 372

3,236 -5 R 3.241 3,158
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2016 2015
Costo de Plusvalia interés
adquisicién  (minusvalia) devengado Total Total
£En garantia en operaciones de reporto:
Instrumenios gubernamentales en
posicién:
Bondes 72 - - 72 1,191
Bones 216 { 43 - 212 306
BPAG 104 - - 104 139
Cetes 398 ( 1) - 397 29
Udibonos - - - - 246
Certificados hancarios 207 - - 207 -
Certificados burséatiles emitidos
por el Gobierno Federal 2,347 10 2 2,359
Instrumentos de deuda bancaria:
Cedes - - - - 1,002
PRLY - - - - 201
Tftulos de organismos financieros
muitilaterales 300 1 - 301 309
Certificados bursétiles bancarios 1,024 3 1 1,028 -
Otros titules de deuda:
Certificados bursétiles corporativos 2,082 ( 10 - 2,072 8,742
6,750 ( 1 3 6,752 12,165
Titules para negociar restringidos 9,986 4 3 9,993 15,323
$ 10,320 § 84 § 3 $§ 10,407 S 15,879

A continuacion se presentan 10s resultados obtenidos por las inversiones en valores, durante el
afio concluido el 31 de diciembre de 2016y 2015:

2016 2015
Utilidad por compraventa S 285 S 198
Pérdida por compraventa ( 71) ( 130}
Intereses ganados 365 1
Resultado por valuacién a valor razonable ( 116) ( 129)
$ 463 S ( 60)

A continuacion se presentan las inversiones en valores distintas a titulos gubernamentaies, que
estdn integradas por tituios de deuda de un mismo emisor y que representan mas def 5% del
capital neto de la Casa de Bolsa.

Emisora 2016 2015
PEMEX 14 $ 838 S 747
CFE 667 111
TFOVIS 554 -
BINBUR 543 1,117

SCOTIAB 15-2 480 728

2T,
I
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Emisora 2016 2015

CABEI 301 228
SORIANA 15 237 299
PAMMCB 14U 217 -
NAFR 190417 207 -
GAP 15 195 196
I[ENOVA 13-2 182 120
FNCOT 14 176 -
TLEVISA 14 126 175
PAQPCE 16 111 -
HOLCIM 14 100 89
OSM 15-2 100 59
FUNO 13 g0 96
FACILSA 15 70 83
AMX 07-3 - 1
BANCOMER 15 - 278
BSCTIA 15019 - 991
FEFA 15-8 - 150
NAVISCB 13 - 85
UNFINCB 15 - 83

S 5,194 § 5,636

5. Operaciones de reporto

Af 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos deudores y acreedores en operaciones de
reporto se integran como sigue:

2016
Premios
Monto devengados Total
Deudores por reporto:
Bondes S 271 S - $ 271
Cetes 700 - 700
BPAS 11,100 4 11,104
12,071 4 12,075
Colaterales vendidos o dados en garantia : :
Bondes 271 - 271
Cetes 700 - 700
BPAS 11,100 4 11,104
12,071 4

12,075
Colaterales vendidos o dados en garantia S -5 -
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2016
Premios
Monto devengados Total
Acreedores por reporto:
Bondes S 72 5 -8 72
BPAG 104 - 104
Certificados bursatiles 5,660 2 5,662
Cetes 398 - 398
Benos 216 - 216
Organismos financieros multilaterales 300 - 300
$ 6,750 $ 2 $ 6,752
2015
Premios
Monto devengados Total
Deudores por reporto:
Bondes S 4,001 S - 8 4,001
Cetes 500 - 500
Certificados bursatiles 1,150 1,150
5,651 5,651
Cclaterates vendidos o dados en garantia:
Bondes 4,001 - 4,001
Cetes 500 - 500
Certificados bursatiles 1,150 1,150
5,651 5651
Colateraies vendidos o dados en garantia: $ - S S -
2015
Premios
Maonto devengados Total
Acreedores por reporto:
Bondes $ 1,191 § -5 1,191
Bonos 306 306
BPAG 139 - 139
Cedes 1,002 - 1,002
Certificados 8,742 - 8,742
Cetes 29 - 29
Pagaré 201 201
Organismes financieros mutilaterales 309 309
Udibonos 246 246
S 12,165 S S 12,165

Eaa

2T
i

El saldo de deudores por reporto se compensa con el rubro Colaterales vendidos o dados en

garantia de acuerdo con {as reglas de compensacién establecidas en los criterios contables de
la CNBV.



27.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, los premios cobrados y pagados por reporto
ascienden a $441 y $768, respectivamente, mientras que por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015, ascienden a $600 y $463, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las operaciones por reporto celebradas por la Casa de
Bolsa, se pactaron a un plaze dentro del rango de 1 a 28 dias, a una tasa promedio de 5.54% vy
3.06%, respectivamente.

6. Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las operaciones con instrumentos financieros derivados
con fines de negociacion se integran como sigue:

2016 2015
Monto nocional Posicidn neta Monto nocional Pasicion neta

Posicion activa
Swap de tasa de
interés (iRS) S 219 § 30 S 623 S 11

Al 31 de diciembre de 2016, se otorgaron garantias para operaciones en mercados
extrabursatiles denominadas en pesos por $10 y en operaciones denominadas en ddlares
americanos por $14 (valorizado).

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el resultado neto por operaciones con
instrumentos financieros derivados ascendid a $16 y $(13), respectivamente.

7. Colaterales vendidos o dados en garantia

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenta acreedora de los colaterales vendidos o
entregados en garantia por operaciones de préstamo de valores se integra como sigue:

Tipo de valor 2016 2015
Instrumentos de deuda gubernamentai S 527 S 201
Instrumentos de patrimonic neto 2,649 2,957
$ 3,176 S - 3,158

Los premios a favor reconocidos en los resultados de 2016y 2015, ascendieron a $107 y $88,
respectivamente, y los premios a cargo ascendieron a $72 y $62, respectivamente.
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8. Cuentas por cobrar, nefo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, {as cuentas por cobrar se integran como sigue:

2016 2015

Deudores diversos @ S 547 S 346
Liguidacion de operaciones con valores 266 1
Préstamos al personal 45 48
Impuestos por recuperar 19 -
Liquidacion de operaciones con divisas (Nota 3) 19 -
Impuesto al valor agregado (IVA) 12 -

S 908 S 395

> Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este concepto incluye $428 y $298, del fideicomiso
constituido para el plan de venta de acciones de Corporative GBM a funcionarios vy
empleados. Al 31 de diciembre de 2016, las acciones pendientes de asignar a empleados
ascienden a $354.

9. Mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de mobiiiario y equipo se integra come sigue:

2016
Aios Costode Depreciacién Valor neto
vida Gtil adguisicion  acumulada en libros
Equipo de cdmputo 3 S 65 S( 50 $ 15
Mobiliario v equipo de oficina 10 22 ( 5) 17
Adaptaciones y mejoras de oficina 20 48 ( 11) 37
$ 135 5¢( 66) S 69
2015
Afios Costode  Depreciacidon Valor neto en
vida Util adquisicion  acumulada libros
Equipo de cémputo 3 S 59 S ¢( 41y $ 18
Mobiliario v equipo de oficina 10 20 ( 3 17
Adaptaciones y mejoras de oficina 20 45 ( 3) 42
S 124 $¢ A7) S 77

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016y 2015, la depreciacién ascendid a $19
y $12, respectivamente. Durante el ejercicio 2016 y 2015, la Casa de Bolsa adquirié activo fijo
por S11 vy $59, respectivamente.
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10. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro se integra como sigue:

2016 2015

Software S 197 S 184
Amortizacion acumulada ( 112) ( 64)
85 120

Licencias 13 20
Pagos anticipados 23 i2
121 152

Depdsitos en garantia 10 1
S 131 S 153

El software tiene una vida Util estimada de 4 afios y comienza su amortizacion cuando se termina
su desarrollo. La amortizacidn reconocida dentro del rubro de “Gastos de administracion y
promocidn”, por ei ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, asciende a $48 vy
$39, respectivamente,

11, Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de Otras cuentas por pagar se integra como sigue:

2016 2015
Impuesto a la utilidad por pagar S 15 S -
PTU por pagar 4 -
Acreedores por liguidacién de operaciones:
Operaciones con divisas (Nota 3) 66 2
Operaciones con valores y derivados 236 38
302 40
Acreedores por colaterales recibidos en efective 25 5
Obligaciones laborales:
Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) 110 83
Activos de plan ( 37 { 42)
73 41
-~ Provisiones para obligaciones diversas 38 - 33
Aportaciones de seguridad social 57 10
Acreedores diversos 20 39
188 123
$ 534 § 168

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos y movimientos de las chligacicnes laborates
derivadas de los planes de beneficios definidos de la Casa de Bolsa, en donde se incluyen plan
de pensiones, primas de antigliedad, e indemnizaciones, se muestran como sigue:
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Beneficios a empleados

a) Ef pasivo neto proyectado por beneficios definidos se integra como sigue:

=
Ed

2016
Retiro Terminacion Total
Provisiones para:
Obligacidén por beneficios definidos (OBD) $¢ 2) 5¢ 88) S$( 20)
Obligacién por beneficios no adquiridos - ( 20)  ( 20)
Obligacién por beneficios definidos (OBD) ( 2)  ( 108)  ( 110)
Saldo final de los activos del plan final del afio 37 37
(Pasivo) /Activo Neto por Beneficios Definidos S¢ 2) S¢ 71y S¢ 73)
2015
Retiro Terminacion Total
Provisiones para:
Obligacién por beneficios definidos (OBD} S¢ 2) S( 126) $( 128)
Valor razonable de los activos del plan 1 44 45
Pasive no fondeado ( 1 < 82) ( 83)
Modificaciones al plan no reconocidas - { 1y« 1
Ganancias actuariales no reconccidas - ( 41) { 41)
Pasivo neto proyectado al 31 diciembre de 2015 $ - S( 41) $¢ 41)
b) Costo neto del periodo
2016
Retiro Terminacién Total
Costo laboral de servicio actual S - S¢ 3) S¢ 3
Costo por interés - 5 5
Reciclaje de las remediciones , - 3 3
$ - S 5 $ 5
2015
Retiro Terminacién Total
Costo laboral S -5 12 S 12
Costo Financiero - 9 9
Rendimientos esperados - ¢ 43 ( 4
Amortizaciones - 4 4
Costo por reconccimiento inmediato de
pérdidas actuariales ) - 5 5

iy
'
e
fa
ur
)
o




€) Los cambios en las obligaciones por beneficios definidos se integran como sigue:
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2016 2015
Integracién de la Obligacidon por Beneficios Definidos:
Vaior presente de la obligacién por beneficios definidos
al 1° de enero S 128 S 128
Costo laboral del servicio actual ( 5) 12
Costo financiero 9 9
Pago real de beneficios durante el afio ( 6) ( 5)
Pérdidas actuariales ( 16)  ( 16)
Valor presente de la obligacidn por beneficios definidos $ 110 S 128
d) Los cambios en los activos del plan se integran como sigue:
_ 2016 2015
Saldo inicial de los activos del plan al inicic del afio S 45 S 41
Ingresos por intereses 3 -
Beneficios pagados del plan ( 3 ( iy
(Pérdidas) ganancias en el retorno de los activos del plan ( 8) 2
Rendimiento esperado de los activos dei plan - 3
Saldo final de fos activos del Plan al final del afio S 37 S 45
e) Remediciones de las Ganancias / (Pérdidas) Actuariales
2016
Retiro Terminacién Total
Otros resuliados integrales al inicio del afio
(obligacién) s R ¢ 41) S ¢( 41)
Ganancias actuariales 1 17 18
Reciclaje de remediaciones - 3 3
Pérdidas actuariales (activos del plan) - ( 8 ( 8)
Otros resultados integrales al final del
ejercicio S IR ¢ 29) $¢ 28)
f) Las tasas utilizadas en los estudios actuariales fueron las siguientes:
2016 2015
Tasa de descuento promedio 8.25% 8.00%
Tasa esperada de rendimiento de los activos dei pian 8.25% 9.25%
Tasa de incremento salarial esperado 4.50% 4.50%
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12. Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Casa de Bolsa lieva a cabc operaciones entre partes relacionadas tales como: servicios
administrativos, prestacion de servicios, intermediacion financiera, arrendamiento, entre otros.
Estas operaciones originan ingresos a una entidad y egresos a otra. Al 31 de diciembre de 2016
y 2015, los saldos y operaciones con un monto superior al 1% def capital global del mes anterior
a la fecha de los estados financieros $1,155 y $1,003, respectivamente, fueron los siguientes:

a) Saldos

Los saidos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presentan en el rubro
de Cuentas por cobrar, neto y Acreedores diversos y otras cuentas per pagar, del balance
general y se integran como sigue:

2016 2015
Por cobrar:
GBM Servicios Complementarios  Servicios administrativos $ 10 S
GBM Brasil Servicios administrativos 5
Fideicomiso 2393 Comisiones por colocacion 70
$ 85 S
Por pagar:
GBM internacional, Inc. Comisiones por intermediacion 5] 3 s 3

b} Operaciones

Durante los ejercicios terminados et 31 de diciembre de 2016 y 2015, se realizaron las
siguientes operaciones con partes relacionadas:

2016 2015
Ingresos por:
Servicios administrativos:
GBM Administradora de Activos S 304 5 350
Corporativo GBM 28 28
GBM Infraestructura 20 33
Fomenta GBM 9 9
Comisiones por colocacién de titulos: 361 420
Fideicomiso 2393 90 -
Corperativo GBM 18 -
$ 469 S 420
Egresos por:
Arrendamiento:
Corporativo GBM S 14 ¢ 12
Comisiones:
GBM Internacional 40 35
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c) Contratos
La Casa de Bolsa tiene celebrados los siguientes contratos con partes relacionadas:
- Corporativo GBM, GBM Administradora de Activos, Fomenta e infraestructura GBM

Durante el ejercicio 2016, la Casa de Bolsa prestd servicios administrativos a Corporativo GBM,
GBM Administradora de Activos, Fomenta e Infraestructura, por entre los cuales se inctuyen
servicios de contabilidad, asesoria juridica, formulacidon y presentacién de sus estados
financieros, capacitacion del personal, entre otros. La vigencia de estos contratos es indefinida
por un honorario fijo mensual.

- Corporativo GBM

La Casa de Bolsa celebrd contratos por servicios de colocacion publica de certificados bursétiles
de corto plazo y de {arge plazo con Corporativo GBM. Los certificados Bursatiles se colocaran
entre fos inversionistas autorizados y se paga una comisidn a la Casa de Bolsa.

- Corporativo GBM

La Casa de Bolsa tiene celebrado un contrato por concepto de arrendamiento de oficinas
corporativas con Corporativo GBM. La renta corresponde a una cuota fija pagadera
mensualmente. La duracién del contrato es por tiempo indefinido.

- GBM Corredores de Bolsa Limitada

La Casa de Bolsa tiene celebrado un contrato de intermediacion con GBM Corredores de Bolsa
Limitada, este ultimo en su cardcter de brdker ejecutara las érdenes de compra y venta de
valores realizados por sus propios clientes y por cada transaccion realizada por GBM Chile a
través de GBM Casa de Bolsa en el mercado de valores mexicano, GBM Chile tendra derecho a
recibir una cantidad igual al 50% de la comisidn cobrada. La vigencia del contrato es renovable
automaticamente por periodos sucesivos de un afio.

13. Impuesto a la utilidad

a) Impuesto sobre la renta causado

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Casa de Bolsa obtuvo una
utilidad y pérdida fiscal de $S155 y $(90), respectivamente, las cuales difieren de las utilidades

contables de esos afios principalmente por el ajuste anual por inflacién deducible, los resultados
por valuacién a valor razonabie de instrumentos financieros y los gastos no deducibles.
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La tasa de impuesto sobre la renta (ISR) para el ejercicio 2016 y 2015 fue del 30%. El impuesto
a la utifidad, que muestra el estado de resuitados de esos ejercicios, se integra como sigue:

2016 2015
Impuesto causado S 19 S 9 ‘
Gaste (beneficio) por impuesto diferido 4 ( 46)
$ 23 S( 37)

b) Pérdidas fiscales por amortizar

Al 31 de diciembre de 2015, las pérdidas fiscales por amortizar ascendian a $90, mismas que
se amortizaron en su totalidad al 31 de diciembre de 2016.

¢) Impuesto a la utilidad diferido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el impuesto diferido calculado a la tasa del 30% se integra e
como sigue:

2016 2015

Activos por impuesto diferido:

Minusvalias en colaterales vendidos o dados en garantia $ 19 S 19 o~

Pérdidas fiscales - 24 g

Provisiones para gastos 1 -

20 43

Pasivos por impuesto diferido:

Plusvalias en inversiones en valores de renta variable ( 15) ( 37

Plusvalias de derivados ( PN ( 6)

( 24)  ( 43)

Impuesto diferido pasivo, neto S( 4) S -

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Casa de Bolsa reconocié un gasto
de $4 vy beneficios de $46, respectivamente, por concepto de impuesto a la utilidad diferido.

d) Tasa efectiva

A continuacion se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la .
legislacion fiscal y la tasa efectiva del impuesto a |a utilidad, reconocida por la Casa de Bolsa, &
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
Resultado antes de impuesto a la utilidad S 67 S ¢ 216)
Partidas en conciliacion:
Ajuste anual por inflacion ( 10 ¢ 5)
Gastos no deducibles iz2 7
Otras partidas 9 90
Utitidad antes de ISR, mas partidas permanentes 78 ( 124)
Tasa estatutaria aprobada del impuesto a la utilidad 30% 30%
Total del impuesto scobre la renta causado vy diferido $ 23 ( 37)

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 34% 17%
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d) Otros aspectos fiscales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, [a Casa de Bolsa cuenta con los siguientes saldos fiscales:

2016 2015
Cuenta de capital de aportacion S 1,496 S 1,348
Cuenta de utilidad fiscal neta S 155 S 113

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), fas aportacicnes de capital social se
controlan en una cuenta denominada Cuenta de Capital de Aportaciéon (CUCA), la cual se
actualiza con la inflacién. En caso de que existan reducciones de capital que excedan el saido
de la CUCA, la diferencia causara el impuesto a la tasa vigente a la fecha de la reduccién.

La LISR establece que fos dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan pagado el
impuesto sobre la renta corporativo no estardn sujetos al pago de dicho impuesto, para fo cual,
las utilidades fiscales se deberdn controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN).
Las utilidades gue se distribuyan en exceso a dicha cuenta, estaran sujetas al pago del impuesto
a fa tasa vigente,

14. Capital contable

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social autorizado de 1a Casa de Bolsa asciende a
$1,100 y $1,000, representado por 1,100,000,000 y 1,000,000,000 acciones ordinarias,
respectivamente, correspondientes a la Serie “0", representativas del capital minimo fijo v
variable sin derecho a retiro, siendo todas las acciones comunes, ordinarias y nominativas con
valor nominal de $1.00, como se muestra a continuacion,

2016 2015
NUmero de acciones
Acciones Serie "Q" Capital Fijo 600,000,000 500,000,000
Acciones Serie “O” Capital Variable 500,000,000 500,000,000

1,100,000,000 1,000,000,000

a) Movimientos de capital

Enla Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de septiembre de 2016, se acordd
incrementar el capital social en su parte fija en $100, suscribiéndose 100,000,000 acciones.

Las acciones corresponden a fa Serie “O" gue confieren a sus tenedores los mismos derechos y
obligaciones representardn cuando menos el 51% del capital social y sélo podran adquirirse por:
personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras y que cumplan los demds requisitos que
mediante disposiciones de cardcter general establezca 1a SHCP.

El 49% restante podra integrarse indistinta o conjuntamente por acciones Serie 0", siendo de
libre suscripcién.
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Cada accion tendra derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas y conferird iguales
derechos y obligaciones a sus tenedores, salvo el derecho de retirc que corresponderd sdlo a
los tenedores de las acciones representativas de la parte variable del capital.

b) Reservas de capital

La Casa de Bolsa estd sujeta a la disposicidon legal que requiere que cuando menos un 5% de las
utilidades netas de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea iguai al
20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la reserva legal asciende a $22.

15. Contingencias
a) Juicios mercantiles

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Casa de Bolsa ha recibido ciertos reclamos y ha sido
emplazada a un reducido nimero de juicios que podrian representar pasivos contingentes, sin
embargo, en opinion de la Administracion y de sus asesores iegales, fiscales y laborales tanto
internos como externos, éstos no representan unriesgo importante y, aln en caso de perderse,
la situacion financiera de la Casa de Bolsa no se verfa afectada de manera significativa. Derivado
de lo anterior, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Casa de Bolsa no tiene registradas
reservas para contingencias legates.

b) Revisiones fiscales

De acuerdo con la legislacidn fiscal vigente, las autoridades hacendarias tienen la facuitad de
revisar ios resultados fiscales de ios Uitimos cinco ejercicios anteriores a la Ultima declaraciéon
presentada en diche pilazo, lo que pudiera generar diferencias de impuestos derivadas de los
distintos criterios de interpretacién de las disposiciones fiscales entre la Casa de Bolsa y las
autoridades hacendarias.

¢) Otros movimientos del capital contable

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, la Casa de Bolsa reconocid el
importe de $14, correspondientes a utilidades del Fideicomiso Socio liguidador F/000006
generadas en afios anteriores.

La Administracién de la Casa de Bolsa considera que este importe y su presentacidn como un
movimiento en el capitai contable en el ejercicic de 2016 es poco relevante para los estados
financiercs tomadces en su conjunto.

£
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16. Reglas para requerimientos de capital (informacién no auditada)

LLa Comisién establece reglas para !os requerimientos de capitalizacion a las que habrén de
sujetarse las casas de bolsa para mantener un capital giobal con reiacidn con los riesgos de
mercado y de crédito en que incurran en su operacion.

El importe del capital global al cierre de diciembre de 2016 y 2015 ascendié a $1,136 vy $976,
respectivamente, correspondiendo en su totalidad al capital basico, el cual se integra,
principaimente, por partidas de capital. A esas fechas, el indice de capitalizacién sobre activos
sujetos a riesgo de crédito, mercado y operacional es del 18.20% y 11.35%, respectivamente.

A continuacion se presenta la informacién enviada a revision del Banxico referente al 31 de
diciembre de 2016y 2015.

- Requerimienios de capital por riesgo de mercado

2016 2015
Operaciones en moneda nacionai con tasa nominal S a7 S 39
Operaciones en moneda nacional con sobre tasa 12 25
Operaciones en moneda nacional con tasa real 42 76
Operaciones en moneda extranjera con tasa nominal 5 2
Operaciones con acciones y sobre acciones 10 74
116 216
- Requerimientos de capital por riesgo de crédito
2016 2015
Grupo RC-2 (ponderados al 20%) 78 125
Grupe RC-3 (ponderados al 1G0%) 225 267
303 392
- Requerimientos de capital por riesgo operacional
Por riesgo operacional 81 80
$ 500 $ 688
- Activos en riesgo
Activos en riesgo de mercado S 1,454 § 4,901
Activos en riesgo de crédito 3,786 2,700
Activos por riesgo operacional 1,007 995

Total de Activos en Riesgo S 6,247 S 8,596
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- Indicadores financieros:

Namero de veces

2016 2015
Solvencia 1.11 1.05
Liquidez 1.23 1.16
Apalancamiento 8.77 19.08
ROE 5.66% ( 15.89%%
ROA 0.66% ¢ 0.75%
- Indicadores financieros relacionados con los resultados del ejercicio
2016 2015
% %
Margen Financiero/ingreso total de la operacién 20.15 15.12
Resultado de operacidn/ Ingreso total de la operacién 6.72 ( 36.54)
Ingreso neto/ Gastos de administracidn 9.24 61.84
Gastos de administracion/ Ingresc total de la operacién 107.25 161.71
Resultado neto/Gastos de administracion 7.16 ( 18.76)

- Calificacién de riesgo contraparte:

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, la caiificacién asignada a la Casa de Bolsa por Fitch Ratings

es comao sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA+(16 de mayo de 2016): Que implica aita calidad
crediticia y ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda.
Mantienen muy bajc riesgo crediticic bajo escenarios econdmicos adversos. Al 31 de
diciembre de 2015, la calificacion era AA (mex) con perspectiva estable, la cual implicaba
una muy solida calidad crediticia para el cumplimiento oportuno de sus compromisos

financieros.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+1(16 de mayo de 2016): Que implica una aita capacidad
para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto piazo y mantienen el més bajo
riesgo crediticio. Al 31 de diciembre de 2015, la calificacién era F1+ (mex) con perspectiva
estable, la cual indicaba la mas solida capacidad de cumplimiento oportunc de los

compromisos financieros.

e

Eoia
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17. Informacién por segmentos

Para analizar la informacién financiera por segmentos, a continuacién se incluye un andlisis de
los resultados obtenidos durante 2016y 2015:

2016 2015
Intermediacién
Operaciones bursatil por
con valores por  operaciones por
cuenta propia cuenta de clientes Total Total
Comisiones vy tarifas, netas S ( 2997 S 1,048 S 749 & 501
Resuitado por valuacién ( 97) - ( 97} { 143)
Resuitade por compra venta, neto 214 - 214 68
Ingresos-gastos por intereses, neto 72 - 72 164
Margen financiero por intermediacién ( 110) 1,048 938 590
Otros ingresos de la operacion 135 - 135 149
Gastos de administracién ( 1,006) - ( 1,006 { 955)
Resultado de la operacion S ( 981) S 1,048 $ 67 $ (¢ 216)

18. Comisiones y tarifas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2016, las comisiones y tarifas cobradas y pagadas, se integran
como sigue:

2016 2015
Comisiones vy tarifas cobradas:
Compra venta de vaiores S 346 S 304
Comisidn por colocacién 269 19
Operaciones con fondos de inversidon 265 270
intermediacién financiera 116 130
Administracién y manejo de cuenta 31 33
Custodia y administracion de bienes 14 24
Actividades fiduciarias 7 6
1,048 786
Comisiones y tarifas pagadas:
Intermediarics financieros { 210) ( 165)
Otras comisiones y tarifas pagadas ( 47 ( 84)
Bolsa Mexicana de Valores ( 27 ( 23)
S.D. indeval ( 15) ( 13)
( 299) ( 285)

Resultado por servicios S 749 S 501
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19. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, las cuentas de orden relativas a operaciones por cuenta de

clientes se integran come sigue:

a) Valores de clientes recibidos en custodia:

Instrumento 2016 2015
Deuda gubernamental S 32,750 S 23,939
Deuda bancaria 2,202 3,308
Otros titulos de deuda 24,202 30,351
Instrumentos de patrimonio, neto 278,203 255,628
$ 337,357 § 313,226
b) Operaciones de administracion
- Operaciones con reporto por cuenta de clientes:
2016 2015
Colaterales Colaterales
recibidos recibidos
en garantia en garantia
Deuda gubernamental S 13,546 S 6,984
Deuda bancaria - 1,203
Otros titulos de deuda 5,282 9,630
18,828 17,817
Deuda gubernamental 12,074 4,498
Otros titulos de deuda - 1,150
12,074 5,648
$ 30,902 S 23,465
- Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes
Instrumento 2016 2015
Instrumentos de deuda gubernamental S 623 S 402
Instrumentos de patrimonio 3,338 3,885
S 3,961 § 4,287

R
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los premiocs cobrados por préstamo de valores por cuenta
de terceros ascendieron a $S1 vy $2, respectivamente.

- Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes

2016 2015

Deuda gubernamental $ 13,546 S 6,984
Deuda bancaria - 1,203
Otros titulos de deuda 5,282 9,630
18,828 17,817

Valores de clientes entregados en garantia:
instrumentos de patrimonio, neto 198 212
Derivados 56 33
Garantia de préstamo de valores 3,209 355
3,463 600

Instrumentos de deuda corporativa:

Deuda gubernamental 197 435
Instrumentos de patrimonio, neto 1,759 1,256
Otros titulos de deuda 7 66
1,963 1,757

S 24,254 § 20,174

- Colaterales entregados en garantia por cuenta

2016 2015

Deuda gubernamental S 12,076 S 5,652

¢) Operaciones de compra y venta de derivados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la posicidén de fos clientes de la Casa de Bolsa en
operaciones de derivados es como sigue:

2016 2015

Operaciones de compra:
Futuros $ 1,323 $ 606
Cpciones - 6
1,323 - 612

Operaciones de venta:

Futuros 20 479
Opciones 7 59
97 538

S 1,420 § 1,150
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d) Fideicomisos administrados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef monto de fideicomisos administrados por tipo es el
siguiente:

Fideicomisc 2016 2015
Inversion S 33,913 § 28,569
Control de voto 16,691 4,049
Inversidn y administracién 1,360 z2,519
Administracion 995 657
Plan de acciones 222 108
Inversion y medio de pago 112 -

$ 53,293 S 35,902

20. Administracién Integral de Riesgos (informacién no auditada)

La gestion del riesgo se considera por la Casa de Bolsa, como un elemento competitivo de
caracter estratégico con el objetivo Gltimo de maximizar el valor generado para el accionista.
Esta gestion estd definida, en sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento
integral de los diferentes riesgos (Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo de
Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo Tecnoldgico), asumidos por la Casa de
Bolsa en el desarrollo de sus actividades. La administracién que la Casa de Bolsa haga del riesgo
inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el comportamiento de su
situacion financiera y para la creacién de un valor en el largo plazo.

En cumplimiento a lo establecido por las disposiciones de cardcter prudencial en materia de
Administracion Integral de Riesgos aplicables a [as casas de bolsa emitidas por la Comision, el
Consejo de Administracién acordd la constitucidn del Comité de Administracién Integral de
Riesgos de fa Casa de Bolsa, funcionando bajo los lineamientos indicados en las citadas
disposiciones. Este Comité sesiona mensualmente y vigita que las operacicnes se ajusten a los

objetivos, politicas y procedimientos aprobados por ei Consejo de Administracién para la
Administracién Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracién
Integral de Riesgos la responsabilidad de implementar los procedimientos para la medicién,
administracion y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

La cuantificacion de los diferentes riesgos gue enfrenta la Casa de Bolsa, proporciona
informacién Util para cuantificar en el corto plazo las posibles variaciones en los ingresos
financieros, ya que en la medida en gue se materiaficen las pérdidas estimadas, que se

mencionan mds adelante, los resultados de la Casa de Bolsa se verian afectados en proporciones
muy similares.
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Limites - Los [imites se emplean para controlar el riesgo global de fa Casa de Boisa, a partir de
cada uno de sus portafolios y libros. La estructura de Iimites se aplica para controlar las
exposiciones y establecen el riesgo total otorgade a las unidades de negocio. Estos limites se
establecen para el VaR, que es la medida de riesgo utilizada por la Institucién, definida més
adelante, y son fijados Unicamente por el Consejo de Administracion de la Casa de Bolsa,
teniendo ef Comité de Riesgos, como tnica facultad, el autorizar excesos temporales a los
mismos.

Riesgo de Mercado - El drea de Administracién de Riesgos de Mercado, dentro de la Unidad
para la Administracién Integral de Riesgos, tiene la responsabiiidad de recomendar las politicas
de gestion del Riesgo de Mercado de la Casa de Bolsa, estableciendo tos parametros de medicidn
de riesgo, y proporcionando informes, analisis y evaluaciones a la Alta Direccidn, al Comité de
Administracion Integral de Riesgos y al Consejo de Administracion.

La medicién del Riesgo de Mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones
asumidas como consecuencia de cambios en los factores de Riesgo de Mercado.

Cuando se identifican riesgos significativos, se miden y se asignan limites con el fin de asegurar
un adecuado controf,

Para medir el riesgo dentro de un enfoque global, se sigue la metodologia de Valor en Riesgo
("VaR"). El VaR se define como la estimacion estadistica de la pérdida potencial de valor de una
determinada posicién, en un determinado periodo de tiempo vy con un determinado nivel de
confianza. El VaR proporciona una medida universal del nivel de exposicion de las diferentes
unidades de negocio, permite la comparacion del nivel de riesgo asumido entre diferenies
instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada unidad tanto en pesos como en
proporcién respecto de la cifra de capital global de la Casa de Bolsa.

Se calcula el VaR a través del método paramétrico y de simulacion histérica, a un horizonte de
cinco dias habiles y con un nivel de confianza del 97.5%.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cifras de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de
negocio en comparacidén con los limites de exposicién al riesgo definido por el Consejo de
Administracién, son como sigue:

2016
Tipo de Riesgo . VaR . Limite = Limite - VaR
Mercado de dinero $ 40 S 57 § 17
Mercado de capitales 5 10 S 50 S 40
Mercado de derivados S 8 S 25 S 17
VaR Global S 5L $ 81 S 30
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El Capital Global sobre el cual se calculan los Iimites es de $953.11 (Feb. 16).

(Horizonte semanal al 97.5% de confianza).

ey

2015
Tipo de Riesgo VaR Limite Limite - VaR
Mercado de dinero S 38 S 64 S 26
Mercado de capitales S 20 S 56 S 36
Mercado de derivados S 12 S 28 S 16
VaR Global $ 59 S 91 S 32

Ei Capital Global sobre el cual se calculan fos limites es de 51,069 (Jul. 15).

(Horizonte semanal al 97.5% de confianza).

A continuacion se muestran fas cifras promedio de Valor en Riesgo de las diferentes unidades
de negocio, correspondientes al cuarto trimestre de 2016 y 2015 en comparacién con los
limites promedio de exposicidn al riesgo definidos por el Consejo de Administracién:

2016
Tipo de Riesgo VaR Limite Limite - VaR
Mercado de dinero S 43 S 57 S 14
Mercado de capitales S 17 § 50 $ 33
Mercado de derivados S 9 S 25 S 16
VaR Global S 60 S 81 5 21
(Herizonte semanal al 97.5% de confianza).
2015
Tipo de Riesgo VaR Limite Limite - VaR
Mercado de dinero S 35 § 64 S 29
Mercado de capitales S 23 S 56 S 33
Mercado de derivados S 14 S 28 S 14
VaR Global ) 59 $ 91 $ 32

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

Asimismo, se realizan simulaciones mensuales de las pérdidas o ganancias de las carteras
mediante reevaluaciones de {as mismas bajo diferentes escenarios (Stress Test). Estas
estimaciones se generan de dos formas:

e
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- Aplicando a los factores de riesgo cambios porcentuales observados en determinado periodo
de la historia, et cual abarca turbufencias significativas del mercado.

- Aplicando a los factores de riesgo cambios que dependen de la volatilidad de cada uno de
estos.

De igual forma, se realiza una segunda prueba de stress, en la cual, los factores de riesgo del
portafclio se someten a los cambios (semanales, mensuales y de perfode) observados durante
las principales crisis historicas.

Con periodicidad semestral se realizan pruebas de “backtesting” para comparar tas pérdidas y
ganancias diarias que se hubieran observado si se hubiesen mantenido [as mismas posiciones,
considerando Unicamente el cambio en valor debido a movimientos del mercado, contra ef
calculo de Valor en Riesgo y en consecuencia poder calibrar los modelos utilizados. Estos
reportes, aunque se hacen semestralmente, incluyen observaciones semanales.

Riesgo de Liquidez - El Riesgo de Liquidez en la Casa de Bolsa se origina cuando existen activos
poco liguidos en la posicién, con bajos niveles de operacidn, ya que las medidas tradicionales de
Valor en Riesgo cuantifican con una cierta confiabilidad y a un horizonte determinado de
tiempo, la peor valuacion que pudiera tomar el portafolio o posicién en cuestién. Sin embargo,
en el caso de activos poco liquidos, estimar el VaR de la manera anterior resulta poco Gtil, ya
que dicha valuacién podria ser muy diferente al vaior al que se pudieran liquidar los activos,
dicho de otra manera, en el caso de Riesgo de Mercado se estima el VaR utilizando como datos
los precios de valuacion, en donde por to general se considera el Gltimo hecho al que operd el
activo, o el promedio entre el precio de compra (BID) y el precio de venta (ASK), es decir, el MID.
Entre mas liquido sea el activo, més aproximado sera este precio de valuacién al valor al que se
pudiera liquidar. Sin embargo, para un activo poco liguido, el precio de vatuacién antes
considerado, puede ser muy diferente del precio de liguidacién, es entonces en este caso,
cuando modelar la distribucién de los precios de valuacidn resulta insuficiente para cuantificar
et riesgo inherente al activo. A fin de cuentas, resulta més importante estimar el peor precic de
liquidacidn de un active que su peor precio de valuacién, asi como el peor precio de liquidacién
una vez que se ha dado el peor precio de valuacion, ya que lo primero significa dinero vy lo
segundo no.

Para estimar el peor precio de liguidacién, se modela la distribucién de ios spreads (diferencia
entre ef precio de compra y venta de un activo), de tal suerte que se pueda aproximar con una
cierta confiabilidad, el mdximo costo asociado al tiguidar un activo.

Las cifras del VaR-de Liquidez, correspendientes al cierre de diciembre de 2016y 2015 (no
auditado) en comparacién con los limites de exposicién al riesgo definidos por ef Consejo de
Administracién son como sigue:

2016
Tipo de Riesgo VaR liquidez Limite Limite - VaR
Mercado de dinero S 2 S 9 3 7
Mercado de derivados S 3 5 g9 S 6
VaR Global S 6 S 14 $ 8
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(Horizonte semanal al 97.5% de confianza).

2015

Tipo de Riesgo VaR liquidez Limite Limite - VaR
Mercado de dinero S 4 S 11 S 7

(Horizonte semanal at 97.5% de confianza).

Las cifras promedio del VaR de Liguidez, correspondientes al cuarto trimestre de 2016 y 2015

en comparacidn con los Iimites promedio de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de
Administracion, son como sigue:

2016
Tipo de Riesgo VaR liquidez Limite Limite - VaR
Mercado de dinero S 3 S 9 S 6
Mercado de derivados S 3 S 9 S 6
VaR Global S 6 S 14 S 8
(Harizonte semanal al 97.5% de confianza).
2015
Tipo de Riesgo VaR liquidez Limite Limite ~ VaR
Mercado de dinero S 4 S 11 s 7

(Horizonte semanal al 97.5% de cenfianza),

Riesgo de Credito - El Riesgo de Crédito estd asociado a las pérdidas potenciaies que se

generarian en la valuacidn de los certificados bursdtiles por incrementos en las sobretasas
atribuidos a migraciones crediticias.

La metodologia elegida para lievar a cabo la estimacién de dichas pérdidas es la de
CREDITMETRICS. Se asume independencia entre las migraciones de calificaciones. Para
cuantificar el riesgo, se requiere de una matriz de probabilidades de transicidn de calificaciones
y de una matriz en la que se definan los diferenciales de sobretasas promedio que existen entre
cada par de calificaciones. En cuanto a la matriz de probabilidades de transicién, ésta se actualiza
cada afio a partir del documento “Estudio de Incumplimiento de pago y de transicién de
calificaciones de los sectores Corporativo, Servicios Financieros y Finanzas Publicas en México”,
elaborado anualmente por la agencia calificadora Standard & Poor’s; las probabilidades de
transicién para una determinada calificacién se estiman a partir de ios cambios que han tenido
anuaimente las emisiones existentes y asociadas a ésta, hacia otras categorias.

o
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Las cifras del VaR de Crédito, correspondientes at cierre de diciembre de 2016 y 2015 (no
auditado) en comparacion con los limites de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de
Administracion, son como sigue:

2016
Tipo de Riesgo VaR liquidez Limite Limite - VaR
Mercado de dinero S 48) S 48 S 96
(Horizonte semanal al 97.5% de confianza).
2015
Tipo de Riesgo VaR liquidez L.imite Limite - VaR
Mercado de dinero S ( 54) § 53 S 107
(Horizonte anual al 97.5% de confianza).
Estadistica descriptiva af cierre de diciembre de 2016 y 2015:
Indicadores de riesgo 2016 2015
CVaR 97.5% $ 19 S 52
Diferenciales ponderados vs tasa de fondeo:
En tasa nominal del portafolio (al) 3.42% 3.08%
En tasa real del portafolio (a2) 0.89% 3.71%
En tasa revisable del portafolio (a) 0.93% - 0.72%
Ganancia anual esperada por acarreo (GXa) S 68 S 106
CVaR 97.5% ajustado (CVaR 97.5% - G (a)) S ( 48) S ( 54)
P (pérdida> G (a)) 0.03% 0.01%

Las cifras promedio del VaR de Crédito, correspondientes al cuarto trimestre de 2016 y 2015
(no auditado) en comparacion con los Iimites promedic de exposicién af riesgo definidos por el
Consejo de Administracion, son como sigue:

2016
Tipo de Riesgo VaR liguidez Limite Limite - VaR
Mercado de dinero S ( 57) § 48 S 105
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(Horizonte semanal al 27.5% de confianza).

2015
Tipo de Riesgo VaR liquidez Limite Limite - VaR
Mercado de dinero 5¢ 38) S 53 § 91

(MHorizonte anual al 97.5% de confianza).

- En el caso de fa operacién de préstamo de valores para ventas en corto, tos supuestos del
modelo parten del analisis de gue dicha operacién se forma de un activo {(monto de titulos

colateralizados) y un pasivo (monto de titulos prestados). £n todo momento el activo deberd
ser mayor ai pasivo.

Al formar el activo y el pasivo una razdn, se deberd determinar en qué nivel de dicha razén

se efectuara la llamada de margen siguiendo un modelo matematico que incluye ecuaciones
de segundo grado.

Se consideran en el modelo grupos de activos y sus volatilidades correspondientes.

- Enelcaso de fa operacion con cuentas globales, el modelo persigue dos objetivos, el primero
es prever la ocurrencia de falta de pago de un cliente, por esto mismo se reguiere estimar un
nivel de EAIMS al 99%, tal gue éste sea suficiente para liquidar las minusvalias potenciales en
un dfa. El modelo sigue un drbol de decisidn gue clasifica los niveles de velocidad de respuesta
a [as llamadas de margen gue se hacen a personas fisicas y morales.

El segundo objetivo del modelo, tiene como finalidad limitar la operacidn de los clientes hasta
un cierto nivel que es tal, gue si se materializa en los siguientes seis meses un determinado
escenario pesimista de movimientos adversos en los factores que inciden sobre la valuacién

de los derivados, los activos liquidos que tiene el cliente le sean suficientes para cubrir las
minusvalias respectivas.

- Enlo gue respecta a las operaciones de derivados que realiza la Casa de Bolsa por cuenta
propia en mercados extrabursatiles, existe el riesgo de que en operaciones con valuacién
positiva para la Casa de Bolsa, la contraparte de éstas no cumpla con sus obligaciones de
pago. Para mitigar este riesgo, fa Casa de Bolsa estima {as mdximas piusvalias potenciaies
(exposicidn al riesgo) que se pudieran generar a lo largo de la vida de estas operaciones,
acotandolas por contraparte a un 5% del Capitai Global, y en globai a un 15%, es decir, no se
podran realizar operaciones que tengan la capacidad de generar estas plusvaifas, y en caso
de que se tengan, se tendrdn que cerrar por anticipado.
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Riesgo Operativo - La administracién del Riesgo Operativo se aborda desde dos
perspectivas, la primera es histdrica ya que se enfoca en llevar el registro de diversos eventos
que han generado pérdidas a la Casa de Bolsa, a partir de estos registros se fijan los limites
de tolerancia. La segunda tiene que ver con la probabilidad de que se generen fallas en los
procesos operativos y gue estas fallas generen pérdidas, en este caso se consideran tanto
las pérdidas que se han materializado como aquellas gue son potenciales, se fundamenta en
las situaciones que los expertos de cada drea de interés consideren mas relevantes, tanto
por severidad como por frecuencia.

El registro de las pérdidas operativas histdricas se lteva a cabo de manera mensuai. Para
obtener la informacidon necesaria se consulta con el area de Contabilidad cudles fueron las
bonificaciones, infracciones, recargos, u otras pérdidas derivadas de fallas en la operacidn
gue se hayan pagado durante el mes inmediato anterior. Con esa informacién se acude al
area respectiva para indagar los motivos de la pérdida, el drea puede ser Legal, Promocién,
Auditoria Interna, etc.

El procedimiento para llevar a cabo la estimacion de los Riesgos Operativos que estdn
implicitos en los procesos comienza por identificar las dreas donde se concentra el Riesgo
Operativo; una vez identificadas se tiene una entrevista con el director de cada una de estas
areas identificadas. La informacién obtenida a través de las entrevistas puede ser utilizada
de diversas maneras, tanto para tener una estimacién del impacto que tendria para la Casa
de Bolsa si se materializaran los Riesgos Operativos impiicitos en los procesos, como para
analizar los procesos donde se tiene concentrado el mayor Riesgo Operativo potencial; esta
informacién sirve también come apoyo a las dreas de Auditoria Interna v Contraloria
Normativa.

En lo que concierne al Riesgo Tecnolégico, en conjunto con el drea de Sistemas se realiza la
evaluacion de procesos mencionada en el tercer parrafo con la finalidad de mitigar ia
ocurrencia de fallas en las diversas aplicaciones que utiliza la Casa de Bolsa, asi como de
determinar la magnitud de las pérdidas potenciales asociadas.

En lo que respecta al Riesgo Legal, en conjunto con fas areas de Juridico, Auditoria Interna
y Contraloria Normativa, se realiza la evaluacién de procesos mencionada en el tercer
parrafo con la finalidad de mitigar la ocurrencia de incumplimientos a las disposiciones
legales y administrativas aplicables a la Casa de Bolsa, asi como de determinar ta magnitud
de las pérdidas potenciales asociadas.
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Respectg de la materializacion de las pérdidas asociadas al riesgo operativo, incluyendo el
tecnoldgico y el legal; se observd un incremento en cuanto a severidad y nimero de eventos
ocurridgs durante el afio en fas categorias de la normativa aplicable a las casas de bolsa vy de
otras nckmas, debido a la imposicién de algunas multas. En el rubro Error de comunicacion sélo
incremeryd el nimero de eventos, y la severidad disminuyé. Por otre lado, las categorias Falia
en la opetacion del modelo o §istema y Error contable se mantuvieron por debajc del Iimite
establecidp tantc para severidad, como para nimero de e(e?s.
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