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Informe de los auditores independientes al e corm

Consejo de Administracion y Accmmstas de
Corporativo GBM, S.A.B.de C.V.y
Subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuritos de Corporativo GBM, S.AB. de C.V.y Sub51dlar1as
(el Corporativo), los cuales comprenden los balances generales consolidados y las cuentas de orden relativas a
operaciones por cuenta de terceros y por cuenta propia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados consolidados
de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que
terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa,

Responsabilidad de la Administracién del Corporativo en relacion con los estados financieros consolidados

1.a Administracién del Corporativo es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores de México (la Comisién), a través de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables-a las
Casas de Bolsa, Fondos de Inversion y a las Personas que les Prestan Servicios” (las Disposiciones), asi como del
control interno que la Administracion del Corporativo considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consclidados adjuntos con base en
nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemosy
realicemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados
estan libres de errores importantes.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y la
informacion revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros consolidados debido a
fraude o error. Al efectuar dicha evaluacién del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros consolidados por parte del Corporativo, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con ka Snalidad de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Corporativo. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Administracién, asf como la evaluacion de la presentacmn de los estados financieros consolidados
en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de anditoria.

Delgitte s refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad timitada en el Reino Urido, y a su red
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal dnica e independiente. Conozca en wiwww.deloltte com/mr/conozcanas
+ I3 descripcion detallada de la estructura legal de Delaitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.




Deloitte.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros conselidados adjuntos de Corporative GBM, S.AB. de C.V.y
Subsidiarias al 31 de dicierbre de 2015 y 2014, asi como sus resultados financieros y sus flujos de efectivo
correspondientes a los afios que terminaron en dichas fechas, han sido preparados, en todos los aspectos materiales,
de conformidad con las Disposiciones establecidas por la Comisién. Asimismo, en nuestra opinién la informacion
consignada en las cuentas de orden por las operaciones por cuenta propia y por cuenta de terceros al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ha sido preparada, en todos los aspectos materiales, de conformidad con las citadas Disposiciones.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembre de Delgitte Tojhe Tohmatsu Lir_nited

» A

Registro effa Administracién General
de Audipfria Elscal Federal Niun. 17044

17 de marzo de 2016




Corporativo GBM, S.A.B. de C.V..y Subsidiarias

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31, Col. Sar José Insurgentés, Benito Juarez, Ciudad de México, C.P. 03900.

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2614
(Cifras en millones de pesos)

Cuentas de-orden

Operaciones por cuenta de terceros:
Clientes cuentas corrientes-
Bancos de clientes
Intereses cobrados de clientes
Liquidacién de operaciones de clientes
Premios cobrados de clientes

Operaciones en custodia-
alores de clientes recibidos en custodia

Operaciones de administracion-
Bienes en administracién
Operaciones de reporto por cuenta de clientes .
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes
Colaterales entregados en garantfa por cuenta de clientes
Operaciones de compra y venia de derivados:

De futuros y contratos adelantados de clientes
De opciones

Fideicomisos administrados
Totales por cuenta de terceros

Activo
Disponibilidades
Cuentas de margen (derivados)

Inversiones en valores:
Titulos para negociar

Deudores por reporto (saldo deudor)
Préstamo de valores

Derivados o
Con fines de negociacion

" Cartera de crédito vigente
Créditos comerciales )
Total de cartera de crédito
Cuentas por cobrar, neto
Inmuebles, mobiliario y equipo, nefo
Inversiones permanentes
Otros activos

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles
Otros activos a corto ¥ largo plazo

Total activo

El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de $2,190.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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Responsabie de Contabilidad
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2015 2014
Operaciones por cuenta propia:
Colaterales recibidos por la entidad- -
Deuda gubernamental - $ 4,702 $ 3,353
Instrumentos de patrimenio : - 2,958 2,338
Otros titulos de deuda 1,151 946
. 8,811 6,637
CoIatgra:iles recibidos y vendidos o entregados en garanifa por la :
entida ’
‘Deuda gubernamental 6,984 6,824
Deuda bancaria 1,203 -
Otros titulos de deuda 9,630 8,508
A 17,817 15,332
Otras cuentas de registro 2.97% 10,373
Totales por cuenta propia b 29.606 % 32,342
Pasivo
Pasivos bursatiles $ 4,207 $ 3,507
Acreedores por reporto 17,814 15,272
Préstamos de valores 2 : i
Colaterales vendidos o dados en garantia
Reportos (saldo acreedor) 2 -
Préstamo de valores - 4,579 4,410
Dérivados . |
Con fines ds negociacion 410 {801)
Otras cuentas por pagar: -
Impuestos a fa utilidad por pagar : 83 88
Particgaacién de los trabajadores en las utilidades por pagar - 1
Acreedores por liquidacion de operaciones 2,012 10,260
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 5 -
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 717 606
2.877 10,955
Impuesto diferido, neto 762 898
Total pasivo 30,653 34,242
Capital contable
Capital coniribuido-
Capital social 2,261 2,261
Prima en venta de acciones "(36) 29)
Capital ganado-
Reservas de capital 370 302
Resultado de gjercicios anteriores 5,140 3,843
Efecto acumulado por conversién {(84) (104)
Resultado neto 616 1,365
Participacion no controladora - -
‘Total capital contable _ 8,267 7,638
Total pasivo y capital contable 3 38,920 5 41,880
L.CPBergio Barragan Paez
Responsable de Aunditoria Interna
3




Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, Ciudad de México,

C.P. 03904.

Estados consolidados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras en millones de pesos)

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas
Resultado por servicios

Utilidad por compraventa

Pérdida por compraventa

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Resultado por valuacion a valor razonable

Margen financiero por intermediacion
Otros ingresos de la operacién
Gastos de administracion y promocién
Resultado de la operacién
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas,
asociadas y afiliadas

Resultado antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad causados
Impuestos a la utilidad diferidos (neto}

Resultadoe neto

Rubéh Velazquez Trujillo
Respon!dﬁle de Contabilidad

1.as notas adjuntas son de los estados financieros consolidados.

2015 2014
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31, Col. San José Insurgentes, Benito Juirez, Ciudad de Meéxico, C.P. 03900.

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015y 2014
(Cifras en millones de pesos)

Capital contribuido Capital panado
Resualtado de- Total
Capital social Prima en Reservas de ejercicios Efecte acummutado Resultado Participacion capital
Histdrico Acfualizacién Tatal venta de acciones capital anteriores por conversion neto no controladora contable
Saldos al 31 de diciembre de 2013 k) 2,242 b 71 $ 2,313 $ (13) & 236 3 2,990 3 (i 3 1,318 1y % 6,732
Movimientos inherentes a las
decisiones de los accionistas-
Reembolsos de capital (52) - (52) - - (399) - - - (451)
Prima en venta de acciones - - - (16) - - - - - (16)
Constifucion de reservas - - - - 66 (66) - - - -
Traspaso del resultado neto a
resultado de ejercicios anteriores - - - - - 1,318 - {1,318) - - :
Total (52) - (52) (16) 60 853 - - (1,318) - (467)
Movimientos inherentes al
reconocimiento del resultado integral-
Efecto acumulado por conversién - - - - - - 7 : 1 8
Resultado neto - - - - - - - 1.365 - 1,365
Total - - - - - - 7 1,365 1 1,373
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2,190 71 2,261 (29) 302 3,843 (104) 1,365 - 7,638
Movimientos inherentes a Ias
decisiones de los accionistas- :
Prima en venta de acciones - - - (D - - - - - €]
Constitucion de reservas - - - - 68 (68) - - - -
Traspaso del resultado neto a
resultado de ejercicios anteriores - - - - - 1,365 - (1.365) - -
Total - - - (7) 68 1,297 - (1,365) - )]
Movimientos inherentes al
reconocimiento del resultado integral-
Efecto acomuladoe por conversion - - - - - - 20 - - 20
Resultado neto - - - - - - - 616 - 616
Total - - - - - - 20 al6 - 636
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3 219 § 71 8 2261 § (36) $ 370 § 5140 § (84) S 616 - $ 8.267
T\_ -
=l f
S -
> =

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

Rubén Veldzquez Trujillo
Responsabif de Contabilidad

‘Responsable de Auditorfa Interna

- ,L/b(,‘//ifge/fgio Barragan Piez




Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av, Insurgentes Sur No. 1605, Col. Piso 31, San José Insurgentes, Benito Jadrez, Cindad de México,
C.P. 03900.

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los aiios que terminaron ol 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Cifiras en millones de pesos)

2015 2014
Resultado neto: $ 616 3 1,365
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones de immuebles, mobiliario y equipo 36 42
Amortizaciones de activos intangibles 7 52
Provisiones 166 78
Impuestos a la utilidad cansados y diferidos 228 432
Participacidon en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y
afiiadas (105) (45)
Valuacién no realizada 98 (1.174)
1110 750
Actividades de operacién:
Cambio en cuentas de margen 50 (45)
Cambio en inversiones en valores (2,951) (6,832)
Cambio en dendores por reporto 23 (23)
Cambio en préstamo de valores (activo) (1) (43
Cambio ¢n cartera de crédito (1,000) 151
Cambio en derivados {(activo) 6,837 (9,089)
Cambio en otros activos operativos (neto) 217 (42)
Cambio en pasivos bursatiles 700 1,355
Cambio en préstamos bancarios - (396)
Cambio en acreedores por reporto 2,542 4,041
Cambio en préstamo de valores (pasivo) 1 1
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia i7 2,636
Cambio en derivados (pasivo) 1,211 (702)
Cambio en otros pasivos operativos (8,262) 9,176
Pagos de impuestos a la utilidad (370) {209)
Flujos nefos de efectivo de actividades de operacién 298 771
Actividades de inversion:
Cabros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo - 3
Pagos por adquisicién de inmuebies, mobiliario y equipo {75) (18
Pagos por adquisicién de activos intangibies (73} (103)
Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas (43 (125)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (197) (243)
Actividades de financiamiento:
Pagos per reembolsos de capital social . )] (451)
Flujos netos de efective de actividades de financiamiento ) (451)
Aumento neto de disponibilidades 94 77
Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en tipo de cambio 20 (8)
Disponibilidades al inicio del perfodo 450 381
Disponibilidadés al del periodo 5 564 $ 450
ps .-/
/ /’

Rubén“¥elazqitez Trujillo Re/wtar’gio Barragén Paez
Responﬁ,ble de Contabilidad Sponsable de Auditoria Interna

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.




Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, Ciudad de México, C.P. 03900.

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron e} 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En millones de pesos)

L

* Actividad y extorno regulatorio

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (la Entidad) es una sociedad tenedora pura de acciones, de la cartera de
inversiones que mantiene, asi como de sus Subsidiarias, de las cuales algunas mantienen el cardcter de
entidades financieras ya sea mexicanas o extranjeras (el grupo empresarial, en conjunto el Corporativo). La
Entidad cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores (la Bolsa) mediante la clave de cotizacién “GBM O, Su
principal actividad es constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o
patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas de cualquier indole,

_tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracién o liquidacién. En la Nota 2 a los

estados financieros consolidados se indican las actividades de sus principales subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de la Bntidad, corresponden a la realizacién de operaciones financicras,
tales como la prestacién de servicios de intermediacién en el mercado de valores, y otras actividades
mercantiles, siendo actualmente la primera la actividad preponderante. Por lo que respecta a las entidades
financieras mexicanas que forman parte del Corporativo, las mismas se encuentran bajo la inspeccion y
vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) y del Banco de México (Banxico), ¥
estan reguladas por la Ley del Mercado de Valores (la LMV), Ia Ley de Fondos de Inversién (antes Ley de
Sociedades de Inversi6n), las disposiciones que emanan de éstas leyes asf como por las reglas aplicables
emitidas por Banxico.

Los activos consolidados del Corporativo al 31 de diciembre de 2015 corresponden principalmente a 1a propia
Fntidad y su subsidiaria GBM Grupo Bursitil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, por consigniente, la
informacion financiera consolidada se preparé con base en los criterios contables para Casas de Bolsas, los
cuales son establecidos por la Comisidn.

Eventos significativos 2015 -

Reformas a las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Casas de Bolsa aplicadas por la Comision
en atencién a la Reforma Financiera que contemplé modificaciones a 34 leyes, entre ellas la LMV, publicada
el 10 de enero de 2014:

- Mediante reforma publicada el § de enero 2015 que, entre ofras cosas, establece que las casas de bolsa
deberan mantener un capital neto que podra expresarse mediante un fndice, el cual deberd componerse
de varias partes, entre las cuales se definird una bésica, que a su vez, contard cuando menos de dos
tramos, de los cuales uno se denominaré capiial findamental. En este tenor, la Comision indic6 que
resulta necesario sustituir el concepto de indice de consumo de capital vigente para las casas de bolsa
por el de indice de capitalizaci6n. Para ello, se considerd el régimen vigente aplicable a las
instituciones de banca miltiple.

Asimismo, 1a Comisién podra clasificar en categorfas a las casag de bolsa para efectos de la aplicacion
de medidas correctivas minimas y medidas correctivas especiales adicionales que deberdn cumplir de
acuerdo con la categoria en que hubiesen sido clasificadas. En atencién a lo anterior, fue necesario
adecuar el esquema vigente de clasificacion de casas de bolsa y aplicacién de medidas correctivas para
que operen en funcién del cumplimiento de los nuevos requerimientos de capital referidos con
anterioridad.

Mediante reforma publicada el 9 de enero 2015 la Comisién estableci6 que las casas de bolsa evalten
al menos una vez a} afio si el capital con el que cuentan resultarfa suficiente para cubrir posibles
pérdidas derivadas de los riesgos en que dichas entidades financieras pudieran incurrir en distintos
escenarios, incluyendo aquellos en los que imperen condiciones econémicas adversas.




- Se publica el Anexo 17 en el que se establecen los Lineamientos para la Evaluacién de la Suficiencia
de Capital bajo Escenarios Supervisores. -

- La Comision a través del Sistema Interinstitucional de Transferencia de Informacién (SITT) publicé los
catilogos correspondientes a los reportes regulatorios de situacion financiera contenidos en el Anexo 9
de las Disposiciones, los cuales entrarén en vigor a partir de-la informacion del mes de enero de 2016
que deberd ser enviada a fa Comision en febrero de 2016, como resultado de la modificacion a la
Norma de Informacion Financiera D-3 Beneficios a los Empleados.

Reforma que modifica fas Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y otros
participantes del mercado de valores emitidas por la Comision, publicada el 13 de mayo de 2015, Mediante la
cual se precisan los Criterios de Contabilidad que resultaran aplicables a los estados financieros de las
emisoras que a través de sus subsidiarias realicen actividades financieras sujetas a la supervision dé-
autoridades financieras mexicanas, lo cual redundara en que la informacién financiera de dichas emisoras sea
comparable en beneficio del piblico inversionista y del mercado de valores en general. '

Por lo que se establece que los estados financieros que presenten las entidades financieras, deberan ser
elaborados y dictaminados de acuerdo con las normas contables y de auditorfa dictadas por las autoridades
tmexicanas competentes, segin corresponda. Lo anterior, también resultard aplicable a los estados financieros
de emisoras que a través de sus subsidiarias realicen preponderantemente actividades financieras sujetas a la
supervision de dichas autoridades. '

Bases de presentaciéon

a. Unidad monetaria de Ios estados financieros - Los estados financieros consolidados y sus notas al 31
de diciembre de 2015 y 2014, y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y
transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.

b. Resultado integral - Es la modificacion del capital contable durante el gjercicio per conceptos que no
son aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra por la utilidad (pérdida) neta del
ejercicio més otras partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo pericdo, las cuales se
presentan directamente en el capital contable sin afectar el estado consolidado de resultados. Las otras
partidas de utilidad integral estén representadas por los efectos de conversidn de operaciones
extranjeras. Al momento de realizarse los activos y pasivos que originaron los otros resultados
integrales, éstos ltimos se reconocen en el estado consolidado de resultados.

c. Consolidacidn de estados financieros - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los de
la Entidad y los de las subsidiarias, en las que tiene control al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y por
los afios que'terminaron en esas fechas.

La participacién accionaria en su capital social se muestra a continuacién:

Parcentaje de participacién

‘ 2815 2014

Portfolio Investments, Inc. y Subsidiarias 100% 100%
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de

Bolsa . 99.99% 99.99%
Fomenta-GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de

Objeto Miiltiple, Entidad No Regulada 99.99% 99.99%
GBM Administradora de Activos S.A. de C.V.

Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (antes

Operadora GBM, 8.A. de C.V., Sociedad Operadora

de Sociedades de Inversion) 99.99% 99.99%
GBM Capital, S. de R.L. de C.V. y Subsidiarias 99.99% - 99.99%
GBM TInfraestructura, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
GBM Estructuracion, S.A. de C.V, 99.99% 99.95%
GBM Wealth Management, S. de R L. de C.V. 99.99% 99.99%




Portfolio Investments, Inc. y Subsidiarias -

La Entidad posee el 100% de las acciones representativas del capital social de Porifolio Invesiments,
Inc. (Portfolio), constituida en los Estados Unidos de América. A su vez, Portfolio posee 100% de las
acciones representativas del capital social de GBM International, Inc., GBM Wealth Management, Tnc.
GBMSA Holdings, Inc. e lllac Advisors, Inc., todas constituidas en Estados Unidos de América, asi
como de Foreign Holdings, Ltd., constituida en las Islas Caiman. Dichas subsidiarias realizan, directa o
indirectamente, actividades de mtermediacmn y servicios de asesorfa de valores y se consolidan en
primera instancia dentro de Portfolio. GBMSA Holdings, Inc. es controladora de GBM Brasil
Participaciones S.A. (antes GBM . Brasil Distribuidora de Titulos E Valores Mobiliarios 8/A), |
intermediariz en el mercado de valores brasilefio.

GBM-Grupo Bursdtil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa -

GBM Grupo Bursatil Mexicano, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa (la Casa de Bolsa) es una intermediaria
en el mercado de valores mexicano, que realiza las actividades y servicios previstos en la LMV y las
Disposiciones de Carcter General Aplicables a las Casas de Bolsa emitidas por la Comisién.. -

Fomenta GBM, 8.4, de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No Regunlada -

Fomenia GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No Regulada (Fomenta
GBM) tiene por objeto el otorgamiento de crédito, asi como’la celebracién de arrendamiento financiero
o factoraje financiero, en los términos de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

GBM Administradora de Activos S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (antes
Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion) -

GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la
Operadora) tiene como principal actividad prestar servicios administrativos, manejar carteras de
valores, promover las acciones de las sociedades o fondos de inversién que administra y demds
actividades necesariaspara su operacién, segiin se contemplan en la Ley de Fondos de Inversion (LFI)
y en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las Personas que
les Prestan Servicios emitidas por Ia Comision.

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. y Subsidiarias -

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. (GBM Capital), tiene como principal actividad constituir, organizar,
promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier indole, tanio nacionales como extranjeras,
asf como participar en su adminisiracién o Hquidacion.

La Entidad posee el 99% de las acciones representativas del capital social de GBM Capital mientras
que Portafolio, el 1%. A su vez, GBM Capital posee el 99% de las acciones de GBM Holding
Limitada, quien a su vez posee el 99% de las acciones de GBM Corredores de Bolsa Limitada, ambas
constituidas en Chile. GBM Holding Limitada tiene por objeto constituir, organizar, promover,
explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras,
asf como participar en su administracién o liquidacién. GBM Corredores de Bolsa Limitada realiza
actividades de intermediacién y servicios de asesorfa de valores en el mercado chileno principalmente.
GBM Capital cuenta con otras subsidiarias entre las que se incluyen GBM Infrastructure Management,
Inc., Soluciones Noble, 8.AP.I. de C.V., y Noble Capital, S.A.P.L de C.V., Controladora Noble,
S.A.P.L de C.V., y Tenedora Noble Life, S.API de C.V,




GEBM Infraestructura, S.A. de C.V. -

GBM Infraestructura, S.A. de C.V. (GBM Infraestructura), tiene como principal actividad la
administraci6n, prestacién de servicios administrativos y de andlisis de proyectos a fideicomisos y
empresas dedicadas a proyectos de infraestructura. A la fecha, funge como administrador del
fideicomiso emisor de certificados de capital de desarrollo conocido como GBM Infraestructura 1.

GBM FEstructuracién, S.A. de C.V. -

GBM Estructuracién, S.A. de C.V. (GBM Estructuracién), tiene como principal actividad promover,
constituir, organizar, adquirir y tomar participacidn en el capital social y constituir o participar en
fideicomisos de cualquier naturaleza, ya sea como fideicomitente afectando bienes al patrimonio de los
mismos, como fideicomisario ¢ administrador,

‘GBM Wealth Management, S. de R.L. de C\V, -

GBM Wealth Management, 8. de R.L. de C.V. (Wealth Management}, tiene como principal actividad
la prestacion de servicios de manejo de cartera de valores; que comprende el ofrecimiento o Ia
prestacién habitual de servicios de asesoria, supervision y toma de decisiones de inversion a nombre y
por cuenia de terceros y en general la prestacion de cualquier servicio de asesorfa financiera y
patrimonial. -

Conversion de estados financieros de subsidiarias en el extranfero - Para consolidar los estados
financieros de subsidiarias exiranjeras, estos se modifican en la moneda de registro para presentarse
bajo criterios contables establecidos por la Comisién. A partir de 2008, por las operaciones extranjeras
cuya moneda de registro y funcional es ]a misma, el Corporativo convierte sus estados financieros
utilizando los siguientes tipos de cambio a) de cierre para los activos y pasivos y 2) historico para el
capital contable y ¢) para los ingresos y gastos el tipo de cambio promedio de cierre del perfodo, Hasta
2007, los estados financieros de subsidiarias extranjeras que se consideraban independientemente al
Corporativo, primero reconocian los efectos de 1a inflacién del pais en el que opera y después los
convertian utilizando el tipe de cambio de cierre. En 2015 y 2014 los efectos de conversidn se
registran en el capital contable.

Las monedas de registro y funcional de las operaciones extranjeras y los tipos de cambio utilizados en
los diferentes procesos de conversion, son como sigue:

Tipo de cambio para
convertir de moncda

Moneda Moneﬂa funcioral 2 peso
Entidad de registro funcional mexicano
Délar Délar
Portfolio Investments, Tnc, estadounidense estadoumidense 17.2487
GBM Holding Limitada Peso Chileno Peso Chileno 0.02434

Clasificacidn de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcion debido a que esa es la practica
del sector al que pertenece el Corporativo.

Resultado de la operacidn - Se determina partiendo de la utilidad antes de impuestos a Ia utilidad y
eliminando la participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y afiliadas. Aun
cuando la NIF B-3, Estado de resullado integral, no lo requiere, se incluye este rengldn en los estados
consolidados de resultado que se presentan ya que el Corporativo considera que es un dato relevante
para los usuarios de su informacion financiera.
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Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la
Comisién las cuales se incluyen en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion y a las Personas que les Prestan Servicios {las Disposiciones), en sus circulares, asi como
en los oficios generales y particulares que ha emitido para tal efecto, asf como con aquellos de las Normas de
Informaci6n Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C.,
(CINIF) los cuales se consideran un marco de informacidn financiera con fines generales. Su preparacion
requiere que la Administracion del Corporativo efectlie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos
para valuar algunas de las partidas de los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones
que se Tequiere presentar en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. La Administracién del Corporativo, considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables seguidas por el Corporativo son
las siguientes:

a. Cambios contables -

Al 31 de diciembre de 2015, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un
impacto en los estados financieros del Corporativo:

Que generan cambios contables:

NIF B-8, Estados financieros consclidados o combinados
Boletin C-9, Pasivos, provisiones, acfivos y pasivos contingentes y compromisos

Que no generan cambios contables:

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros
NIF B-15, Conversion de monedas exiranjeras

A la fecha de emisidn de estos estados financieros consolidados, el Corporativo no tuvo efectos
importantes derivados de la adopeidn de estos cambios a las normas en su informacién financiera.

b. Reclasificaciones - Los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 han
sido reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacidn con la utilizada en 2015.

c. Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera - La inflacion acumulada
de los tres ejercicios anuales anteriores af 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 10.18% y 11.62%,
respectivamente; por lo tanto, el entorno econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios
¥ consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacién en los estados financieros
consolidados adjuntos. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2015 y 2014 fueron 2.13% y 4.08%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, el Corporativo suspendid el reconocimiento de los efectos de la,
inflacidn en los estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital
contable incluyen los efecios de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

d. Transacciones en divisas extranjeras - Las transacciones en divisas exfranjeras se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de su celebracidn. Los activos y pasivos monetarios en divisas extranjeras se
valitan en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados.
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Cuentas de Balance:

e, Disponibilidades - Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuentas de cheques los cuales
se valGan a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se valilan a su valor razonable con base en
la cotizacién del cierre del ejercicio. Los rendimientos se reconocen en resultados conforme se
devengan. -

I.as divisas adquiridas con fecha de liquidacion en un plazo maximo de dos dias hébiles bancarios
siguientes a la concertacién de la operacion de compra-venta (divisas a recibir), se registran como una
disponibilidad restringida. Las divisas vendidas se registran como un crédito en disponibilidades
(divisas a entregar). La contraparte se registra en una cuenta liquidadora deudora cuando se realiza una
venta y en una cuenta liquidadora acreedora cuando se realiza una compra.

Para efectos de preseritacion en la informacion financiera, las cuentas lignidadoras por cobrar y por
pagar de divisas se compensan por contraio y plazo y se presenian dentro del rubro de “Cuentas por
cobrar, neto” o “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, seglin corresponda.

f Cuenius de margen (derivados) - Las cuentas de margen otorgadas en efectivo (y en ofros activos
equivalentes a efectivo) requeridas a lag entidades con motivo de la celebracién de operaciones con
instromentos financieros derivados, realizadas en mercados o bolsas reconocidos, se registran a su
valor nominal, Las garantfas otorgadas se presentan dentro de este rubro en el balance general *
consolidado y se adicionan con los intereses devengados que generan, reconociéndose dichos intereses,
en el rubro de “Ingresos por intereses”, en tanto que las comisiones pagadas deberan presentarse en el
rabro de “Comisiones y tarifas pagadas™.

Las cuentas de imargen estén destinadas a procurar el cumplimiente de las obiigaciones
correspondientes a las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas en mercados y
bolsas reconocidos y corresponden al margen inicial, aportaciones y retiros posteriores efectnados en
la vigencia de los contratos correspondientes.

g Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos
de deuda y renta variable, en posicién propia y entregados en garantfa,-que se adquieren con la
intencién de venderlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de
las operaciones de compra venta. Al momento de su adquisicidn, se reconocen inicialmente a su valor-
razonable (el cual incluye en su caso, el descuento o sobreprecio). Posteriormente, se valian a su valor
razonahle, determinado por el proveedor de precios contratado por el Corporativo conforme a lo
establecido por la Comisién. Por otro lado, ¢l costo se determina por el método de costos promedio. La
diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos de deuda mas el intercs devengado y el
costo de los instrumentos de renta variable con respecto a su valor razonable se registra en el estado
consolidado de resuliados en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas™ y cstos efectos de valuacién
tendran el caracter de no realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen.

El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.

Los costos de transaccidn por la adquisicion de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resuftados del gjercicio en la fecha de adquisicion.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se vallan y registran como titulos para
negociar, registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacion al momento de
concertacién contra la cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

En caso de gue el monto de los titulos para negociar sea insuficiente para cubrir el importe de los

titulos por entregar de otras operaciones el saldo acreedor se presenta en el rubro de valores asignados
por entregar.
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Los criterios contables de la Comisién permiten efectuar reclasificaciones de titulos para negociar
hacia disponibles para la venta, tinicamente en circunstancias extraordinarias (por ejerplo, ia falta de
liquidez en el mercado, que no exista un mercado activo para el mismo, entre otras), las cuales serén
evaluadas y en su caso validadas mediante antorizacién expresa de la Comision. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no se efectuaron reclasificaciones.

Deterioro en el valor de un titulo - El Corporativo evalda si a la fecha del balance general existe
evidencia objetiva de que un titulo estd deteriorado. El deterioro es 1a condicidn existente cuando el
valor en libros de las inversiones en valores excede el monto recuperable de dichos valores.

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por detericro, siy
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 més eventos que ocurrieron
posteriormente al reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de
efectivo futuros estimados que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable
identificar un evento tinico que individualmente sea la causa del deterioro, siendo més factible gue el
efecto combinado de diversos eventos pudiera haber causado el deterioro.

Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se reconocen, no importando qué tan
probables sean,

La evidencia objetiva de que un titulo esta deteriorado, incluye informacién observable, entre otros,
sobre los siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor del titulo;

b) Es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra reorganizacion
financiera;

c) Incumplimiento de las cliusulas contractuales, tales como incumplimiento de pago de intereses

o principal;

d) La desaparicién de un mercado activo para el titulo en cuestién debido a dificultades
financieras, o

&) Que exista una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un grupo de
valores desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aunque la disminncién no pueda ser
identificada con los valores individuales del grupo, incluyendo:

i. Cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo, o
i, Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionan con incumplimientos
en los valores del grupo,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracién del Corporativo no ha identificado que haya
evidencia objetiva del deterioro de algdin titulo.

Operaciones de reporio - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual la reportadora
adquiere por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito y se obliga en el plazo convenido y
contra reembolso del mismo precio més un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos
titulos de la misma especie. Bl premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se
establece un acuerdo de recompra de los activos financieros iransferidos. No obstante, la sustancia
econdmica de las operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde 1a
reportadora entrega efectivo como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan
como proteccidn en caso de incumplimiento.
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Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

En la fecha de contratacién de Ia operacién de reporto, actuando el Corporativo como reportada, se
reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenia por pagar
medida inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la
reportadora. A lo largo de lavida del reporto, la cuenta por pagar se valuar a su costo amortizado
mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del gjercicio conforme se
devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por pagar.

En relacion con el colateral otorgado, el Corporativo presentara el activo financiero en su balance
general consolidado como restringido, valudndose a valor razonable, hasta el vencimiento del reporto,

Actuando el Corporativo como reportadora, en la fecha de conifratacion de la operacién de reporto se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora-acreedora, registrando una cuenia
por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo
entregado. Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valtia a su costo amottizado, mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del efercicio conforme se devengue, de
acuerdo con el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es
motivada para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como
colateral; por su parie, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no
buscar algiim valor en especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicién
al riesgo crediticio que enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada pagaa la
reportadora intereses por el efectivo que recibié como financiamiento, calculados en base'a la tasa de
reporto pactada. Por su parte, la reportadora consigue rendimientos sobre su inversién cuyo pago se
aseghira a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencion de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando
efectivo como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada
respecto a la reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la
tasa de reporto por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibié, donde dicha tasa
de reporto es generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.

No obstante la intencién econdmica, ¢l tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas
a efectivo”™ u “orientadas a valores” es el mismo.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto - En relacién al
colateral en operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), la
repertadora reconoce el colateral recibido en cuentas de orden, signiendo para su valuacién los
lineamientos relativos a las operaciones de custodia establecidos en el Criterio Contable B-6
“Custodia y Administracion de Bienes” de las Disposiciones. La reportada reclasifica el activo
financiero en su balance general, y se presenta como restringido, para lo cual se siguen las normas de
valuaci6n, presentacion y revelacion de conformidad con et criterio de contabilidad correspondiente,

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos
procedentes de Is transaccion, asf como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral
a la reportada (medida inicialmente al precio pactado), la cual se valia, para el caso de su venta a valor
razonable o, en caso de que sea dado en garantia en otra operacién de reporto, a su costo amortizado
(cualquier diferencial entre el precio recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los
resultados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en que Iz reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacion de
otra operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacion inicial, el interés
por reporto pactado en la segunda operacion se deberd reconocer en los resultados del ejercicio
conforme se devenga, de acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada
a costo amortizado mencionada anteriormente.
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Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando fa
operacion de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantiael  *

colateral recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacion de reporto o préstamo de valores), se
Heva en cuentas de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su
valuacién las normas relativas a las operaciones de custodia y administracién de bienes del Criterio
Contable B-6 “Custodia y Administracion de Bienes” de las Disposicioneés.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan side vendidos o dados
en garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la
reportada, o bien, la segunda operacion en la que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento,
© exista incumplimiento de la contraparte.

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacién en la que se conviene la
transferencia de valores, del prestamista al prestatario, con la obligacién de devolver tales valores u
otros substancialinente similares en una fecha determinada o a solicitud del prestamista, recibiendo
como contraprestacion un premio. En esta operacién se solicita un colateral o garantia por parte del
prestamista al prestatario, distinto de efectivo y aquellos permitidos por la regulacién vigente.

Las operacicnes de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en
donde se establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacion.
No obstante, la sustancia econdémica de las operaciones de préstamo de valores cohsiste en que el
prestatario pueda acceder temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para
mitigar la exposicion al riesgo que enfrenia el prestamista respecto del prestatario.

Las operaciones de préstamo de valores se registran como se indica a continuacion;

A la fecha de la contratacién del préstamo de valores actuando el Corporativo como prestamista, se
registra la salida del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual
se siguen las normas de valuacién, presentacién y revelacion de conformidad con el Criterio Contable
que corresponda.

El importe del premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo ia cuenta
liguidadora deudora o la entrada del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los
resultados del ejercicio a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la operacion,

Actuando como prestatario, a la fecha de Ia contratacién del préstamo de valores, el Corporativo
registra el valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacidn las
normas relativas a las operaciones de custodia y administracion de bienes del Criterio Contable B-6
“Custodia y Adntinistracién de Bienes” de Ias Disposiciones.

El importe del premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta
" liguidadora acreedora o la salida del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los
resultados del ejercicio a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la operacidn.

El valor objeto de la operacion, asi como los colaterales entregados se presentan como restringidos de
acuerdo con el tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de 1a operacién recibido por el prestatario, asi como el colateral recibido se presentan
en cuentas de orden en el rubro de Colaterales recibidos por el Corporativo.

Operaciones con instramentos financieros derivados - E] Corporativo reconoce todos los derivados
que pacta (inchidos aguellos que formen parte de una relacion de cobertura) como activos o pasivos
{dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general consolidado,
inicialmente a su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la
operacion.
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Los costos de transaccioén que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen
en los resultados consolidados del ejercicio cuando se incurren.

Posteriormente, todos los derivados se valtian a su valor razonable, sin deducir los costos de
transaccién en los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicién, reconociendo dicho
efecto de valuacién en los resultados consolidados del gjercicio dentro del rubro “Resultado por
valuacion a valor razonable”.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se consideta que han expirado
los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicion de riesgo, es decir,
cuando se efectria en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas
caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han
expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento, se ejerzan
los derechos por alguna de Ias partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las
pattes de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones
pactadas,

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya coniraparte es una cimara de
compensacién, por lo que los parficipantes no enfrentan riesgos de crédito significativos.

La cuenta de margen oforgada en efectivo no forma parte de la inversion neta inicial de dicho
derivade, por lo que es contabilizada de manera separada al reconocimiento del derivado.

Para efectos de clasificacion en la informacién financiera, para los instrumentos financieros derivados
que incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como fitturos, contratos adelantados o swaps, se
compensan las posiciones activas y pasivas contrato por contrato, en caso de que la compensacién
resulte en un saldo deudor, la diferencia se presenta en el activo, dentro del rubro “Derivados”, en caso
de tener un saldo acreedor éste se presenta en el pasivo dentro del rubro “Derivados™.

Contratos adelantados (forwards) p futuros:

Los contratos adelantados y futuros con fines de negociacién, son aquellos mediante los cuales se
establece una obligacion para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha
futura, tanto en cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato de negociacion. Tanto los
contratos adelantados como los futuros son registrados inicialimente por el Corporative en el balance
general consolidado como un activo y un pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual
presumiblemente, corresponde al precio pactado en el conirato de compra-venta del subyacente, con el
fin de reconocer el derecho y la obligacidn de recibir y/o entregar el subyacente; asi como el derecho y
Ia obligacién de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al subyacente objeto del contrato.

Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a Ta adquisicién del derivado se reconocen
directamente en los resultados consolidados del gjercicio.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial entre el tipo de cambio o tasa pactado en el
contrato y el tipo de cambio “Forward™ o tasa futura al cierre de cada mes se regisira en el estado
consolidado de resultados, ast como los efectos de valuacion dentro del rubro de “Margen financiero
por intermediacién”. :

Los futuros con fines de negociacién son registrados a su valor de mercado registrandose el diferencial
entre éste y el precio pactado en el estado consolidado de resultados.

Contratos de opciones:
ILas opciones son contratos que, mediante el pago de una prima, otorgan el derecho mas no la

obligacién, de comprar o vender un determinado nimero de bienes subyacentes a un preeio
determinado dentro de un plazo establecido,




El tenedor de una opcidén de compra tiene el derecho, pero no la obligaéién de comprar al emisor un
determinado niimero un bien subyacente a v precio fijo (precio de gjercicio), dentro de un plazo
determinado.

El tenedor de una opeion de venta tiene el derecho, pero no la obligacién de vender un determinado
niimero de un bien subyacente, a un precio fijo (precio de ejercicio), dentro de un plazo determinado,

Por los derechos que otorgan, las opciones se dividen en: opciones de compra (calls) y de venta (puts).

Las opciones s pueden ejercer al final del perfodo de vigencia, o en cualquier momento durante dicho
periodo; el precio de ejercicio es el que se pacta en la opeidn, y que se ejercerd en caso de que sea
conveniente para €l comprador Ia opcion. El instrumento sobre el cual se fija dicho precio es el valor
de referencia o subyacente. La prima es el precio que paga el tenedor al vendedor por los derechos que
confiere fa opeidn.

La prima de opcidn se registra como actlvo o pasivo en la fecha en que se celebro la opelaclon Las
fluctuaciones que se deriven de la valtacién a mercado de la prima de la opcidn se reconocen
afectando el rubro del estado consolidado de resultados “Margen financiero por intermediacion™.
Cuando la opci6n se sjerce o expira, se cancela la prima de la opcién reconocida contra los resultados
del ejercicio, también dentro del rubro de “Margen financiero por intermediacion”.

Las opciones reconocidas que representan derechos se presentan, sin compensacion alguna, como un
saldo deudor, en el activo dentro del rubro “Derivados™. Las opciones reconocidas que representan
obligaciones se presentan, sin compensacidn algnna, como un saldo acreedor en el pasivo dentro del
rubro “Derivados™.

Los contratos de opciones con fines de negociacion se regisiran en cuentas de orden al precio del
gjercicio de éstas, multiplicado por el mimero de titulos, diferenciando a las opciones negociables en
mercados o bolsas reconocidos de las negociables en mercados o bolsas no reconocidos, con el objeto
de controlar la exposicion de riesgo.

Cartera de crédito - Los créditos otorgados por Fomenta GBM se registran como cartera de crédito a
partir de la fecha en que los recursos son dispuestos por los acreditados. La amortizacién tanto del
capital como de los intereses se realiza de acuerdo a los términos del contrato respectivo.

La cartera de crédito se clasifica bajo los siguientes rubros:

- Créditos comerciales - A los créditos denominados en moneda nacional, extranjera o en UDIS,
asi como los intereses que generen, otorgados a personas morales o personas fisicas con
actividad empresarial y destinados a su giro comercial o financiero.

Cartera de crédite vigente - £l Corporativo tiene los siguientes criterios para clasificar los créditos
como cartera vigente:

i. Créditos que estdn al corriente en sus pagos tanto de principal como de intereses.

ii. Créditos que sus adeudos no han cumplido con los supuestos para considerarse cartera de
crédito vencida.

Cartera de crédito vencida - La cartera de crédito se considera vencida por el saldo insoluto total de
los mismos cuando sus amortizaciones no hayan sido totalmente liquidadas en los términos pactados
originalmente y considerando lo siguiente:

i, Si los adeudos consisten en créditos con pago inico de principal ¢ intereses al vencimiento y
presentan 30 o mds dias naturales de vencidos.

ii. Si fos adeudos se refieren a créditos con pago finico de principal al vencimiento y con pagos
periédicos de intereses y presentan 90 o més dias de vencido el pago de intereses respectivo, o
30 o més dias de vencido el principal.
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iii.  8ilos adeudos consisten en créditos con pagos periddicos parciales de principal e intereses y
presentan 90 o mas dias naturales de vencidos, y

iv. Si los adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de
facturacion vencidos o, en caso de que el periodo de facturacién sea distinto al mensual, el
correspondiente a 60 o mas dias naturales de vencidos.

TLos créditos vencidos son nuevamentc traspasados a la cartera de crédito vigente cuando presentan
evidencia de pago sostenido, es decir, cuando existe cumplimiento del acreditado sin retraso, por el
monio exigible de capital e intereses, como minimo, de tres amortizaciones consecutivas del esquema
de pagos del crédito.

Cuentas por cobrar p ofras cuentas por pagar, stefo - Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y
pasivas, representan principalmente las operaciones efectuadas por el Corporativo por compras y
ventas de valores en la Bolsa y en los mercados internacionales, los cuales, se registran el dia en que se
efectlian y se liquidan en un plazo de hasta 48 horas en el caso de las efectuadas en la Bolsa y enuna
semana las efectuadas en los mercados internacionales.

El1 Corporativo tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y
no identificadas dentro de los 90 o 60 dias siguientes al registro inicial, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, el Corporativo no presenta una estimacion de cuentas incobrables.

Fideicomiso Plan de Venta a Plazo — La Casa de Bolsa mantiene un fideicomiso de esquema dual de
incentivos (el Fideicomiso), curyo principal objeto es la adquisicién de acciones de la Entidad
(Acciones GBM) en la Bolsa, ya sea a nombre y por cuenta de sus fideicomisarios, o para su posterior
ofrecimiento en venta, a precio de mercado, a firicionarios, empleados y personas que prestan
gervicios tanto a ta Casa de Bolsa como a sus sociedades afiliadas, cenforme al Plan de Compraventa
de Acciones a Plazos (el “Plan”).

La motivacién en el establecimiento del Fideicomiso, consiste en facilitar 1a participacion en el capital
social de ta Entidad por dichas personas, procurar su crecimiento personal, los vinculos con GBM, ¢
incentivar el desarrollo dentro de las empresas en las que se desempefian.

La entrega de las Acciones GBM a las personas que las hubieren adquirido, se efectila previo pago de
las mismas al Fideicomiso. De manera excepeional y conforme a los términos tanto del Fideicomiso
como del Plan, los adguirentes, al momento de la lberacién, pueden optar por instruir al fiduciario la
venta en Bolsa por cuenta de éstos de las Acciones GBM a ser liberadas, teniendo derecho a cualquier
diferencial positivo generado luego del pago correspondiente o, en caso de presentarse un diferencial
ntegativo entre el precio de adquisicion y el precio de venta en Bolsa, encontrandose obligados a su
pago al Fideicomiso.

Inmuebles, mobiliario ¥ equipo, neto - El mobiliario y equipo, los gastos de instalacién y las mejoras
a locales se registran al costo de adquisicion. La depreciacion y amortizacion relativa se registra
aplicando los porcentajes sefialados en la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR).

Inversiones permanentes - Estin representadas por la inversion en acciones que representan el capital
social fijo en asociadas y en los fondos o sociedades de inversién que administra. Las inversiones
permanentes en acciones en asociadas, en las que tiene influencia significativa, se registran
originalmente a su costo de adquisicidén y se reconoce el método de participacion, con base en los
wiltimos estados financieros disponibles y en su caso se reconocen bajas de valor con base en
informacién proporcionada por la Administracién de las compafifas asociadas. En el caso de los fondos
o sociedades de inversién administradas por la Operadora, el incremento por valuacidn resulia de
comparar el valor original de la inversion con el valor contable de dicha inversion del dia anterior al
del cierre del gjercicio. El efecto por valuacidn a valor contable se registra en el estado consolidade de
resultados dentro del rubro de “Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas
y afiliadas”™.
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Ofros activos - Se encuentran representados principalmente por software, depdsitos en garantia y
suscripciones que se amortizan con base en el periodo de duracion del contrato.

Asimismo, dentro del rubro de otros activos se registran las inversiones en valores del fondo de
pensiones de la Casa de Bolsa y Operadora. Las inversiones en valores adquiridas para cubrir las
obligaciones laborales se registran a su valor de mercado de acuerdo al valor razopable.

Para efectos de presentacion en los estados financieros consolidados, en caso de que las inversiones en
valores adquiridas para cubrir el plan de pensiones y prima de antigiiedad sean mayores al pasivo
reconccido, éste excedente se presentard en el rubro de “Otros activos”. En caso de ser menor, dicho
saldo se presentara reduciendo el rubro de “Acreedores diversos y ofras cuentgs por pagar”, Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se presenta en el rubro de “Acreedores diversos y ofras cuentas por

pagar”.

Deterioro de activos de larga duracidn en uso - El Corporativo revisa el valor en libros de los activos
de larga duracién en uso, ante a presencia de algiin indicio de deterioro que pudiera indicar que el
valor en libros pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos
de efectivo futuros o ¢l precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro lo
registra si el valor en libros excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de
deterioro que se consideran para estos efectos son, entre otros, las pérdidas de operacion o flujos de
efectivo negativos en el periodo si es que estan combinados con un historial o proyeccién de pérdidas,
depreciaciones y amortizaciones cargadas a resuliados que en términos porcentuales, en relacion con
los ingresos, sean substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, o los servicios que se
prestan, competencia y otros factores econémicos y legales.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracién del Corporativo no ha identificado deterioro de
activos de larga duracién en uso.

Pasives bursitiles - Incluyen los pasivos financieros provenientes de la emision de instrumentos
financieros de deuda en el mercado de valores, los cuales se registran al valor de la obligacion
contractual que representan e incluye los intereses devengados relacionados a dicha deuda. Los
intereses devengados se regisiran en los resultados del ejercicio en el rubro “Gastos por intereses™.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente come resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

Beneficios a los empleados - Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los
servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como
sigue:

i Beneficios directos a los empleados - Se valfian en proporcion a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan, Incluye
principalmente la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU), ausencias
compensadas, Como vacaciones y prima vacacional, por pagar ¢ incentivos (bonos}.

ii. Beneficios a los empleados por terminacion, al retiro y otras - De acuerdo con 1a Ley Federal
del Trabajo, Ia Casa de Bolsa y la Operadora tienen obligaciones por concepto de
indemnizaciones, pensiones y primas de antigiiedad pagaderas a empieados que dejen de prestar
sus servicios bajo ciertas circunstancias, asimismo, existen otras obligaciones que se derivan del
contrato colectivo de trabajo. Las politicas de 1a Casa de Bolsa y la Operadora son:
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° Registrar los pasivos por indemnizaciones, prima de antigiiedad y pensiones, a medida
que se devengan de acuerdo con cdlculos actuariales basados en el método de crédito
unitario proyectado, utilizando tasas de inferés nominales, segiin se indica en la Nota 19
a los estados financieros consolidados. Por lo tanto, se estd reconociendo el pasivo que a
valor presente, se estima cubrird la obligacién por estos beneficios a la fecha estimada de
retiro del conjunto de empleados que laboran en el la Casa de Bolsa y la Operadora. -

° Amortizan en perfodos firlures, las ganancias y pérdidas actuariales para los planes de
pensiones y prima de antigiiedad de conformidad con lo establecido en la-NIF D-3"-
“Beneficios a los empleados ™, Para el concepto de indemnizaciones, las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen en resultados en el gjercicio en que surjan.

iii.  Participacién de los trabajadores en la utilidad {PTU) - La PTU se registra en los resultados del
afio en que se causa. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que resultan
de la comparacién de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se reconoce s6lo
cuando sea probable la liquidacion de un pasivo o generacién de un beneficio, y no exista algin
indicio de que vaya a cambiar esa situacidn, de tal manera que dicho pasivo o beneficio 1o se
realice.

Con motivo de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la PTU se
determina, con base en la utilidad fiscal conforme articulo 9 de la LISR. La PTU diferida se
determina por las diferencias temporales gue resultan de la comparacion de los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos ¥y se reconoce slo cuando sea probable la
liquidacién de un pasivo o generar un beneficio, y no exista algin indicio de que vaya a
cambiar esa situacion, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice.

w.  Impuestos a la utilidad - El Impuesto Sobre la Renta (ISR} se registra en los resultados del afio en que
se causa. El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales
que resultan de la comparaci6n de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y ensu
caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar ¥ de algunos créditos fiscales. El
impuesto diferido activo se registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

X Efectos de actualizacion patrimonial - Representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el
31 de diciembre de 2007, utilizando el factor detivado del valor de la UDI. A partir det ejercicio de
2008, al operar el Corporativo en un entorno no inflacionario no se reconocen los efectos de inflacion
del periodo para el capital contribnide y ganado.

Cuentas de resultados:

y. Reconocimiento de ingresos por servicios, asesoria ﬁnanczera y resultado de compraventa de
valores - Las comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas
cuando son realizadas. Asimismo, los ingresos que se derivan de servicios administrativos, se registran
conforme se devengan, de acuerdo con los contratos celebrados con las sociedades y fondos de
inversidn que administra.

Los ingresos por asesorfa financiera son registrados cuando son realizados conforme al contraio.

Los resultados por compra-venta de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Los intereses derivados de los créditos otorgados se reconocen en el estado consolidado de resultados
conforme se devengan, en funcidn de los plazos establecidos en los contratos celebrados con los

acreditados y las tasas de interés pactadas. Estas son normalmente ajustadas en forma periédica en
funcién de la situacién del mercado y el entorno econdmico.
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(i

(iit)

(iv)

W

I.as comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de crédito y cualquier otro tipo de comision se
reconocen en la fecha en que se generan, en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”, dado que la
colocacidn del crédito es hasta un afio.

Distribuciones por desempefio - La Entidad, como Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar
del Fideicomiso Iirevocable de Emisién de Certificados Bursatiles No. F/1491 Deutsche Bank México,
S.A., Institucion de Banca Multiple (Fideicomiso 1491), recibird en la Cuenta de Distribuciones
cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones
que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones),
una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes; en el entendido de que las cantidades que
resulten de Desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se rectban por el
Fideicomiso dentro de un plazo de 18 meses, contados a partir de la fecha de cierre de 1a Inversién de
que se trate, que se consideren Inversiones Puente, se remitirén a la Cuenta General y volverdn a ser |
parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 dias naturales siguientes a [a fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o
superior a $5,000 {cinco mil Pesos 00/100} en la Cuenta de Distribuciones, el Fiduciario distribuird
dichas cantidades conforme a las instrucciones del Administrador (GBM Infraestructura o cualquier
Persona que lo sustituya en los términos de los Documentos de la Operacion ), conforme a las
siguientes proporciones v sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador
podra instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se
encuentren en la Cuenta de Distribuciones aun cuando el saldo de la Cuenta de Distribuciones sea
inferior al que se sefiala en este inciso:

Primero, para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener en la Reserva para
Gastos, segiin [o determine el Administrador;

Segundo, el 100% de los fondes restantes en la Cuenta de Distribuciones, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos
Realizados no cubiertos por alguna Distribucidn realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

Tercero, el 100% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones, se utilizardn para realizar
Distribuciones a los Tenedores hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el
Retorno Preferente;

Cuarto, el 20% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones se utilizardn para realizar
Distribuciones a los Tenedores y ¢l 80% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones, se
transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucién al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en concepto de Distribuciones por Desempefio conforme a lo
dispuesto en la Clausula Décima Cuarta del contrato del Fideicomiso, hasta que ¢l monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 20% del monto que resufte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad
de las distribuciones realizadas hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (i), (if) y (iii) anteriores
y este inciso (iv).

Quinto, cualguier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones una vez realizados las
distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la signiente manera:

(D 80% se utilizardn para realizar Distribucienes a los Tenedores; y

(2)  20% se transferirdn a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega
al Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribuciones por Desempefio,”
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aa.

bb.

Utitidad por accion - La utilidad basica por accidn de cada periodo ha sido calculada dividiendo la
utilidad neta mayoritaria por operaciones continuas (excluyendo las partidas extraordinarias) entre el
promedio ponderado de acciones en circulacién de cada ejercicio dando efecto retroactivo a las
acciones emitidas por capitalizacion de primas o utilidades acumuladas. E} promedio ponderado de
acciones en circulacién al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de 1,500,000,000 acciones.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia utilidad basica por operaciones continuas por accién es de
$0.410541 pesos (valor nominal) y de $0.909952 pesos (valor nominal), respectivamente.

Dividendos en acciones - Los dividendos en acciones se registran a valor cero en el portafolio de
inversiones, por lo tanto, sélo afectan los resultados hasta que las acciones relativas son enajenadas.

Cuentas de Orden:

ccC,

dd.

Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantfa y administracion:
El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracién en
el Corporativo se reflejan en las cuentas de orden respectivas y fueron valuados con base en el precio

proporcionade por el proveedor de precios.

a. El efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a las del
Corporativo.

b. Los valores en custodia y administracién estan depositados en la S.D. Tndeval Institucién para
el Depdsito de Valores, S.A. de C.V (Indeval).

c. Fideicomisos administrados - En esta cuenta se regisira el movimiento de bienes y valores
ajenos por cuenta de terceros, que se reciben en custodia, o bien para ser administrados por el
Corporativo.

Valores del Corporative eniregados en custodia, garaniia e instrinmentos financieros derivados:

Los valores del Corporativo entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados se
presentan en las cuentas de orden respectivas y representan lo siguiente:

a. Los valores que el Corporativo mantiene en posicion propia son depositados en Indeval.

b. Los mstrumentos derivados, representan titulos nocionales, los cuales se encuentran valuados a
su valor razonable, as{ como la prima cobrada por su emisién.

Estados Financieros:

ee.

Estado de flijos de efective - El estado consolidado de flujos de efectivo presenta la capacidad del
Corporativo para generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que el
Corporativo utiliza dichos flujos de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del estado
consolidado de flujos de efectivo se lleva a cabo sobre el método indirecto, partiendo del resultado
neto del periodo con base a lo establecido en el Criterio Contable D-4 “Estado de flujos de efectivo™
de las Disposiciones.

Fi flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacion que
permite: )

° Evaluar los cambios en los activos y pasivos del Corporativo y en su estructura financiera.
. Bvaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagoes, con el fin de adaptarse a las

circunstancias y a las oportunidades de generacidn y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes
de efectivo.
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4,

Inversiones en valores .

Titulos para negociar - Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

Titulos para negociar sin restriccion-

Insfrumentos de deuda:
Valores gubernamentales en posicion-

Cetes
Bondes
T-Bill
Otros

Otros titulos de deuda en posicidn:

Certificado bursatil

Certificados de tesoreria de Brasil
BPAG

Bonos UMS

Eurobonos de Empresas Privadas
Otros

Instrumentos de patrimonio neto:

Acciones

Acciones SIC

Acciones exiranjeras

Bondes

Tracks

Certificados de Capital de Desarrollo
Cetes

Total titulos para negociar sin restriccion

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en
operaciones de reporto-

Instramentos gubernamentales en posicién:

Bondes

Bonos

BPAG

BPAS

Cetes

Udibonos

Certificados de la tesoreria de Brasil

2015 2014
Costo de Plusvalia Interés
adquisicidn (minusvalia) devengado Total Tatal
132 - - 132 394
758 - - 758 16
73 - - 73 119
58 - 58 22
13 9 - 22 508
- ~ ~ - I6
42 - 42 -
16 (3) - 13 -
5 i - 6 -
5 - - 5 -

4,072 3,391 - 7,463 8,724
758 412 - 1,170 1,439
104 (40) - 64 94

- - - - (13}

- - - - (1,583)

290 176 - 466 -

- - - - (206)
6,326 3,946 - 10,272 9,530
5,193 - - 5,193 3,060

306 - - 306 438

139 - - 139 1,233

- - - - 360
529 - - 529 236

246 - - 246 1,858

22 - - 22 18
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Instrumentos de deuda bancaria:
Certificados de Deposito (Tipo de Cambio Fix)
Pagaré de Rendimiento Liquidable al Vencimiento
(PRLVs)
Titulos de Organismos Financieros Multilaterales

Instrumentos de patrimonio neto:
Acciones
Certificados bursatiles.

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia en operaciones de reporto

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en
operaciones de préstamo de valores-.

Valores gubernamentales en posicidn:
Cetes
Bondes

Instrumentos de patrimonio neto:
Acciones
Acciones SIC
Acciones extranjeras
ADR3s
Tracks
Tracks extranjeros
Fibras

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia en operaciones de préstamo de valores

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia (otros)-

Instrumentos de patrimonio neto:
Acciones extranjeras

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia (otros)

Total inversiones en valores

2015 2014
Caosto de Plnsvalia Interés
adquisicidn (minusvalia) devengado Total Total

1,002 - - 1,002 -

201 - - 201 -

309 - - 309 -
- - - - 786
9,892 “ - 9,892 7311
17,839 - - 17,839 15,350
162 i - 163 344
38 - - 38 82
3,719 33 - 3,752 2,469
38 (1) . 37 46
43 - - 43 32
80 (1) - 79 133
375 (3) - 372 1,838
85 - - 85 3

5 - - 5 -
4,550 29 - 4,579 4,947
56 - - 56 66
56 - - 56 66
28,771 3,975 $ = 3 32,746 29,893
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Operaciones de reporfo

Al 31 de diciembre, los saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto se infegran como sigue:

Deudores por reporto
Bondes
Cetes :
Certificados bursatiles

Colaterales vendidos o dados en garantia
(reportos)

Bondes
Cetes
Certificados bursatiles

Total Colaterales vendidos o dados en
garantia (teportos):

Bondes

Cetes

Certificados bursatiles

Acreedores por reporto:
Bondes
BPAG
Cedes
Certificados
Cetes
Pagaré
Tit de Org Finan Multi
Udibono

20815
Monto Premios
del reporto devengados Total
4,001 - $ 4,001
500 - 500
1.150 - 1,150
5651 - $ 5,651
(4,002) - $ 4,002)
(500) - (500)
(1.151) - (1.151)
(5,653) - 5 . (5.653)
(1 - $ @
(1 - (1
(2) - $ (@)
5,496 - $ 5,496
139 - 139
1,002 - 1,002
9,890 - 9,850
529 - 529
201 - 201
308 - 308
249 - 249
17,814 - b 17.814

El saldo de deudores por reporio se compensa con la cuenta acreedora de colaterales vendidos o dados en
garantia de acnerdo al Criterio Contables B-3 “Reportos” de las Disposiciones,

Al 31 de diciembre de 2015, los premios cobrados y pagados por reporto ascienden a $600 y $463,

respectivamente.

Al131 de diciembre de 2015, las operaciones por reporto celebradas por el Corporativo se pactaron a un plazo
dentro del rango de 1 a 28 dias, a una tasa promedio de 3.06%.
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2014

Monto Premios
del reporio devengados Total

Deudores por reporto:

Bondes 2,799 2,800
BPAT 351 - - 351
BPAG 947 - 047
‘Certificados bursdtiles 16 - 16

4113 4,114

Colaterales vendidos o dados en garantia

(reportos)

Bondes - 2,795 - 2,795
BPAT 350 - 350
BPAG 946 - 946

4,091 - 4.091

Total Deudores por repoito:

- Bondes 4 5
BPAT 1 - 1
BPAG 1 - 1
Certificados bursatiles 16 - 16

22 23

Acreedores por reporto:

Bondes 3,501 3,502
BPAG 1,233 - 1,233
BPAS 360 - 360
Certificados 8,033 - 8,034
Cetes 286 - 286
Udibono 1,857 - 1,857

15270 15,272

Al 31 de diciembre de 2014, los premios cobrados v pagados por reporto ascienden a $438 y $361,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, las operaciones por reporto celebradas por el Corporative se pactaron a un plazo

dentro del rango de ! a 28 dias a una tasa promedio de 2.86%.
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Operaciones con insirumentos financieros derivados

El Corporativo mantiene operaciones derivadas con fines de negociacion y estd autorizada para realizar
operaciones exirabursatiles y estandarizadas en los mercados OTC y Mexder, teniendo al 31 de diciembre, las
siguientes posiciones: :

. 2015 2014
Mouato Nocional Posicion neta Monto Nocional Posicién neta
Posicion activa
Opciones $ - $ - 5 2 § 4
Futuros 149 180 6,484 6,501
IRS 2421 2,422 2.954 2,954
Total $ 2.570 3 2.602 3 9,436 i 9.459
Posicién pasiva
Opciones $ 4 3% 6 3 - b -
Futuros ' {403) {404) {919 801
Total 3 {407 $ {410) $§ : 919 % 801
~ Posicién neta b 2,163 $ 2.192 5 8.517 $ 10,260

Al 31 de diciembre de 20135, se registraron garantias para operaciones OTC por un importe de $3 y $1 délares
(monetizado a pesos).

El resultado neto por operaciones con derivados fue de $(14) y $27 en 2015 y 2014, respectivamente,

Operaciones de préstamo de valores

El registro de la parte activa y pasiva se encuentra en el rubro del balance general consolidado “Préstamo de
valores”. Al 31 de diciembre de 2015, se integran por $2 y $4,579, respectivamente, y se pactaron a plazos
que van de | a 28 dias.

Al 31 de diciembre, la cuenta de los colaterales vendidos o entregados en garantia por operaciones de
préstamo de valores se integran como sigue: -

Acreedores por colaterales

vendidos o
Tipo de valor : enfregados en garantia
2015 ‘ 2014
Instrumentos de deuda gubernamental 3 201 8 208
Instrumentos de patrimonio neto 4,378 4,202
$ 4,579 3 4.410

Los premios a favor reconocidos en resultados del Corporativo en 2015 v 2014, ascendieron a $107 ¥ $72,
respectivamente, y los premios a cargo ascendieron a $105 y $81, respectivamente.

Cartera de crédito

Al 31 de diciembre, la cartera de crédito se integra como sigue:

2015 2014
Cartera de crédito vigente
Créditos comerciales b 1.476 $ 476
Cartera de crédiio, neta ' ‘ $ 1.476 b 476

Un porcentaje sigxﬁﬁcativd de los créditos otorgados por Fomenta GBM (Subsidiaria de Corporativo)
cuentan con garantfas en prenda bursatil. B
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9.

10.

Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se integran como sigue:

Derechos fiduciarios

Deudores diversos (&)

Liquidacidn de operaciones .
Cuentas por cobrar y otros documentos
Préstamos y otros adeudos del personal -
Impuestos por recuperar

Total

2015 2014

$ 58 $ -
504 351
- 194
2 9
49 . 52
5 _ 25
$ 613 3 631

a) Como se menciona en la Nota 3 (0), el saldo incluye $298 y $218 del Fideicomiso en 2015 y 2014,
respectivamente. Asimismo, se incluyen $1 y $51, correspondientes a la Operadora por concepto de
distribucién de las acciones de los fondos v sociedades de inversion administradas por la misma.

Inmuebles, mobiliario y equipo, nefo

Al 31 de diciembre, los inmuebles, mobiliario y' equipo y gastos de instalacién (adaptaciones y mejoras), se

integran como sigue:

2015
) Costo de Pepreciacién
Afios vida il adquisicién acumulada Valor neto cn libros

Terrenos - 8 22 b - b 22
Inmuebles 20 105 (62) 43
Equipo de computo 3 135 (1o1) 34
Mobiliario y equipo de

oficina 10 73 51) 22
Adaptaciones y mejoras 20 120 (39} 81
Saldos al 31 de diciembre de

2015 3 453 $ {253y % 202

2014
Costo de Depreciacion
Afips vida ntil adquisicion acumuiada Valor neto en libros

Terrenos - $ 22 3 - $ 22
Inmuebles 20 105 ' (59 46
Equipo de cdmputo 3 119 37 32
Mobiliario ¥ equipo de

oficina 10 59 (44) 15
Adaptaciones y mejoras 20 75 27 48
Saldos al 31 de diciembre de

2014 $ 380 § 217y § 163
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Los movimientos en los inmuebles, mobiliario y equipo son como sigue:

Costo de adquisicién
Saldos al 1 de enero de 2014

Adiciones
Disposiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Adiciones
Disposiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Depreciacion acnmuiada:

Saldos al 1 de enero de 2014

Adiciones
Disposiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Adiciones
Disposiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Saldo neto al 31 de diciembre de 2014

Saldo neto al 31 de diciembre de 2015

11. Inversiones permanentes

$ 455

$ (175)
(43)

i
(217)
 (@36)
253

h 163
3 202

Al 31 de diciembre, las inversiones permanentes se integran como sigue:

Fondos y sociedades de inversion
Otras -

12.  Otros activos

Al 31 de diciembre, los otros activos se integran como signe:

Software
Amortizacién software
Pagos anticipados
Pagos provisionales de impuestos
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

Depdsitos en garantia
Otros activos a corto y largo plazo

Otros activos

2015 2014

$ 64 58

295 147

$ 359 205
2015 - 2014

$ 346 273

(111 (40)

50 38

- 191

285 462

15 16

15 16

$ 300 478
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13.

14.

Pasivos bursatiles

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, el Corporativo ha llevado a cabo a través del mercado la emisidn de
Certificados Bursitiles, como sigue:

‘ 2015
Clave de Importe de
pizarra emisién Yigencia Tasa Intereses Total
15/0¢t/2015 al
GBM 15 $ 1,000 08/0ct/2020 TIE +0.50% § 3 % 1,003
11/Dic/2014
GBM 14-2 650 al 30/Nov/2017  TDE +0.40% 2 652
14/Ag0/2014
GBM 14 1,350 al 25/Ful/2019 TIE +H0.40% 1 1,351
31/0ct/2013
GBM 13-3 1,200 al 27/0ct/2016 THE +0.55%. 1 1,201
3 4.200 $ 7 3 4.207
2014
Clave de Importe de .
pizarra emisién Vigencia Tasa Intereses Total
11/Dic/2014
GBM 14-2 $ 650 al 30/Nov/2017  TOE +0.40% 3§ 2 % 652
. 14/Agof2014 .
GBM 14 1,350 al 25/Jul/2019 TIE +0.40% 4 1,354
31/0ct/2013
GBM 13-3 1,200 al 27/0ct/2016 THE +0.55% I 1,201
24/Ene/2013 _
GBM 13 300 al 22/Fne/2015 TIE +3.65% - 300
$ 3.500 $ 7 3 3,507

Durante 2015 y 2014, los intereses pagados per pasivos bursatiles fueron de $133 y $104, respectivamente,
los cuales se encueniran dentro del rubro de “Gastos por intereses”,

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, los acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integran como sigue:

2014

2015

Impuestos a la utilidad (pagos provisionales) $ 33 $ 88
Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar - 1
Acreedores por liquidacién de operaciones 2,012 10,260
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 5 -
Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) 87 63
Activos de plan ‘ (46) 41
Impuestos por-pagar i5 - 41
Dividendos por pagar . 5 5
Aportaciones de seguridad social ' 29 . 31
Provisiones y obligaciones diversas - 192 79
Acreedores diversos 495 428

Total 3 2.877 $ 10,955
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15. Caadro comparative de vencimientos de los principales actives y pasivos

Al 31 de diciembre, los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo se integran como

sigue:
‘ 2015 2014
De un afio en
Activas Hasta un aiio adelante Total Total

Disponibilidades $ 564§ - b3 564 $ 450
Cuentas de margen 51 - 51 101
Titulos para negociar 32,746 - 32,746 29,893
Deudores por reporto C - " - - 23
Préstamo de valores 2 - 2 1
Derivados - 2,602 - 2,602 9,459
Cartera de crédito 643 833 1,476 476
Cuentas por cobrar, neto 227 391 618 631

Total activos $ 36835 § 1,224 % 38059 § 40.840

2015 2014
De un afio en
Pasivos Hasta un afio adelante Total TFotal
Pasivos bursatiles $ 1,201 % 3,006 % 4207 § 3,507
Acreedores por reporto 17,814 - 17,814 15,272
Préstamo de valores : 2 - 2 1
Derivados 410 - 410 (801)
Colaterales vendidos o dados en
garantfa 4,581 - 4,581 4,410

Ofras cuentas por pagar 2.836 41 2,877 10,955

Total pasivos 26,844 3.047 . 29.891 33,344

Activos menos pasivos 3 9991 § (1,823 % 8,168 3§ 7.496

16.  Transacciones y saldos con compaiifas subsidiarias

El Corporativo lleva a cabo operaciones enire entidades relacionadas tales como inversiones en valores,
crédito, prestacién de servicios, entre ofros, la mayoria de las cuales originan ingresos a una entidad y egresos
a otra. Las operaciones y los saldos efectnados con empresas que consolidan se eliminaron en los estados
financieros consolidados y persisten las de aquellas que no consolidan.

Los saldos de activos v pasivos entre 12 Entidad y sus Subsidiarias al 31 de diciembre, ascienden a:

. 2015 2014
Comisiones _ $ 7 $ -5
Créditos otorgados 1,418 340
Intereses _ - 4

Total ' 3 1,425 3 349
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17.

18.

19.

Las principales transacciones realizadas con partes relacionadas son:

2015 - 2014

Comisiones ) 5 70 3 53
Comisiones por colocacién 40 15
Comisiones por intermediacion 5 4
Créditos otorgados - 28
Rebates and cash equities 7 2
Rentas . 13 11
Research ' 33 31
Servicios de administracion 153 80
Servicios por distribucién J , 115 -
Intereses . .33 4
Total 3 : 469 $ 228

La Administracion considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas foeron determinadas -
considerando los precios y montos de las contraprestaciones que hubieran utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables.

Ingresos por distribucién de fondos y sociedades de inversion

Los ingresos por distribucién obtenidos durante 2015 y 2014, ascienden a $840 y $663, respectivamente y
cotresponden a los ingresos por la distribucién de acciones de los Fondos y Sociedades de Inversion
administradas por la Operadora. Estos ingresos se registraron en ¢l estado consolidado de resultados en el
rubro de "Comisiones y tarifas cobradas".

Gastos por distribucién

Los gastos por distribucidn realizados durante 2015 y.2014, ascienden a $187 y $183, respectivamente y,
corresponden a los gastos pagados a otras entidades financieras por la distribucién de las acciones de los
Fondos y Sociedades de Inversién administradas por la Operadora. Estos egresos se registraron en el estado
consolidado de resultados en el rubro de "Comisiones y tarifas pagadas”.

Obligacioﬂes de cardcter laboral

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, la Casa de Bolsa y la Operadora tienen obligaciones por concepto
de indemnizaciones, pensiones y primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus
servicios bajo ciertas circunstancias. En esta Nota no se consideran las obligaciones de cardcter laboral de
Portfolio.

La Casa de Bolsa y la Operadora registran anualmente el costo neto del periodo para crear un fondo que cubra
el pasivo neto proyectado por prima de antigiiedad y pensiones, a medida que se devenga de acuerdo con
calculos actariales efectuados por peritos independientes. Estos célculos estin basados en el métedo de
crédito unitario proyectado con base en parimetros establecidos en los criterios contables bajo ciertas
circunstancias, asimismo, existen otras obligaciones que se derivan del contrato colectivo de frabajo. Por lo
tanto, se estd provisionando el pasivo que a valor presente cubrird la obligacién por beneficios proyectados, a
la fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en la Casa de Bolsa y Operadora.

La Casa de Bolsa y la Operadora cuentan con un plan de beneficio definido que consiste en otorgar un ingreso

mensual a los empleados que dejen de prestar sus servicios a las compatifas subsidiarias, siempre y cuando a
Ia fecha de modificacién del plan la suma de la edad mds el servicio pensionable sea mayor o igual a 50.
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La Casa de Bolsa y la Operadora, cuentan con un plan de pensiones de contribucién definida, el cual consiste
en que acepta entregar montos de efectivo preestablecidos a un fideicomiso irrevocable, en los que los
beneficios de los trabajadores consistiran en Ia suma de dichas aportaciones, mis o menos las ganancias o
pérdidas en la adminisiracién de tal fondo de aguellos trabajadores que decidieron adherirse al nuevo plan, el
cual fue opcional para los mismos.

¥l Plan de Pensiones estd considerando a todos los empleados y dicho plan de pensiones esta conformado por
los dos componentes (Beneficio definido y Contribucion definida).

A1731 de diciembre de 2015 y 2014, la Casa de Bolsa y la Operadora amortizan las variaciones en supuestos
para el plan de pensiones por jubilacion en 15 y 10 afios, respectivamente y el plan de primas de antigiiedad
en 15y 10 afios, respectivamente, con base en 1a vida laboral promedio por jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos y movimientos de fas obligaciones laborates derivadas del plan
de beneficios definidos de la Casa de Bolsa y la Operadora, en donde se incluyen plan de pensiones, primas
de antigiiedad e indemnizaciones, se muestran como sigue:

‘ 2015 2044
Obligaciones por beneficios definidos 5 (130) § (130)
Valor razonable de los activos del plan 46 41
Pasivo no fondeado (84) (89
Partidas pendientes de amortizar:
Modificaciones al plan no reconccidas 1 1
(Ganancias actuariales no reconocidas 42 66
43 67
Pasivo neto proyectado b 4 $ {22)
El costo neio del periodo se integra como signe:
2015 2014
Costo de servicios del afio - - $ 21 3 ' 18
Amortizacién de pasivo de transicién inicial 4 3
Menos- Rendimiento de los activos del plan (4) (6)
Mis- Rendimiento inmediato de obligaciones 5 2
Costo neto del perfodo _ $ 26§ 17
Las hip6tesis econdmicas utilizadas foeron:
2015 2014
Tasa de descuento 8.00% 7.50%
Tasa de rendimiento esperado de los activos ' 9.25% 9.25%
Tasa de incremento de salarios 4.50% 4.50%

L.a Casa de Bolsa y la Operadora han constituido un fondo en un fideicomiso irrevocable en una institucion
financiera para hacer frente a las obligaciones laborables mencionadas. Durante 2015, no se realizaron
reducciones a los activos del plan. Los activos del fondo se integran por inversiones en valores de renta fija y
de renta variable, negociables en la Casa de Bolsa. :

33




29,

El movimiento del activo (pasivo) neto proyectado fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial {nominal) ' $ (22) % 11
Ajuste actuarial de saldo inicial (19} (a7
Pagos realizados con cargos a la reserva 4 2
Reducciones a los activos del plan : - (16)
Costo por ganancias actuariales 4) {2)
Pasivo neto proyectado b 41y 2 (22)
Los movimientos de los activos al plan fueron como sigue:
2015 2014
Saldo inicial % 41 $ 59
Disminucion - - (16)
Beneficios pagados 1y (2}
Rendimientos reales de los activos al plan 6 -
Saldo final $ 46 $ 41
Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos:
2015 2014
Valor presente de la obligacién por beneficios definidos al
1 de enero by 130 $ 103
Costo laboral del servicio actual 12 10
Costo financiero - 9 8
Pago real de beneficios durante el afio (5) {4
(Ganancias) pérdidas {16) 13
Valor presente de la obligacion por beneficios definidos al
31 de diciembre 3 130 8 130

Impuesto a Ia utilidad

El Corporativo esta sujeto al ISR. Conforme a la nueva Ley de ISR de 2014 (Ley 2014) ia tasa para 2015 y
2014 fue el 30% y continuaré al 30% para afios posteriores.

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2015 2014
ISR
Causado 3 (358) ¢ (134)
Diferido 130 (298)
3 (228 8 (432)

Conciliacién del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion
del resultado fiscal del Corporativo fue el ajuste anual por inflacion, provisiones, la diferencia entre la -
depreciacién y amortizacion contable y fiscal de los activos fijos ¥ gastos de instalacién y el efecto de
valuacion de las inversiones en valores y operaciones en reporto, los cuales tienen diferente tratamiento
para efectos contables y fiscales.
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Pérdidas fiscales por amortizar- Al 31 de diciemnbre de 2015, las pérdidas fiscales por amortizar, se integran

como sigue:

Afio Imyporte

2015 3 81

Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre, los impuestos diferidos del Corporativo se integran como sigue:

2015 2014
ISR diferido activo:
Pérdidas fiscales (ordinarias) $ 24 $ -
Minusvalias en operaciones de reportos 19 -
Minusvalias en capitales - 13
Plusvalia de derivados 1 5
Plusvalia de fondos extranjeros , 51 -
Provisiones 3 .15
Valuacién en inversiones en valores ‘ 108 20
Mobhiliario y equipo 3 3
209 56
ISR diferido pasivo: '
Plusvalias en capitales (948) {938)
Plusvalia otros (8) - ’
Plusvalia en operaciones de reportos - @)
Plusvalia de derivados 3) (6)
Provisiones 3) (1)
Valuacion en inversiones en valores ) (N
Impuesto diferido, neto 3 {7162y % (858)

Ta conciliacién de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad antes de

TSR y PTU es:
2015 2014
Tasa legal ' 30% 30%
Ajuste anual por inflacién acumulable y resultado en
subsidiarias (@)% 22%
Gastos no deducibles 14% 16%
Ingresos no acumulables An% (50%)
Ingresos fiscales ' ‘ 43% 18%
Deducciones fiscales (11Y% (12%)
Tasa efectiva 27% 24%

Otros aspectos fiscales - Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldes en los indicadores fiscales (no

auditados):
2015 2014
Cuenta de capital de aportacién | 3 27.265 5 26,953
Cuenta de wtilidad fiscal neta $ 1457 $  TI0
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21.

22.

23.

Capital contable
Ll capftal social a valor nominal al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se integra como sigue:

Nimero de acciones Valor nontinal

Capital Fijo:
Acciones Serie “O” 1,500,000.000 $ 2,190
Actualizacion : ' 71
$ 2,261

Al31 de diciembre de 2015 el capital social autorizado del Corporativo asciende a la cantidad de $2,190
(valor nominal}, sin derecho a retiro.

Fn Asamblea General Anual Ordinaria de accionistas celebrada el 29 de abril de 2015, se reconoci6 la
utilidad obtenida por el Corporativo durante el gjetcicio social terminado el 31 de diciembre de 2014, que
ascendi6 a $1,365, de los cuales $68 fieron abonados a la cuenta de reserva legal y $1,297 a la cuenta de
resultados de ejercicios anteriores..

El capital social de Corporativo esté representado por 1,500,000,000 (un mil quinientas millones) acciones
ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal que se identifican como acciones de la Serie “O”.

Todas las acciones confieren ignales derechos e imponen las mismas obligaciones a sus tenedores, quienes
tendran derecho aun voto en la Asamblea General de Accionistas; y pueden ser suscritas o adquiridas por
personas {anto fisicas como morales, de nacionalidad mexicana o exiranjera.

El Corporativo esté sujeto a la disposicion legal que requiere que cuando menoes un 5% de las utilidades netas
de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% de su capital social.

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe de la reserva legal asciende a $370 y $302, respectivamente,
cifra que representa el 16.36% y 13.36%, respectivamente, del capital social.

Contingencias

Al131 de diciembre de 2015 y 2014, el Corporativo ha recibido ciertos reclamos y ha sido emplazada a un
reducido nimero de juicios que podrian representar pasivos contingentes, sin embargo, en opinion de la
Administracion y de sus.asesores legales, fiscales y laborales tanto internos como externos, éstos no
representan un riesgo importante y, aim en caso de perderse, la situacion financiera del Corporativo no se
verfa afectada de manera significativa. Derivado de lo anterior, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el
Corporativo no tiene registradas reservas para contingencias legales.

Reglas para requerimientos de capitalizacién (aplicable sélo para la Casa de Bolsa)

La Comision establece reglas para los requerimientos de capitalizacién a las que habrén de sujetarse las Casas
de Bolsa para mantener un capital global con relacién con los riesgos de mercado y de crédito en que incurran
e s operacion. :
El importe del capital global al cierre de diciembre ascendié a $976, correspondiendo en su totalidad al capital
bésico, el cual se intepra, principalmente, por partidas de capital y un indice de capitalizacién sobre activos

sujetos a riesgo de crédito, mercado y operacional del 11.35%.

A continuacion se presenta la informacion enviada a revisién del Banxico referente al 31 de diciembre de
2015y 2014.
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Requerimientos de capital por riesgo de mercado (no auditado) -

2013 2014
Operaciones en moneda nacional con tasa norni-n_al 5 39 39
Operaciones en moneda nacional con sobre tasa 25 33
Operaciones en moneda nacional con tasa real 76 66
Operaciones en divisas 2 10
Operaciories con acciones y sobre acciones .74 115
Total N $ 216 263
Requerimz’éntos de capital por riesgo de crédito (no auditado)
2015 2014
Grupo RC-1 (ponderados al 0%) b - -
Grupo RC-2 (ponderados al 20%) - _ 125 98
Grupo RC-3 (ponderados al 100%) 267 237
3 392 335
Requerimientos de capital por riesgo operacional (no auditado) !
2015 2014
Por riesgo operacional b 80 69
Totales b 688’ 667
Activos en riesgo (no auditado)
2015 2014
Activos en riesgo de mercado $ 4,901 3,286
Activos en riesgo de crédito 2,700 4,191
Activos por riesgo operacional 995 869
Total de activos en riesgo $ 8.596 8,346
Indicadores financieros para el Corporativo Consolidado (no auditado) -
2015 2014
Niimera de veces Numere de veees
Solvencia 7 1.27 1.26 -
Liquidez : 1.64 1.49
Apalancamiento 3.71 3.78
% %
Roe 7.45 17.87
Roa 1.64 3.90
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24.

Indicadores financieros relacionados con los resultados del ejercicio (no auditado) -

2015 2014

Margen financiero/Tngreso total de la operacion 47.30% 55.80%
Resultado de operacién/ Ingreso total de la operacion 34.48% 56.96%
Ingreso neto/ Gastos de administracién 145.71% 232.32%
Gastos de administracién/ Ingreso total de la operacién 68.63% 43.04%
Resultado neto/Gastos de administracion 41.87% - 9737%
Gastos del personal/mgreso total de la operacién 29.61% 16.38%

Administracién integral de riesgos (cifras en millones de pesos, no anditadas)

La gestion del riesgo se considera por la Entidad como un elemento competitivo de caracter estratégico con el
objetivo Gltimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestion estd definida, en sentido
conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de Mercado,
Riesgo de Liguidez, Riesgo de Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo Tecnoldgico)
asumidos por la Entidad en el desarrollo de sus actividades. La administracién que la Entidad haga del riesgo
inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el comportamiento de su situacién
financiera y para la creacion de wn valor en el largo plazo.

El Consejo de Administracién acordé la constitucién del Comité de Administracién Integral de Riesgos de [a
Casa de Bolsa, mismo que apoya a la Entidad, funcionando bajo los mismos lineamientos indicados en las
disposiciones de cardcter prudencial en materia de Administracién Tntegral de Riesgos aplicables a las casas
de bolsa emitidas por la Comisién. Este Comité sesiona mensualmente y vigila que las operaciones se ajusten
a los objetivos, politicas y procedimientos aprobados por el Consejo de Administracién para la
Adninistracién Integral de Riesgos.

El Comité de Administracion Infegral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracion Integral de
Riesgos la responsabilidad de implementar los procedimientos para la medicion, administracitn y control de
riesgos, conforme a las politicas establecidas.

La cuantificacién de los diferentes riesgos que enfrenta el Corporativo, proporciona informacion util para
cuantificar en el corto plazo las posibles variaciones en los ingresos financieros, ya que en la medida en que
se materialicen las pérdidas estimadas, que se mencionan mas adelante, los resultados de l2 Entidad se verfan
afectados en proporciones muy similares.

Limites - Los limites se emplean para controlar ¢l riesgo global de la Entidad, a partir de cada uno de sus
portafolios y libros. La estructora de limites se aplica para controlar las exposiciones y establecen el riesgo
total otorgado a las unidades de negocio. Estos limites se establecen para el VaR, que es la medida de riesgo
utilizada por la Entidad, definida méas adelante, y son fijados dnicamente por el Consejo de Administracion de
la Institucidn, teniendo ¢l Comité de Riesgos, como tnica facultad, el autorizar excesos temporales a los
mismos.

Riesgo de Mercado - La Unidad para la Administracién Integral de Riesgos, tiene la responsabilidad de
recomendar las politicas de gestién del Riesgo de Mercado de la Institucion, estableciendo los pardmetros de
medicién de riesgo, y proporcionando informes, analisis y evaluaciones a la Alta Direccin, al Comité de
Administracion Integral de Riesgos y al Consejo de Administracién,

La medicién del Riesgo de Mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas
como consecuencia de cambios en los factores de Riesgo de Mercado.

Cuando se identifican riesgos significativos, se miden y se asignan limites con el fin de asegurar un adecuado
control.
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Para medir el riesgo dentro de un enfoque global, se sigue la metodologia de Valor en Riesgo (VaR) El VaR
se define como la estimacion estadistica de la pérdida potencial de valor de una determinada posicién, en un
determinado periodo de tlempo y con un determinado nivel de confianza. El VaR proporciona una medida
universal del nivel de exposicién de las diferentes unidades de negocio, permite la comparacion del nive] de
riesgo asumido entre diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada unidad tanto en pesos
como en proporcién respecto de la cifra de capital global de la Entidad.

Se calenla ol VaR a través de los métodos paramétrico y de simulacidn histérica, a un horizonte de cinco dias
habiles y con un nivel de confianza del %7.5%.

A continuacién se muestran las cifras de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,
correspondientes al cierre de diciembre de 2015 y 2014 (no anditado).

2015

Tipo de riesge - : ’ VaRt

Mercado de dinero ‘ $ 38
Mercado de capitales $ 178
Mercado de derivados $ 16
VaR global $ 219

{Horizonte semanal al 97.5% de confianza).

2014
Tipo de riesgo YaR
Mercado de dinero $§ 28
Mercado de capitales i 280
Mercado de derivados $ 16
Val global $ 320

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

A continuacién se muestran las cifras promedio de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,
correspondientes al cuarto trimestre de 2015 y 2014 (no auditado).

2015 .
Tipo de riesgo VaR
Mercado de dinero $ 35
Mercado de capitales $ 155
Mercado de derivados _ 3 17

VaR global 3 195

{(Horizonte semanal al 97.5% de confianza).

2014
Tipo de riesgo VaR
Mercado de dinero by 24
Mercado de capitales $ 263
Mercado de derivados $ 21
VaR global h 300

(Horizonte semanal al 95% de confianza).
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Asimismo, se realizan simulaciones mensuales de las pérdidas o ganancias de las carteras mediante
reevaluaciones de las mismas bajo diferentes escenarios (Stress Test). Estas estimaciones se generan de dos
formas:

- Aplicando a los factores de riesgo cambios porcentuales observados en determinado periodo de la
historia, el cual abarca turbulencias significativas del mercado,

- Aplicando a los factores de riesgo cambios que dependen de la volatilidad de cada uno de éstos.

De ignal forma, se realiza una segunda prueba de stress, en }a cual, los factores de riesgo del portafolio se
someten a los cambios (sernanales mensuales y de periodo) observados durante las principales crisis
historicas.

Con periodicidad semestral se realizan pruebas de “backtesting” para comparar las pérdidas y ganancias
semanales que se hubieran observado si se hubiesen mantenido las mismas posiciones, considerando
tnicamente el cambio en valor debido a movimientos del mercado, conira el cileulo de Valor en Riesgo y de
esta manera poder calibrar los modelos utilizados. Estos reportes, aunque se hacen semestralmente, incluyen
observaciones semanales.

Riesgo de Liguidez - £1 Riesgo de Liquidez en la Entidad se origina cuando existen activos poco liquidos en
la posicién, con bajos niveles de operacién, ya que las medidas tradicionales de Valor en Riesgo cuantifican
con una cierta confiabilidad y a un horizonte determinado de tiempo, la peor valuacién que pudiera tomar el
portafolio o posicién en cuestién. Sin embargo, en ¢l caso de activos pdco liguidos, estimar el VaR de Ia
manera anterior resulta poco Ttil, ya que dicha valuacién podria ser muy diferente al valor al que se pudieran
liquidar los activos, dicho de otra manera, en el caso de Riesgo de Mercado se estima ¢l VaR utilizando como
datos los precios de valuacién, en donde por lo general se considera el dltimo hecho al que oper6 el activo, o
el promedio entre el precio de compra (BID) y el precio de venta (ASK), es decir, el MID. Entre mas liquido
sea el activo, mas aproximado ser# este precio de valuacion al valor al que se pudiera liquidar. Sin embargo,
para un activo poco liquido, el precio de valuacién antes considerado, puede ser muy diferente del precio de
liquidacién, es entonces en este caso, cuando modelar la distribucién de los precios de valuacitn resulta
insuficiente para cuantificar el riesgo inherente al activo. A fin de cuentas, resulia méis importante estimar el
peor precio de liquidacién de un activo que su peor precio de valuacion, asi como el peor precio de
liquidacién wna vez que se ha dado el peor precio de valuacion, ya que lo primero significa dinero y lo
segundo no.

Para estimar el peor precio de liguidacién, se modela la distribucion de los spreads (diferencia entre el precio
~ de compra y venta de un activo), de tal suerte que se pueda aproximar con una cierta confiabilidad, el maximo
costo asociado al liquidar un activo.

A continnacion se muestran las cifras del VaR de Liquidez, correspondientes al cierre de diciembre de 2015y
. 2014 (no auditado).

206185
Tipo de riesgo VaR Liquidez

Mercado de dinero $ 4

(Horizonte semanal al 97.5% de confianza).

2014 .
Tipo de riesgo VaR Liquidez

Mercado de dinero $ 4

(Horizonte semanal al 95% de confianza).
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A continuacion se muestran las cifras promedio del VaR de Liquidez, correspondientes al cuarto trimestre de
2015 y 2014 (no auditado).

2015
Tipo de riesge VaR Liquidez

Mercado de dinero 3 4

{Horizonte semanal al 97.5% de confianza).

2014
Tipo de riesgo VaR Liquidez

Mercado de dinero $ - 4

- (Horizonte semanal al 95% de confianza).

Riesgo de Crédito - 1 Riesgo de Crédito esta asociado a laspérdidas potenciales que se generarian en la
valuacion de Tos certificados bursatiles per incrementos en las sobretasas atribuidos a migraciones crediticias.

La metodologia elegida para llevar a cabo la estimacién de dichas pérdidas es la de CREDITMETRICS. Se
asume independencia entre las migraciones de calificaciones. Para cuantificar el riesgo, se requiere de una
matriz de probabilidades de transicién de calificaciones y de una matriz en la que se definan los diferenciales
de sobretasas promedio que existen enire cada par de calificaciones. En coanto a la matriz de probabilidades
de transicién, ésta se actualiza cada afio a partir del documento “Estudio de incumplimiento de pago y de
transicion de calificaciones de los sectores Corporativo, Servicios Financieros y Finanzas Publicas en
México”, elaborado anualmente por la agencia calificadora Standard & Poor’s; las probabilidades de
transicion para una determinada calificacién se estiman a partir de los cambios que han tenido anvalmente las
emisiones existentes y asociadas a ésta, hacia otras categorias.

A continuacién se muestran las cifras del VaR de Crédito, correspondientes al cierre de-diciembre de 2015 y
2014 {(no auditado}.

2015
Tipo de riesge YaR Crédite
Mercado de dinero 3 {543
(Horizonte semanal al 97.5% de confianza).
2014
Tipo de riesgo ¥YaR Crédito
Mercado de dinero - $ (42)

{Horizonte semanal al 95% de confianza).

Estadistica Descriptiva al cierre de diciembre de 2015 y 2014,

Indicadores de riesgo 2415 2014
CVaR 97.5% h 52 3 51
Diferenciales ponderados vs tasa de fondeo:

En tasa nominal del portafalia’(al) 3.08% 3.57%

En tasa real del portafolio (a2) 371% 421%

En tasa revisable del portafolio (a3) 0.72% 0.71%
Ganancia anual esperada por acarreo (G(a)) $ 106 3 94
CVaR 97.5% ajustado [CVaR 97.5% - G{(a)] h 54 5 (42)
P fpérdida > G(a)] _ 0.01% 0.0%
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A continuacién se muestran las cifras promedio del VaR de Crédito, correspondientes al cuarto trimestre de .
2015 y 2014 (no auditado). :

2015
Tipo de riesgo YaR Crédito
Mercado de dinero $ {38}
(Horizonte semanal al 97.5% de confianza).
2014
Tipo de riesgo VaR Crédito

Mercado de dinero $ (42)

(Horizonte semanal al 95% de confianza),

- En el caso de Ia operacién de préstamo de valores para ventas en corto, los supuestos del medelo
parten del analisis de que dicha operacién se forma de un active (valor a mercado de titolos
colateralizados) y un pasivo (valora a mercada de titulos prestados). En todo momento el activo deberd
ser mayor al pasivo.

Al formar el activo y el pasivo una razon, se deberd determinar en qué nivel de dicha razdn se
efectuara la llamada de margen siguiendo un modelo matemiético que incluye ecuaciones de segundo
grado.

Se consideran en el modelo grupos de actives y sus volatilidades correspondientes.

- En el caso de la operacién con cuentas globales, el modelo persigue dos objetivos, el primero es prever
la ocurrencia de falta de pago de una contraparte, por esto mismo se requiere estimar un nivel de-
EAIMS al 99%, tal que éste sea suficiente para liguidar las minusvalias potenciales en un dia. El
modelo sigue un arbol de decision que clasifica los niveles de velocidad de respuesta a las llamadas de
margen que se hacen a Personas Fisicas v Morales.

El segundo objetivo del modelo, tiene como finalidad limitar la operacion de los clientes hasta un
cierto nivel que es tal, que si se materializa en los siguientes seis meses un determinado escenario
pesimista de movimientos adversos en los factores que inciden sobre la valuacién de Ios derivados, los
activos liquidos que tiene el cliente le sean suficientes para cubrir las minusvalias respectivas.

- En lo que respecta a las operaciones de derivados que se realiza la Entidad por cuenta propia en
mercados extrabursatiles, existe el riesgo de que en operaciones con valvacién positiva para la Entidad,
fa contraparte de éstas no cumpla con sus obligaciones de page. Para mitigar este riesgo, la Entidad
estima las méximas plusvalias potenciales (exposicién al riesgo) que se pudieran generar a lo largo de
Ia vida de estas operaciones, acotandolas por contraparte a i 5% del Capital Global, y en global a un
15%, es decir, no se podréan realizar operaciones que tengan la capacidad de generar estas plusvalias, y
en caso de que se tengan, se tendrén que cerrar por anticipado.

Riesgo Operativo - La administracién del Riesgo Operativo se aborda desde dos perspectivas, la primera es
historica ya que se enfoca en llevar el registro de diversos eventos que han generado pérdidas a la Entidad, 2
partir de estos registros se fijan los limites de tolerancia. La segunda tiene que ver con la probabilidad de que
se generen fallas en los procesos operativos y que estas fallas generen pérdidas, en este caso se consideran
tanto las pérdidas que se han materializado como aquellas que son potenciales, se fandamenta en las
situaciones que [os expertos de cada drea de interés consideren mds relevantes, tanto por severidad como por
frecuencia.

- Fl1 registro de las pérdidas operativas histéricas se lleva a cabo de manera mensual. Para obtener la
informacion necesaria se consulia con el 4rea de Contabilidad cuales fueron las bonificaciones,
infracciones, recargos, u otras pérdidas derivadas de fallas en la operacién que se hayan pagado
durante el mes inmediato anterior. Con esa informacion se acude al drea respectiva para indagar los
motivos de la pérdida, el area puede ser Legal, Promocidn, Auditoria Interna, etc.
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25,

- El procedimiento para llevar a cabo la estimacion de los Riesgos Operativos que estdn implicitos en los
procesos comienza por identificar las dreas donde se concentra el Riesgo Operativo; una vez
identificadas se tiene una entrevista con el director de cada una de estas 4reas. La informacion obtenida
a través de las entrevistas puede ser utilizada de diversas maneras, tanto para tener bna estimacién del
impacto que tendria para la Entidad si se materializaran los Riesgos Operativos implicitos en los
procesos, como para analizar los procesos donde se tiene concentrado el mayor Riesgo Operativo
potencial; esta informacién sirve también como apoyo a las dreas de Auditoria Interna y Contralor{a.
Normativa. ’

- En lo que concierne al Riesgo Tecnoldgieo, en conjunto con el drea de Sistemas se realiza la
evaluacién de procesos mencionada en el parrafo anterior con la finalidad de mitigar la ocurrencia de
fallas en las diversas aplicaciones que utiliza la Entidad, asf como de determinar la magnitud de las
pérdidas potenciales asociadas.

- En lo que respecta al Riesgo Legal, en conjunto con las reas de Juridico, Auditoria Interna y
Contralotia Normativa, se realiza la evaluacién de procesos mencionada con la finalidad de mitigar la
ocurrencia de incumplimientos a las disposiciones legales y adminisfrativas aphcables a la Entidad, asi
como de determinar la magnitud de las pérdidas potenciales asociadas.

Respecto de la materializacion de las pérdidas asociadas al riesgo operativo, incluyendo el tecnoldgico y el
legal; se observé un incremento en cuanto a severidad y a mimerc de eventos ocurridos durante el afio en las
categorias de Falta de documentos legales, De la normativa aplicable a las Casas de Bolsa, Falla en reporteo
obligatorio e Incumplir fechas limite, debido a que durante el afio anterior no se habia presentado alguna falla
relacionada con dicha clasificacion, ccurriendo solo en una ocasién cada una. En el rubro de Error de
comunicacién y Error contable s6lo incrementd la severidad, disminuyendo el nimero de eventos durante el
afio. Por otro lado, la categorfa de Falla en la operacién del modelo o sistema se mantuvo por debajo del
limite establecido tanto para severidad como para nimero de eventos.

La mayor pérdida acumulada durante el afio 2015 se tuvo en la categoria de “Error de comunicacién”, que
engloba todo fipo de bonificaciones a clientes.

Calificacion

Al 31 de diciembre de 20135, las calificaciones asignadas al Programa Dual del Corporativo por Fitch Ratings
son las siguientes:

- Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+1 (6 mayo 2015Y: ofece alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corio plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio. Esta calificacion se
asigna a los instrumentos con relativa supetioridad en las caracteristicas crediticias

- Riesgo Contraparte Largo Plazo IR AA+ con perspectiva estable (6 mayo 2015): considera al emisor
con alta calidad crediticia, y ofrece gran seguridad-para el pago oportuno de obligaciones de deuda.
Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos.

F.as calificaciones asignadas al Programa Dual del Corporativo por HR Ratings son las siguientes:

- Deuda Certificados Bursitiles Largo Plazo HR AA+ con perspectiva estable {20 agosto 2015):
considera al emisor con alta calidad crediticia, y ofrece gran seguridad para el pago oportuno de -
obligaciones de deuda. Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+1 (20 agosto 2015): ofrece alta capacidad para el pago oportuno

de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el més bajo riesgo crediticio. Esta calificacion se
asigna a los instrumentos con relativa supericridad en las caracteristicas crediticias.
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26.

Las calificaciones asignadas a Corporativo por Fitch Ratings son las siguientes:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo AA (mex) con perspectiva positiva (13 octubre 2015): indica una
expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el

mismo pafs, -

- Denda Certificados Bursétiles Corto Plazo F1 Hmex) (13 octubre 2015):
capacidad de cumplimiento oportuno de los compromisos financieros.

Informacién por segmentos

indica la mds solida

Para analizar la informacion financiera por segmentos, a continuacion se incluye un analisis de los resultados .

obtenidos durante 2015 y 2014:

2015 2014
Intermediacitn Gestion de
bursitil activos Total Total
Comisiones y tarifas, netas $ 477 % 652 § 1,129 b 1,392
Resultado por valuacién (149) 51 98) 1,174.
Resultado por compra venta, neto 70 1,021 1,091 500
Ingresos-gastos por intereses, neto 169 (148) 21 40
Margen financiero por intermediacién 567 1,576 2,143 3,106
Otros ingresos de la operacion 22 45 67 -
Gastos de administracion (1,037) (434) (147D {1,354)
Resultado de la operacién 3 (448) 3% i,187 § 739 % 1,752
27.  Comisiones y tarifas
Al 31 de diciembre, las comisiones y tarifas se integran como sigue:
2015 2014
Comisiones y tarifas cobradas:
Compra venta de valores $ 420 430
Actividades fiduciariag 49 73
Custodia y administracion de bienes 24 26
Intermediacion financiera 204 57
Operaciones con fondos y sociedades de inversion 840 738
Otras 14 239
Total 1,551 - 1,563
Comisiones y tarifas pagadas:
Compra venta de valores 1 1
Bolsa Mexicana de Valores 25 26
Intermediarios financieros 162 61
Indeval 13 8
Otras 221 75
Total 422 171
Comisiones y tarifas, netas $ 1,129 1,392
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Custodia y administracién de bienes
Al 31 de diciembre, fos valores de clientes recibidos en custodia se integran como sigue:

2014

Instrumento 2015
Deuda gubemamental $ 23,939 $ 23,906
_Deuda bancaria 3,308 1,922
Otros titulos de deuda 30,351 28,413
Instrumentos de patrimonio neto 255.628 227,280
Total 3 313,226 $ 281.521

La concentracion de los valores recibidos en custodia en 2015 esta en los Instrumentos de patrimonio neto (el
81.61% del total de la cartera), en especifico en instrumentos comerciales, industriales y de servicios
($182,010), las acciones con mds inversion se mantuvieron en relacién con el 2014: GBM O, ELEKTRA *
AGUA *, BAFAR B, BACHOCO B, GAP B, GMEXICO B y WALMEX *. La inversién en fondos 0
sociedades dé inversién es por $73,618 y mas del 90% es en fondos o sociedades de inversién administrados
por la Opéeradora.

En tanto en 2014 la conceniracién de los valores recibidos en custodia estuvo también en los Instrumentos de
patrimonio neto (el 80.73% del total de la cartera), en especifico en instrumentos comerciales, industriales y
de servicios ($165,106). La inversién en fondos o sociedades de inversion es por $62,174 y més del 90% es
en fondos o sociedades de inversion administrados por 1a Operadora.

Al31 de diciembre, los valores de clientes recibidos en administracién de activos se integran como sigue:

Tustrumento 2015 2014
Fondos y Sociedades de Inversion de Deuda $ 26,974 $ 26,855
Fondos de Inversién de Renta Variable 49,784 42,372
Total $ 76,758 3 69,227
Al 31 de diciembre, los valores de clientes en administracion se integran como sigue:
Operaciones con reporto
2015 2614
Colaterales Colaterales
Deundores recibidos Deudores recibidos

por reporto en garantia por reporto en garantia

Deuda gubernamental 6,995 % 6,984  $ 6,801 $ 6,824
Deuda bancaria 1,203 1,203 - -

Otros titulos de deuda 9,616 9.630 8.471 8.508
17,814 17,817 15,272 15,332

Colaterales Colaterales

Acreedores entregados Acreedores enfregados

por reporfo cn garantia por reporto en garantia
Deuda gubernamenial 4,501 4,502 3,151 3,145
Otros iftulos de deuda 1,150 1,156 947 946
5,651 5,652 4.098 4.091
Total 23.465 $ 23,469 3 19,370 $ 19423

Los premios cobrados por reportos a cuenta de terceros fueron de $0.41 y $1 para 2015 y 2014,

respectivamente.
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Operaciones con présiamo de valores

2815 . 2014
Colaterales Colaterales
Valores Valores recibidos Valores VYalores recibidos
) entregados recibidos en garzatia entregados Recibidos en garantia
Deuda
gubernamental . $ 201 % 201§ 435 % 208 % 208 3% 759
Otros tftulos de
deuda . - - 66 - - 43
Instrumentos de ’
patrimonio neto 1.379 * 2,506 1,255 1,610 3,650 1,131
Total 3 1,580 $ 2,707 $ 1,756 $ 1818 $ 3.858 b 1,933

Los premios cobrador por préstamo de valores por cuenta de terceros fueron de $2 v $1 en 2015 y 2014,
respeclivamente. '

Operaciones con derivados

2015 2014

Operaciones de compra : ‘ ,
Futuros . b 457 $ 160
Opciones 6 2
463 162

Operaciones de venta

Futuros 479 400
Opciones 54 83
' 533 483
Total 3 996 $ 645

29,  Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2015, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un impacto en los
estados financieros del Corporativo:

a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2016:
NIF D-3, Beneficios a los empleados
b. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

NIF C-3, Cuentas por cobrar

NIF C-9, Provisiones, contingencias ¥ compromisos
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

30. Autorizacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estdn sujetos a la revisién
por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México, por lo que los mismos pueden ser
modificados como resultado de dicha revisién por parte de esta autoridad supervisora.

* ik ko kok F
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