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A continuacion presentamos las caracteristicas de los titulos en circulacién:
CAPITAL PAGADO Y EN CIRCULACION

Por acuerdos de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de
marzo de 2011, se acordd reducir el capital de la sociedad y su debida actualizacién de la
inscripcién de las acciones representativas de su capital, que han sido autorizadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero 153/31781/2011 de fecha 14
de diciembre de 2011, en los siguientes términos:

SERIE ACCIONES
CAPITAL ORDINARIO FIJO ‘0" 882,912,982
CAPITAL ORDINARIO VARIABLE ‘0" 882,912,982
TOTAL 1,765,825,964

Dicha Asamblea quedd protocolizada mediante escritura publica nimero 46,138 de fecha 2 de
mayo de 2011, pasada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, titular de la Notaria 24 del
Distrito Federal, actuando como asociado en el protocolo de ala Notaria namero 98 del Distrito
Federal, de la que es titular el Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, la cual se encuentra en tramite de
inscripcién en el Registro Plublico de Comercio de esta Capital.

Que mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23
de abril de 2013, entre otros acuerdos, se determind disminuir el capital social de GBM, en sus
partes fija y variable, por la cantidad total de $393°180,069.60 M.N., (de los cuales
corresponderan $196'590,034.80 a la parte fija y $196’590,034.80 a la parte variable), mediante
la cancelacion de (i) las 2°'761,497 acciones de la parte variable recompradas por la sociedad; y
(i) 263'064,467 acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, de la Serie “O”,
de las cuales 132°912,982 corresponderan a la porcién fija y 130°151,485 a la porcién variable; a
prorrata entre todos los accionistas de la sociedad, a razén de 149.208648875 acciones a
cancelarse por cada 1,000 de las que sean titulares, y cuyo pago se hara en efectivo, por
conducto de la SD Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V., a partir de la
fecha en que asi lo determine el Consejo de Administracién, sujeto a que se hayan realizado las
publicaciones correspondientes en términos de ley.




La Clave de Cotizacion de Corporativo GBM, S. A. B.de C. V., es:
GBM

Las acciones representativas del capital social de Corporativo GBM S. A. B. de C. V., se
encuentran inscritas en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores, y son objeto de
cotizacion en la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del
valor o la solvencia del emisor.

Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables
a las Emisoras de valores y a otros participantes del mercado, por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2012.

Emisiones vigentes de Coporativo GBM, S.A.B. de C.V. a la fecha del presente reporte

Fecha Fecha
Emision Monto Emision Vencimiento Tasa Plazo FITCH HR

TIHE +

GBM 10-3  $300,000,000.00 02/12/2010 21/11/2013 0.75% 1085 AA(mex) HR AA
TIHE +

GBM 13 $300,000,000.00 24/01/2013 22/01/2015 0.65% 728

GBM TIHE + F1 +

00212 $200,000,000.00 24/05/2012 16/05/2013 0.50% 357  (mex) HR +1

GBM TIHE + F1 +

00312 $200,000,000.00 07/06/2012 30/05/2013 0.50% 357 (mex) HR +1

GBM TIHE + F1 +

00412 $400,000,000.00 28/06/2012 20/06/2013 0.50% 357 (mex) HR +1

$1,400,000,000.00
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1. INFORMACION GENERAL

a) Glosario de Términos y Definiciones

A menos que se indique lo contrario, los siguientes términos, tal y como se utilizan en este
documento, tienen los siguientes significados:

Términos

Definiciones

“Acciones GBM”

Las acciones representativas del capital social de Corporativo
GBM, S.A.B.de C.V.

“AMIB”
“Banxico”
“BMV”

“Circular Unica”
“CNBV”

“Estados Unidos o E.U.”
“GBM o Compafia”
“GBM Casa de Bolsa”

“Indeval’

“INPC”
“Interesa”

‘IPC”
“ISR”
“IVA”
“‘LGOAAC”

“‘LGSM”
“‘LMV”
“‘LRAF”
“LsI”

“Operadora GBM”

“PCGA”
“RNV”

“$” 0 “Pesos”
“SEC”
“SHCP”
“SINCA GBM”
“Sofom GBM”

“‘UDlIs”

“U.S.$” o “Dolares”

Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursétiles, A.C.

Banco de México

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Disposiciones de Caracter General Aplicables a Casas de Bolsa
Comision Nacional Bancaria y de Valores

Estados Unidos de América

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias

GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa

S.D. Indeval, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V.

indice Nacional de Precios al Consumidor

Interesa, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion

Indice de Precios y Cotizaciones

Impuesto sobre la Renta

Impuesto al Valor Agregado

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Credito

Ley General de Sociedades Mercantiles

Ley del Mercado de Valores

Ley para Regular las Agrupaciones Financieras

Ley de Sociedades de Inversién

Operadora GBM, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México
Registro Nacional de Valores

La moneda de curso legal en México

Securities and Exchange Commission

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Sinca GBM, S. A. de C. V. Sociedad de Inversion de Capitales
Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Multiple Entidad no Regulada

Unidades de Inversién

La moneda de curso legal de los Estados Unidos



b) Resumen Ejecutivo

Este resumen no pretende contener toda la informacion que pueda ser relevante sobre los
valores emitidos por la Compariia. Los términos “Compafiia” y “GBM”, como se usan en este
documento, se refieren a CORPORATIVO GBM, S.A.B., DE C.V. y sus subsidiarias, como una
sola entidad, excepto donde, por el contexto en que se emplea, deba entenderse que el término
hace referencia necesariamente a la propia sociedad, en lo individual. Se recomienda prestar
especial atencion a la seccién de “Factores de Riesgo” de este documento. Toda la informacion
financiera se presenta en Pesos constantes al 31 de diciembre de 2012, a menos que se indique
lo contrario.

La Compaiiia
Historia y Desarrollo de la Emisora
Denominacién: Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

La sociedad se constituyd mediante escritura publica 60,979, de fecha 2 de abril de 1992,
pasada ante la fe del Lic. Joaquin F. Oseguera lturbide, Notario nimero 99 del Distrito Federal,
con duracion indefinida.

Direccion: Insurgentes Sur 1605, piso 31, Col. San José Insurgentes, 03900, México, D. F.
Teléfono: 5480 5800

La Compania se constituyd como controladora de entidades financieras conforme a la LRAF,
bajo la denominacién de Grupo Financiero GBM Atlantico, S.A. de C.V.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas y Asamblea Especial de Accionistas
de la Serie “L” celebradas el 12 y 13 de octubre de 2005, respectivamente, se acordaron, entre
otros aspectos, la reestructura de su capital social, asi como la fusién de Grupo Financiero GBM,
S.A. de C.V. como fusionante, con GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
como fusionada, desapareciendo esta Ultima y subsistiendo la primera, quien adopto la
denominacion GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA.

Tanto la Reestructura Corporativa como la fusién fueron debidamente autorizadas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y CNBV, surtiendo plenos efectos en enero de 2006.

No obstante lo anterior, durante el ejercicio social de 2006 la Compania no sufri6 cambios
significativos en la forma de administrar sus negocios; cambios en los productos y servicios que
ofrece; no entrd en concurso mercantil o quiebra, ni en procedimientos judiciales, administrativos
o arbitrales que hayan tenido algun efecto significativo sobre su situacion financiera.

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de noviembre de 2006,
con motivo de la publicacion de la Nueva LMV, se acordé el cambio de denominacién a GBM
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A.B. de C.V., Casa de Bolsa., dicho cambio fue autorizado
por la CNBV mediante oficio nimero 312-3/851180/2007 de fecha 9 de enero de 2007.

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de mayo de 2007, se
acordaron diversos cambios a la estructura de capital de la sociedad y su debida actualizacién
de la inscripcion de las Acciones GBM, que han sido autorizadas por la CNBV, mediante oficio
numero 153/869418/2007 de fecha 13 de junio de 2007.



Mediante la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de GBM de fecha 17
de julio de 2007, entre otras resoluciones, se acordd transformar la naturaleza y objeto de la
Comparnia en una controladora no financiera, manteniendo su calidad de Sociedad Anénima
Bursatil, asi como el cambio de denominacion de la sociedad por la actual, Corporativo GBM,
S.A.B.de C.V.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 2 de mayo de 2008, se
acordé un aumento de Capital por la cantidad de $825,828,673.90 representado por 560,000,000
de acciones de la serie “O”, para llegar a $2,985,102,406.82 representado por 2,000,000,000 de
acciones en circulacién. Dicho aumento y la actualizacion correspondiente fue autorizado por la
CNBYV, mediante oficio nimero 153/17723/2008 de fecha 19 de septiembre de 2008.

Con fecha 6 de marzo de 2009 se celebré la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas
de la Emisora, mediante la cual, entre otros puntos se acordd, la aprobacion expresa para
establecer un Programa de Certificados Bursétiles de corto plazo de la Emisora con garantia
fiduciaria, para ser objeto de Oferta Publica, hasta por la cantidad de $1,500°000,000.00 (Un Mil
Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.), asi mismo, se acordd que la emision total de
Certificado Bursétiles, en conjunto con lo que la Sociedad emita al amparo de cualquier otro
programa, en ningun caso podra exceder dicho monto. Dicha Asamblea quedé protocolizada
mediante escritura 91,946 de fecha 1 de abril de 2009, ante la fe del mismo notario, la que quedé
inscrita en el referido Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México,
Distrito Federal bajo el folio mercantil 156,338.

Con fecha 27 de mayo de 2010, se celebr6 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la
Emisora, mediante la cual, entre otros puntos se acordd (i) el establecimiento de un Programa de
Certificados Bursatiles Privados hasta por la cantidad de $3,000°000,000.00 (Tres Mil Millones
de Pesos 00/100), (ii) la ampliacién del plazo del Programa referido en el parrafo anterior, asi
como la ampliacién del monto a $3,000°000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100),(iii) el
establecimiento de un Programa Dual de Certificados Bursatiles, hasta por la cantidad de
$3,000°000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100) y (iv) el establecimiento de un Programa
de emisidon de instrumentos de deuda en el extranjero, de corto plazo y/o de largo plazo, con o
sin garantia, hasta por un monto de $3,000°000,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.
N.), todos con la limitacion de que la emisién total de Certificados Bursatiles en su conjunto, con
lo que la Sociedad emita al amparo de cualquier Programa, en ningun caso podra exceder dicho
monto Dicha Asamblea qued6 protocolizada mediante escritura publica numero 93,99 de fecha 3
de junio de 2010, ante la fe del mismo notario.

Con fecha de 18 marzo de 2011, se celebré la Asamblea General Ordinaria Anual y
Extraordinaria de Accionistas de la Emisora mediante la cual, entre otros puntos se acordé (i) la
reduccion del capital social en $350°000°001.22 (Trescientos cincuenta millones un peso 22/100
M.N.) de los cuales $175'000,000.61 (ciento setenta y cinco millones de pesos 61/100 M.N.)
corresponden a la parte fija y 175°000,000.61 (ciento setenta y cinco millones de pesos 61/100
M.N.) a la parte variable; mediante la cancelacibn de 234,174,036 acciones ordinarias
nominativas de la serie “O”; (ii) la ratificacion del programa privado de Certificados Bursatiles de
Corto Plazo; (iii) la cancelacion del Programa Publico de Certificados Bursatiles de corto plazo
con garantia fiduciaria en valores; (iv) la modificacién del Programa Dual de Certificados
Bursatiles de corto y largo plazo, quirografarios, hasta por un por un monto de $3,000°000,000.00
(tres mil millones de pesos 00/100 M.N.).Dicha Asamblea qued6 protocolizada mediante
escritura publica nimero 46,138 de fecha 2 de mayo de 2011, pasada ante la fe del Lic. Luis
Ricardo Duarte Guerra, titular de la Notaria 24 del Distrito Federal, actuando como asociado en
el protocolo de ala Notaria nimero 98 del Distrito Federal, de la que es titular el Lic. Gonzalo M.
Ortiz Blanco, la cual se encuentra en tramite de inscripcién en el Registro Publico de Comercio
de esta Capital. Al efecto, la CNBV, mediante oficio numero 153/31781/2011 de fecha 14 de
diciembre de 2011, otorg6 a la Sociedad la actualizacion de la inscripcién de los titulos
representativos de su capital social.



Con fecha 13 de noviembre de 2012, se celebr6 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas,
mediante la cual, entre otros puntos se acordo (i) la posibilidad de colocar Valores Estructurados;
(i) las caracteristicas, plazos y rendimientos relativos al Programa Dual de Certificados
Bursatiles; (iii) aumentar el monto del Programa Dual a $3,500°000,000.00 (Tres mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.). Dicha Asamblea quedé protocolizada mediante escritura publica
54,703 de fecha 21 de febrero de 2013, otorgada bajo la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra,
Notario Publico 24 del Distrito Federal, actuando como asociado en el protocolo de la notaria 28,
de la que es titular el licenciado Gonzalo M. Ortiz Blanco.

Mediante Sesién de Consejo de Administracién de fecha 5 de marzo de 2013, se aprobd entre
otros puntos, (i) la emision de Certificados Bursétiles con la naturaleza de Valores Estructurados
y sus distintas series (ii) se acordaron las caracteristicas, plazos y rendimientos relativos a la
emisién y sus distintas series, asimismo, (iii) se aprob6 que dicha emision se incluya dentro del
monto maximo de emisién de valores aprobado autorizado por la Sociedad, ya sea para ser
objeto de oferta privada o de oferta publica, de corto o de largo plazo, junto con cualesquier otros
instrumentos de deuda en México o en el extranjero, por la cantidad de $3,500°000,000.00 (Tres
mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.).

Mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de
abril de 2013, entre otros acuerdos, se determiné disminuir el capital social de GBM, en sus
partes fija y variable, por la cantidad total de $393°180,069.60 M.N., (de los cuales
corresponderan $196'590,034.80 a la parte fija y $196’590,034.80 a la parte variable), mediante
la cancelacion de (i) las 2°'761,497 acciones de la parte variable recompradas por la sociedad; y
(i) 263'064,467 acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, de la Serie “O”,
de las cuales 132’912,982 corresponderan a la porcién fija y 130°151,485 a la porcién variable; a
prorrata entre todos los accionistas de la sociedad, a razén de 149.208648875 acciones a
cancelarse por cada 1,000 de las que sean titulares, y cuyo pago se hara en efectivo, por
conducto de la SD Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V., a partir de la
fecha en que asi lo determine el Consejo de Administracién, sujeto a que se hayan realizado las
publicaciones correspondientes en términos de ley

Los estatutos sociales de la Compariia cumplen con las disposiciones de la LMV en vigor, asi
como de las demas disposiciones aplicables.

Estrategia de la Compaiia

Tal como lo ha venido haciendo, GBM continuara expandiendo las lineas de negocio dedicadas
a la administracion de activos, el manejo de cuentas de terceros y la creaciéon y manejo de
portafolios y vehiculos de inversién. Lo anterior, mediante la capacitacion y profesionalizacién de
sus areas de ventas, administracion de activos y andlisis, para ofrecer a sus clientes un valor
agregado superior al de la industria.

Hoy GBM administra diversos tipos de activos a través de vehiculos de inversion especializados
y mandatos, que van desde activos inmobiliarios hasta valores publicos. A través de dicha
administracién atiende desde pequerios inversionistas personas fisicas y morales, hasta aquellos
mas sofisticados, incluyendo inversionistas institucionales, nacionales y extranjeros. Para ello,
GBM cuenta con un sistema propio, en el cual continta invirtiendo y desarrollando hacia una
plataforma integral y se somete a los mas rigurosos procesos de auditoria respecto de la
mecanica de inversion.

Adicionalmente, GBM seguira con las siguientes estrategias:

Consolidar el Financiamiento Bajo Diversos Mecanismos. GBM Casa de Bolsa continuara
promoviendo activamente a empresas de mediano valor de capitalizacion en la BMV, para
financiar sus programas de expansion y/o mejorar su estructura financiera. GBM Casa de Bolsa



considera que cuenta con experiencia en este segmento de mercado que le permitira continuar
incrementando su participacién en este tipo de colocaciones.

Mantener su Liderazgo en Ofertas Publicas Accionarias. GBM Casa de Bolsa pretende
continuar promoviendo activamente la colocaciéon de acciones de empresas en la BMV, ya que
estima que existe un buen nimero de empresas en el pais que cumplen con los requisitos para
ser autorizadas a operar sus acciones en bolsa y con ello obtener recursos de largo plazo para
financiar sus programas de expansion y/o mejorar su estructura financiera. GBM Casa de Bolsa
considera que cuenta con experiencia que le permitird participar activamente en este tipo de
colocaciones.

Asesoria en Colocaciones Privadas de Capital y Deuda. GBM considera que cuenta con la
infraestructura y experiencia necesaria, por conducto de sus subsidiarias (especificamente
SINCA GBM), para apoyar el desarrollo de empresas que no tienen la escala, condiciones
financieras, y la eficiencia administrativa para acceder a los mercados publicos de capital en el
corto plazo. Ademas tiene la capacidad de convocatoria de inversionistas especializados en
capital de riesgo para canalizarlos a este tipo de empresas. Adicionalmente, GBM tiene la
experiencia para ofrecer los servicios de Banca de Inversién necesarios para apoyar a este nicho
de empresas en la asesoria especializada para institucionalizarse, acceder a vehiculos
alternativos de financiamiento; y en el largo plazo estar en condiciones de convertirse en
empresas publicas.

Promocioén Nacional e Internacional de Acciones Mexicanas. GBM Casa de Bolsa ha sido un
participante activo en la promocion de acciones de empresas mexicanas en el pais y en el
extranjero, conforme a la normatividad aplicable. GBM Casa de Bolsa cuenta con una importante
cartera de clientes nacionales e internacionales que son atendidos por un area de promocién y
operacion especializada; con ello ha consolidado su posicién como una de las principales casas
de bolsa del pais.

Enfoque a la Excelencia en el Analisis. GBM Casa de Bolsa continuara fortaleciendo su area
de analisis bursatil y corporativo, que ha sido un importante soporte en las decisiones de
inversién y al mismo tiempo un exitoso instrumento de promocion, con objeto de ampliar su base
de clientes. GBM considera que uno de sus principales activos es su plantilla de analistas, por lo
que continuard realizando las inversiones necesarias para mantener un alto nivel de calidad en el
analisis y, en paralelo, ampliar su capacidad de asesoria y nimero de reportes de investigacion.

10



Analisis

El Area de Andlisis de GBM cuenta con una base de 34 analistas distribuidos en México, Brasil y
Chile, los cuales en un esfuerzo conjunto le dan cobertura formal y exhaustiva a una muestra de
poco mas de 100 empresas. Adicionalmente, GBM Casa de Bolsa cuenta con la colaboracion de
un equipo de 2 economistas especializados y la asesoria de tres consultorias externas. Cabe
mencionar que el objetivo del area en su conjunto se centra en la identificacion de oportunidades
de inversion y el reconocimiento oportuno tanto de las tendencias econémicas relacionadas con
los paises en donde GBM Casa de Bolsa opera, como del contexto inherente a la promocion de
un correcto funcionamiento del sistema financiero internacional.

Dentro de este contexto, debe destacarse que el Area de Andlisis ha desarrollado una serie de
modelos para valuar y proyectar los estados financieros de las empresas. Asimismo, la Direccién
de Andlisis ha puesto fuerte énfasis en la automatizacién del area, por lo que ha desarrollado sus
propios sistemas que permiten el facil procesamiento de la informacion y la elaboracion agil y la
oportuna publicacion de reportes sobre diferentes aspectos del mercado, con el fin de apoyar
eficientemente a los analistas y a las areas de promocion y operacién en su labor diaria.

Finalmente, cabe sefalar que la labor de analisis no se circunscribe a sus funciones
tradicionales, ya que los analistas participan activamente en los esfuerzos de asesoria a los
inversionistas institucionales.

b) Comportamiento de la Accién en el Mercado de Valores

A continuacién se presenta el reporte de precios de GBM de los Ultimos 18 meses:
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GBM O
Intradia Al Cierre de jornada
Minimo1 | Maximo1 | Minimo2 | Maximo2 | Cierre Volumen Importe

oct-11 5.2 4.9 5.2 4.9 5.2 21,705,206 |112,867,071
nov-11 5.4 4.95 5.4 4.95 5.4 4,659,910 |25,163,514
dic-11 6 5.4 5.95 5.4 5.95 1,272,033 | 7,568,596
ene-12 (6 5.25 5.95 5.45 5.5 222,946 1,226,203
feb-12 6.1 5.42 5.97 5.45 5.97 3,667,779  [21,896,641
mar-12 | 6.1 5.95 6.1 5.97 6 905,006 5,430,036
abr-12 6.1 6 6 6 6 6,190,492 [37,142,952
may-12 | 6.1 5.97 6.1 6 6 3735265 22,411,590
jun-12 6.1 5.8 6.06 6 6 1,873,672 11,242,032
jul-12 6.1 6 6.1 6 6.05 1,497,985 9,062,809
ago-12  [6.15 6 6.15 6 6 939,735 5,638,410
sep-12  [6.45 6 6.45 6 6.45 654,030 4,218,494
oct-12 7 6.4 6.98 6.45 6.6 1,253,715 [8,274,519
nov-12  [6.63 6.2 6.6 6.25 6.25 464929 2,905,806
dic-12 6.99 6.2 6.9 6.25 6.9 970,725 6,698,003
ene-13  [6.75 6.4 6.9 6.5 6.5 3,207,364  [20,847,866
feb-13 6.6 6.3 6.6 6.5 6.5 2,431,492 15,804,698
mar-13  |7.5 6.5 7.5 6.5 7.5 950,316 7,127,370

Informacion Financiera

A continuacién se presenta un cuadro con cierta informacion financiera seleccionada del Balance
General asi como de los Estados de Resultados de GBM de los ultimos dos ejercicios sociales.

La siguiente informacion debera analizarse en conjunto con los estados financieros de GBM y las
notas a los mismos que se incluyen en los anexos de este informe, los cuales han sido
dictaminados por el despacho de contadores publicos Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited.

GBM aplico los criterios contables contenidos en Ciurcular Unica. Estos criterios establecen
reglas de valuacién y presentacion para los rubros mas significativos de los Estados Financieros
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y son de aplicacién obligatoria desde el 1° de enero de 2012, los cuales en ciertos casos difieren
de las Normas de Informacién Financiera aplicables en México (NIF), aplicadas cominmente en
la preparacion de estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas.

A continuacion se presentan los estados financieros consolidados de GBM y Subsidiarias:

GBM y Subsidiarias

Estado de Resultados Consolidado
(Cifras en millones de pesos)

Concepto

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas

INGRESOS POR SERVICIOS

Utilidad por compraventa

Perdida por compraventa

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Resultado por valuacién a valor razonable
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION

INGRESOS TOTALES DE LA OPERACION

Gastos de administracion
Otros (gastos) productos, neto

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
Impuesto a la utilidad causados

Impuesto a la utilidad diferidos

Participacién en el resultado de subsidiarias y asociadas

Resultado neto

Concepto*

Utilidad por Accién

Balance General Consolidado de GBM y subsidiarias

Al 31 dic
de 2012

967
279

688
740
-367
122
-183
1,373
1,685
2,373
1,042
167

1,498
-15
-455

$1,029

Al 31 dic
de 2012
0.584223

Al 31 dic
de 2011

$687
73

614
588
-620
292
-155
368
473

1,110

-853

262
-21

-74

-1

$232

Al 31 dic
de 2011
0.115667

Al 31 dic
de 2010

$652
119

533
2,049
-694
178
-146
-58
1,329
1,862
714
85
1,233
-10
-219
19

$1,023

Al 31 dic
de 2010
0.460118
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(millones de pesos)
Concepto

Activo

Disponibilidades

Inversiones en valores
Deudores por reporto
Préstamo de valores

Cartera de crédito, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Inversiones permanentes
Impuestos diferidos, neto
Otros activos

Total Activo

Pasivo y Capital Contable

Pasivos bursatiles

Préstamos Bancarios

Acreedores en operaciones de reporto

Operaciones que representan un préstamo colateral
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Impuestos diferidos, neto

Pasivo total

Capital Social

Prima en venta de acciones

Reservas de capital

Resultado de ejercicios anteriores

Resultado por conversion de operaciones extranjeras
Resultado neto

Total capital contable
Participacion no controladora
Total pasivo y capital contable

Al 31 dic
de 2012

$140
18,493
2,259
631
584
167
122

0

466

$22,862

$2,119
287
12,787
767
436
652

$17,048

$2,706
-13
185
2,012
-92
1,029

$5,827
-13
$22,862

Al 31 dic
de 2011

$102
11,894
3,261
1

272
370
150
391

0

196

$16,637

$1,453
4
7,298
2,083
449
197

$11,195

$3,056
-13
185
1,780
-76
232

$5,164
-12
$16,637

Al 31 dic
de 2010

$126
13,046
1,244
5

43
344
101
38

0

115

$15,062

$1,002
0
6,803
0

100
126

$10,114
$3,056
13

134

808

60
1,023
$4,948

$15,062
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c) Factores de Riesgo

Los riesgos que se describen a continuacion no son los Unicos a los que se enfrenta la
Compania. Los riesgos que la Compafiia desconoce, asi como aquellos que considera
actualmente como de poca importancia, también podrian llegar a afectar sus operaciones y
actividades.

En el evento de que se materializara cualquiera de los riesgos que se describen a continuacion,
podria tener un efecto adverso significativo sobre las operaciones, la situacién financiera y/o los
resultados de operacién de la Compania. En dicho supuesto, el valor de las acciones emitidas
por la Compafia podria verse disminuido.

Este informe contiene estimaciones y/o proyecciones sobre la Compariia y sus resultados de
operacion futuros, mismos que estan sujetos a ciertos riesgos, incertidumbres y consideraciones.
Los resultados, desempeno y logros que efectivamente alcancen la Compania pueden variar
significativamente de los expresados en dichas estimaciones y/o proyecciones, como resultado
de diversos factores, entre los que se incluyen los riesgos que se describen a continuacion y
demas factores descritos en otras partes del presente documento.

Situacion Economica y Politica

La Compainiia realiza la mayoria de sus operaciones y tiene la mayoria de sus activos en México.
Por lo tanto, sus actividades y resultados son directamente afectados por la situacion general de
la economia nacional, la paridad del Peso frente a otras monedas, la inflacion, el aumento de las
tasas de interés y los acontecimientos politicos en México.

En caso de que la economia mexicana entrara en recesion o de que la inflacion y las tasas de
interés se incrementaran, el negocio, la situacion financiera y los resultados de operacion de la
Compalia podrian afectarse.

Asimismo, las variaciones en las tasas de interés y en los precios de los valores cotizados en la
BMV afectan el rendimiento de las inversiones que realiza la Compania y/o sus subsidiarias,
éstas tanto por cuenta de terceros como en posicién propia. Por lo anterior, cualquier cambio
importante en estas variables pudiera tener un efecto adverso en la posicion financiera y
resultados de dichas empresas. Asimismo, de presentarse volatilidad en los mercados
financieros internacionales, se pudieran ocasionar efectos similares en el mercado de valores
mexicano y, en consecuencia, afectar algunas de las operaciones que realiza GBM o0 sus
resultados.

Cualquier cambio en la politica econdémica, asi como una inestabilidad cambiaria, podrian afectar
en forma adversa la economia de México y, consecuentemente, el negocio, la situacion
financiera y los resultados de operacion de la Compania.

Consideramos que tanto Banxico como el gobierno federal han determinado con claridad sus
principios de politica econdmica; y que este ultimo ha mostrado un interés particular por buscar
realizar las reformas estructurales que el pais requiere y velar por el cumplimiento de los
principales objetivos planteados por el Plan Nacional de Desarrollo. Sin embargo, no pueden
preverse todos los riesgos que pudieran presentarse de no alcanzar dichos objetivos, o bien, de
no cumplir con la expectativa de un impacto moderado en la economia y en los mercados
financieros locales de un entorno externo adverso.

Fluctuaciones Cambiarias
De conformidad con las disposiciones de Banxico, GBM Casa de Bolsa, al cierre de operaciones
de cada dia, lleva a cabo las operaciones necesarias para mantener nivelada en su conjunto y

por cada divisa, su posicién de riesgo cambiario, que es la que resulta de la diferencia entre
posicién larga y posicion corta de divisas, incluyendo la inversién del capital de su subsidiaria
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Portfolio Investments, Inc., en divisas diferentes al Délar, incurriendo en un costo que pudiera
llegar a verse afectado o incrementado por variaciones significativas del tipo de cambio del Peso
con respecto al Délar, lo que afectaria el negocio, situacién financiera y resultados de GBM Casa
de Bolsa.

Acontecimientos Internacionales

Aunque la situacién econdmica de otros paises emergentes y de los Estados Unidos difiera de la
situacién econdémica en México, las reacciones de los inversionistas a los eventos que ocurren
en tales paises pueden tener efectos adversos en la economia de México, el valor de mercado
de los instrumentos emitidos por empresas mexicanas, incluyendo los emitidos por la Compania
y el negocio de la misma.

Adicionalmente, las condiciones econémicas en México han llegado a correlacionarse cada vez
mas con las condiciones economicas de los Estados Unidos. Por lo tanto, condiciones
econdmicas adversas en los Estados Unidos podrian tener un efecto adverso significativo en las
condiciones econdémicas mexicanas.

Los eventos en otros mercados emergentes, en los Estados Unidos o en cualquier otra parte del
mundo podrian afectar negativamente al mercado y el precio de las Acciones GBM.

Inversiones en el Mercado Accionario

GBM mantiene una parte importante de su capital invertido en el mercado de valores mexicano.
En consecuencia, las fluctuaciones que presenten los valores que integran su cartera, se veran
reflejadas en igual forma en la valuacion de sus propios activos, asi como los de sus subsidiarias
que por método de participacién inciden en el capital de GBM. Por lo anterior, en el evento de
que el mercado de valores mexicano tuviera un mal desempeno, el valor de las Acciones GBM o
su negocio podria verse afectado en forma negativa.

Dependencia de Funcionarios Clave

La Compaiia cuenta con un nimero reducido de funcionarios clave que, por principio prudencial,
son diversos de los que participan en la operacién de sus subsidiarias financieras.

Del mismo modo, la orientacion de GBM Casa de Bolsa, a la prestaciéon de servicios financieros
altamente especializados en materia de inversiones, asi como la realizacién de operaciones
estructuradas y operaciones de oportunidad en mercados de valores, generan dependencia de
un namero reducido de funcionarios de alto nivel vinculados con dichas actividades.

Por lo anterior, en el evento de que dichos funcionarios dejaran de colaborar con GBM o sus
subsidiarias, el valor de las Acciones GBM o su negocio podria verse afectado en forma
negativa.

Competencia

La Compaiia se enfrenta a competencia en todas sus actividades. En el sector financiero, la
incorporacién de importantes casas de bolsa extranjeras al mercado de valores, la competencia
con grupos financieros bancarios y la fusién de importantes grupos financieros genera un intenso
nivel de competencia en todas las lineas de negocios. Por lo que respecta a la operacion y
administracién de fondos de inversion, el incremento en la competencia se ha debido, entre otros
factores, a la disminucion del margen de intermediacién de la banca por lo que ha aumentado su
captacion via sociedades de inversién, esto aunado a la participacién de mas competidores.

Costos y Contingencias del Marco Regulatorio
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La LMV contiene una gran cantidad de disposiciones con el objeto de adecuar sus operaciones a
los estandares y requerimientos imperantes en los mercados financieros internacionales,
principalmente el de los Estados Unidos, asi como por cambios en materia de control interno y
administracién de riesgos, con independencia de otras modificaciones a la legislacion fiscal. La
implementacion de dichas regulaciones incide en diversos gastos y otras cargas que pudieran
llegar a impactar de manera relevante en los costos operativos de la Compania.

Revocacion de Autorizaciones Gubernamentales

Tanto GBM Casa de Bolsa como Operadora GBM son sociedades cuya operacién esta sujeta a
autorizaciones gubernamentales que, de ser revocadas, impedirian el cumplimiento de sus
respectivos objetos sociales.

Riesgos relacionados con el nuevo objeto social

GBM adopt6 en el 2008, un nuevo objeto social para transformarse de una intermediaria en el
mercado de valores, en una controladora no financiera, y por ello sus actividades han dejado de
sujetarse al régimen restrictivo a que se refiere el articulo 171 de la LMV. La amplitud del nuevo
objeto social permite a la Compania asumir distintas oportunidades de negocio y compromisos
diversos a los que anteriormente no tenia acceso. Estas nuevas expectativas de negocio
representan en consecuencia un riesgo objetivo. La sociedad ha invertido buena parte de sus
activos financieros en valores, de forma que las fluctuaciones que puedan sufrir los mercados
repercutirian en consecuencia en los estados financieros de GBM.

Riesgos relacionados con la reduccion del marco regulatorio

Con motivo de que GBM adopt6 un nuevo objeto social para transformarse de una intermediaria
en el mercado de valores, en una controladora no financiera, sus actividades han dejado de
sujetarse a la inspeccién y vigilancia de la CNBV (con independencia de otras obligaciones que
se mantienen en su calidad de emisora).

Riesgos Relacionados con México
México ha Experimentado Condiciones Econémicas Adversas

En el pasado, México ha experimentado condiciones econémicas adversas, incluyendo altos
niveles inflacionarios. Sin embargo, producto de un amplio programa de reforma econémica
realizado, luego de la crisis de balanza de pagos ocurrida a finales de 1994, el pais ha disfrutado
de periodos de estabilidad y reducido el riesgo de una eventual crisis econdmica de origen
interno presente en al menos cada uno de las Ultimas cuatro administraciones. Dentro de los
principales objetivos de dicha reforma destacaron la introduccién de una politica cambiaria de
libre flotacidn, la bisqueda de un equilibrio en las finanzas publicas y la introduccién de un
objetivo explicito de inflacion.

Como resultado, se logro la emisién del primer bono de 20 afnos a tasa fija y la elaboracion de los
primeros instrumentos de futuros para el mercado de deuda, incrementando asi las posibilidades
de inversion y por ende la profundizacion del sistema financiero mexicano. No obstante, cabe
mencionar que en contraparte la economia ha disminuido su ritmo de crecimiento y ha mostrado
una mayor dependencia al comportamiento en el precio del petréleo y vulnerabilidad al ciclo
economico de los Estados Unidos.

La relevancia de esta situacién no es menor, ya que los principales riesgos a los que hoy en dia
se enfrenta México son a una declinacién en la produccion de petréleo y a una desaceleracion
en la economia de dicho pais.

En respuesta a lo anterior, el Gobierno Federal ha buscado la implementaciéon de politicas
contraciclicas; logré la aprobacion de una reforma fiscal limitada que busca elevar la recaudacion
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y la diversificacion de los ingresos publicos y se enfoca ahora a la reforma petrolera que permita
la modernizacion y aprovechamiento éptimo del sector. Sin embargo, cabe mencionar que dichas
politicas se consideran aun de impacto limitado, por lo cual la Compafia no puede asegurar que
México no experimentara condiciones econdémicas adversas en el futuro. Si la economia
mexicana fuera a experimentar una recesion o si la inflacién y las tasas de interés aumentan de
manera importante, las operaciones, condicién financiera y resultado de operaciones de la
Compania podrian verse adversamente afectados.

Crisis Econédmica 2008-2009

Origenes

Con la finalidad de estimular la economia norteamericana que se encontraba en un periodo
recesivo en el afio 2001, la Reserva Federal de Estados Unidos implementé una politica
monetaria expansiva, que llevd las tasas de interés de los fondos federales a niveles
inusualmente bajos, esto aunado a una reducciéon en los margenes de utilidad de los principales
bancos en el mercado hipotecario y a una mayor competencia, foment6 un crecimiento excesivo
de este mercado a través del otorgamiento de créditos a segmentos de la poblacién bajo criterios
poco “rigidos”. Asimismo, la bursatilizacién o “empaquetamiento” de estas hipotecas mediante la
creacion de bonos y valores cuyo pago o rendimiento estaba directamente vinculado al pago de
las hipotecas, exacerb6 aun mas el apalancamiento del sistema, gestandose de esta manera las
bases para la creacion de una burbuja en el mercado inmobiliario de Estados Unidos.

Una vez que la economia comenz6 a dar signos de recuperacion, lo cual fue mas palpable a
inicios del 2003, las tasas de interés de los fondos federales comienzan a subir, alcanzado un
maximo de 5.25% en el afio 2006. Este incremento en las tasas de interés es uno de los
principales factores que propician el estallido de la burbuja inmobiliaria, ya que el acceso al
crédito se encarecia y los precios de los inmuebles habian alcanzado precios exorbitantes.

Consecuencias.

El impago de las hipotecas, la cartera vencida de los bancos comerciales y las pérdidas en los
valores ligados al pago de las hipotecas, contribuyen a un estancamiento del crédito, a un
aumento del desempleo, y terminan por llevar a la principal economia del mundo a una recesion,
misma que se intensifica en la Gltima parte de 2008 con la quiebra de Lehman Brothers, uno de
los principales bancos de inversion, que trae consigo una acentuada aversion al riesgo y es una
de las principales causantes de la fuerte devaluacién del tipo de cambio que por momentos lleva
a la paridad por encima de los 15 pesos por délar, cuando unos meses antes se encontraba por
debajo de los 10. Esta devaluacién gener6 grandes pérdidas a ciertos corporativos mexicanos
que habian apostado a la estabilidad del tipo de cambio, y desencadend un ambiente
especulativo hacia la deuda emitida por éstos que implicé un fuerte ascenso en las tasas de
interés de practicamente todas las emisiones que no fueran gubernamentales, una nula
demanda por este tipo de valores y grandes dificultades para los intermediarios al intentar
fondearlos.

Medidas Adoptadas

Con el objeto de estimular a la economia, en primera instancia, los grandes bancos centrales
redujeron las tasas de interés a niveles histéricamente bajos, y posteriormente proporcionaron
gran cantidad de liquidez al sistema, fondeo para las grandes instituciones bancarias, incluso
nacionalizaron de manera parcial algunas de sus instituciones, medidas que a la larga surtieron
el efecto deseado y sacaron a la economia mundial del periodo cuasi depresivo en que se
encontraba.

Pese a esto, no se descarta que la economia mundial pudiera en un futuro nuevamente verse
afectada por una crisis de caracteristicas similares, y aunque GBM por su cuenta ha adoptado
una serie de politicas y controles que mitigarian los efectos de su ocurrencia, de darse podria
tener grandes efectos negativos principalmente en las inversiones del capital de la institucién en
el mercado de capitales, mismas que representan una parte muy importante del mismo.
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La Depreciacion o la Fluctuacion del Peso en Relacion con el Délar y en Relacion con
otras Monedas Podria Afectar Adversamente los Resultados de Nuestras Operaciones y
de Nuestra Condicién Financiera.

Cualquier devaluacion o depreciacién severa del Peso frente al Délar, tal como la sucedida a
partir de septiembre de 2008, puede limitar nuestra posibilidad y capacidad para transferir o
convertir Pesos en Ddélares y en otras divisas, e inclusive podria tener un efecto adverso sobre
nuestra condicion financiera, resultados y operaciones y flujos de efectivo en periodos futuros.

La severa devaluacién o depreciacion del Peso mencionada ha resultado también en una
intervencién de Banxico y, de reiterarse, podria implicar mayor intervencion por parte del Banco
Central o del gobierno, tal y como ha acontecido en Argentina, o la interrupcién o
desorganizacién de los mercados cambiarios internacionales. Aun cuando el Gobierno Federal
actualmente no restringe, y durante muchos afos no ha restringido el derecho o la posibilidad de
que personas o entidades mexicanas o del extranjero conviertan Pesos a Dolares, o transfieran
otras monedas fuera de México, el Gobierno Federal podria implantar politicas sobre control de
cambios de tipo restrictivo en el futuro. La devaluacién o depreciacién del Peso frente al Dolar
podria, asimismo, afectar de manera adversa nuestras operaciones, negocios, condicion
financiera resultados de operaciones, ademas del precio del mercado de las acciones GBM.

Los Acontecimientos en otros Paises Podrian Afectar Adversamente el Valor del Mercado
de Nuestras Acciones.

Las condiciones econdémicas y del mercado en otros paises podrian afectar, en muy diversos
grados, el valor comercial de los valores de empresas mexicanas. Aun cuando las condiciones
econdémicas en estos paises puedan diferir de manera importante en relacion con las
condiciones econémicas en México, las reacciones de inversionistas frente a los acontecimientos
en cualquiera de estos otros paises podrian tener un efecto adverso sobre el valor comercial de
los valores de empresas emisoras mexicanas.

Adicionalmente, en afnos recientes las condiciones econémicas en México han venido
crecientemente correlacionandose con las condiciones econdmicas de Estados Unidos. Por lo
tanto, las condiciones econémicas adversas en Estados Unidos, podrian tener un efecto adverso
importante sobre las condiciones econémicas de México.

No podemos asegurarles que ciertos eventos o acontecimientos en mercados emergentes de
otros paises, en los Estados Unidos, o en cualquier otro lugar no afecten adversamente el valor
de mercado de las Acciones GBM.

Ataques Terroristas Adicionales en Estados Unidos Podrian Afectar las Condiciones
Econdémicas a Nivel Mundial

Los ataques terroristas del 11 de septiembre de 2001 deprimieron la actividad econémica en los
Estados Unidos y a nivel internacional incluyendo a la economia mexicana. En caso de que
acontezcan ataques terroristas adicionales, en su caso, las condiciones econémicas en los
Estados Unidos y a nivel internacional muy probablemente se deterioraran. Nuestros negocios,
condicién financiera y resultados de operaciones podrian quedar afectados de manera adversa e
importante como resultado de estos posibles ataques terroristas adicionales.

d) Otros Valores

A la fecha del presente reporte, la Compania cuenta con otros valores inscritos en el RNV como
lo son los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo al amparo del Programa
Dual de Certificados Bursatiles acordado mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas
de la Emisora, celebrada el pasado 27 de mayo de 2010 y aprobado por la CNBV mediante oficio
numero 153/3757/2010 de fecha 24 de agosto de 2010.
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Asimismo, mediante oficio numero 153/31592/2011 de fecha 18 de octubre de 2011, la CNBV
autorizo la difusién del prospecto de colocacién actualizado asi como del proyecto de aviso de
oferta publica relativo a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

A la fecha del presente informe, GBM tiene Certificados Bursétiles colocados unicamente al
amparo del Programa Dual antes mencionado, la cantidad de $1,400°000,000.00 (Mil
Cuatrocientos Millones de Pesos 00/100).

A la fecha, GBM, en su caracter de emisora, ha entregado a la CNBV y a la BMV en forma
completa todos los avisos y la informacién juridica, econémica y financiera a que se encuentra
sujeta. GBM y sus subsidiarias han proporcionado, cuando asi lo indican las disposiciones
legales y reglamentarias correspondientes, informacion a otras autoridades y entidades, como la
CNBV, SHCP, Banxico y la BMV.

La Compania ha iniciado un trdmite para la suscripcion y colocacién de valores estructurados,
ingresando el dia 22 de marzo de 2013 la solicitud respectiva a la CNBV y el 26 de marzo de
2013 ala BMV, por lo que a la fecha se encuentra en espera de respuesta.

e) Cambios Significativos a los Derechos de Valores Inscritos en el RNV

Desde el reinicio de su cotizacion en la BMV, en agosto de 2003, no se han presentado cambios
significativos en los derechos de las Acciones GBM.

Con motivo de la Reestructura Corporativa y de la transformacién de GBM en una Controladora
no Financiera, los accionistas se mantienen sujetos a los lineamientos y restricciones que
establece la LMV para las Sociedades Andénimas Bursatiles, las cuales constan ademas, en los
estatutos sociales de GBM. Al mismo tiempo, por el referido cambio en su objeto social, los
accionistas han dejado de estar sujetos a los lineamientos y restricciones establecidas por la
LMV para las Casas de Bolsa.

f) Destino de los fondos de las emisiones de Certificados Bursatiles vigentes

Los recursos netos que obtendra el emisor como resultado de la emisiéon de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo GBM 10-3 ascienden a la cantidad de $297°124,522.23 (Doscientos
Noventa y Siete Millones Ciento Veinticuatro Mil Quinientos Veintidés pesos 23/100 M.N.),
resultado de restar del monto total de la Emisién, los gastos relacionados con la misma. (ver
inciso e) del presente Suplemento), seran destinados para restituir parte del capital de trabajo
utilizado para amortizar pasivos de la Emisora, concretamente el certificado burséatil de coto
plazo identificado con clave de pizarra GBM 00112 emitido el pasado 19 de enero de 2012, por
un monto de $500°000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) a una tasa de interés
de tasa TIIE mas 75 (setenta y cinco) puntos base, cuya amortizacion fue el 10 de enero de 2013
y cuyo destino de los recursos se utilizaron para capital de trabajo y sustitucion de pasivos.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la emisién, representan los gastos y
comisiones pagados por el Emisor en relacién

Los recursos netos que obtendrd el emisor como producto de la emisidbn de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo GBM 13 ascienden a la cantidad de $298°904,292.00 (Doscientos
Noventa y Ocho Millones Novecientos Cuatro Mil Doscientos Noventa y Dos pesos 00/100 M.N.),
resultado de restar del monto total de la Emisién, los gastos relacionados con la misma (ver
inciso e) del presente Suplemento) los cuales seran destinados en su totalidad a la sustituciéon de
pasivos de la Emisora. Concretamente la Emisora realizara el Roll Over sobre los certificados
bursatiles de corto plazo con garantia fiduciaria emitidos al amparo del Programa de Emision de
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Certificados Bursatiles de Corto Plazo con Garantia Fiduciaria, el pasado 10 de diciembre de
2009, con una tasa de TIIE mas cien puntos base, por un monto de $300°000,00.00 (Trescientos
Millones de Pesos 000/100 M.N.) los cuales tendran vencimiento el 02 de diciembre de 2010 y
cuyos montos fueron destinados a la sustitucion de pasivos.

Los recursos que se obtengan con motivo de las emisiones de los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo identificados con clave de pizarra GBM 00212, 00312 y 00412, se utilizaran para
capital de trabajo.

g) Documentos de Caracter Publico

Los documentos presentados por la Compania, son de caracter publico y podran ser consultados
directamente en las oficinas de la BMV o a través de Internet en la direccion www.bmv.com.mx.

Asimismo, los inversionistas interesados podran solicitar informacién de la Compafia, en su

domicilio ubicado en Av. de los Insurgentes 1605, piso 31, Colonia San José Insurgentes, C.P.
03900, México, D.F., con el Lic. José Antonio Salazar Guevara, en el teléfono 5480-5800.
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2. LA COMPANIA

a) Historia y Desarrollo de la Emisora
Denominacién: CORPORATIVO GBM, S. A. B.de C. V.

La Compania se constituyé mediante escritura publica 60,979, de fecha 2 de abril de 1992,
pasada ante la fe del Lic. Joaquin F. Oseguera lturbide, Notario nimero 99 del Distrito Federal,
con duracion indefinida.

Direccién: Insurgentes Sur 1605, piso 31, Col. San José Insurgentes, 03900, México, D. F.
Teléfono: 5480 5800

La Compaiia se constituyd como controladora de entidades financieras conforme a la LRAF,
bajo la denominacién de Grupo Financiero GBM Atlantico, S. A. de C. V.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas y Asamblea Especial de Accionistas
de la Serie “L” celebradas el 12 y 13 de octubre de 2005, respectivamente, se acordaron, entre
otros aspectos, la reestructura de su capital social, asi como la fusién de Grupo Financiero GBM,
S. A. de C. V. como fusionante, con GBM Grupo Bursatil Mexicano, S. A. de C. V. Casa de
Bolsa, como fusionada, desapareciendo esta Ultima y subsistiendo la primera, quien adopté la
denominacion GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S. A. DE C. V. CASA DE BOLSA.

Tanto la reestructura corporativa como la fusién fueron debidamente aprobadas por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico y la CNBV, surtiendo plenos efectos en enero de 2006.

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de noviembre de 2006,
con motivo de la publicacion de la Nueva LMV, se acordé el cambio de denominacién a GBM
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S. A. B. de C. V., Casa de Bolsa., dicho cambio fue autorizado
por la CNBV mediante oficio nimero 312-3/851180/2007 de fecha 9 de enero de 2007.

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de mayo de 2007, se
acordaron diversos cambios a la estructura de capital de la sociedad y su debida actualizacion
de la inscripcién de las acciones representativas de su capital, que han sido autorizadas por la
CNBV, mediante oficio nUmero 153/869418/2007 de fecha 13 de junio de 2007.

Mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, celebrada el pasado 17
de julio de 2007, entre otras resoluciones se acordd, transformar la naturaleza y objeto de la
sociedad en una controladora no financiera, manteniendo su calidad de Sociedad Anénima
Bursétil, asi como el cambio de denominacién de la sociedad por la de Corporativo GBM, S. A.
B.de C. V.

En enero de 2008, Corporativo GBM S. A. B. de C. V., derivado de la reconformacién corporativa
mencionada en el parrafo anterior, constituyé6 a GBM Grupo Bursétil Mexicano, S. A. de C. V.,
Casa de Bolsa. Actualmente dicha subsidiaria cuenta con sucursales en la Ciudad de
Guadalajara, Monterrey y en el Distrito Federal, teniendo la oficina matriz en esta ultima.

GBM Casa de Bolsa mantiene una estrategia de mercado orientada a prestar servicios
financieros primordialmente al segmento empresarial mexicano integrado por grandes
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corporativos y empresas de mediana capitalizacién, asi como hacia la atencién de inversionistas
institucionales y patrimoniales.

A partir de la formacién del Mercado para la Mediana Empresa Mexicana en el afio de 1993,
GBM Casa de Bolsa se dedic6é a promover activamente el desarrollo de dicho mercado,
posicionandose como una de las principales intermediarias mexicanas en términos de niveles de
operacion y colocacién de valores.

GBM Casa de Bolsa es una de las casas de bolsa mexicanas que ha desarrollado un alto grado
de especializacion en todo lo referente al manejo de portafolios de inversion y al financiamiento
en el mercado accionario y de deuda de la BMV.

Al 31 de diciembre de 2012, GBM Casa de Bolsa cuenta con una oficina matriz en la Ciudad de
México y dos sucursales ubicadas en las ciudades de Guadalajara y Monterrey. Asimismo, GBM
cuenta con una subsidiaria en los Estados Unidos de Norteamérica denominada Portfolio
Investments, Inc., la cual, a su vez, es tenedora de los titulos representativos del capital de
sociedades y entidades financieras internacionales.

El manejo profesional de los activos de sociedades de inversion, realizado por GBM hasta su
transformacién en controladora no financiera, busca constantemente las mejores condiciones de
diversificacion, riesgo y rentabilidad, acorde al objetivo de inversion de cada una de ellas; para lo
cual, en agosto de 2001 se constituyd Operadora GBM, dedicada a ofrecer, a todo el mercado,
estrategias de inversion empaquetadas a través de las 27 sociedades de inversién que opera.
Operadora GBM fue adquirida por GBM en mayo de 2003.

Operadora GBM, otra subsidiaria de GBM, a la misma fecha contaba con una oficina matriz en la
Ciudad de México, asi como sucursales en Ciudad Satélite, Mérida, Guadalajara, Cuernavaca,
Monterrey y Ledn.

Sofom GBM fue constituida en octubre de 1969 bajo la denominacion Arrendadora
Latinoamericana, S. A. de C. V.

En junio de 1970 cambié de denominacién a Arrendadora del Atlantico, S. A. de C. V. operando
como filial de Banco del Atlantico, S. A., manteniéndose como tal hasta diciembre de 1992.

Posteriormente, en enero de 1993 se modificod la denominacién a Arrendadora GBM Atlantico, S.
A. de C. V. Durante el ejercicio social de 2003 cambi6 su denominacion a Arrendadora GBM, S.
A.deC. V.

En noviembre de 2006, Sofom GBM cambié su denominacion a Fomenta GBM, S. A. de C. V.,
SOFOM ENR y adquirid la naturaleza de una sociedad financiera de objeto multiple, como
entidad no regulada. Con motivo de lo anterior, su objeto se amplié para que ademas de realizar
operaciones de arrendamiento financiero, otorgue créditos y lleve a cabo actividades de
factoraje.

Interesa se constituyd en enero de 2000, como una sociedad operadora de sociedades de
inversion independiente. Tras diversos actos juridicos, y previa autorizacion de la CNBV, en julio
de 2006 Operadora GBM adquirié el control de Interesa, mismo que consolidé con practicamente
la totalidad del capital social en noviembre de 2006. Posteriormente Interesa dej6 de administrar
las sociedades de inversion que operaba y en abril de 2012 se fusiond con Operadora GBM,
subsistiendo esta ultima y desapareciendo Interesa.
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b) Descripcion del Negocio.

i) Actividad Principal

GBM es una sociedad organizada como controladora no financiera en México y en su calidad de
Emisora de conformidad con la LMV vy las Circular Unica.

Por otro lado, su principal subsidiaria GBM Casa de Bolsa, realiza actividades de intermediacién
bursatil de valores de capital y de deuda a través de la BMV, tanto por cuenta propia, como de
terceros, entendiéndose como valores, todos aquellos emitidos y colocados entre el gran publico
inversionista. GBM Casa de Bolsa da asesoria en colocaciones publicas y privadas de capital y
deuda, participa en ofertas publicas de acciones, disefa estrategias de inversién de acuerdo a
las necesidades de sus clientes y analiza y promueve diversas emisoras.

Por su parte, Operadora GBM es una sociedad operadora de sociedades de inversion, cuya
Unica funcion es administrar, operar y distribuir fondos tanto en instrumentos de deuda, como de
renta variable. Sofom GBM es una sociedad financiera de objeto mudltiple, como entidad no
regulada. La misma ampli6 su objeto para que ademas de realizar operaciones de
arrendamiento financiero, otorgue créditos y lleve a cabo actividades de factoraje.

i) Canales de Distribucion
La Compaiiia, por ser una controladora no financiera carece de canales de distribucién propios.

A la fecha del presente reporte, GBM Casa de Bolsa cuenta con una oficina matriz en la Ciudad
de México, y sucursales en las ciudades de Guadalajara y Monterrey; a través de las cuales
atiende a una clientela compuesta principalmente por inversionistas patrimoniales e
institucionales. Asimismo, GBM Casa de Bolsa a través de su empresa filial GBM International,
Inc. ubicada en la ciudad de Houston, Texas, en los Estados Unidos, cuenta con presencia en
dicho mercado, atendiendo las operaciones de ADR’s principalmente de emisoras mexicanas y
de mercados latinoamericanos.

Asimismo, contamos con una subsidiaria en Brasil y otra mas en Chile, dedicadas a la
intermediacion en el mercado de valores de dichos paises, GBM Brasil DTMV S.A. y GBM
Corredores de Bolsa Limitada, respectivamente.

La Operadora GBM, cuenta con una oficina matriz en la Ciudad de México, asi como siete
sucursales ubicadas en: Ciudad Satélite, Mérida, Yucatan; Guadalajara, Jalisco; Cuernavaca,
Morelos; Monterrey, Nuevo Ledn; Ledn, Guanajuato), desde las cuales atiende a cualquier tipo
de ahorradores mediante la Inversion en cualquiera de las 27 sociedades de inversion que
administra.

iii) Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos

GBM es titular de los derechos de la marca comercial y el logotipo de GBM Casa de Bolsa y
GBM Fondos de Inversién, los cuales se encuentran registrados ante el Instituto Mexicano de la
Propiedad Industrial.

iv) Numero de Clientes
GBM, en su calidad de controladora no financiera no tiene una cartera de clientes.

GBM Casa de Bolsa mantenia a diciembre de 2012 una cartera de 8,269 clientes y
$166,372,553,624.00 pesos.
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Vi)

vii)

viii)

Por lo que respecta a Operadora GBM, mantenian al 31 de diciembre de 2012 pasado 16,727
clientes, y $13,858,939,457.07 pesos.

Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La Compania, conforme a su objeto se encuentra sujeta a la LGSM, y, en su calidad de emisora,
a la LMV vy circulares de la CNBV. Adicionalmente, GBM Casa de Bolsa, Operadora GBM e
Interesa, se encuentran sujetas a la LMV, LS|y Sofom GBM a la LGOAC.

Impuesto Sobre la Renta

El ISR se determina con base al ingreso gravable de cada subsidiaria y no sobre una base de
consolidacién fiscal. Durante 2012 la tasa de ISR fue del 30%. Por lo que respecta al ejercicio
fiscal de 2013, la tasa aplicable sera también del 30%.

Conciliacion del resultado contable y fiscal

Las principales partidas que afectaron la determinacion del resultado fiscal de GBM fue el ajuste

anual por inflacién, la diferencia entre la depreciacién y amortizacién contable y fiscal de los
activos fijos, provisiones y gastos de instalacién, asi como el efecto de valuacion de las
inversiones en valores, los cuales tienen diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

Recursos Humanos

La Compafia no cuenta con empleados contratados en forma directa. Los colaboradores, asi
como el personal que labora para las subsidiarias operativas de GBM son contratados por
conducto de las mismas subsidiarias o por Servicios Corporativos Finaserv, S.A. de C.V.,
empresa independiente dedicada a la administracion y prestacion de servicios de personal.

Conforme a lo anterior, GBM, GBM Casa de Bolsa y la Operadora GBM, tienen al mes de marzo
de 2013, 553 colaboradores, contratados ya sea en forma directa o indirecta.

Las subsidiarias cuentan con un numero reducido de empleados sindicalizados equivalente al
10% de la plantilla total. Cabe sefialar que GBM mantiene una excelente y respetuosa relacién
con el sindicato que los representa, logrando con ello una fluida gestion en todos aquellos
aspectos juridicos que debemos atender conjuntamente.

En GBM no realizamos contratacién de personal temporal; Gnicamente y sélo si es necesario se
cubren algunas posiciones de caracter administrativo o de apoyo por motivo de incapacidad de
algunos de nuestros integrantes o por eventos aislados de corta duracion

Desempefio Ambiental

Debido a la naturaleza de la Compania y de sus subsidiarias, éstas no requieren contar con una
politica ambiental.

Informacion de Mercado

La Subsidiaria de GBM, GBM Casa de Bolsa, compite con otras casas de bolsa que estan
autorizadas por la CNBV para realizar, entre otros, actos de intermediacion bursatil en el
mercado de valores mexicano. Las actividades que realiza y servicios que proporciona la Casa
de Bolsa, se encuentran previstos en la LMV y demas disposiciones de caracter general que al
efecto ha expedido la CNBV. Entre ellos se encuentran comprendidos principalmente: (i) apoyar
al financiamiento de las empresas al brindarles asesoria para la emisién de titulos y participando
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en las ofertas publicas como colocador de los mismos; (ii) contribuir a dar liquidez a los titulos al
actuar como formador de mercado manteniendo continuamente posturas de compra y de venta
por un importe minimo de valores; (iii) celebrar operaciones de compra-venta, reporto y préstamo
de valores, actuando por cuenta propia o de sus clientes. Para el desarrollo de estas actividades,
la Casa de Bolsa puede llevar a cabo la liquidacién de operaciones, la administracién y la
custodia de los valores; (iv) brindar servicios como la administracion de carteras de valores, lo
que incluye la toma decisiones de inversion a nombre y por cuenta de sus clientes, la
elaboracién de andlisis de valores y emisién de recomendaciones de inversion; (v) actuar como
fiduciaria; (vi) actuar como administrador y ejecutor de prendas bursatiles, asi como (vii)
distribuidora de acciones de sociedades de inversion, y; (vii) efectuar operaciones con
instrumentos financieros derivados y divisas.

De acuerdo a cifras emitidas por la AMIB, al 31 de diciembre del 2012, GBM Casa de Bolsa, en
términos de custodia de valores por cuenta de sus clientes, ocupa el octavo lugar del sistema. En
cuanto a nimero de cuentas ostenté una participacion del 4.08% (cuatro punto cero ocho por
ciento) que representa el décimo lugar.
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ix)

Estructura Corporativa
Corporativo GBM, S. A. B.de C. V.

GBM se constituyd mediante escritura publica 60,979, de fecha 2 de abril de 1992, pasada ante
la fe del Lic. Joaquin F. Oseguera lturbide, Notario nimero 99 del Distrito Federal, con duracion
indefinida. GBM se constituyd como controladora de entidades financieras conforme a la LRAF,
bajo la denominacién de Grupo Financiero GBM Atlantico, S.A. de C.V.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas y Asamblea Especial de Accionistas
de la Serie “L” celebradas el 12 y 13 de octubre de 2005, respectivamente, se acordaron, entre
otros aspectos, la reestructura de su capital social, asi como la fusién de Grupo Financiero GBM,
S.A. de C.V. como fusionante, con GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
como fusionada, desapareciendo esta Ultima y subsistiendo la primera, quien adopto la
denominacién actual GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA.

Tanto la reestructura corporativa como la fusién fueron debidamente aprobadas por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico y la CNBV, surtiendo plenos efectos el en enero de 2006.

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de noviembre de 20086,
con motivo de la publicacién de la Nueva LMV, se acordé el cambio de denominacién a GBM
GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A.B. de C.V., Casa de Bolsa. Dicho cambio fue autorizado
por la CNBV mediante oficio nimero 312-3/851180/2007 de fecha 9 de enero de 2007.

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de mayo de 2007, se
acordaron diversos cambios a la estructura de capital de la sociedad y su debida actualizacion
de la inscripcion de las acciones representativas de su capital, que han sido autorizadas por la
CNBYV, mediante oficio nimero 153/869418/2007 de fecha 13 de junio de 2007.

Mediante la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de GBM de fecha 17 de
julio de 2007, entre otras resoluciones se acordaron diversos cambios a la estructura de capital
de la sociedad y su debida actualizacién de la inscripcion de las acciones representativas de su
capital, que han sido autorizadas por la CNBV, mediante oficio nimero 153/869699/2007 de
fecha 4 de septiembre de 2007, asi como, transformar la naturaleza y objeto de la Compafia en
una controladora no financiera, manteniendo su calidad de Sociedad Andnima Bursatil, asi como
el cambio de denominacion de la sociedad por la actual, Corporativo GBM, S. A. B. de C. V.

Mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas de fecha de 18
marzo de 2011, entre otros puntos se acordd la reduccién del capital social en $350°000°001.22
(Trescientos cincuenta millones un peso 22/100 M.N.) de los cuales $175'000,000.61 (Ciento
setenta y cinco millones de pesos 61/100 M.N.) corresponden a la parte fija y 175°000,000.61
(Ciento setenta y cinco millones de pesos 61/100 M.N.) a la parte variable; mediante la
cancelacion de 234,174,036 acciones ordinarias nominativas de la serie “O”. Al efecto, la CNBV,
mediante oficio numero 153/31781/2011 de fecha 14 de diciembre de 2011, otorgé a la Sociedad
la actualizacién de la inscripcion de los titulos representativos de su capital social.

Mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de
abril de 2013, entre otros acuerdos, se determind disminuir el capital social de GBM, en sus
partes fija y variable, por la cantidad total de $393'180,069.60 M.N., (de los cuales
corresponderan $196'590,034.80 a la parte fija y $196’590,034.80 a la parte variable), mediante
la cancelacion de (i) las 2°761,497 acciones de la parte variable recompradas por la sociedad; y
(ii) 263°064,467 acciones ordinarias, nominativas, sin expresioén de valor nominal, de la Serie “O”,
de las cuales 132°912,982 corresponderan a la porcién fija y 130°151,485 a la porcién variable; a
prorrata entre todos los accionistas de la sociedad, a razén de 149.208648875 acciones a
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cancelarse por cada 1,000 de las que sean titulares, y cuyo pago se hara en efectivo, por
conducto de la SD Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V., a partir de la
fecha en que asi lo determine el Consejo de Administracion, sujeto a que se hayan realizado las
publicaciones correspondientes en términos de ley.

A su vez, GBM es tenedora del 99.99 de GBM Casa de Bolsa, de Operadora GBM, de Sofom
GBM, GBM Infraestructura y GBM Capital y el 100% del capital de Portfolio Investments Inc., en
los Estados Unidos.

Asimismo, contamos con una subsidiaria en Brasil y otra mas en Chile, dedicadas a la
intermediacion en el mercado de valores de dichos paises, GBM Brasil DTMV S.A. y GBM
Corredores de Bolsa Limitada, respectivamente

GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Es una Sociedad legalmente constituida en enero de 2008 por Corporativo GBM S. A. B. de C.
V., derivado de la reconformacion corporativa. Actualmente la subsidiaria, GBM Grupo Bursétil
Mexicano, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, cuenta con sucursales en la Ciudad de Guadalajara,
Monterrey y una mas en el Distrito Federal, teniendo la oficina matriz en esta ultima.

Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion.

Es una sociedad legalmente constituida en el afio de 2001, bajo las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos, y se encuentra debidamente autorizada por la CNBV conforme a su oficio nimero
DGA-965-1465, de fecha 23 de agosto de 2001, para actuar como operadora de sociedades de
inversion. Operadora GBM acredit6 ante dicha autoridad encargada de su regulacién y vigilancia,
que cuenta con la infraestructura técnica y administrativa suficiente para asegurar el adecuado
desarrollo de sus actividades. Operadora GBM cuenta con una oficina principal ubicada en la
ciudad de México y cinco sucursales en Ciudad Satélite, Estado de México, Mérida, Yucatan,
Guadalajara, Jalisco, Cuernavaca, Morelos, Monterrey, Nuevo Leén y Ledn, Guanajuato,.

Fomenta GBM, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado, Entidad No
Regulada.

Sofom GBM fue constituida en octubre de 1969 bajo la denominacion de Arrendadora
Latinoamericana, S.A. de C.V. En junio de 1970 cambié de denominacion a Arrendadora del
Atlantico, S.A. operando como filial de Banco del Atlantico, S.A. de C.V., manteniéndose como
tal hasta diciembre de 1992. Posteriormente, en enero de 1993 se modificé la denominacion a
Arrendadora GBM Atlantico, S.A. de C.V. En 2003 cambi6 su denominacién a Arrendadora GBM,
S.A. de C.V. En noviembre de 2006, Sofom GBM cambié su denominacién a Fomenta GBM,
S.A. de C.V.,, SOFOM ENR vy adquiri6 la naturaleza de una sociedad financiera de objeto
multiple, como entidad no regulada. Con motivo de lo anterior, su objeto se amplié6 para que
ademas de realizar operaciones de arrendamiento financiero, otorgue créditos y lleve a cabo
actividades de factoraje.

Interesa, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion

Interesa se constituyd en enero de 2000, como una sociedad operadora de sociedades de
inversion independiente. Tras diversos actos juridicos, y previa autorizacién de la CNBV, en julio
de 2006 GBM adquirié el control de Interesa, mismo que consolidd con practicamente la totalidad
del capital social en noviembre de 2006. Interesa se fusion6 con Operadora GBM en abril de
2012, subsistiendo esta ultima y desapareciendo Interesa.
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X)

xi)

Descripcion de sus Principales Activos

Los principales activos que mantiene GBM son su inversion en subsidiarias, que al 31 de
diciembre del 2012 ascienden a $1,749 millones de pesos distribuidos de la siguiente manera:

(Cifras en millones de pesos)

GBM Casa de Bolsa $ 1,181
Operadora GBM $ 224
SOFOM GBM $ 120
Portfolio Investments $ 110
GBM Capital $ 82
$ -1
$ 33
$ 1,749

GBM Infraestructura
Otras Inversiones
TOTAL

Por otra parte, GBM mantiene las siguientes inversiones en activos:

Un inmueble de aproximadamente 2,800 m2 distribuidos en un moédulo del piso 10 y los pisos
completos 31, 32 y 33 y el helipuerto del edificio ubicado en la Av. de los Insurgentes No. 1605,
Colonia San José Insurgentes en México, D.F., el cual cuenta con un seguro amplio que cubre
danos, responsabilidad civil y contenidos. El valor histérico de este inmueble esta registrado en
los estados financieros por $49,366,562.09. En 2004, Operadora GBM adquirié en el mismo
edificio 396 m2 para sus oficinas principales; dicho inmueble se encuentra registrado en los
estados financieros de Operadora GBM en $6'235,042.61

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

GBM no mantiene, ni se prevé razonablemente que pueda enfrentar en el futuro inmediato
proceso judicial, administrativo o arbitral relevante, que sea distinto de aquéllas que forman parte
del curso normal del negocio, en los cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrada GBM,
sus subsidiarias o0 sus accionistas, consejeros y principales funcionarios.

Ni GBM ni sus subsidiarias se encuentran en alguno de los supuestos establecidos en los
articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, ni se han declarado en Concurso Mercantil.

GBM mantiene la siguiente situacion en juicios:

I- GBM fue notificada en junio de 2004 del Juicio Ordinario Civil promovido por Dulces Anahuac,
S.A. de C.V., en contra de Banco del Atlantico, S.A. y otros. GBM contest6 oportunamente la
demanda y present6 para su desahogo las pruebas que consideré pertinentes.

El 18 de enero de 2008, se dictd sentencia interlocutoria que resolvié el incidente de falta de
legitimacion formulado por Dulces Andhuac, por virtud de la cual se desestimé dicho incidente.

Por resolucién de fecha 29 de febrero de 2008, se admitié en ambos efectos (con suspensién del
procedimiento) el recurso de apelacion interpuesto por Dulces Anahuac, S.A. de C.V., en contra
de la sentencia del 18 de enero de 2008, que resolvié el incidente de falta de legitimacion antes
mencionado, ordenandose remitir el expediente a la Oficiaria de Partes Comun del Tribunal
Superior de Justicia del Estado de Puebla, para que se turnara a la correspondiente Sala.

En su oportunidad, el expediente se turn6 a la Primera Sala del Tribunal Superior de Justicia del
Estado de Puebla, en donde se radicé la apelacion con el nUmero de toca 420/2008.
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Por auto de fecha 7 de abril de 2008, la Primera Sala del Tribunal Superior de Justicia del Estado
de Puebla, deseché el recurso de apelacion interpuesto por Dulces Anahuac, S.A. de C.V,, en
contra de la sentencia del 18 de enero de 2008, por estimar que se representacion fue
extemporanea.

En contra de la resolucién de fecha 7 de abril de 2008, dictada por la Primera Sala del Tribunal
Superior de Justicia del Estado de Puebla, Dulces Anahuac, S.A. de C.V., interpuso recurso de
revocacion.

El 30 de enero de 2009, se citd a las partes para oir sentencia definitiva de primera instancia.

En contra de la resolucién de fecha 30 de enero de 2009, Dulces Andhuac, S.A. de C.V.
interpuso recurso de apelacién, mismo que mediante proveido de fecha 9 de febrero del afio en
curso, se admitié en efecto devolutivo.

Aln y cuando el citado recurso de apelacién fue admitido en el efecto devolutivo, esto es, sin
suspension del procedimiento, en el Juzgado Octavo GBM fue informado que la sentencia se
dictara hasta que se resuelva dicho recurso.

Para el tramite del recurso de apelacion de referencia, el expediente se turné a la Cuarta Sala
del Tribunal Superior de Justicia de Puebla, para la substanciacion y resolucion del recurso
interpuesto por la actora en contra del proveido de fecha 30 de enero de 2009.

La Cuarta Sala del Tribunal Superior de Justicia de Puebla, desechd el recurso de apelacién por
considerar que la resolucién recurrida no era susceptible de apelacion.

El 23 de junio de 2009, se recibié en el Juzgado Octavo de lo Civil, el oficio de la Cuarta Sala del
Tribunal Superior de Justicia de Puebla, por el que informa del desechamiento, y derivado de
ello, el 26 de junio de 2009, se orden6 poner de nueva cuenta el expediente a la vista del Juez el
expediente para que dicte la sentencia definitiva de primera instancia.

Mediante resolucién de fecha 29 de septiembre de 2009, se declaré inadmisible la recusacion
planteada por Dulces Andhuac S.A. de C.V., en razén de que la misma no fue presentada
oportunamente.

En contra de la Resolucion de fecha 29 de septiembre de 2009, Dulces Andhuac S.A. de C.V.,
promovié recurso de revocacion. Mediante sentencia de fecha 14 de diciembre de 2009, se
resolvid el recurso de revocacion de referencia, mismo que se declar6 infundado, ordenandose
remitir el expediente al Juzgado Octavo de lo Civil.

El 10 de agosto de 2010 se notifico la sentencia definitiva de primera instancia por virtud de la
cual se desestimé la accién intentada por Dulces Andhuac S.A. de C.V., al efecto, mediante
proveido de fecha 21 de septiembre de 2010, se tuvo a Dulces Andhuac S.A. de C.V,,
interponiendo recurso de apelacion en contra de la sentencia definitiva de primera instancia.

Mediante sentencia de fecha 8 de abril de 2011, se confirmé la sentencia de primera instancia
mediante la cual se declaran infundados los agravios expresados por Dulces Anahuac S.A. de
C.V.

Dulces Anahuac S.A. de C.V. promovié demanda de amparo directo en contra de la sentencia de
fecha 8 de abril de 2011, que dicté la Segunda Sala del Tribunal Superior de Justicia del estado
de Puebla, en los autos del toca a la apelacién niumero 776/2010, por la que se resolvié el
recurso de apelacién que Dulces Andhuac interpuso en contra de la sentencia de primera
instancia dictada por el Juez Octavo de lo Civil de Puebla, en los autos del juicio ordinario
mercantil tramitado con el nimero de expediente 822/2001.

Al efecto, mediante sentencia de fecha 23 de febrero de 2012 se resolvid, sobreseer en el juicio
de amparo promovido por Dulces Anahuac, S.A. de C.V., contra los actos reclamados a la
Segunda Sala en Materia Civil del Tribunal Superior de Justicia del Estado de Puebla, y Juez
Octavo de lo Civil del distrito judicial de Puebla, que se hicieron consistir de la primera, en la
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sentencia de veintiuno de octubre de dos mil once, dictada dentro de la toca de apelacion
namero 767/2012 y de la segunda ejecucion. Por lo anterior, el litigio concluyé a favor de GBM.

[I-Mediante oficio 211-2/8587/2008 de 30 de junio de 2008 se concedi6 derecho de audiencia, en
relacion con el procedimiento administrativo iniciado con motivo de la investigacion llevada a
cabo sobre presuntas violaciones a la entonces vigente LMV relativas a operaciones
relacionadas con acciones representativas del capital social de Embotelladoras Arca S.A.B. de
C.V. identificadas con clave de pizarra ARCA, efectuadas durante los meses de abril y mayo de
2001.

El 24 de julio de 2008 GBM presenté escrito de desahogo de derecho de audiencia en el que se
formularon alegatos y se ofrecieron pruebas tendientes a desvirtuar la supuesta comision de
operaciones de simulacién.

El 28 de marzo de 2012, la CNBV notificd resolucion mediante oficio 211-2/16283/2012 en el que
resolvié imponer sancién administrativa a GBM por un total de $78,885.00 M.N. por considerar
que infringié lo previsto por el articulo 96 de la LMV vigente en el momento de realizar las
supuestas operaciones de simulacion. En contra de la resolucién anteriormente sefialada GBM
presentd en tiempo, recurso de revision ante la propia CNBV. De resolverse en contra de los
intereses de GBM, el recurso de revisién en comento, GBM, presentaria Demanda de Nulidad
ante el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa (TFJFA).

[ll.- Mediante escrito presentado el 3 de junio de 2009, GBM interpuso demanda de nulidad ante
la Sala Regional en turno del TFJFA, impugnando las cuotas anual y mensuales por servicios de
inspeccién y vigilancia que presta la CNBV, respecto ala ejercicio fiscal 2009, aplicables a partir
del 1 de enero de 2009.

El Juicio de Nulidad fue turnado a la Novena Sala Regional Metropolitana del TFJFA (Novena
Sala), bajo el expediente 14088/09-17-09-2, quien por auto del 8 de junio del 2009 admitié a
tramite la demanda. Después del desahogado del procedimiento, el 26 de marzo de 2012, fue
notificada la sentencia dictada por la Novena Sala el 1 de febrero de 2012, por virtud de la cual
fue declarada la nulidad de la resolucién contenida en el oficio UBVA/027/2009 de 27 de febrero
de 2009 emitida por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Unidad de
Banca, Valores y Ahorro.

El 23 de abril de 2012 las autoridades CNBV y la SHCP, interpusieron recursos de revision
contra de la sentencia definitiva del 1 de febrero del 2012 dictada por la Novena Sala del TFJFA,
mismos que se tuvieron por presentados el 28 de agosto de 2012 enviando los expedientes al
Quinto Tribunal Colegiado en Materia Administrativa del Primer Circuito (“Quinto Tribunal
Colegiado”). ElI 5 de octubre de 2012, GBM presenté ante el Quinto Tribunal Colegiado
contestacion a los recursos de revision interpuestos por las autoridades, los cuales se tuvieron
presentados.

Mediante sentencias definitivas emitidas por el Quinto Tribunal Colegiado se confirmaron las
sentencias del 1 de febrero de 2012 dictadas por la Novena Sala favorable para GBM, por lo que
se confirma que el célculo de la CNBV respecto de las Cuotas fue declarado ilegal por lo que se
confirma el calculo y pago realizado por GBM fue el correcto.

Las sentencias antes mencionadas emitidas por el Quinto Tribunal Colegiado constituyen cosa
juzgada.

IV.- Mediante escrito de fecha 14 de febrero de 2012, Grupo Aeroportuario del Pacifico S.A.B. de
C.V. (“GAP”), demando a las casa de bolsa, incluyendo a GBM Casa de Bolsa, diversa
prestaciones relativas al cumplimiento de los estatutos sociales de Grupo Aeroportuario del
Pacifico S.A.B. de C.V. Dicha demanda fue admitida por el Juzgado Quinto de lo Mercantil en el
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estado de Jalisco. Al efecto GBM Casa de Bolsa dio contestacion a dicha demanda en tiempo y
forma, junto con diversas codemandadas.

Mediante escrito presentado el 23 de abril de 2012, GBM interpuso recurso de apelacion
preventiva y de tramitacion inmediata en contra de la negativa del Juez del Juzgado Quinto de
Jalisco, en el sentido de fijar contragarantia para levantar las medidas cautelares decretadas por
el auto de fecha 22 de febrero de 2012, con las cuales se prohibié a GBM y a todas las demas
intermediarias bursatiles del pais comprar y/o vender acciones de GAP a Grupo México, S.A.B.
de C.V. (“GMEX”) e Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. Por otro lado GBM hizo
valer la demanda de amparo en contra del otorgamiento de las “providencias precautorias”, ante
el Juez Sexto de Distrito en Materia Civil en el Distrito Federal (“Juez Sexto del D.F.”), GAP
promovié un incidente de acumulacion, respecto del procedimiento tramitado ante el Juez Sexto
del D.F. promovido por GMEX, en contra de las providencias precautorias dictadas por el Juez
del Juzgado Quinto de Jalisco.

El 6 de septiembre de 2012, se resolvié como parcialmente fundado, confirmando la negativa de
la suspension definitiva respecto de las medidas cautelares concedidas a GAP en el juicio de
origen y concediendo la suspensién definitiva por lo que respecta a los requerimientos de
documentos realizados a GBM.

En contra del requerimiento de litisconsorcio pasivo, mediante escritos presentados el 12 de
agosto de 2012 GBM interpuso recursos de apelacion y de revocacién. Respecto al amparo
interpuesto por GBM en contra del otorgamiento de providencias precautorias, ante el Juez
Sexto de Distrito en Materia Civil del Tercer Circuito. El 11 de Julio del 2012 fue declarado
improcedente el incidente de acumulacién planteado por GAP.

El 6 de diciembre del 2012, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer (BBVA Bancomer), solicité la modificacion de las providencias precautorias
dictadas por el Juzgado Quinto de lo Mercantil de Jalisco, en autos de 22 de febrero y 20 de
septiembre, ambas de 2012, en las que ordend a las coenjuiciadas cumplir con los estatutos
sociales de GAP, asi como abstenerse de intermediar acciones de dicha emisora entre el publico
inversionista por “encima” del limite estatutario permitido, lo anterior en virtud de haberse dejado
de considerar al decretar las mismas, por oficio 151-2149/2010 emitido por la CNBV el 20 de
abril de 2010, por virtud del cual resolvié que los estatutos sociales de GAP no son acordes con
la LMV.

El 10 de diciembre de 2012, se resolvid procedente el recurso de revocacion interpuesto por
GBM en contra del auto del 8 de agosto de 2012, donde se dio vista a las demandadas para
nombrar un representante coman.

Por lo que se refiere al juicio de amparo promovido por GBM en contra de las providencias
precautorias antes citadas, mismo que se encuentra radicado ante el Juzgado Sexto de Distrito
en materia Civil en el Estado de Jalisco, se tiene sefialado el 23 de enero de 2013 para que se
celebre la audiencia constitucional.

Como procedimientos judiciales en los que GBM ha sido tercero llamada a juicio:

l.- Juicio Especial Hipotecario promovido por Banco Mercantil del Norte, S.A. Institucion de
Banca Multiple en contra de una persona fisica. Al efecto GBM, en su Unica y exclusiva calidad
de tercero llamado a juicio, dio contestacion a la demanda promovida por Banorte, en el cual
manifesté fundamentalmente que los hechos que le imputan tanto por Banorte como por la parte
demandada no son hechos propios, por lo que no se afirman, ni se niegan quedando a cargo de
la actora y el demandado acreditar la veracidad de sus afirmaciones. Después de desahogarse
la audiencia Previa de Conciliacion, las partes ofrecieron pruebas. Se encuentra pendiente el
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desahogo de las pruebas periciales pendientes en el proceso, para concluir con el periodo
probatorio e iniciar la etapa conclusiva.

El 26 de septiembre de 2012, el Juzgado Quincuagésimo Segundo emitié sentencia definitiva,
por virtud de la cual: (i) se absolvié al demandado; (ii) se declar6 la prescripcion de la accion de
pago de la obligacion principal; (iii) se declard que dicha resolucién no causa perjuicio alguno a
las terceras llamadas a juicio incluyendo a GBM; y (iv) se declaré la prescripcion dela garantia
hipotecaria contenida en el Contrato de Apertura de Crédito Simple con Garantia Hipotecaria.

El 12 de noviembre del 2012, Banorte interpuso recurso de apelacién contra la sentencia
definitiva del 26 de septiembre, mismo que se tuvo como admitido.

Se espera que la sentencia sea dictada en el transcurso de los meses de enero o febrero de
2013.

.- Juicio Ordinario Mercantil entre Grupo México, S.A.B. de C.V. e Infraestructura y Transportes
de México, S.A. de C.V., vs Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V., y otras. Dicho
juicio quedé radicado en el Juzgado Primero Civil en el Distrito Federal. Mediante escrito del 3 de
noviembre del 2010, GBM dio contestacién a la demanda en sus Unica y exclusiva calidad de
tercero llamado a juicio, por medio de la cual manifesté6 que los actores no reclaman a GBM
prestacion alguna y, consecuentemente no se le podria, no podra condenar al cumplimiento de
alguna de ellas. El Juzgado Primero dictd sentencia definitiva del 30 de septiembre de 2011
mediante la cual entre otras cosas, absolvié a GBM, como tercero llamado a Juicio.

Salvo por lo sefialado anteriormente, ni GBM ni sus subsidiarias se encuentran involucradas en
procedimiento judicial, administrativo o arbitral relevante. Asimismo, ninguno de los accionistas,
consejeros o principales funcionarios de GBM se encuentra involucrado en procedimiento
judicial, administrativo o arbitral alguno que, en forma individual o en conjunto, pueda llegar a
tener un efecto adverso significativo sobre los resultados de operacién y la situacion financiera
de GBM.

Xii) Acciones Representativas del Capital Social

El capital social autorizado y el capital social pagado de GBM al 24 de abril de 2012, se
encuentra actualmente representado como sigue:

SERIE ACCIONES CAPITAL
CAPITAL ORDINARIO FIJO ‘0" 882,912,982 [$1,317'551,202.80
CAPITAL ORDINARIO VARIABLE ‘0" 882,912,982 |$1,317'551,202.80
TOTAL 1,765,825,964 | $2,635'102,405.60

Se reitera que por acuerdos de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
de fecha 18 de marzo de 2011, se acordd reducir el capital de la sociedad y su debida
actualizacién de la inscripcién de las acciones representativas de su capital, que han sido
autorizadas por la CNBV, mediante oficio nimero 153/31781/2011 de fecha 14 de diciembre de
2011, quedando en los términos antes descritos.

Mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de
abril de 2013, entre otros acuerdos, se determiné disminuir el capital social de GBM, en sus
partes fija y variable, por la cantidad total de $393’180,069.60 M.N., (de los cuales
corresponderan $196'590,034.80 a la parte fija y $196°590,034.80 a la parte variable), mediante
la cancelacion de (i) las 2°'761,497 acciones de la parte variable recompradas por la sociedad; y
(ii) 263°064,467 acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, de la Serie “O”,
de las cuales 132°912,982 corresponderan a la porcién fija y 130°151,485 a la porcién variable; a
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prorrata entre todos los accionistas de la sociedad, a razén de 149.208648875 acciones a
cancelarse por cada 1,000 de las que sean titulares, y cuyo pago se hara en efectivo, por
conducto de la SD Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V., a partir de la
fecha en que asi lo determine el Consejo de Administracion, sujeto a que se hayan realizado las
publicaciones correspondientes en términos de ley

Acerca de las emisiones que realiz6 GBM y que se encuentran vigentes hasta la fecha del
presente, favor de remitirse a la seccion de Otros Valores.

xiii) Dividendos
Se recuerda al publico que GBM decret6 los siguientes dividendos:

a) Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de GBM, celebrada el pasado 9 de
marzo de 2007, se acordd el pago de un dividendo a los accionistas de la sociedad por la
cantidad de $35°000,000.00, (Treinta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) en efectivo o en
especie, en la fecha, forma y términos que determine el Consejo de Administracién.

Sobre el particular, GBM acord6 el pago de una primera exhibicion del dividendo decretado, por
la cantidad de $15°000,000.00 M.N. (Quince millones de pesos 00/100 M.N.), a razéon de
$0.010419836757, por cada una de las 1°439,561,900 acciones en circulacién de la sociedad, a
partir del dia 14 de diciembre del 2007, por conducto de la Indeval.

b) Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de GBM de fecha 28 de febrero de
2008, se acord6 el pago de un dividendo a los accionistas de GBM por la cantidad de
$110°000,000.00, (Ciento diez millones de pesos 00/100 M.N.) en efectivo o en especie, en la
fecha, forma y términos que determine el Consejo de Administracion, previo el pago de
dividendos pendientes de liquidar, acordados por la Asamblea anterior, por la cantidad de
$20°000,000.00 M.N.

Sobre el particular, GBM acordo el pago de un dividendo por la cantidad de $110°000,000.00
(Ciento diez millones de pesos 00/100 M.N.) provenientes de (i) una segunda y ultima exhibicion
del dividendo decretado en anterior Asamblea de fecha 9 de marzo de 2007, por la cantidad de
$20°000,000.00 M.N. (veinte millones pesos 00/100, M.N.), conjuntamente con (ii) una primera
exhibicién del dividendo decretado en la Asamblea del 28 de febrero de 2008, por la cantidad de
$90°'000,000.00 (Noventa millones de pesos 00/100 M.N.).

Dicho dividendo se pagd a los accionistas a razén de $0.076449097756 (Cero Pesos
076449097756/100000000000 M.N.), por cada una de las 1,438'865,902 acciones en circulacién
de la sociedad, a partir del dia 10 de abril de 2008, por conducto de la Indeval.

Con fecha 29 de abril de 2009, se realizdé una segunda y ultima exhibicién, por la cantidad de
$20°'000,000.00 (Veinte millones de pesos 00/100 M.N.), del dividendo decretado mediante
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de GBM de fecha 28 de febrero de 2008,

Dicho dividendo se pagé a los accionistas a razén de $0.010013538790100 (Cero pesos
010013538790100/100000000000000 M.N.), por cada una de las 1,997°295,903 acciones en
circulacién de la sociedad, por conducto de la Indeval.

¢) Mediante Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 17 de marzo de 2010, se
acord6 el pago de un dividendo a los accionistas de GBM hasta por la cantidad $180°000,000.00
(Ciento ochenta millones de pesos 00/100).
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La primera exhibicién de dicho dividendo, por la cantidad de $99°861,925.15 se pagd a los
accionistas a razén de $0.05 (Cero pesos punto cero cinco centavos), por cada una de las
1,997°238,503 acciones en circulaciéon de la sociedad, el 31 de marzo de 2010, por conducto de
la Indeval.

La segunda exhibicién de dicho dividendo, por la cantidad de $66°907,489.85 se pagd a los
accionistas a razén de $0.0335 (cero punto cero trescientos treinta y cinco centavos), por cada
una de las 17997,238,503 acciones en circulacién de la sociedad, el 10 de junio del 2010, por
conducto de la Indeval.

La tercera exhibicion de dicho dividendo, por la cantidad de $8,588,125.56 se pagdé a los
accionistas a razén de $0.0043 por cada una de las 1,997°238,503 acciones en circulacion de la
sociedad, el 15 de octubre de 2010, por conducto de la Indeval.

Asimismo se informa al publico que en 2012, GBM no decret6 dividendo alguno.

Con fecha 18 de marzo de 2011, en Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de
Accionistas de GBM, se aprobo el reembolso de capital de accionistas de la Compafia mediante
la disminucion del capital social en sus partes fijas y variables, por la cantidad total de
$350°000°001.22 (Trescientos cincuenta millones un peso 22/100 M.N.) de los cuales
$175°000,000.61 (ciento setenta y cinco millones de pesos 61/100 M.N.) corresponden a la parte
fija y 175’000,000.61 (ciento setenta y cinco millones de pesos 61/100 M.N.) a la parte variable;
mediante la cancelacion de 234,174,036 acciones ordinarias nominativas de la Serie “O”. Al
efecto, la CNBV y de Valores, mediante oficio nimero 153/31781/2011 de fecha 14 de diciembre
de 2011, otorgé a la Sociedad la actualizacion de la inscripcién de los titulos representativos de
su capital social. Mediante Sesién de Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 23 de
febrero de 2012, dicho érgano colegiado determiné realizar el pago de las 234°174,036 acciones
ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, de la Serie “O” de la Compafia,
canceladas por la reduccion de capital social resuelta por la mencionada Asamblea de
Accionistas, a prorrata entre todos los accionistas de la Compaiia, en términos de las leyes
aplicables.

GBM y Subsidiarias
Estado de Resultados Consolidado
(Cifras en millones de pesos)

Concepto Al 31 dic Al 31 dic Al 31 dic
de 2012 de 2011 de 2010

Comisiones y tarifas $688 $614 $533
INGRESOS POR SERVICIOS 688 614 533
Utilidad por compraventa 740 588 2,049
Perdida por compraventa -367 -620 -694
Ingresos por intereses 122 292 178
Gastos por intereses -183 -155 -146
Resultado por valuacién a valor razonable 1373 368 -58
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 1,685 473 1,329
INGRESOS TOTALES DE LA OPERACION 2,373 1,110 1,862
Gastos de administracion 1,042 853 714
RESULTADO DE OPERACION 1,331 257 1,148
Otros (gastos) productos, neto 167 28 85
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RESULTADO ANTES DE ISR Y PTU CAUSADOS Y
DIFERIDOS

ISR e participacién de los empleados en las utilidades
causados

ISR y participacion de los empleados en las utilidades
diferidos

UTILIDAD ANTES DE
SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Participaciéon en el resultado de subsidiarias y
asociadas

(PERDIDA) UTILIDAD NETA

PARTICIPACION EN

Concepto*

Utilidad por Accién

Balance General Consolidado de GBM y subsidiarias
(millones de pesos)

Concepto

Activo

Disponibilidades

Inversiones en valores

Deudores por reporto

Préstamo de valores

Cartera de crédito, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Inversiones permanentes

Impuestos diferidos, neto

Otros activos

Total Activo

Pasivo y Capital Contable

Pasivos bursétiles

Préstamos Bancarios

Acreedores en operaciones de reporto
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Impuestos diferidos, neto

Pasivo total
Capital Social

Prima en venta de acciones
Reservas de capital

1,499
-15

-455

1,028
1

$1,029

Al 31 dic
de 2012

0.584223

Al 31 dic
de 2012

$140
18,493
2,259
631

584

167

122

0

466
$22,862

$2,119
287
12,787
436
652

$17,048
$2,706

-13
185

327
-21

-74

233
-1

$232

Al 31 dic
de 2011
0.115667

Al 31 dic
de 2011

$102
11,894
3,261

1

272

370

150

391

0

196
$16,637

$1,453
4
7,298
449
197

$11,485
$3,056

-13
185

1,233
-10

-219

1,004
19

$1,023

Al 31 dic
de 2010
0.460118

Al 31 dic
de 2010

$126
13,046
1,244
5

43

314
101

38

0

115
$15,062

$1,002
0
8,886
100
126

$10,114
$3,056
12

134
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Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por conversion de operaciones extranjeras
Resultado neto

Total capital contable
Participacion no controladora
Total pasivo y capital contable

2,012
-92
1,029

5,827
-13
$22,862

1780
-76
232

$5,164
-12
$16,359

808
-61
1,023

$4,948
0
$15,062
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3. INFORMACION FINANCIERA

a) Informacién Financiera Seleccionada

Las tablas establecidas mas adelante presentan cierta informacién financiera consolidada
seleccionada de GBM por cada uno de los periodos indicados. Dicha informacién debe considerarse y
leerse en conjunto con los estados financieros consolidados auditados y las notas a los mismos
relativos a GBM y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010. Dichos ejercicios fueron
auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
Asimismo GBM considera que no hay informacién financiera relevante anterior al ejercicio 2008 y que
para entendimiento del negocio no es necesario proporcionar informacion financiera trimestral
seleccionada correspondiente al Ultimo periodo reportado.

Las principales politicas contables del Corporativo estan de acuerdo con los criterios contables
prescritos por la CNBV, las cuales se incluyen en las “Disposiciones de Caracter General aplicables a
Sociedades Controladoras y Casas de Bolsa” en sus circulares, asi como en los oficios generales que
ha emitido para tal efecto, las cuales requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comisién, la contabilidad de la Compania se ajustara a
las NIF definidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacion Financiera, A.C. (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la CNBV sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que las instituciones realizan
operaciones especializadas.

La informacién financiera que se muestra a continuaciéon también debe leerse en conjunto con la
seccion “Comentarios y analisis de la Administracion sobre los resultados de operacion y la situacién
financiera de la compainiia.”

Adquisicion de Propiedades y Equipo

En 2012 se tuvieron adquisiciones por $50 millones de pesos siendo el monto neto de depreciacion de
esta cuenta $33 millones de pesos.

Los saldos que provienen de adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, incluyen
actualizacién a través de la aplicacion de un factor derivado de las UDIs hasta esa fecha. La
depreciacion relativa se registra aplicando al costo actualizado un porcentaje determinado con base
en la vida util econémica estimada de los mismos.

Analisis de Cuentas por Cobrar y por Pagar

Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas, representan principalmente las operaciones
efectuadas por la Compania por compras y ventas de valores en la BMV y en los mercados
internacionales, los cuales, se registran el dia en que se efectian y se liquidan en un plazo de hasta
48 horas en el caso de las efectuadas en la BMV y en una semana las efectuadas en los mercados
internacionales.

La Compania tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y

no identificadas dentro de los 60 6 90 dias, siguientes al registro inicial, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2012, la Compania no presenta una estimacién de cuentas incobrables.
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Otra Informacion Financiera
Fondo de Pensiones y Jubilaciones

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, la Compania tiene obligaciones por concepto de
indemnizaciones, pensiones y primas de antigliedad pagaderas a empleados que dejen de prestar
sus servicios bajo ciertas circunstancias.

La Compania registra anualmente el costo neto del periodo para crear un fondo que cubra el pasivo
neto proyectado por prima de antigliedad, pensiones e indemnizaciones, a medida que se devenga de
acuerdo con caélculos actuariales efectuados por actuarios independientes. Estos calculos estan
basados en el método de crédito unitario proyectado con base en parametros establecidos por las
Disposiciones. Por lo tanto, se esta provisionando el pasivo que a valor presente cubrira la obligaciéon
por beneficios proyectados, a la fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en la
Compania.

La Compafiia cuenta con un plan de contribucién definida que consiste en otorgar un ingreso mensual
a los empleados que dejen de prestar sus servicios a la Compaifia, siempre y cuando a la fecha de
modificacion del plan, tuvieran 55 afios de edad, teniendo un minimo de 10 afios de servicio
pensionable o cuando la suma de la edad mas el servicio pensionable sea mayor o igual a 50.

De acuerdo con el contrato individual de trabajo, la Compafia origina un pasivo por beneficios
posteriores al retiro, asi como por sus jubilados de acuerdo a los contratos correspondientes. La
Compaiiia, cuenta con un plan de pensiones de contribucion definida, el cual consiste en que acepta
entregar montos de efectivo preestablecidos a un fideicomiso irrevocable, en los que los beneficios de
los trabajadores consistiran en la suma de dichas aportaciones, mas o menos las ganancias o
pérdidas en la administracién de tal fondo de aquellos trabajadores que decidieron adherirse al nuevo
plan, el cual fue opcional para los mismos.

El plan de pensiones esta considerando a todos los empleados y dicho plan esta conformado por los
dos componentes, Beneficio Definido y Contribucion Definida.

La Compania amortiza las variaciones en supuestos en 12.47 afos para la Prima de Antigliedad por
Retiro.

Cobro de Servicios Intercompanias

En virtud de que la Compania y sus subsidiarias, llevan a cabo operaciones entre companias
relacionadas tales como: inversiones, crédito, prestacion de servicios, entre otros, la mayoria de las
cuales origina ingresos a una entidad y egresos a otra. Se eliminaron las operaciones y los saldos
efectuados con compafias que consolidan y persisten las de aquellas que no consolidan.

Fondo de Contingencia

GBM se adhirié a un fideicomiso constituido en Banco Nacional de México, S.A., Institucion de Banca
Multiple como “Fondo de Contingencia” segun lo prevé la AMIB. El objeto de dicho fideicomiso
consiste en preservar la estabilidad de las entidades que conforman el sistema financiero del pais y
procurar el cumplimiento de las obligaciones contraidas por sus intermediarios. Las aportaciones al
Fideicomiso se consideran un gasto no deducible y cuya aportacion se mantiene individualizada; y los
intereses ganados son ingresos acumulables. Para efectos de control el valor del Fideicomiso se
registra en el activo como una inversiéon permanente contra una cuenta de pasivo.
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Dividendos Decretados y Pagados

Se recuerda al publico que GBM decret6 los siguientes dividendos:

a)

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de GBM, celebrada el pasado 9 de
marzo de 2007, se acordd el pago de un dividendo a los accionistas de la sociedad por la
cantidad de $35°000,000.00, (Treinta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), proveniente de
la cuenta de resultados de ejercicios anteriores, en efectivo, en la forma y términos que
determiné el Consejo de Administracién, entre las acciones en circulacion en la fecha de
pago, por conducto de S.D: Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Sobre el particular, GBM acord6 el pago de una primera exhibicién del dividendo decretado,
por la cantidad de $15°000,000.00 M.N. (Quince millones de pesos 00/100 M.N.), a razén de
$0.010419836757 (Cero pesos 010419836757/100000000000 M.N.), por cada una de las
1°439,561,900 (Mil cuatrocientas treinta y nueve millones quinientas sesenta y un mil
novecientas acciones) en circulacion de la sociedad, a partir del dia 14 de diciembre del 2007,
por conducto de Indeval.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de GBM de fecha 28 de febrero de
2008, se acord6 el pago de un dividendo a los accionistas de GBM por la cantidad de
$110’000,000.00, (Ciento diez millones de pesos 00/100 M.N.) proveniente de la cuenta de
resultados de ejercicios anteriores, en efectivo, en la forma y términos que determiné el
Consejo de Administracion, entre las acciones en circulaciéon en la fecha de pago, por
conducto de Indeval, previo el pago de dividendos pendientes de liquidar, acordados por
Asambleas anteriores, por la cantidad de $20'000,000.00 (Veinte millones de pesos 00/100
M.N.).

Sobre el particular, GBM acordé el pago de un dividendo por la cantidad de $110°000,000.00
(Ciento diez millones de pesos 00/100 M.N.) provenientes de: (i) una segunda y Ultima
exhibicion del dividendo decretado en anterior Asamblea de fecha 9 de marzo de 2007, por la
cantidad de $20°000,000.00 M.N. (Veinte millones pesos 00/100, M.N.), conjuntamente con
(i) una primera exhibicién del dividendo decretado en la Asamblea del 28 de febrero de 2008,
por la cantidad de $90°000,000.00 (Noventa millones de pesos 00/100 M.N.).

Dicho dividendo se pagd a los accionistas a razéon de $0.076449097756 (Cero Pesos
076449097756/100000000000 M.N.), por cada una de las 1,438’865,902 (Mil cuatrocientas
treinta y ocho millones ochocientas sesenta y cinco mil novecientas dos) acciones en
circulacién de la sociedad, a partir del dia 10 de abril de 2008, por conducto de Indeval.

Con fecha 29 de abril de 2009, se realizd una segunda y ultima exhibicion, por la cantidad de
$20°'000,000.00 (Veinte millones de pesos 00/100 M.N.), del dividendo decretado mediante
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de GBM de fecha 28 de febrero de 2008,

Dicho dividendo se pagd a los accionistas a razén de $0.010013538790100 (Cero pesos
010013538790100/100000000000000 M.N.), por cada una de las 1,997°295,903 (Mil
novecientas noventa y siete millones doscientas noventa y cinco mil novecientas tres)
acciones en circulacion de la sociedad, por conducto de Indeval.

Mediante Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 17 de marzo de 2010,
se acordd el pago de un dividendo a los accionistas de GBM hasta por la cantidad
$180°000,000.00 (Ciento ochenta millones de pesos 00/100 M.N.) a razén de $0.09 (Cero
Pesos punto cero nueve centavos M.N.) por cada una de las acciones en circulacion de la
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sociedad, mismo que se pago en efectivo en la forma y términos que determiné el Consejo de
Administraciéon, entre las acciones en circulacién en la fecha de pago, por conducto de
Indeval Institucién.

La primera exhibicion de dicho dividendo, por la cantidad de $99°861,925.15 (Noventa y
nueve millones ochocientos sesenta y un mil novecientos veinticinco pesos 15/100 M.N.), se
pagd a los accionistas a razén de $0.05 (Cero pesos punto cero cinco centavos M.N.), por
cada una de las 1,997°238,503 (Mil novecientas noventa y siete millones doscientas treinta y
ocho mil quinientas tres) en circulacién de la sociedad, el 31 de marzo de 2010, por conducto
de Indeval Institucion.

La segunda exhibicién de dicho dividendo, por la cantidad de $66°907,489.85 (Sesenta y seis
millones novecientos siete mil cuatrocientos ochenta y nueve pesos 85/100 M.N.) se pag6 a
los accionistas a razén de $0.0335 (Cero Pesos punto cero trescientos treinta y cinco
centavos M.N.), por cada una de las 17997,238,503 (Mil novecientas noventa y siete millones
doscientas treinta y ocho mil quinientas tres) acciones en circulaciéon de la sociedad, el 10 de
junio de 2010, por conducto de Indeval.

La tercera exhibicién de dicho dividendo, por la cantidad de $8,588,125.56 (Ocho millones
quinientos ochenta y ocho mil ciento veinticinco pesos 56/100 M.N.) se pagé a los accionistas
a razén de $0.0043 (Cero pesos punto cero cero cuarenta y tres centavos) por cada una de
las 1,997°238,503 (Mil novecientas noventa y siete millones doscientas treinta y ocho mil
quinientas tres) acciones en circulacion de la sociedad, el 15 de octubre de 2010, por
conducto de Indeval.

Por ultimo se informa al publico que en los afos de 2011 y 2012, GBM no decreté pago de
dividendo alguno.

Régimen de Inversion y Requerimientos de Capitalizacion

De conformidad con la Circular Unica de la CNBV, GBM debe mantener invertido por lo menos
20% de su capital global en activos relacionados con depdsitos bancarios de dinero a la vista,
valores representativos de deuda con alta liquidez, acciones de sociedades de inversion en
instrumentos de deuda, fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para
hacer frente a contingencias, previstos en normas emitidas por organismos autorregulatorios de los
cuales formen parte y acciones de alta y media bursatilidad, a las que se deberan aplicar el veinte y
veinticinco por ciento de descuento, respectivamente, sobre su valor de mercado, siempre y
cuando dichos valores se refieran a “Titulos a negociar” y “Titulos disponibles para la venta”, en
ambos casos sin restriccién . El resto del capital global podra invertirse de conformidad con la
LMV y demas disposiciones.

La CNBV establece reglas para los requerimientos de capitalizacion a las que habran de
sujetarse las casas de bolsa para mantener un capital global con relacién con los riesgos de
mercado y de crédito en que incurran en su operacion; el capital basico no podra ser inferior al
50% del capital global.

De acuerdo a las Reglas para los Requerimientos de Capitalizacion establecidos en la Circular
Unica, GBM debe mantener un capital global con respecto a los riesgos de mercado y de crédito
incurridos en su operacion. El capital global no serd inferior al total de los requerimientos de
capital por ambos tipos de riesgo. La determinacion del capital global requiere la agrupacion de
activos, pasivos y operaciones contingentes. A cada partida se asigna el capital requerido
conforme a su exposicion.
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Administracion de Riesgos

Las operaciones realizadas por GBM Casa de Bolsa y Operadora GBM en materia de
administracion de riesgos se rigen actualmente por las disposiciones contendidas en la Circular
Unica de Casas de Bolsas y en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Sociedades de Inversién y a las Personas que les prestan servicios, emitidas ambas por la
CNBV.

Fideicomiso Plan de Venta a Plazo

En septiembre de 2003 la Casa de Bolsa celebr6 un contrato de fideicomiso de administracion y
pago, con el propdsito de que los funcionarios y empleados de la Casa de Bolsa y de sus filiales
pudieran adquirir Acciones GBM de conformidad con un “Plan de incentivos y beneficios”. A esta
fecha, dicho plan tiene no acciones pendientes de ofrecer en venta a sus funcionarios y
empleados.

Mercado Mexicano de Derivados

A partir del 14 de octubre de 2003, GBM Casa de Bolsa actuaba como intermediario en el
MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., para celebrar operaciones a futuro
sobre tasas de interés, acciones o certificados de participacion ordinarios sobre acciones,
divisas, y precios o indices sobre acciones que incluyen indices de bolsas de valores, ya sea con
fines de cobertura o con fines de negociacion.

Actualmente GBM Casa de Bolsa esta autorizada para ser administrador de cuentas globales en
el MEXDER, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V. y Asigna, Compensacion vy
Liquidacién. También cuenta con autorizacién para operar como Socio Liquidador por cuenta de
terceros con el Fideicomiso F/000006. Asimismo, cuenta con el No Veto de las autorizaciones
descritas en el parrafo anterior, por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de
conformidad con la Disposiciones Aplicables. Asimismo, se informe que GBM Casa de Bolsa se
encuentra realizando los tramites necesarios e efecto de operar como Socio Liquidador Integral.

b) Informacidon Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de
Exportacion.

Durante el primer trimestre de 2012 GBM considera que no existe informacion relevante por linea
de negocio, zona geogréfica y ventas de exportacién y, por ende, no se presenta informacién a
dicho trimestre, ni al del ejercicio anterior por el mismo periodo comparable.

GBM genera resultados, principalmente, por consolidar por método de participacion el resultado
de sus Subsidiarias. A continuacién se presenta una tabla que muestra la contribucién de cada
una de ellas a los ingresos de GBM por los ultimos tres ejercicios:

Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas
(Cifras en millones de pesos)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2012 2011 2010
Millones % Millones % Millones %
de de de
Pesos Pesos Pesos
Fomenta GBM, S.A. de C.V,, $5 6% $12 120% -$13 -13%

Sociedad Financiera de Objeto

Multiple, Entidad No Regulada

GBM Grupo Burséatil Mexicano, S.A. 109 138% -10  -100% 73 75%
de C.V., Casa de Bolsa
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Portfolio Investment, Inc. -16 -20% -12 -120% -9 -9%

Operadora GBM, S.A. de C.V.,, 32 41% 21 210% 32 33%
Sociedad Operadora de

Sociedades de Inversién

Interesa, S.A. de C.V., Sociedad 0 0 23 230% 0 0%
Operadora de Sociedades de

Inversion

Otras -51 -65% 24 -240% 14 14%
Total 79 100% $10 100% $97 100%

A continuacion se hace un analisis de las lineas de negocio de las entidades financieras
subsidiarias de GBM.

1) GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Al cierre del ejercicio 2012, GBM en su calidad de Casa de Bolsa realiz6 sus operaciones
principalmente a través de 5 areas de negocio: la de comisiones por intermediacion, la de
mercado de capitales, la de finanzas corporativas, la de sociedades de inversion y la de mercado
de dinero. Asimismo, GBM contaba con un area especializada de andlisis. Toda vez que GBM
Casa de Bolsa es la principal subsidiaria operativa de GBM, la descripcion del negocio entonces
aplicable, lo es ahora respecto de dicha subsidiaria. A continuacion se presenta una tabla que
para efectos comparativos muestra la contribucion de las principales areas de negocio a los
ingresos de la Casa de Bolsa para 2012, 2011 y 2010:

Ingresos por areas de negocio (no auditada)
(Cifras en millones de pesos)

Casa de Bolsa Casa de Bolsa Casa de Bolsa
31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010

Comisiones por 315 42% $212 47% $202 44%
Intermediacién

Mercado de Capitales 226 30% -56 -12% 144 32%
Sociedades de inversiéon 106 14% 107 24% 96 21%
Mercado de Dinero 51 7% 158 35% 82 18%
Otros Ingresos 57 8% 33 7% 27 6%
Total 755 100% $454 100% $551 121%

Intermediacion de Valores

El area de intermediacion de valores de GBM integra todas las operaciones que se realizan a
través de la mesa de capitales y la mesa de dinero. En la mesa de capitales se realiza la
compraventa de acciones y titulos opcionales sobre acciones, tanto a cuenta de clientes como
para la posicion propia que maneja GBM. De igual manera, en la mesa de dinero se realiza la
compraventa en directo y en reporto de titulos de deuda gubernamental, asi como de
instrumentos bancarios y corporativos de renta fija, tanto a cuenta de clientes como para la
posicién propia de GBM.

Todas las operaciones se llevan a cabo con personal calificado que cuenta con altos estandares
de capacitacion y especializacién y en el caso de los apoderados para celebrar operaciones con
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el publico, dicho personal se encuentra debidamente autorizado por la CNBV para promover y
operar valores.

GBM cuenta con estrictas politicas para la autorizacion y control de los niveles de riesgo
tomados por parte de su personal, ademas de contar con personal de supervision calificado en
cada una de las distintas areas, mismo que le da seguimiento permanente a todas las
operaciones realizadas. Es importante resaltar que todas las operaciones que involucran montos
significativos son revisadas a profundidad por el departamento de auditoria interna, con objeto de
impedir operaciones no autorizadas o que no cumplan con las politicas y procedimientos
establecidos tanto por la administracion de GBM, como por su contraloria normativa.
Adicionalmente, GBM considera que cuenta con una adecuada infraestructura de sistemas
informaticos y de telecomunicaciones que le permiten monitorear en linea y en tiempo real todas
Sus operaciones.

GBM cuenta con un “site” alterno que le permite afrontar situaciones de contingencia natural o
social sin poner en riesgo la continuidad y eficiencia de sus servicios.

Mercado de Capitales

En el periodo de enero a diciembre de 2012, en términos de participacion de mercado, GBM
Casa de Bolsa, logré el primer lugar en importe operado en el mercado accionario entre los
intermediarios bursatiles alcanzando el 44.85% (cuarenta y cuatro punto ochenta y cinco por
ciento) del importe total operado en dicho mercado.

GBM Casa de Bolsa, considera que en el futuro, el Mercado de Valores Mexicano continuara
expandiéndose al incrementarse el nUmero de emisoras e inversionistas, asi como la gama de
instrumentos de inversion. GBM Casa de Bolsa estima que cuenta con la experiencia suficiente,
el personal ejecutivo y la infraestructura en sistemas y telecomunicaciones apropiados para
continuar ocupando un lugar.
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Casas de Bolsa
CASA DE BOLSA DICIEMBRE DE 2011 DICIEMBRE DE 2012 VARIACION **
No. DE No. DE
OPER. VOLUMEN IMPORTE* OPER. VOLUMEN IMPORTE* ABSOLUTA %
1| GBM 2,608,948 16,596,777 438,992.31 5,501,245 24,112,694 635,862.79 196,870.49 44.85
2 | CREDITSUISSE 1,897,691 15,204,231 457,118.07 2,427,538 20,643,081 623,477.53 166,359.46 36.39
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3 | ACCIVAL 1,639,900 10,274,609 302,697.23 3,002,187 16,697,813 512,795.23 210,097.99 69.41
4 | MERRILL 558,161 9,592,284 299,327.26 943,603 11,685,781 398,247.55 98,920.30 33.05
5 | SANTANDER 812,973 10,072,070 291,981.48 1,585,923 10,501,083 341,455.11 49,473.64 16.94
6 | UBS 867,131 7,852,434 232,483.37 2,047,988 9,226,410 317,671.54 85,188.18 36.64
7 | BBVA- BANCOMER 935,486 10,714,089 313,591.87 2,018,868 9,502,105 316,796.80 3,204.93 1.02
8 | MORGAN STANLEY 1,431,479 4,711,352 135,898.35 5,223,483 8,036,044 288,824.18 152,925.83 112.53
9 | BANORTE IXE 1,644,023 9,318,330 256,308.21 2,399,780 9,050,154 239,250.62 -17,057.60 -6.66
10 | DSECURITIES 674,342 4,531,164 148,428.63 1,414,173 6,312,551 226,292.51 77,863.88 52.46
11 | JP MORGAN 831,003 4,551,040 136,734.95 1,325,169 5,369,550 186,223.49 49,488.54 36.19
12 | FINAMEX 1,976,777 6,871,518 180,961.45 2,579,584 5,254,726 173,262.74 -7,698.72 -4.25
13 | INTERACCIONES 936,419 6,968,859 171,707.24 1,169,827 5,085,156 157,982.75 -13,724.48 -7.99
14 | BARCLAYS 326,948 3,821,980 123,937.83 472,777 4,129,430 156,428.16 32,490.33 26.22
15 | ACTINVER 1,161,916 4,786,809 114,897.17 1,638,448 6,366,000 149,507.10 34,609.93 30.12
16 | HSBC 190,445 2,654,372 72,021.04 336,490 4,097,988 127,021.02 54,999.98 76.37
17 | MONEX 409,927 3,667,072 86,867.21 514,575 3,213,288 78,702.57 -8,164.64 -9.40
18 | SCOTIA 439,920 3,024,404 87,954.02 610,321 2,703,974 74,761.69 -13,192.33 -15.00
19 | VECTOR 527,495 2,631,074 67,435.28 823,979 2,868,263 56,964.44 -10,470.84 -15.53
20 | INVERSORA 301,731 4,674,494 87,960.16 299,287 3,034,227 51,858.45 -36,101.71 -41.04
21 | MULTIVA 302,364 1,449,495 47,826.98 437,149 1,596,439 50,772.69 2,945.70 6.16
22 | INTERCAM 116,825 697,747 15,009.56 178,417 1,139,914 34,793.52 19,783.96 131.81
23 | VE POR MAS 141,512 868,581 19,789.77 215,961 1,152,040 29,452.79 9,663.02 48.83
24 | INVEX 123,627 703,541 20,092.82 187,687 913,559 24,184.91 4,092.09 20.37
25 | BULLTICK 540,260 1,314,729 42,530.42 154,961 435,841 15,514.26 -27,016.16 -63.52
26 | CI 88,714 225,152 4,151.24 194,386 722,658 14,049.39 9,898.15 238.44
27 | VALUE 54,219 579,556 13,728.97 81,630 627,253 13,646.45 -82.52 -0.60
28 | VALMEX 80,403 426,590 13,951.42 80,006 278,491 9,552.08 -4,399.34 -31.53

29 | PUNTO ND ND ND 11,147 150,121 8,798.56 ND ND
30 | EVERCORE 33,809 292,646 10,279.51 38,257 139,348 6,424.83 -3,854.67 -37.50
31 | ABN 0 0 0.00 0 0 0.00 0.00 0.00
32 | ESTRUCTURADORES 0 0 0.00 0 0 0.00 0.00 0.00
33 | ING BARING 0 0 0.00 0 0 0.00 0.00 0.00
34 | MASARI 0 0 0.00 0 0 0.00 0.00 0.00
TOTAL 21,654,448 149,077,001 4,194,663.80 37,914,846 175,045,983 5,320,575.73 1,125,911.93 26.84

Fuente: BMV, Cifras en
millones de pesos * Importe Acumulado al mes correspondiente

** Variacion correspondiente a los importes

Banca de Inversion y Finanzas Corporativas

En el 2012 el Area de Banca de Inversion y Finanzas Corporativas de GBM, participé en 3 de las
6 ofertas publicas accionarias que se realizaron en el mercado de capitales en México durante el
ano.

En Abril de 2012 GBM particip6 en el Sindicato Colocador de la Oferta Publica de Acciones de
Alpek, S.A.B. de C.V. (monto total colocado en México; $5,222 millones). Cuatro meses después
GBM participé como Co Lider Colocador de la Oferta Publica de Acciones de Grupo Financiero
Santander México S.A.B. de C.V. (monto total colocado en México; $9,999 millones), de los
cuales GBM colocéd $220 millones distribuyéndolos entre 295 cuentas. En Octubre de 2012 GBM
participé en el Sindicato Colocador de la Oferta Publica de Acciones de Crédito Real, S.A.B. de
C.V., SOFOM ENR. (monto total colocado en México, $1,401 millones), de los cuales GBM
colocd $68.2 millones distribuyéndolos entre 61 cuentas.
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Asimismo dicha Area participé en la colocacién de un Certificado de Capital de Desarrollo. En
septiembre del 2012 colocé el CKD de GBM Infraestructura S.A. de C.V. con un monto maximo
de emisién de $3,754 millones teniendo la primera llamada de capital de $750 millones.

Empresa Rol Fecha Monto Total | Pulverizacion Acciones
de la Oferta de GBM Colocadas por
en México* (No. de GBM

cuentas)
Alpek Sindicato | Abr - 12 $5,222.22 54 55,589
Santander Co lider Sept -12 $9,999.29 295 7,040,000
Crédito Real Co lider Oct -12 $1,401.53 61 3,100,000

*Cifras en millones de pesos y considerando la opcién de sobreasignacion

En marzo del 2012 GBM participd en la oferta publica de obligaciones convertibles de
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (monto total de la Oferta; $500 millones), de los cuales
colocd $50 millones. Al final del afio GBM particip6 como Co lider en la Oferta Publica de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Leasing Operations de México, S de R.L. de C.V. “LOM”
(monto total de la Oferta; $450 millones), de los cuales colocé $20 millones.

Adicionalmente, se ofrecieron servicios de banca de inversion y asesoria financiera a empresas
publicas y privadas a lo largo del afo.

Analisis

El Area de Andlisis de GBM cuenta con una base de 34 analistas distribuidos en México, Brasil y
Chile, los cuales en un esfuerzo conjunto le dan cobertura formal y exhaustiva a una muestra de
poco mas de 100 empresas. Adicionalmente, GBM Casa de Bolsa cuenta con la colaboracion de
un equipo de 2 economistas especializados y la asesoria de tres consultorias externas. Cabe
mencionar que el objetivo del area en su conjunto se centra en la identificacion de oportunidades
de inversion y el reconocimiento oportuno tanto de las tendencias econémicas relacionadas con
los paises en donde GBM Casa de Bolsa opera, como del contexto inherente a la promocién de
un correcto funcionamiento del sistema financiero internacional.

Dentro de este contexto, debe destacarse que el Area de Andlisis ha desarrollado una serie de
modelos para valuar y proyectar los estados financieros de las empresas. Asimismo, la Direccién
de Analisis ha puesto fuerte énfasis en la automatizacion del area, por lo que ha desarrollado sus
propios sistemas que permiten el facil procesamiento de la informacion y la elaboracion agil y la
oportuna publicaciéon de reportes sobre diferentes aspectos del mercado, con el fin de apoyar
eficientemente a los analistas y a las areas de promocién y operacién en su labor diaria.

Finalmente, cabe sefalar que la labor de analisis no se circunscribe a sus funciones
tradicionales, ya que los analistas participan activamente en los esfuerzos de asesoria a los
inversionistas institucionales.

b) Comportamiento de la Accion en el Mercado de Valores

A continuacién se presenta el reporte de precios de GBM de los Ultimos 18 meses:
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GBM O

Intradia Al Cierre de jornada
Minimo1 Maximo1 Minimo2 Maximo2 Cierre [ Volumen Importe

oct-11 5.2 4.9 5.2 4.9 5.2 21,705,206 112,867,071
nov-11 5.4 4.95 5.4 4.95 5.4 4,659,910 25,163,514
dic-11 6 5.4 5.95 5.4 5.95 1,272,033 7,568,596
ene-12 6 5.25 5.95 5.45 5.5 222,946 1,226,203
feb-12 6.1 5.42 5.97 5.45 5.97 3,667,779 21,896,641
mar-12  [6.1 5.95 6.1 5.97 6 905,006 5,430,036
abr-12 6.1 6 6 6 6 6,190,492 37,142,952
may-12 _ [6.1 5.97 6.1 6 6 3735265 22,411,590
jun-12 6.1 5.8 6.06 6 6 1,873,672 11,242,032
jul-12 6.1 6 6.1 6 6.05 1,497,985 9,062,809
ago-12  [6.15 6 6.15 6 6 939,735 5,638,410
sep-12  [6.45 6 6.45 6 6.45 654,030 4,218,494
oct-12 7 6.4 6.98 6.45 6.6 1,253,715 8,274,519
nov-12  [6.63 6.2 6.6 6.25 6.25 464929 2,905,806
dic-12 6.99 6.2 6.9 6.25 6.9 970,725 6,698,003
ene-13  [6.75 6.4 6.9 6.5 6.5 3,207,364 20,847,866
feb-13 6.6 6.3 6.6 6.5 6.5 2,431,492 15,804,698
mar-13 |75 6.5 7.5 6.5 7.5 950,316 7,127,370
)} Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No

Regulada (antes Arrendadora GBM, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito)

A partir del 9 de enero de 2007, fecha en que fue inscrita en el Registro Publico de Comercio, la
Sociedad cambid sus bases de contabilidad apegandose de los criterios contables establecidos
por la CNBV a las NIF, al no estar sujetos a la supervisién de la CNBV, como consecuencia de
dicha reforma estatutaria. El efecto de este cambio no afecté el patrimonio de la Sociedad ya
que las Unicas diferencias eran de revelacion.

La Sofom GBM tiene por objeto el otorgamiento de crédito, asi como la celebracion de
arrendamiento financiero o factoraje financiero.
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Por otro lado, las Direcciones de Contraloria y de Auditoria Interna de GBM son las responsables
de supervisar que se registren correctamente las operaciones de Sofom GBM, asi como de dar
cumplimiento con la normatividad en la realizacién de las mismas.

1) Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion

GBM ha dado un paso adelante en los productos y servicios que ofrece, a través de su
subsidiaria especializada Operadora GBM, quien ha heredado la experiencia de mas de 16 anos
de GBM, como una exitosa y consistente administradora de fondos de inversion.

Operadora GBM se encuentra debidamente autorizada por la CNBV mediante oficio nimero
DGA-965-1465, de fecha 23 de agosto de 2001. Operadora GBM acredité ante dicha autoridad
encargada de su regulacién y vigilancia, que cuenta con la infraestructura técnica y
administrativa suficiente para asegurar el adecuado desarrollo de sus actividades. Operadora
GBM cuenta con una oficina principal ubicada en la ciudad de México, seis sucursales ubicadas
en: el Estado de México, Mérida, Guadalajara, Cuernavaca, Monterrey, y Ledn.

Operadora GBM ofrece a su clientela la posibilidad de participar en el mercado de valores a
través de diversas sociedades de inversion de las cuales es administradora. Cada sociedad de
inversion ha sido disefiada con un objetivo basico: obtener el mas alto rendimiento posible para
sus inversionistas mediante una seleccion cuidadosa de distintos instrumentos de inversion,
minimizando el componente de riesgo al implementarse una apropiada estrategia de
diversificacion.

Debido a que existen distintos perfiles dentro del publico inversionista, Operadora GBM ha
estructurado varios tipos de portafolios, atendiendo basicamente al horizonte de inversion, ya
sea éste de mediano o largo plazo; la sensibilidad al riesgo y la categoria de los fondos.

Operadora GBM considera que cuenta con algunas ventajas competitivas en el mercado de
sociedades de inversién, tales como: a) experiencia probada y profesionalismo en el manejo de
valores durante veinte anos, b) filosofia de excelencia del personal ejecutivo y directivo, c) alta
participacién alcanzada en los mercados de dinero y accionario, d) desarrollo de los mas
avanzados sistemas de informacion y telecomunicaciones, e) el mas alto nivel de analisis e
investigacion que respalda todas las decisiones de inversion y f) atencién personalizada al
cliente con un equipo calificado de mas de 60 ejecutivos de cuenta que otorgan el mejor servicio.

Operadora GBM administra y distribuye 29 sociedades de inversion que se componen de la
siguiente manera: 21 sociedades de inversion de renta variable y 8 sociedades de inversién en
instrumentos de deuda, dentro de las que se encuentran diversas series para personas fisicas,
morales, y personas exentas. Asimismo, administra y distribuye una sociedad de inversion de
capitales. Actualmente, se encuentra en tramite de autorizacion la creacién de una nueva
sociedad de inversion de deuda.

Las sociedades de inversion administrados por Operadora GBM son distribuidos por ésta, por
GBM vy por otros bancos, casas de bolsa, operadoras y distribuidoras. De la misma forma,
distribuye 4 sociedades de inversidon administradas por Nacional Financiera, S.N.C.
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SOCIEDADES EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

CLAVE DE
PIZARRA

GBMDOL

GBMF2

GBMF3

GBMGUB

GBMGUBL

GBMPAT

GBMM3

GBMUSD

DENOMINACION

GBM FONDO DE INVERSION EN
DOLARES, S.ADE C.V.

GBM FONDO DE MERCADO DE
DINERO, S.A DE C.V.

GBM VALORES DE DEUDA, S.A

DE C.V.

GBM FONDO DE
INSTRUMENTOS
GUBERNAMENTALES, S.A DE

C.v.

GBM FONDO CORPORATIVO
GUBERNAMENTAL DE
LIQUIDEZ INMEDIATA, S.A DE

C.v.

GBM FONDO DE LIQUIDEZ
BIMESTRAL, S ADEC.V,,

GBM FONDO PARA PERSONAS

MORALES NO

CONTRIBUYENTES, S.ADE C.V

GBM FONDO DE INVERSION EN
VALORES DENOMINADOS EN
DOLARES, S.ADE C.V.

SERIE

BF y BM

BF y BM

BF, BM,

BE y BP

BF, BM,
BE y BH

BF, BM,

BE,
BH,BP

BF y BM

CLASIFICIACION

AA/6F

AAA/3F

AA/5F

AAA/3F

AAA/TF

AAA/5F

AA5/F

A/6F

RENDIMIENTO
ACUMULADO

10.10%y -
10.74%

2.07%y
2.97%%

3.08%, 3.08,
3.74y
3.08%

2.73%, 3.02%,
3.95% y 3.95%

3.01%
3.5%, 3.5% y

3.5%

4.18%, 4.18%
y 4.82%

8.19% y 8.19%
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GBMAAA

GBMPCON

GBMCRE

GBMIPC

GBMINT

GBMMOD

GBMTRV
GBMDIV2
GBMBRA
GBMAGR
GBMINF

GBMPMOD
GBMPAGR
GBMPDEU

GBMLATAM

GBMPBOL
GBMSIGN

FONDOS DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
PERSONAS FISICAS Y MORALES

GBM Instrumentos Bursatiles, S. A. de C. V.

GBM Portafolio Conservador, S.A. de C,V.

GBM Fondo de Crecimiento, S. A. de C. V.

GBM Renta Variable, S. A. de C. V.

GBM Inversiones Bursétiles, S. A. de C. V.

GBM Capital Bursatil, S. A. de C. V.

GBM Inversiones Internacionales, S.A. de C.V.

GBM Fondo de Inversién Modelo, S.A. de C.V.

GBM Inversiones en indices Internacionales de
Renta Variable, S.A. de C.V.

GBM Inversiones Discrecionales, S.A de C.V.

GBM Fondo de Inversiones Brasilefias, S.A. de
C.V.

GBM Fondo de Inversién Total, S.A. de C.V.
GBM Inversién en Infraestructura, S.A. de C.V.

GBM Portafolio Moderado, S.A. de C.V.
GBM Portafolio Agresivo, S.A. de C.V.

GBM Portafolio Especializado en Deuda, S.A.
de C.V.

GBM Fondo de Inversiones Latinoamericanas
S.A.de C.V.

GBM Portafolio Bolsa, S.A. de C.V.

GBM Signature S.A. de C.V.

Fisicas y
Morales

Fisicas

Fisicas y
Morales

Fisicas y
Morales

Fisicas y
Morales

Fisicas 'y
Morales

Fisicas y
Morales

Fisicas 'y
Morales

Fisicas y
Morales
Fisicas y
Morales
Fisicas y
Morales
Fisicas y
Morales
Fisicas y
Morales
Fisicas

Fisicas

Fisicas y
Morales
Fisicas

Fisicas y
Morales

BO -8.82%

1.90%

BO 7.52%
BD 9.46%
BX 6.72%

BO -3.54%

18.27%

18.91%

BO -0.44%

BO 1.26%

BO -5.30%
11.09%
BO -16.95%
3.66%
BO -9.24%

1.44%
-0.08%
3.22%

B-1.21%

B 0.03%
B 15.77%
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Los fondos GBM Signature en Moneda Nacional, S.A. de C.V. y GBM Fondo en Acciones para
Clientes Institucionales, Calificados y Fondos de Pensiones, S.A. de C.V., iniciaron operaciones
en abril de 2013.

1v) Interesa, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion

Interesa se constituyd en enero de 2000, como una sociedad operadora de sociedades de
inversion independiente. Tras diversos actos juridicos, y previa autorizacién de la CNBV, en julio
de 2006 Operadora GBM adquirié el control de Interesa, mismo que consolidoé con practicamente
la totalidad del capital social en noviembre de 2006. Posteriormente Interesa dej6é de administrar
las sociedades de inversion que operaba y en abril de 2012 se fusioné con Operadora GBM,
subsistiendo esta ultima y desapareciendo Interesa.

c) Informe de Créditos Relevantes

A la fecha, la Compania mantiene dos lineas de crédito revolvente con Banco Inbursa por $750
(millones de pesos) e Ixe Banco por un monto autorizado de $300 (millones de pesos).

Por otro lado, GBM mantiene un programa de emision de certificados bursatiles publicos por
hasta $3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), La emisi6on de tales
certificados bursatiles procura diversificar las posibilidades de financiamiento de GBM, en
condiciones mas competitivas respecto de los créditos tradicionales. Con fecha 25 de febrero del
presente afo, la Compafia presentd a la CNBV una solicitud para aumentar el programa de
$3,000'000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.) a $3,500'000,000.00 (tres mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

A la fecha del presente Reporte, la Compaiia ha llevado a cabo la emisién de Certificados
Bursatiles, como sigue:

Emision de Certificados Vigentes de GBM

Fecha Fecha
Emision Monto Emision |Vencimiento Tasa Plazo| FITCH
TIHE +
GBM 10- 3 | $300,000,000.00 | 02/12/2010 | 21/11/2013 0.75% 1085| AA(mex) |HR AA
TIHE +
GBM 13 $300,000,000.00 | 24/01/2013 | 22/01/2015 0.65% 728
GBM TIHE + F1+
00212 $200,000,000.00 |24/05/2012 |16/05/2013 |0.50% 357 | (mex) HR +1
GBM TIHE + F1 +
00312 $200,000,000.00 |07/06/2012 |30/05/2013 |0.50% 357 | (mex) HR +1
GBM TIHE + F1 +
00412 $400,000,000.00 |28/06/2012 |20/06/2013 |0.50% 357 | (mex) HR +1

$1,400,000,000.00
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d) Comentarios y analisis de la Administracion sobre los resultados de operacion y
situacion financiera de la Emisora y sus Subsidiarias

A menos que se indique de otra manera, los siguientes comentarios a los estados financieros de
GBM, deben considerarse en conjunto con los estados financieros auditados de GBM al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

i) Resultados de la Operacion (cifras expresadas en millones de pesos)
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.
Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados mostrados en el presente informe incluyen los de la
Compaiiia y los de las subsidiarias cuya participacion accionaria en su capital social se muestra
a continuacién:

Interesa se constituyd en enero de 2000, como una sociedad operadora de sociedades de
inversion independiente. Tras diversos actos juridicos, y previa autorizacion de la CNBV, en julio
de 2006 Operadora GBM adquirié el control de Interesa, mismo que consolid6é con practicamente
la totalidad del capital social en noviembre de 2006. Posteriormente Interesa dejé de administrar
las sociedades de inversion que operaba y en abril de 2012 se fusioné con Operadora GBM,
subsistiendo esta ultima y desapareciendo Interesa.

Porcentaje de participacion

2012 2011 2010

Portfolio Investment, Inc. 100% 100% 100%
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 99.99% 99.99% 99.99%
Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto

Multiple, Entidad No Regulada 99.99% 99.99% 99.99%
Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de

Sociedades de Inversiéon 99.99% 99.99% 99.99%
Interesa, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de

Inversién 99.99% 99.99%
GBM Capital, S. de R.L. de C.V. 99.99% 99.99% 99.99%
GBM Infraestructura, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%

GBM Capital, S. de R.L. de C.V.-

GBM Capital, S de R.L. de C.V., tiene como principal actividad constituir, organizar, promover,
explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como
extranjeras, asi como participar en su administracion o liquidacion.

La Compafiia posee el 99% de las Acciones GBM Capital y Portafolio Investments el 1%. A su
vez, GBM Capital posee el 99% de las acciones de GBM Holding Limitada, quien a su vez posee
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el 100% de las Acciones GBM Agente de Valores, ambas constituidas en Chile. GBM Holding
Limitada tiene como objeto constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el
capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de
empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracién o liquidacién. GBM Agente de Valores realiza actividades de intermediacion y
servicios de asesoria de valores.

GBM Infraestructura, S.A. de C.V.

Tiene como principal actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el
capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de
empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracion o liquidacion.

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S. A. B. de C. V., Casa de Bolsa

GBM Casa de Bolsa mantenia a diciembre de 2012 una cartera de 8,269 clientes y
$166,372,553,624.00 de pesos de activos en custodia.

Por lo que respecta a Operadora GBM, mantenian al 31 de diciembre de 2012 pasado 16,727
clientes, y $13,858,939,457.07 respectivamente.

En el 2012 GBM Casa de Bolsa reporta una utilidad neta por 109 millones de pesos que se
integra por el resultado derivado de su propia operacion.

Los ingresos totales correspondientes a la operacion registrados al cierre del ejercicio 2012 se
integran por: comisiones y tarifas cobradas por $583, utilidad por compra venta por $200,
ingresos por intereses por $71. Asimismo, los gastos en el mismo rubro ascendieron a:
comisiones Yy tarifas pagadas por $163, pérdida por compra venta por $132, gastos por intereses
por $20 y plusvalia por valuacién a valor razonable por ($159). Con esto, el margen financiero
por intermediacion ascendié a $278.

Los gastos de administracion ascendieron a $591 y los otros ingresos obtenidos ascienden a
$57, con lo cual el resultado de la operacion fue una pérdida por ($164).

Con base en los supuestos determinados y proyecciones financieras determinadas por la
Administracion, de acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, “Efectos del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica”, la Administracién considera que esencialmente pagara ISR, por lo
tanto, no causara IETU en un mediano plazo, por lo cual reconoce Unicamente ISR diferido. El
ISR diferido ascendié a $55 y el ISR causado fue por $-.

El rubro mas importante del balance para la Casa de Bolsa en lo que a activos se refiere son las
inversiones en valores por $12,145, lo cual representa un 82% del total. Los saldos deudores en
operaciones de reporto ascienden a $2,259 y representan un 15% del total de activos. Las
cuentas por cobrar ocupan el tercer lugar con $269, ascendiendo a un 2%.

En cuanto a pasivos, el rubro mas representativo son los saldos acreedores en operaciones de
reporto por $12,787 que representa un 94% del total de pasivos.

El capital contable se encuentra integrado por $1,000 de capital social, $9 de reservas, $64 de
utilidad de ejercicios anteriores y $109 del resultado neto de 2012.
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GBM mantiene diversas lineas de crédito, necesarias para la operacién diaria. Estas son
utilizadas para liquidar el vencimiento de las inversiones de sus clientes, y son de uso “intradia”,
por lo que al cierre de la operacién de cada dia, su saldo es cero.

Aparte de las lineas de crédito intradia, GBM mantiene una linea de crédito que utiliza para
comprar valores para posicion propia, o linea de crédito de margen. Esta linea se ejerce a través
de un pagaré, otorgando las garantias previamente establecidas en un contrato de caucién.

La politica de inversion de la caja de GBM Casa de Bolsa es en instrumentos de deuda en pesos
o délares, que se encuentren registrados en el RNV.

ii) Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Descripcion de fuentes de liquidez

Las principales fuentes de liquidez para la emisora, asi como para la subsidiarias de GBM,
provienen inversiones en reporto diario o saldo de efectivo registrados en su contrato de
intermediacion bursatil.

La transferencia de recursos entre companias, esta determinada exclusivamente al cobro y pago
de servicios prestados entre las mismas o en forma de aportaciéon de capital desde la emisora.
De ninguna forma el traspaso de recursos podra hacerse libremente entre compafias para cubrir
faltantes de liquidez.

Informacion sobre nivel de endeudamiento
En relacion a los dultimos tres ejercicios, se han presentado los siguientes niveles de
apalancamiento,

Nivel de apalancamiento por ejercicio
Corporativo GBM S.A.B de C.V.

Ejercicio Apalancamiento
2010 2.0x
2011 2.2x
2012 2.9x

El incremento esté principalmente relacionado a la colocacién de certificados bursatiles publicos
por parte de la emisora.

Con base en esta informacion, es dificil hacer un analisis estacional sobre los niveles de
apalancamiento, debido a que los requerimientos de crédito y otros pasivos dependen de
condiciones del mercado de valores, asi como de la estrategia de operacién vigente.

Las principales fuentes de financiamiento externo de acuerdo a las empresas y subsidiarias se

describe a continuacion.
Informacion Fuentes de Financiamiento

Corporativo GBM SAB de CV y Subsidiarias al cierre de 2012

Empresa Tipo de | Linea autorizada Moneda Monto Tasa Fecha de | Fecha de
Financiamiento Emision dispuesto Inicio Vencimiento

Corporativo Créditos Bancario MXN Pesos $ Variable NA NA

GBM S.A.B.de C.V. 1,050,000,000.00 Mexicanos -
Certificado ~ Bursatil | MXN Pesos $ Variable 02/12/2010 21/11/2013
Publicos 3,000,000,000.00 Mexicanos 300,000,000.00
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Certificado ~ Bursatil MXN Pesos $ Variable 25/08/2011 07/02/2013
Publicos 3,000,000,000.00 Mexicanos 500,000,000.00
Certificado ~ Bursatil MXN Pesos $ Variable 19/01/2012 10/01/2013
Publicos 3,000,000,000.00 Mexicanos 500,000,000.00
Certificado ~ Bursatil MXN Pesos $ Variable 24/05/2012 16/05/2013
Publicos 3,000,000,000.00 Mexicanos 200,000,000.00
Certificado ~ Bursatil MXN Pesos $ Variable 07/06/2012 30/05/2013
Publicos 3,000,000,000.00 Mexicanos 200,000,000.00
Certificado ~ Bursatil MXN Pesos $ Variable 28/06/2012 20/06/2013
Publicos 3,000,000,000.00 Mexicanos 400,000,000.00
GBM Casa de | Créditos Bancario MXN Pesos $ Variable NA NA
Bolsa S.A. de C.V. 2,150,000,000.00 Mexicanos -
C.B.
Fomenta GBM S.A. | Certificado  Bursatil MXN Délares $ Fija 07/11/2012 31/10/2013
de C.V.S.O0.F.O.M. Privado 100,000,000.00 Americanos 500,000.00

Politicas de la tesoreria corporativa

En el caso de GBM vy sus subsidiarias, los requerimientos de liquidez se cubriran se liquidaran
en el siguiente orden siempre y cuando existan las alternativas y fuentes de financiamiento
referidas:

1. Liquidez proveniente de la posicidbn propia que pueda estar invertida en reporto o
instrumentos de alta liquidez. En particular se dara prioridad a los instrumentos de
mercado de dinero

2. Financiamiento a través del programa de emisién de Certificados Bursatiles, ya sea de
corto o largo plazo, hasta por la cantidad vigente y autorizada por el consejo de
administracion. La garantia correspondiente a los Certificados mencionados, sera
asignada en funcion de las caracteristicas de cada programa.

3. Financiamientos bancarios a través de créditos de margen, en los cuales, se dejaran en
garantia las posiciones sujetas a valuacion de acuerdo a los términos de contratacion
aceptados en las posibles disposiciones

4. Utilizacion de lineas de sobregiro pactadas por la tesoreria con bancos en las monedas
en las que surja el requerimiento liquidez.

En caso de que el efectivo no sea suficiente para cubrir la falta de liquidez, se consultara con la
Direccién General sobre la liquidacion de otros activos que mantenga la posicidn propia de cada
empresa, hasta por el monto del faltante que no haya podido ser cubierto en el uso de las
opciones referidas anteriormente.

En todo momento deberan de establecerse por parte de los comités correspondientes los plazos
minimos para poder hacer frente al requerimiento inesperado de liquidez a fin de determinar el
plan de accién que debera de mantenerse vigente durante la duracion de la contingencia.
Aunado a esto, corresponde a la Direccion de tesoreria y Valores determinar las posibles
coberturas en caso de que las fuentes de financiamiento y los requerimientos no se realicen en
la misma moneda.

Aunado a esto, corresponde a la Direccidon de tesoreria y Valores determinar las posibles
coberturas en caso de que las fuentes de financiamiento y los requerimientos no se realicen en
la misma moneda.

Por ningun motivo se utilizaran los recursos autorizados para financiar operaciones entre
empresas.

Monedas
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Las alternativas para poder invertir el efectivo son preferentemente en Pesos Mexicanos,
teniendo como opcién poder operar en Doélares Americanos. Salvo que exista algin cambio por
parte de las decisiones de la Direccién General, las mencionadas monedas seran las Unicas
opciones de operacion vigentes.

iii) Control interno

En virtud de que GBM es una controladora pura de entidades financieras, estas Ultimas
mantienen un sistema de control interno regulado a través de manuales, politicas y
procedimientos establecidos con base al Codigo de Conducta y los lineamientos establecidos
acordes a la normatividad vigente aplicable para cada una de ellas. El establecimiento del
sistema de control interno es generado con base a la implementacion desarrollada por el Director
General apoyado por las areas de Auditoria Interna, Contraloria Interna y la Unidad de
Administracion Integral de Riesgos; las cuales, en sus respectivos ambitos mediante
evaluaciones y revisiones periddicas identifican oportunidades de mejora, asi a través de sus
andlisis y estudios determinan los limites valorando los diversos riesgos que conllevan.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Al 31 de diciembre de 2012 como consecuencia de las operaciones propias de su actividad, la
Companiia ha sido emplazado a juicios incluyendo en su calidad de tercero llamado a los
mismos que podrian representar pasivos contingentes, sin embargo, en opinién de la
Administraciéon y de sus asesores legales, fiscales y laborales tanto internos y externos éstos no
representan un riesgo y en su caso no esperan un efecto importante en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2012 la Companhia no tiene registradas reservas para contingencias,
mismas que la Administracién de la Compania, con base en la opinidon de sus asesores legales
tanto internos y externos consideran razonables.
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4. ADMINISTRACION

a) Auditores Externos

Los estados financieros consolidados de GBM y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2012 que
aparecen en este informe han sido auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,
contadores publicos independientes.

Durante los tres ultimos afos, los auditores no han emitido opinién alguna con salvedad o
negativa, ni se han abstenido de emitir opinién sobre los estados financieros consolidados de
GBM.

Los auditores externos de GBM son designados o ratificados anualmente por la administracion
de GBM. Durante 2012 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. no proporcion6 a GBM servicios
adicionales por conceptos distintos a los de auditoria.

b) Operaciones con Personas Relacionadas y Conflicto de Intereses

GBM tiene formalizados diversos contratos intercompanias tanto con Operadora GBM, como con
GBM Casa de Bolsa. Con Operadora GBM se mencionan a continuaciéon las siguientes
modalidades de contratos: (i) uso de marca; (ii) prestacion de servicios administrativos, fiscales,
de analisis financiero y legales; (iii) de uso del Sistema de Operaciéon de Fondos (SOF); (iv) de
mantenimiento de conmutadores y red y; (v) de arrendamiento de mobiliario y equipo de oficina.
Por otro lado, con GBM Casa de Bolsa existe un contrato de prestaciébn de servicios
administrativos, contables y fiscales y por administracion de cartera de valores. Cabe mencionar
que en todos los casos las tarifas estan basadas en precios de mercado.

c) Administradores y Accionistas

Conforme a estatutos, la administracion de la Sociedad estd a cargo de un Consejo de
Administracién y un Director General en los términos previstos de la LMV.

El Consejo de Administracion estard integrado por un minimo de 5 (cinco) y un maximo de 21
(veintitin) consejeros, de los cuales cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser
independientes, en los términos de la LMV. Por cada consejero propietario la Asamblea podra
designar a su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los
consejeros independientes deberan tener este mismo caracter y, que, salvo que la Asamblea de
Accionistas acuerde otra cosa, cualquier consejero suplente podra suplir a cualquiera de los
consejeros propietarios, pero a no mas de uno de ellos simultaneamente, en caso de que sean
varios los consejeros propietarios ausentes. El nUmero de consejeros sera determinado por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas. La designaciéon o eleccién de los miembros del
Consejo de Administracion sera hecha anualmente por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas por mayoria simple de votos. Siempre y cuando las acciones de la Sociedad
continlen inscritas en una bolsa de valores y en el RNV los accionistas que representen por lo
menos el 10% (diez por ciento) del capital social tendran derecho a designar y revocar a un
consejero propietario y a un suplente, quien Unicamente podra suplir al miembro propietario de
que se trate. Una vez que tales designaciones de minoria hayan sido hechas, la Asamblea
determinara el numero total de miembros que integrardn el Consejo de Administracion, y
designara a los deméas miembros del Consejo por mayoria simple de votos sin contar los votos
que correspondan a los accionistas que hubieren ejercitado el derecho de minoria a que se
refiere el presente pérrafo.

Los miembros del Consejo de Administracion podran ser o no accionistas; ocuparan su cargo
durante un afo; podran ser reelectos o revocados sus nombramientos en cualquier momento,
aun en el caso de consejeros designados por los accionistas en ejercicio de su derecho de
minorias y recibirdn las remuneraciones que determine la Asamblea General Ordinaria de
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Accionistas. No obstante lo anterior, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas sé6lo podra
revocar los nombramientos de los consejeros designados por las minorias cuando revoque
igualmente los nombramientos de todos los demas consejeros, en cuyo caso las personas
sustituidas no podran ser nuevamente nombradas con tal caracter durante los 12 (doce) meses
inmediatos siguientes a la fecha de revocacién de su nombramiento.

Los miembros del Consejo continuaran en el desempefo de sus funciones, aun cuando hubiese
concluido el plazo para el que hayan sido designados o por renuncia al cargo, hasta por un plazo
de 30 (treinta) dias naturales, a falta de designacién del sustituto o por haber presentado tal
renuncia, sin estar sujetos a los dispuesto en el articulo 154 (ciento cincuenta y cuatro) de la Ley
General de Sociedades Mercantiles.

El Consejo de Administracion podra designar consejeros provisionales, sin intervencion de la
asamblea de accionistas, cuando se actualice alguno de los supuestos sefialados en el parrafo
(c) anterior o en al Articulo ciento cincuenta y cinco 155 de la LGSM. La asamblea de accionistas
de la Sociedad ratificara dichos nombramientos o designara a los consejeros sustitutos en la
asamblea siguiente a que ocurra tal evento. Ni los miembros del Consejo de Administracion ni
los administradores y gerentes deberan de prestar garantia para asegurar el cumplimiento de las
responsabilidades que pudieren contraer en el desempeno de sus encargos, salvo que la
Asamblea General de Accionistas que los hubiese designado establezca dicha obligacion.

En ningun caso podran ser consejeros de la Sociedad las personas que hubieren desempefiado
el cargo de auditor externo de la Sociedad o de alguna de las personas morales que integren el
grupo empresarial o consorcio al que ésta pertenezca, durante los doce (12) meses inmediatos
anteriores a la fecha del nombramiento.

Los consejeros independientes y, en su caso, sus respectivos suplentes, deberan ser
seleccionados conforme a lo previsto en el Articulo 26 (veintiséis) de la LMV. La Asamblea
General de Accionistas que designe o ratifique a los miembros del Consejo de Administracion
que deberan actuar con el caracter de consejeros independientes o, en su caso aquella en la que
se informe sobre dichas designaciones o ratificaciones, calificard la independencia de sus
consejeros conforme a lo previsto en ese articulo y en la informacién que las mismas personas
objeto de la designacién o ratificacion le hubieran proporcionado o que conste en los registros de
la Sociedad.

El Consejo de Administracion se reunira por lo menos cada 3 (tres) meses, en las fechas y con la
periodicidad que determine el propio Consejo en forma anual en la primera sesion que celebre
durante los tres primeros meses de cada ejercicio social, sin que sea necesario convocar a sus
miembros en cada ocasién a sesiones cuya celebracién estuviese previamente programada
conforme al calendario de sesiones que hubiese aprobado el Consejo.

Adicionalmente, el Consejo podra reunirse en cualquier otra fecha que se indique en una
convocatoria a todos sus miembros propietarios y suplentes, enviada por correo, telegrama,
telefax, mensajero o por cualquier otro medio que permita que la reciban con cuando menos 5
(cinco) dias de anticipacién a la fecha de la sesion. La convocatoria podra ser hecha por el
Presidente del Consejo de Administracion o el presidente del comité o de los comités que lleven
a cabo las funciones de practicas societarias y de auditoria de la Sociedad, asi como por
cualesquier consejeros que representen en conjunto al menos el 25% (veinticinco por ciento) de
los miembros del Consejo. En todo caso se podra citar a las sesiones del Consejo al auditor
externo de la Sociedad, en calidad de invitado con voz y sin voto, debiéndose abstener de estar
presente de aquellos asuntos del orden del dia en los que tenga un conflicto de interés o que
puedan comprometer su independencia. EI Consejo de Administracién se podra reunir en
cualquier momento, sin previa convocatoria, ademas del supuesto previsto en el primer parrafo
de esta Clausula, en el caso de que estuviesen presentes la totalidad de los miembros
propietarios del Consejo o de sus respectivos suplentes. Las sesiones del Consejo se celebraran
en el domicilio de la Sociedad o en cualquier otro lugar que determine previamente el Consejo de
Administracién. Las actas que contengan los acuerdos del Consejo de Administracién deberan
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ser firmadas por quienes hubieren actuado como Presidente y Secretario de la sesién
correspondiente y seran registradas en un libro especifico que la Sociedad llevara para dichos
efectos.

Los miembros del Consejo de Administracion, el o los comités que lleven a cabo las funciones de
practicas societarias y de auditoria y el auditor externo que en cualquier operacion tengan un
interés opuesto al de la Sociedad, deberan manifestarlo a los demas consejeros y abstenerse de
toda deliberacién como, en el caso de los Consejeros, de toda resolucion. La persona que
contravenga esta disposicion sera responsable de los dafos y perjuicios que cause a la
Sociedad.

Conforme a lo previsto en el articulo 28 (veintiocho) de la LMV, el Consejo de Administraciéon
tendra todos los derechos y las obligaciones necesarias para dirigir y administrar la Sociedad y
decidir todo lo concerniente a la realizacién del objeto social, y quedara encargado de la atencién
de los siguientes asuntos:

1. Establecer las estrategias generales para la conduccién del negocio de la Sociedad y
personas morales que ésta controle.

2. Vigilar la gestion y conduccion de la Sociedad y de las personas morales que ésta
controle, considerando la relevancia que tengan estas ultimas en la situacion financiera,
administrativa y juridica de la Sociedad, asi como el desempefio de los Directivos
relevantes, en términos de lo establecido en los articulos 41 (cuarenta y uno) a 43
(cuarenta y tres) de la LMV y la Clausula Trigésimo Octava de estos Estatutos.

3. Presentar a la asamblea general de accionistas que se celebre con motivo del cierre del
ejercicio social,

a. Los informes anuales sobre las actividades llevadas a cabo por el comité de auditoria y
practicas societarias a que se refiere el articulo 43 (cuarenta y tres) de la LMV.

b. El informe que el Director General elabore conforme al articulo 172 (ciento setenta y
dos) de la LGSM, con excepcién de lo previsto en el inciso b) de dicho precepto,
acompanado del dictamen del auditor externo.

c. La opinién del Consejo de Administracion sobre el contenido del informe del Director
General a que se refiere el inciso anterior.

d. Elinforme a que se refiere el articulo 172 (ciento setenta y dos), inciso b) de la LGSM
en el que se contengan las principales politicas y criterios contables y de informacion
seguidos en la preparacién de la informacién financiera.

e. El informe sobre las operaciones y actividades en las que la Sociedad hubiere
intervenido conforme a lo previsto en la LMV.

4. Dar seguimiento a los principales riesgos a los que esta expuesta la Sociedad y personas
morales que ésta controle, identificados con base en la informacién presentada por los
comités, el Director General y la persona moral que proporcione los servicios de auditoria
externa, asi como a los sistemas de contabilidad, control interno y auditoria interna,
registro, archivo o informacion, de éstas y aquélla, lo que podra llevar a cabo por conducto
del comité de auditoria.

5. Aprobar las politicas de informacidén y comunicacién con los accionistas y el mercado, asi
como con los consejeros y directivos relevantes para dar cumplimiento a la LMV.
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6. El aseguramiento de que la Sociedad cuente con los mecanismos necesarios que permitan

comprobar que cumple con las diferentes disposiciones legales que le son aplicables, asi
como determinar e implementar las acciones que correspondan a fin de subsanar las
irregularidades que sean de su conocimiento.

Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Director General en el
ejercicio de sus facultades de dominio, asi como la evaluacién regular de su desemperio y
de los funcionarios de alto nivel de la Sociedad.

Ordenar al Director General la revelacion al publico de los eventos relevantes de que tenga
conocimiento.

Las demas funciones que conforme a la ley aplicable y a estos Estatutos sociales, o por
acuerdo de la Asamblea de Accionistas, le confieran al Consejo de Administracién.

El Consejo de Administracion sera responsable de vigilar el cumplimiento de los acuerdos de las
asambleas de accionistas, lo cual podra llevar a cabo a través del comité que ejerza las
funciones de auditoria a que se refiere la LMV.

El Consejo de Administracion es el representante legal de la Sociedad con facultades para llevar
a cabo, a nombre y por cuenta de la misma, todos los actos no reservados por la ley o por estos
Estatutos a las Asambleas de Accionistas.

De manera enunciativa mas no limitativa, el Consejo de Administracion tendra las siguientes
facultades y obligaciones:

1.

Poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades generales y
especiales que requieran clausula especial de acuerdo con la Ley, sin limitacion
alguna, de conformidad con lo establecido en el primer parrafo del Articulo 2554 (dos
mil quinientos cincuenta y cuatro) del Cédigo Civil Federal y en sus correlativos de los
Cédigos Civiles de todos los Estados de la Republica Mexicana y del Distrito Federal.
El Consejo de Administracién estara facultado, en forma enunciativa, mas no limitativa,
para: presentar querellas, denuncias penales y otorgar perdones, para constituirse en
parte ofendida o coadyuvante en los procedimientos penales; desistirse de las
acciones que intentare, aun de juicios de amparo; transigir; someterse a arbitraje;
articular y absolver posiciones; hacer cesién de bienes; recusar jueces; recibir pagos y
ejecutar todos los actos determinados por la Ley, entre los que se incluyen representar
a la Sociedad ante autoridades judiciales y administrativas, penales, civiles o de otra
indole, y ante autoridades y tribunales de trabajo.

Poder general para actos de administracién y de dominio, de acuerdo con lo estipulado
en los péarrafos segundo y tercero del Articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y
cuatro) del Cadigo Civil Federal y articulos correlativos de los Codigos Civiles de todos
los Estados de la Republica y del Distrito Federal.

Emitir, librar, suscribir, aceptar, endosar, avalar y de cualquier otra forma negociar con
toda clase de titulos de crédito, en los términos del Articulo 9 (nueve) de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Abrir y cancelar cuentas bancarias o de otra naturaleza y celebrar contratos con
cualquier intermediario financiero, asi como hacer depdsitos y girar contra tales
cuentas y designar a las personas que podran girar contra ellas y las facultades
especificas de éstas.

Convocar a Asambleas Generales Ordinarias, Extraordinarias o Especiales de
Accionistas, y ejecutar sus resoluciones.
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Formular reglamentos interiores de trabajo.

Designar a los miembros del comité o de los comités de Auditoria y de Practicas
Societarias a que se refieren la LMV y la Clausula Trigésimo Quinta de estos estatutos,
en caso de que la Asamblea Ordinaria de Accionistas no los hubiere designado.

Establecer oficinas y sucursales de la Sociedad, asi como para fijar domicilios fiscales
y convencionales, en cualquier parte de la Republica Mexicana o del extranjero.

Facultad indelegable para aprobar, con la previa opinién del comité que sea
competente, lo siguiente:

a)

Las politicas y lineamientos para el uso o goce de los bienes que integren el
patrimonio de la Sociedad y de las personas morales que ésta controle, por parte
de personas relacionadas.

Las operaciones, cada una en lo individual, con personas relacionadas, que
pretenda celebrar la Sociedad o las personas morales que ésta controle, con las
salvedades que se sefnalan en el inciso b) del parrafo b) de la fraccion 1l del
articulo 28 (veintiocho) de la LMV.

Las operaciones que se ejecuten, ya sea simultdnea o sucesivamente, que por
sus caracteristicas puedan considerarse como una sola operacion y que
pretendan llevarse a cabo por la Sociedad o las personas morales que ésta
controle, en el lapso de un ejercicio social, cuando sean inusuales o no
recurrentes, o bien, su importe represente, con base en cifras correspondientes
al cierre del trimestre inmediato anterior en cualquiera de los supuestos
siguientes:

1. La adquisicién o enajenacién de bienes con valor igual o superior al cinco
por ciento (5%) de los activos consolidados de la Sociedad.

2.  El otorgamiento de garantias o la asuncién de pasivos por un monto total
igual o superior al cinco por ciento (5%) de los activos consolidados de la
Sociedad.

Quedan exceptuadas las inversiones en valores de deuda o en instrumentos
bancarios, siempre que se realicen conforme a las politicas que al efecto
apruebe el propio Consejo.

El nombramiento, eleccion y, en su caso, destitucion del Director General de la
Sociedad, asi como las politicas para la designacién y retribucién integral de los
demas directivos relevantes.

Las politicas para el otorgamiento de mutuos, préstamos o cualquier tipo de
créditos o garantias a personas relacionadas.

Las dispensas para consejeros, directivos relevantes o personas con poder de
mando. Las dispensas por transacciones cuyo importe sea menor al 5% (cinco
por ciento) de los activos consolidados de la Sociedad, podran delegarse por
acuerdo del Consejo de Administracion o de la Asamblea de Accionistas en
alguno de los comités de la Sociedad encargado de las funciones de auditoria y
practicas societarias.

Los lineamientos en materia de control interno y auditoria interna de la Sociedad
y personas morales que ésta controle.

Las politicas contables, ajustandose a los principios de contabilidad reconocidos
o expedidos por la CNBV mediante disposiciones de caracter general.

61



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

f) Los estados financieros de la Sociedad.

g) La contratacién de los servicios de auditoria externa y, en su caso, de los
servicios adicionales o complementarios que preste la misma persona moral o
entidades controladas por la misma o afiliadas a ella.

Cuando las determinaciones del Consejo de Administracion no sean acordes con las
opiniones que le proporcione el Comité correspondiente, el citado Comité debera
instruir al Director General revelar tal circunstancia al publico inversionista, a través
de la bolsa de valores en que coticen las acciones de la Sociedad o los titulos de
crédito que las representen, ajustandose a los términos y condiciones que dicha bolsa
establezca en su reglamento interior.

Determinar el sentido del voto de las acciones o partes sociales de las que la Sociedad
sea titular en personas morales que ésta controle, cuando hayan de resolver sobre
cualquiera de los asuntos a que se refiere la fraccién Ill del articulo veintiocho (28) de
la LMV, o sobre otros asuntos a fin de asegurarse de que la Sociedad cumpla con la
normatividad aplicable respecto de los actos y operaciones de esas personas morales.

Conferir, otorgar, revocar o modificar poderes generales o especiales dentro del limite
de sus propias facultades; otorgar facultades de sustitucién de los mismos, salvo
aquellas facultades cuyo ejercicio corresponda en forma exclusiva al Consejo de
Administracion por disposicion de la Ley o de estos Estatutos, reservandose siempre el
ejercicio de sus facultades.

Obtener por cuenta de la Sociedad seguros de responsabilidad civil de los que la
Sociedad sea beneficiaria, respecto de la obligacién de indemnizacion a la Sociedad
por dafos y perjuicios de todo tipo en que pudieran incurrir los miembros del Consejo
de Administracién, incluyendo a aquellos designados para integrar alguno de los
Comités a que se refieren estos Estatutos, o el Director General o el Secretario o
Prosecretario del Consejo de Administracion de la Sociedad o de alguno de dichos
Comités, por actos u omisiones no dolosas cometidos en el desempeno de sus cargos,
y celebrar los acuerdos y actos que al efecto sean convenientes 0 necesarios.

Fijar la época, lugares y términos de pago de dividendos decretados por las asambleas
de accionistas.

Designar a la o las personas responsables de la adquisicién y colocacion de acciones
propias, y establecer las politicas y lineamientos a seguir respecto de tales
operaciones tanto por la Sociedad como por sus consejeros, directivos y demas
personas involucradas que corresponda, en los términos de la Clausula Décima de
estos Estatutos y de las disposiciones legales aplicables.

Constituir y suprimir comités que auxilien al Consejo de Administracion, integrados por
los consejeros que designe el propio Consejo. Dichos comités tendran las funciones
especificas, permanentes o temporales que sefale el propio Consejo y que
presentaran a éste sus recomendaciones, para que el propio Consejo de
Administracion tome las decisiones correspondientes en los términos de los presentes
estatutos.

Resolver los casos y los asuntos a que se refiere la Clausula Décimo Séptima de los
presentes estatutos sociales.

Para llevar a cabo todos los demas actos autorizados por la ley aplicable, por estos
Estatutos o por la Asamblea de Accionistas, o que sean consecuencia de tales actos.
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Los miembros del Consejo de Administracion desempefiaran su cargo procurando la creacion de
valor en beneficio de la Sociedad, sin favorecer a un determinado accionista o grupo de
accionistas. Al efecto, deberan actuar diligentemente adoptando decisiones razonadas y en
estricta observancia del deber de lealtad y de los demas deberes que les sean impuestos por
virtud de la ley o de estos Estatutos, quedando sujetos a las obligaciones y responsabilidades
que la LMV establece.

El Director General designado por el Consejo de Administracién tendra a su cargo las funciones
de gestién, conduccién y ejecucion de los negocios de la Sociedad y de las personas morales
que ésta controle, sujetandose para ello a las estrategias, politicas y lineamientos previamente
aprobados por el Consejo de Administracién y a los establecidos por estos Estatutos.

El Director General, para el ejercicio de sus funciones y actividades, asi como para el debido
cumplimiento de sus obligaciones, se auxiliara de los directivos relevantes designados para tal
efecto y de cualquier empleado de la Sociedad o de las personas morales que ésta controle.

Los informes relativos a los estados financieros y a la informacién en materia financiera,
administrativa, economica y juridica a que se refiere el articulo 104 (ciento cuatro) de la LMV,
deberan estar suscritos, cuando menos, por el Director General y demas directivos relevantes
que sean titulares de las areas de finanzas y juridica o sus equivalentes, en el ambito de sus
respectivas competencias. Asimismo, esta informacién deberd presentarse al Consejo de
Administracién para su consideracion y, en su caso, aprobacién, con la documentaciéon de
apoyo.

El Consejo de Administracién en funciones, fue nombrado en la Asamblea General Ordinaria
Anual de Accionistas de fecha 6 de marzo de 2009 y el cual fue ratificado, y modificado en la
Asamblea General Ordinaria Anual de fecha 23 de abril de 2013:

Propietarios Suplentes
Jorge Rojas Mota Velasco Javier Sunderland Guerrero
Alonso de Garay Gutiérrez Concepcién Paras Fernandez
Diego Ramos Gonzalez de Castilla Enrique Rojas Blasquez
Angel Bernardo Reyes Arias(Consejero Eduardo Gonzalez Davila
Independiente) (Consejero Independiente)
Miguel Ortiz Aguilar Ignacio Sosa Lépez
(Consejero Independiente) (Consejero Independiente)

Cargos

Nombre Cargo
Diego Ramos Gonzélez de Castilla Presidente
Javier Sunderland Guerrero Secretario

Comité de Auditoria y Practicas Societarias

Nombre Cargo

Angel Bernardo Reyes Arias Presidente

Eduardo Gonzélez Davila Miembro

Miguel Ortiz Aguilar Miembro

Nombre Cargo Fecha de nombramiento
Jorge Rojas Mota Velasco Miembro propietario Abril de 1992

Alonso de Garay Gutiérrez Miembro propietario Abril de 1992

Diego Ramos Gonzalez de Castilla Miembro propietario (Presidente) Abril de 1992
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Angel Bernardo Reyes Arias Miembro propietario independiente Abril de 2013
Miguel Ortiz Aguilar Miembro propietario e independiente Junio de 2002
Javier Sunderland Guerrero Miembro suplente y Secretario Abril de 1992
Concepcion Paras Fernandez Miembro suplente Febrero de 2008
Enrique Rojas Blasquez Miembro suplente Marzo de 2009
Eduardo Gonzélez Davila Miembro suplente e independiente Abril de 2013
Ignacio Sosa L6pez Miembro suplente e independiente Abril de 2013

Consejeros Independientes

Todos los consejeros independientes de la Compania son profesionistas con amplia experiencia
en los mercados financieros, en su caracter de asesores laborales, legales y/o fiscales de
entidades financieras.

Funcionarios y Director General

La Compania carece de funcionarios y empleados. Sin embargo, se detalla a continuacién los
puestos correspondientes a los principales funcionarios de las entidades financieras que lo
integran.

La siguiente tabla muestra los nombres de los funcionarios ejecutivos de GBM Casa de Bolsa, su
fecha de nacimiento, su puesto actual y el mes y afio en que fueron nombrados para ocupar sus
cargos actuales.

Nombre Fecha de Nacimiento Puesto Actual Nombrado en:

Diego Ramos 11 de mayo de 1956  Director General Enero de

Gonzalez de Castilla 1998

Fernando Ramos 5 de septiembre de Vicepresidente Enero de

Gonzélez de Castilla 1952 1998

Gerardo Madrazo 7 de julio de 1959 Director de Mercado de Dinero  Enero de

Gomez 1998

Luis de Garay Russ 27 de octubre de Director de Banca de Inversiony Enero de
1977 Financiamiento Corporativo 2010

Javier Sunderland 14 de febrero de Asesor Juridico Diciembre de

Guerrero 1965 2003

Miguel Angel 12 de octubre de Director Juridico y Contraloria Diciembre de

Sandoval Monroy
Carlos Lerma Vargas
José Antonio Salazar

Guevara

Ingrid Castillo

Rodriguez

Patricio de la Vega
Flores

1982

12 de julio de 1973

17 de diciembre de
1968

27 de septiembre de
1980

28 de septiembre de
1976

Normativa

Director de Promocion

Director de Administracion y

Finanzas

Director de Anélisis

Tesorero

2011 y Mayo
de 2012

Septiembre
de 2006

Enero de
1998

Febrero de
2009

Agosto de
2001
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Abigalil Betzabee 1 de noviembre de Director de Auditoria Interna Agosto de
Uribe Rivera 1978 2012

Todos los funcionarios de GBM Casa de Bolsa arriba mencionados cuentan con una amplia
experiencia en el sector financiero mexicano, de cuando menos 5 afos en puestos de alta
responsabilidad. Ademas, varios de ellos se desemperiaron en cargos en otras de las
Subsidiarias de GBM, incluso antes de la constitucién de la misma. Tras la reconformacion
corporativa, todos ellos asumieron tales responsabilidades en la nueva subsidiaria GBM Casa de
Bolsa, a partir de su constitucién en enero de 2008.

Operadora GBM

Nombre Fecha de Nacimiento  Puesto Actual Fecha de
nombramiento:

Gerardo Diez Garcia 9 de octubre de 1963  Director General Octubre de
2001

Sofom GBM

Nombre Fecha de Nacimiento Puesto Actual Fecha de

nombramiento:
Alfonso Madrazo 31 de enero de 1955 Director General Junio de 1995
Gomez

Tenencia Accionaria de Consejeros y Funcionarios

La tenencia accionaria de los consejeros, consejeros suplentes y funcionarios de GBM se
describe en la tabla que se incluye en la seccion “Accionistas” a continuacién. Salvo por lo que
se sefala en dicha tabla, ninguno de los consejeros, consejeros suplentes o funcionarios de
GBM es titular actualmente de mas del 1% (uno por ciento) de Acciones GBM, de cualquier
clase, ni de contratos de compraventa condicionada u opciones que representen el derecho a
adquirir mas del 1% (uno por ciento) de Acciones GBM, de cualquier clase.

Comité de Auditoria y Comité de Practicas Societarias

La vigilancia de la gestion conduccién y ejecucién de los negocios de la sociedad y de las
personas morales que controle, considerando la relevancia que tengan estas Ultimas en la
situacién financiera, administrativa y juridica de la sociedad, estara a cargo del Consejo de
Administracién a través de los Comités de Practicas Societarias y de Auditoria, asi como por
conducto de la persona moral que realice la auditoria externa de la sociedad, en el &mbito de sus
respectivas competencias, segun lo sefialado en los estatutos sociales y en la LMV.

El Consejo de Administracién, en el desempefio de sus actividades de vigilancia, se auxiliara de
un Comité de Auditoria y Practicas Societarias, a menos que la Asamblea Ordinaria de
Accionistas acuerde que las funciones de éste se dividan en dos comités, uno de auditoria y otro
de préacticas societarias, con base en la distincién de actividades atribuibles a los mismos
prevista en el articulo 42 (cuarenta y dos) de la LMV. ElI Comité indicado, o cada uno de ellos,
segun el caso, se integrar4d por no menos de tres consejeros designados por la Asamblea
Ordinaria de Accionistas o por el Consejo de Administracién a propuesta del Presidente del
propio Consejo. Tales comités deberan incluir consejeros independientes en el nimero minimo
que sefiala el Articulo 25 (veinticinco) de la LMV.

Cuando por cualquier causa faltare el nUmero minimo de miembros de dicho comité y el Consejo
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de Administracion no haya designado consejeros provisionales, cualquier accionista podra
solicitar al Presidente del referido consejo convocar en el término de 3 (tres) dias naturales, a
Asamblea General de Accionistas para que ésta haga la designacién correspondiente. Si no se
hiciera la convocatoria en el plazo sefialado, cualquier accionista podra ocurrir a la autoridad
judicial del domicilio de la Sociedad, para que ésta haga la convocatoria. En el caso de que no se
reuniera la Asamblea o de que reunida no se hiciera la designacion, la autoridad judicial del
domicilio de la Sociedad, a solicitud y propuesta de cualquier accionista, nombrara a los
consejeros que correspondan, quienes funcionardn hasta que la Asamblea General de
Accionistas haga el nombramiento definitivo. Los miembros de Comité de Auditoria y Practicas
Societarias los comités sefialados podran ser reelegidos o sus nombramientos revocados en
cualquier momento y recibiran las remuneraciones que determine la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas o el Consejo de Administracion. Se considerara revocado el nombramiento de
cualquier miembro en el momento en que deje de formar parte del Consejo de Administracion.

El Comité de Auditoria y Practicas Societarias estara encargado del desarrollo de las siguientes
funciones y actividades:

I- En materia de practicas societarias:

1. Emitir opiniones al Consejo de Administracién sobre los asuntos que le competan
conforme a la LMV.

2. Solicitar la opinién de expertos independientes en los casos en que lo juzgue
conveniente, para el adecuado desempefio de sus funciones o cuando se requiera
conforme a la ley o disposiciones de caracter general.

3. Convocar a asambleas de accionistas y hacer que se inserten en el orden del dia de
dichas asambleas los puntos que estimen pertinentes.

4. Elaborar y presentar al Consejo de Administracién los criterios para la evaluacion de
los directivos relevantes de la Sociedad, asi como de las propuestas de
remuneraciones de los mismos.

5. Apoyar al Consejo de Administracién en la elaboracién de los informes a que se
refiere la Clausula Trigésimo Tercera, punto 3, incisos d) y e) de los presentes
Estatutos.

- En materia de auditoria:

1. Dar opiniéon al Consejo de Administracién sobre los asuntos que le competen
conforme a la LMV.

2. Evaluar el desempefio de la persona moral que proporcione los servicios de
auditoria externa, asi como analizar el dictamen, opiniones, reportes o informes
que elabore y suscriba el auditor externo. Para tal efecto, el comité podra requerir
la presencia del citado auditor cuando lo estime conveniente, sin perjuicio de que
debera reunirse con este ultimo por lo menos una vez al afo.

3. Discutir los estados financieros de la Sociedad con las personas responsables de
su elaboracién y revision, y con base en ello recomendar o no al Consejo de
Administracién su aprobacion.

4. Informar al Consejo de Administracion la situacion que guarda el sistema de

control interno y auditoria interna de la Sociedad y de las personas morales que
ésta controle, incluyendo las irregularidades que, en su caso, detecte.
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10.

11.

12.

13.

14.

Elaborar la opinién sobre el contenido del informe a que se refiere el articulo 172
(ciento setenta y dos) de la LGSM que elabore el Director General y someterla a
consideracion del Consejo de Administracién para su posterior presentacién a la
asamblea de accionistas, apoyandose, entre otros elementos, en el dictamen del
auditor externo. Dicha opinion debera sefalar, por lo menos:

a) Si las politicas y criterios contables y de informacién seguidas por la
Sociedad son adecuados y suficientes tomando en consideracion las
circunstancias particulares de la misma.

b) Si dichas politicas y criterios han sido aplicados consistentemente en la
informacion presentada por el Director General.

c) Si como consecuencia de los incisos 1 y 2 anteriores, la informacion
presentada por el Director General refleja en forma razonable la
situacién financiera y los resultados de la Sociedad.

Apoyar al Consejo de Administracion en la elaboracién de los informes a que se
refiere la Clausula Trigésimo Tercera parrafo 4, incisos d) y e) de los Estatutos.

Vigilar que las operaciones a que hacen referencia el Articulo 28 (veintiocho)
fraccion 1l y el Articulo 47 (cuarenta y siete) de la LMV, se lleven a cabo
ajustandose a lo previsto al efecto en dichos preceptos, asi como a las politicas
derivadas de los mismos.

Solicitar la opinién de expertos independientes en los casos en que lo juzgue
conveniente, para el adecuado desemperio de sus funciones o cuando se requiera
conforme a la LMV o disposiciones de caracter general derivadas de la misma.

Requerir a los directivos relevantes y demas empleados de la Sociedad o de las
personas morales que ésta controle, reportes relativos a la elaboracion de la
informacién financiera y de cualquier otro tipo que estime necesaria para el
ejercicio de sus funciones.

Investigar los posibles incumplimientos de los que tenga conocimiento, a las
operaciones, lineamientos y politicas de operacion, sistemas de control interno y
auditoria interna y registro contable, ya sea de la propia Sociedad o de las
personas morales que ésta controle, para lo cual debera realizar un examen de la
documentacion, registros y demas evidencias comprobatorias, en el grado y
extension que sean necesarios para efectuar dicha vigilancia.

Recibir observaciones formuladas por accionistas, consejeros, directivos
relevantes, empleados y, en general, de cualquier tercero, respecto de los asuntos
a que se refiere el inciso anterior, asi como realizar las acciones que a su juicio
resulten procedentes en relacion con tales observaciones.

Solicitar reuniones periddicas con los directivos relevantes, asi como la entrega de
cualquier tipo de informacién relacionada con el control interno y auditoria interna
de la Sociedad o personas morales que ésta controle.

Informar al Consejo de Administracién de las irregularidades importantes
detectadas con motivo del ejercicio de sus funciones y, en su caso, de las
acciones correctivas adoptadas o proponer las que deban aplicarse.

Convocar a asambleas de accionistas y solicitar que se inserten en el orden del
dia de dichas asambleas los puntos que estimen pertinentes.
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15. Vigilar que el Director General dé cumplimiento a los acuerdos de las Asambleas
de Accionistas y del Consejo de Administracion de la Sociedad, conforme a las
instrucciones que, en su caso, dicte la propia asamblea o el referido consejo.

16. Vigilar que se establezcan mecanismos y controles internos que permitan verificar
que los actos y operaciones de la Sociedad y de las personas morales que ésta
controle, se apeguen a la normativa aplicable, asi como implementar metodologias
que posibiliten revisar el cumplimiento de lo anterior.

17. Las demas que senalen la LMV , las disposiciones de caracter general que expida
la CNBV vy estos Estatutos o que establezcan la Asamblea de Accionistas y el
Consejo de Administracion.

Los integrantes del Comité de Auditoria y Practicas Societarias que en cualquier operacion
tengan un interés opuesto al de la Sociedad, deberan manifestarlo a los demas miembros del
comité, y abstenerse de toda deliberacion y resolucién. La persona que contravenga esta
disposicion sera responsable de los danos y perjuicios que cause a la Sociedad.

El Comité de Auditoria y Practicas Societarias se reunira en las fechas y con la periodicidad que
determine en la primera sesion que celebre durante cada ejercicio social, sin que sea necesario
convocar a sus miembros en cada ocasion a sesiones cuya celebracidn estuviese previamente
programada conforme al calendario de sesiones que hubiese aprobado el comité de que se trate.
Adicionalmente, sesionara cuando asi lo determine el presidente de dicho comité o cualesquiera
dos de sus miembros propietarios, previo aviso con tres dias de anticipacién a todos los
miembros propietarios del comité y a los suplentes que se requieran. La convocatoria debera ser
enviada por correo, telegrama, telefax, mensajero o cualquier otro medio de cuya recepcion
exista constancia fehaciente y se efectle con cuando menos 3 (tres) dias de anticipacion. La
convocatoria podra ser firmada por el presidente de dicho comité o por el Secretario del Consejo
de Administracion de la Sociedad, o por el suplente de este ultimo, los cuales actuaran con tal
caracter en el propio comité, salvo que tal comité designe a un secretario especifico. Los
comités se podran reunir en cualquier momento, sin previa convocatoria en el caso de que
estuviesen presentes la totalidad de sus miembros propietarios.

Para que las sesiones de los comités se consideren legalmente instaladas, se requerira la
asistencia de la mayoria de sus miembros. Las resoluciones deberan ser aprobadas por el voto
favorable de la mayoria de los miembros del comité y podran ser adoptadas sin necesidad de
reunion por el acuerdo unanime por escrito de sus miembros. El presidente del comité no tendra
voto de calidad en caso de empate.

Ninguno de los comités podra delegar el conjunto de sus facultades en persona alguna, pero
podra designar delegados que deban ejecutar sus resoluciones.

De cada sesion de comité se debera levantar un acta que se transcribira en un libro especial, en
la que se hara constar la asistencia de los miembros del comité y las resoluciones adoptadas y
debera ser firmada por quienes hubieren actuado como presidente y secretario. Las resoluciones
unanimes fuera de sesién seran firmadas por los que las hubieren adoptado y transcritas y
firmadas por el secretario en dicho libro.

El presidente del Comité de Auditoria y Practicas Societarias sera designado y removido de su
cargo exclusivamente por la Asamblea General de Accionistas. Dicho cargo no podra recaer en
el Presidente del Consejo de Administracién. Debera ser seleccionado por su experiencia, por su
reconocida capacidad y por su prestigio profesional. Dichos comités deberan elaborar un informe
anual sobre las actividades que corresponda a dicho 6rgano y presentarlo al Consejo de
Administracion. Dicho informe, al menos, contemplara los aspectos siguientes:

1. En materia de auditoria:
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a) El estado que guarda el sistema de control interno y auditoria interna de la Sociedad y
personas morales que ésta controle y, en su caso, la descripcién de sus deficiencias y
desviaciones, asi como de los aspectos que requieran una mejoria, tomando en cuenta las
opiniones, informes, comunicados y el dictamen de auditoria externa, asi como los informes
emitidos por los expertos independientes que hubieren prestado sus servicios durante el periodo
que cubra el informe.

b) La mencién y seguimiento de las medidas preventivas y correctivas implementadas con base
en los resultados de las investigaciones relacionadas con el incumplimiento a los lineamientos y
politicas de operacion y de registro contable, ya sea de la propia Sociedad o de las personas
morales que ésta controle.

c) La evaluacién del desempefio de la persona moral que otorgue los servicios de auditoria
externa, asi como del auditor externo encargado de ésta.

d) La descripcién y valoracién de los servicios adicionales o complementarios que, en su caso,
proporcione la persona moral encargada de realizar la auditoria externa, asi como los que
otorguen los expertos independientes.

e) Los principales resultados de las revisiones a los estados financieros de la Sociedad y de las
personas morales que ésta controle.

f) La descripcion y efectos de las modificaciones a las politicas contables aprobadas durante el
periodo que cubra el informe.

g) Las medidas adoptadas con motivo de las observaciones que consideren relevantes,
formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados y, en general, de
cualquier tercero, respecto de la contabilidad, controles internos y temas relacionados con la
auditoria interna o externa, o bien, derivadas de las denuncias realizadas sobre hechos que
estimen irregulares en la administracién.

h) El seguimiento de los acuerdos de las Asambleas de Accionistas y del Consejo de
Administracion.

2. En materia de practicas societarias:

a) Las observaciones respecto del desemperio de los directivos relevantes, segun estos se
definen en la LMV.

b) Las operaciones con personas relacionadas, durante el ejercicio que se informa, detallando
las caracteristicas de las operaciones significativas.

c¢) El Conjunto de emolumentos o remuneraciones integrales de las personas fisicas a que hace
referencia el Articulo 28 (veintiocho), fraccion lll, inciso d) de la LMV, que sean aprobados por el
Consejo de Administracion con la previa opinién del Comité que desempefie las funciones de
Practicas Societarias.

d) Las dispensas otorgadas por el Consejo de Administracién en términos de lo establecido en el
Articulo 28 (veintiocho), fraccion lll, inciso f) de la LMV.

Para la elaboracién de los informes a que se refiere esta Clausula, asi como de las opiniones
sefaladas en el Articulo 42 (cuarenta y dos) de la LMV, el Comité de Auditoria y Practicas
Societarias, debera escuchar a los directivos relevantes; en caso de existir diferencia de opinién
con estos ultimos, incorporard tales diferencias en los citados informes y opiniones.

El o los Comités se integrarédn y operaran conforme a lo estipulado en las Clausulas Trigésimo
Octava y Trigésimo Novena de los estatutos de la Compaiiia.
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Los Presidentes de los Comités de Practicas Societarias y de Auditoria, seran designados y/o
removidos de su cargo exclusivamente por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas.
Dichos Presidentes no podran presidir el Consejo de Administracion. Asimismo, deberan
elaborar un informe anual sobre las actividades que correspondan a dichos o6rganos y
presentarlo al Consejo de Administracion.

Los informes a que se refiere esta Clausula deberan cumplir los requerimientos sefalados en el
Articulo 43 de la LMV. Asimismo, en la elaboracién de tales informes y las opiniones sefaladas
en la Clausula Trigésimo Séptima, los Comités de Practicas Societarias y de Auditoria deberan
escuchar a los directivos relevantes; en caso de existir diferencia de opinién con estos ultimos,
incorporaran tales diferencias en los citados informes y opiniones.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas o el propio Consejo podran constituir el o los
Comités de Practicas Societarias y de Auditoria. En el entendido que dichos Comités se
integraran exclusivamente con consejeros independientes y por un minimo de 3 (ires) miembros
designados por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas o por el propio Consejo, en este
ultimo caso, a propuesta del Presidente de dicho 6rgano social. Para el caso de que la sociedad
sea controlada por una persona o grupo de personas que tengan el 50% (cincuenta por ciento) o
mas del capital social, el Comité de Practicas Societarias se integrard, cuando menos, por
mayoria de consejeros independientes, siempre que dicha circunstancia sea revelada al publico.

Si por cualquier causa faltare el nimero minimo de miembros del Comité de Auditoria y el
Consejo de Administracién no designa consejeros provisionales conforme a lo establecido en la
Clausula Vigésima Segunda de estos estatutos, cualquier accionista podra solicitar al Presidente
del Consejo de Administracion convocar en el término de tres dias naturales, a una Asamblea
General de Accionistas para que ésta realice la designacién correspondiente. Si no se hiciere la
convocatoria en el plazo sefialado, cualquier accionista podra ocurrir a la autoridad judicial del
domicilio de la sociedad, para que ésta haga la convocatoria. En el caso de que no se reuniera la
Asamblea o de que reunida no se hiciera la designacién, la autoridad judicial del domicilio de la
sociedad, a solicitud y propuesta de cualquier accionista, nombrara a los consejeros que
corresponda, quienes actuaran como tales hasta que la Asamblea General de Accionistas haga
el nombramiento definitivo.

El Comité de Auditoria y el Comité de Practicas Societarias deberan en caso de omisién de la
Asamblea o del Consejo de Administracién, designar a un Secretario y, a un prosecretario, los
cuales podran ser desempefiados por el propio Secretario del Consejo de Administracion y
Prosecretario. El Secretario y Prosecretario no deberan ser miembros del Consejo de
Administracion. El Presidente del Comité de que se trate presidira las sesiones y actuara como
Secretario quien ocupe tal cargo y, en su ausencia, ocupara tal cargo su suplente. En ausencia
de ambos, actuara como Secretario la persona que, a propuesta de quien presida, designe el
Comité respectivo por mayoria simple de votos. Las copias o constancias de las actas de la
sesiones del Comité de que se trate podran ser autorizadas y certificadas por el Secretario o el
prosecretario. El secretario se encargara de redactar y consignar en el Libro respectivo, las actas
que contengan los acuerdos de las sesiones del Comité correspondiente.

Los miembros de los Comités de Auditoria y Practicas Societarias duraran en su cargo un ano,
pero en todo caso continuaran en funciones, aun cuando hubiese concluido el plazo para el que
hayan sido designados, o por renuncia al cargo, hasta por un plazo de 30 dias naturales, a falta
de la designacién del sustituto o cuando éste no tome posesion de su cargo, sin estar sujetos a
lo dispuesto en el Articulo 154 de la LGSM. Los miembros de los Comités podran ser reelegidos
y los Presidentes de los Comités Practicas Societarias y de Auditoria, seran designados y/o
removidos de su cargo exclusivamente por la Asamblea General de Accionistas y recibiran las
remuneraciones que determine la propia Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

El Comité de Auditoria y el Comité de Practicas Societarias se reuniran en las fechas y con la
periodicidad que determine cada Comité en la primera sesion que celebre durante cada ejercicio
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social, sin que sea necesario convocar a sus miembros en cada ocasiébn a sesiones cuya
celebraciéon estuviese previamente programada conforme al calendario de sesiones que hubiese
aprobado el comité respectivo. Adicionalmente el Comité de Auditoria y el Comité de Practicas
Societarias sesionaran cuando asi lo determine el Presidente del Comité respectivo o cualesquiera
dos de sus miembros previo aviso con tres dias de anticipacion a todos los miembros del Comité.
La convocatoria debera ser enviada por correo, telegrama, telefax, mensajero o cualquier otro
medio que asegure que los miembros del Comité la reciban con cuando menos tres dias de
anticipacién. La convocatoria podra ser firmada por el Presidente, por el Secretario o por el
suplente de este ultimo, del Comité respectivo. EI Comité de Auditoria y el Comité de Practicas
Societarias se podran reunir en cualquier momento, sin previa convocatoria, en el caso de que
estuviesen presentes la totalidad de sus miembros.

Para que las sesiones del Comité de Auditoria y el Comité de Practicas Societarias se consideren
legalmente instaladas se requerira la asistencia de la mayoria de sus miembros. Las resoluciones
de dichos Comités deberan ser aprobadas por el voto favorable de la mayoria de los miembros
presentes en la sesién de que se trate. En caso de empate el miembro que presida tendra voto de
calidad.

El auditor externo de la sociedad podra ser convocado a las sesiones del Comité de que se trate
en calidad de invitado, con voz y sin voto, debiendo abstenerse de estar presente respecto de
aquellos asuntos del Orden del Dia, en los que se tenga un conflicto de interés o que puedan
comprometer su independencia.

Accionistas
Los principales accionistas de GBM son los siguientes:
La tenencia accionaria de personas que mantienen mas del 5% del capital social pagado de la

Sociedad o bien, de mas del 1% en el caso de consejeros y directivos relevantes a la fecha del
presente Reporte:

NOMBRE ACCIONES CAPITAL | PORCENTAJE
SERIE O’ SOCIAL
?gggg_z\fl*amonal de México, S.A. Fideicomiso 208,892,752 | $342.105,515.51 13.311%
?gggg_g‘ic'o”a' de México, S.A. Fideicomiso | 549 959 956 | $313,809.276.68 |  12.210%
Xochitl Montero de Garay 136,220,950 | $203,597,860.29 |  7.922%
Banco Nacil*onal de México, S.A. Fideicomiso 119,200,292 | $178,158.531.40 6.9329%
F/16315-3
Alonso de Garay Gutiérrez 102,303,166 | $152,903,83527 |  5.949%
Maria Eugenia Velasco de Rojas 71,894,796 | $107,455,032.66 |  4.181%
Jorge Rojas Mota Velasco
70,896,534 | $105.963,015.41 4.123%
Gabriela Amtmann ltuarte 67,236,512 | $100,492,692.03 3.910%




*

Los primeros Fideicomisarios del referido fideicomiso son personas con parentesco
consanguineo en primer grado con el Lic. Alonso De Garay Gutiérrez
> Los primeros Fideicomisarios del referido fideicomiso son personas con parentesco
consanguineo en primer grado con el Lic. Jorge Rojas Mota Velasco

*kk

Participacién accionaria en lo personal o por conducto de fideicomisos.

Por acuerdo de la Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas de fecha 24
de febrero de 2006, se acord6 un aumento de capital en la parte variable por $215°061,983.50,
representados por 144,090,188 acciones de la Serie “O”. Asimismo, por acuerdo de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de marzo de 2006, se acordé una
concentracion de acciones (“split inverso”) de la totalidad de las acciones representativas del
capital, por lo que éste quedo representado por 288°180,376 acciones de las cuales 144,090,188
corresponden a la porcion fija y 144,090,188 acciones corresponden a la parte variable. Tales
acuerdos fueron autorizados de la CNBV y su debida actualizacién de la inscripciéon de dichas
acciones en la Seccion de Valores del RNV.

Por acuerdos adoptados por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de
mayo de 2007, se acordd el aumento del capital por la cantidad de $1,028°865,310.65,
representado por 689'333,343 acciones de la serie "0"; se integré como sigue:

()$861°'014,685.91, representados por 576’874,471 acciones, provinieron de la capitalizaciéon de
las cuentas capitalizables. Las acciones provenientes de esta capitalizacién se entregaron libres
de pago a los accionistas de la sociedad en proporcion a sus tenencias accionarias; y

(i) $167°850,624.74, representados por 112'458,872 acciones, fueron ofrecidas para su
suscripcién y pago en efectivo a los accionistas de la sociedad, en proporcion a sus respectivas
tenencias, en términos del articulo 132 de la LGSM. Concluido el plazo para el ejercicio del
derecho de suscripcion, el consejo de administracion de la sociedad, en sesién celebrada el 6 de
junio pasado, acordd la designacién de las personas que habrian de efectuar la suscripcién y
pago de aquellas acciones respecto de las cuales no se hubiese ejercido el derecho preferente
como consecuencia de lo anterior, las acciones arriba referidas fueron suscritas y pagadas
oportunamente y en su totalidad, a un precio de $1.49255120, méas una prima de $6.1604486 por
accion, habiendo concluido el proceso descrito, el capital pagado de esta emisora a la fecha,
asciende a $1,458'222,525.74, y se encuentra representado por 977°000,000 de acciones de la
serie "0", de las cuales, 488’500,000 corresponden a la porcion fija y 488'500,000 a la parte
variable del capital.

Por acuerdo de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 2 de mayo de 2008,
se acordé un aumento al capital social pagado de la Sociedad, por la cantidad de
$835'828,673.90, representado por 560°000,000 acciones de la Serie “O”; provenientes de la
capitalizacion de diversas cuentas contables.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 1 agosto de 2008, se
ratificaron algunos acuerdos adoptados en la Asamblea anterior quedando revocada la
resolucion tercera, tendientes a la actualizacion de la inscripcion ante el RNV.

Por acuerdo de la Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas, de fecha
18 de marzo de 2011, se acordd la reduccion del capital social en $350°000°001.22 (Trescientos
cincuenta millones un peso 22/100 M.N.) de los cuales $175’000,000.61 (ciento setenta y cinco
millones de pesos 61/100 M.N.) corresponden a la parte fija y 175°000,000.61 (ciento setenta y
cinco millones de pesos 61/100 M.N.) a la parte variable; mediante la cancelacion de
234,174,036 acciones ordinarias nominativas de la Serie “O”. Al efecto, la CNBV y de Valores,
mediante oficio nimero 153/31781/2011 de fecha 14 de diciembre de 2011, otorgé a la Sociedad
la actualizacién de la inscripcion de los titulos representativos de su capital social.
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Con fecha 13 de noviembre de 2012, se celebrd la Asamblea General Ordinaria de Accionistas,
mediante la cual, entre otros puntos se acordo (i) la posibilidad de colocar Valores Estructurados;
(i) las caracteristicas, plazos y rendimientos relativos al Programa Dual de Certificados
Bursatiles; (iii) aumentar el monto del Programa Dual a $3,500°000,000.00 (Tres mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.). Dicha Asamblea quedé protocolizada mediante escritura publica
54,703 de fecha 21 de febrero de 2013, otorgada bajo la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra,
Notario Publico 24 del Distrito Federal, actuando como asociado en el protocolo de la notaria 28,
de la que es titular el licenciado Gonzalo M. Ortiz Blanco.

Mediante Sesién de Consejo de Administracién de fecha 5 de marzo de 2013, se aprobd entre
otros puntos, (i) la emision de Certificados Bursatiles con la naturaleza de Valores Estructurados
y sus distintas series (ii) se acordaron las caracteristicas, plazos y rendimientos relativos a la
emisién y sus distintas series, asimismo, (iii) se aprobd que dicha emision se incluya dentro del
monto maximo de emisién de valores aprobado autorizado por la Sociedad, ya sea para ser
objeto de oferta privada o de oferta publica, de corto o de largo plazo, junto con cualesquier otros
instrumentos de deuda en México o en el extranjero, por la cantidad de $3,500°000,000.00 (Tres
mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.).

Monto total de compensaciones y prestaciones que reciben en conjunto consejeros y
funcionarios.

Durante el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2012, el monto total de las remuneraciones
pagadas por las subsidiarias integradas a GBM tanto a la presidencia como a su cuerpo directivo
por concepto de compensacion tanto fija como variable, fue aproximadamente de $85 millones
de Pesos (nominales).

Los consejeros independientes, no reciben ningln tipo de compensacién, prestacién o
emulacion.

d) Estatutos Sociales y Otros Convenios

La Compania se constituyé con los estatutos sociales de una sociedad anénima de capital
variable en los términos de la LGSM y la LMV, mediante Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 21 de noviembre de 2006, se realizd la reforma a los estatutos para
organizarse como una sociedad andénima bursatil en términos de la LMV.

Asimismo, por acuerdos de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de
julio de 2007, se acordé la transformacién de la naturaleza y objeto de GBM en una controladora
no financiera, manteniendo su calidad de Sociedad Anénima Bursatil.

Por lo anterior, a continuacién se presentan las clausulas de los estatutos vigentes de GBM, en
las cuales contemplan aspectos relativos a derechos y obligaciones de los accionistas:

“CLAUSULA QUINTA.- Nacionalidad.- La Sociedad es de nacionalidad mexicana. Los
extranjeros que en el acto de la constitucion o en cualquier tiempo ulterior adquieran acciones de
la Sociedad, se obligan y convienen ante la Secretaria de Relaciones Exteriores en considerarse
como mexicanos respecto de (a) las acciones o derechos que adquieran de la Sociedad, (b) los
bienes, derechos, concesiones, participaciones o intereses de que la Sociedad sea ftitular, y (c)
los derechos y obligaciones que deriven de los contratos en los que ésta sea parte, y se
entendera que renuncian en invocar, por lo mismo, la proteccion de sus gobiernos por lo que se
refiere a esos bienes y derechos, bajo la pena, en caso contrario, de perder en beneficio de la
Nacion Mexicana los derechos y bienes que hubiesen adquirido.

CLAUSULA SEXTA.- Capital Social.-

El capital social es variable. El capital social de la Sociedad estara formado por una parte
ordinaria que se dividira a su vez en una porcion fija y una porcién variable.
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La parte minima fija sin derecho a retiro asciende a la cantidad de $1,120°961,168.00 (Un mil
ciento veinte millones novecientos sesenta y un mil ciento sesenta y ocho pesos 00/100 M.N.)
representada por 750°000,000 (setecientos cincuenta millones) de acciones, ordinarias,
nominativas, integramente suscritas y pagadas, que se identificaran como acciones de la Serie
“O”, sin expresion de valor nominal.

La parte variable del capital social estara representada acciones ordinarias, nominativas, que se
identificaran como acciones Serie “O”, sin expresion de valor nominal.

Las acciones de la Serie “O” que representan el 100% del capital social ordinario de la sociedad
se dividen en acciones de la Serie “O”, representativas del capital social minimo fijo sin derecho
a retiro de la sociedad y, en acciones de la Serie “O”, representativas del capital social variable
de la sociedad.

La parte variable del capital estara representada por acciones ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, cuyos titulares no tendran el derecho de retiro a que se refiere el
articulo 220 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Todas las acciones conferiran iguales derechos e impondran las mismas obligaciones a sus
tenedores y tendran derecho a un voto en la Asamblea General de Accionistas; podran ser
suscritas o adquiridas por personas fisicas o morales e inversionistas mexicanos o extranjeros.
Para evitar distinciones sin fundamento en el precio de cotizacion de las acciones, los
certificados provisionales o titulos definitivos de las acciones no diferenciaran entre las acciones
representativas del capital minimo fijo y las de la parte variable.

CLAUSULA SEPTIMA.- Prohibicién de Adquisicién de Acciones por Subsidiarias.- Las personas
morales que sean controladas por la Sociedad no podran adquirir directa o indirectamente
acciones representativas del capital social de esta Sociedad o titulos de crédito que las lleguen a
representar. Se exceptuan de esta prohibicion las adquisiciones que se realicen por conducto de
sociedades de inversion.

CLAUSULA OCTAVA.- Emisién de Acciones no Suscritas.- La Sociedad podrd emitir acciones
no suscritas que se conservaran en la Tesoreria de la Sociedad, para entregarse a medida en
que se realice su suscripcion. Las acciones no suscritas podran ser emitidas para su colocacion
mediante oferta publica, en los términos y condiciones previstos por el Articulo 53 (cincuenta y
tres) y demas aplicables de la Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones de caracter
general derivadas de la misma. La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas en la que se
decrete la emision de acciones no suscritas, debera aprobarse el importe maximo del aumento
de capital y las condiciones en que deben hacerse las correspondientes emisiones de acciones.

CLAUSULA NOVENA.- Titulos de Acciones.- Los titulos definitivos y los certificados
provisionales que representen a las acciones estaran numerados progresivamente, podran
amparar una o mas acciones y contendran las menciones a que se refiere el Articulo 125 (ciento
veinticinco) de la Ley General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra que requieran las
disposiciones legales aplicables o que determine especificamente la Asamblea de Accionistas
que acuerde su emision, y llevaran trascrito el texto de la Clausula Quinta de estos Estatutos y la
expresion de que su adquisicion que se pretenda realizar por cualquier medio, o de los derechos
sobre ellos, directa o indirectamente, esta sujeta adicionalmente a lo previsto en la Clausula
Décimo Séptima de estos estatutos.

Los titulos o certificados provisionales de acciones seran firmados por dos miembros propietarios
del Consejo de Administracion. Las firmas de los miembros propietarios del Consejo podran ser
autdgrafas, o bien, impresas en facsimil, a condicion, en este dltimo caso, de que se deposite el
original de las firmas respectivas en el Registro Publico de Comercio del domicilio social.

Tanto los titulos definitivos como los certificados provisionales podran, pero no requeriran, llevar
adheridos cupones nominativos numerados para amparar el pago de dividendos o el ejercicio de
otros derechos, segun lo determine la Asamblea General de Accionistas o el Consejo de
Administracion.
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En caso de pérdida, destruccion o robo de titulos o certificados de acciones, el propietario podra
solicitar la expedicion de unos nuevos con sujecion a lo que al respecto dispone la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito. Los gastos que se originen con motivo de la expedicion del
nuevo titulo o certificado, seran por cuenta del interesado.

Cuando se trate de acciones depositadas en una institucion para el depdsito de valores, la
Sociedad podra entregar a dicha institucion titulos mdultiples o un solo titulo que ampare parte o
todas las acciones materia de la emision y depdsito, los cuales se expediran a favor de dicha
institucion para el depdsito de valores, sin que se requiera expresar en el documento el nombre,
domicilio, ni nacionalidad de los titulares y podran o no contener cupones adheridos conforme a
lo previsto por el Articulo 282 (doscientos ochenta y dos) de la Ley del Mercado de Valores.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA.- Registro de Acciones.- La Sociedad deberé llevar un Libro de
Registro de Acciones de acuerdo con los Articulos 128 (ciento veintiocho) y 129 (ciento
veintinueve) de la Ley General de Sociedades Mercantiles, en el que se inscribirén los titulos
definitivos o los certificados provisionales emitidos por la Sociedad con la indicacion del nombre,
razon social o denominacion, nacionalidad y domicilio de sus respectivos titulares.

Dicho libro podra ser llevado por: (i) el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad
cubriendo sus ausencias el Prosecretario, (ii) alguna institucion para el depdsito de valores, (iii)
una institucion de crédito, o (iv) la persona que resuelva designar el Consejo de Administracion
para que actue por cuenta y nombre de la Sociedad como agente registrador. A falta de
designacion expresa del Consejo de Administracion, el Libro de Registro de Acciones lo llevara
el Secretario del Consejo de Administracion y, en sus ausencias, el Prosecretario.

A solicitud de cualquier interesado, previa la comprobacion a que hubiere lugar, se inscribirdn en
el Registro de Acciones las transferencias y conversiones de las acciones y la constitucion de
derechos reales, embargos y otros gravamenes sobre las mismas.

El Libro de Registro de Acciones permanecerd cerrado durante los periodos comprendidos
desde dos dias habiles anteriores a la celebracion de cada Asamblea de Accionistas hasta e
incluyendo la fecha de celebracion de la Asamblea, por lo que durante tales periodos no se hara
inscripcion alguna en el Libro ni se expediran certificaciones ni constancias.

Respecto de las acciones emitidas por la Sociedad que, en su caso, se encuentren depositadas
en una institucion para el depdsito de valores autorizada, su inscripcion en el Libro de Registro
de Acciones se integrara mediante (i) las constancias de depdsito que expida tal institucion para
el depdsito de valores en ocasion de cada Asamblea de Accionistas, y (ii) las relaciones
expedidas por las entidades depositantes para complementar dichas constancias, con los datos
correspondientes a los respectivos titulares, conforme a lo sefialado en el Articulo 290
(doscientos noventa) de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad unicamente considerara como tenedor legitimo de acciones a quien aparezca
inscrito como accionista en el Libro de Registro de Acciones en los términos de esta Clausula y
de los Articulos 128 (ciento veintiocho) y 129 (ciento veintinueve) de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

La Sociedad no inscribira en el registro a que se refiere esta Clausula y, por lo tanto no podran
ejercer los derechos derivados de las acciones de que se trate, a (i) las personas o Grupos de
Adquirentes que pretendan adquirir acciones que otorguen el control de la Sociedad sin haberse
ajustado a lo previsto en la Clausula Décimo Séptima de estos estatutos y (ii) a las personas o
Grupo de Adquirentes que, sin haber promovido previamente una oferta publica de compra,
realicen adquisiciones de acciones emitidas por la Sociedad o Valores con Derecho a Voto no
obstante estar obligados a promover tal oferta de conformidad con lo previsto por el articulo 70
de la Ley del Mercado de Valores y en las disposiciones de caracter general emitidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores. Tales personas o Grupo de Adquirentes tampoco
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podran ejercer los derechos corporativos derivados de los Valores con Derecho a Voto
respectivos.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior y sujeto a lo que al efecto establezcan el
articulo 48 de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones de caracter general
mencionadas, se entendera por:

l. “Grupo de Adquirentes” a los Grupos de personas en los términos de la fraccion IX del
articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, asi como a las personas que:

a) Mantengan un acuerdo para tomar decisiones en un mismo sentido o actuen de manera
concertada;

b) Mantengan, directa o indirectamente, la posibilidad bajo cualquier titulo, de imponer
decisiones en las asambleas generales de accionistas o nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del consejo de administracion de una o varias sociedades que
realicen adquisiciones directas o indirectas, de Valores con Derecho a Voto emitidas por
la Sociedad;

c) Ejerzan poderes de mando en otra u otras personas que tengan a su cargo la toma de
decisiones o la administracion de patrimonios con cargo a los cuales se realicen
adquisiciones, directas o indirectas, de Valores con Derecho a Votfo emitidas por la
Sociedad, o

d) Se encuentren vinculadas por razén de parentesco por consanguinidad o afinidad hasta
el segundo grado o civil, o por ser el conyuge, la concubina o el concubinario.

1. “Valores con Derechos a Voto’, a:
a) Las acciones ordinarias de la Sociedad;

b) Los valores convertibles en acciones ordinarias o los certificados de participacion que
representen el derecho a una parte alicuota de la propiedad sobre dichas acciones, o

c) Los titulos opcionales o contratos liquidables en especie que otorguen a su titular, el
derecho a comprar las acciones, valores o certificados mencionados en los incisos
anteriores.

Los titulos opcionales, contratos o valores convertibles en acciones ordinarias a que se refiere
este numeral lll, computaran hasta por el porcentaje del capital social que, en su caso, pudiera
resultar de la conversion o ejercicio del derecho de compra.

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- Requisitos para la Cancelacién de la Inscripcién de las
Acciones.- La cancelacion de la inscripcion de las acciones de la Sociedad en la Seccion de
Valores del Registro Nacional de Valores, se podra llevar a cabo, ya sea por:

1) Solicitud de la propia Sociedad, previo acuerdo de su Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas mediante voto favorable de los titulares de acciones con o sin derecho a voto, que
representen el noventa y cinco por ciento (95%) del capital social en los términos previstos en la
fraccion Il del articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores; o

2) Por resolucion adoptada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en los supuestos
sefalados en la fraccion | del articulo ciento ocho (108) de la Ley del Mercado de Valores, en
cuyo caso la persona o grupo de personas que tengan el control de la Sociedad al momento en
que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores tome esa resolucién seran subsidiariamente
responsables con la Sociedad del cumplimiento de lo previsto en esta Clausula.
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En cualquiera de los dos supuestos anteriores se debera de realizar una oferta publica, conforme
a las siguientes bases:

a)

b)

c)

d)

La oferta debera dirigirse exclusivamente a los accionistas de la Sociedad que no
formen parte, al momento de llevar a cabo la operacion, del grupo de personas que
tengan el control de la Sociedad.

Los accionistas oferentes tendran la obligacion de afectar en un fideicomiso por un
periodo minimo de 6 meses, contado a partir de la fecha de cancelacion, los recursos
necesarios para comprar al mismo precio de la oferta las acciones de los inversionistas
que no acudieron a ésta.

La oferta publica a que hace referencia esta Clausula, debera realizarse cuando menos
al precio que resulte mayor entre el valor de cotizacion en Bolsa de Valores o el valor
contable de la accion de acuerdo al ultimo reporte trimestral presentado a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa de valores donde coticen las acciones
antes del inicio de la oferta, ajustado cuando dicho valor se haya modificado de
conformidad con criterios aplicables a la determinacion de informacién relevante, en
cuyo supuesto, debera considerar la informacion financiera mas reciente con que
cuente la Sociedad y presentarse una certificacion de un directivo facultado de la
Sociedad respecto de la determinacion del valor contable.

Para estos efectos el valor de cotizacién en Bolsa sera el precio promedio ponderado
por volumen de las operaciones que se hayan efectuado durante los ultimos 30 dias en
que se hubieran negociado las acciones de la Sociedad, previas al inicio de la oferta,
durante un periodo que no podra ser superior a seis meses. En caso de que el nimero
de dias en que se hayan negociado las acciones durante el periodo sefalado sea
inferior a treinta se tomaran los dias que efectivamente se hubieren negociado. Cuando
no hubiere habido negociaciones en dicho periodo, se tomara el valor contable de las
acciones.

En caso de que la Sociedad cuente con mas de una serie accionaria listada, el
promedio a que hace referencia el parrafo anterior, debera realizarse por cada una de
las series que se pretenda cancelar, debiendo tomarse como valor de cotizacién para la
oferta publica de todas las series, el promedio que resulte mayor.

Los accionistas obligados a realizar la oferta publica podran solicitar a la citada
Comision les autorice, considerando la situacion financiera y perspectivas de la
Sociedad, utilizar una base distinta en el parrafo c) precedente para la determinacion
del precio de compra, siempre que presenten el acuerdo del Consejo de
Administracion, previa opinion favorable del Comité que desemperie funciones en
materia de practicas societarias, en el que se contengan los motivos por los cuales se
estima justificado establecer un precio distinto. Tal acuerdo debera estar acompanado
de un informe de experto independiente.

Los miembros del Consejo de Administracién deberan a mas tardar al décimo dia habil
posterior al inicio de la oferta publica, elaborar, escuchando al Comité de Auditoria y
Practicas Societarias, y dar a conocer al publico inversionista a través de la Bolsa
Valores donde coticen sus acciones, en los términos y condiciones que dicha bolsa
establezca, su opinidn respecto del precio de la oferta y los conflictos de interés que,
en su caso, tenga cada uno de sus miembros respecto de la oferta. En caso de que el
Consejo de Administracién se encuentre frente a situaciones que puedan generarle
conflicto de interés, la opinidn del Consejo debera estar acompanada de otra emitida
por un experto independiente que contrate la Sociedad seleccionado por el comité que
desempefie funciones en materia de practicas societarias, en la que se haga especial
énfasis en la salvaguarda de los derechos de los accionistas minoritarios.
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Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion y el Director General de la
sociedad, deberan revelar al publico, junto con la opinion a que se refiere el parrafo
anterior, la decisién que tomaran respecto de los valores de su propiedad.

f) Lo previsto en esta Cldusula sera igualmente aplicable a los titulos de crédito o
certificados de participacion ordinarios que en su caso se emitan cuyo valor subyacente
sean acciones emitidas por la Sociedad.

g) Lo previsto en esta Clausula se sujetara a lo establecido en las Disposiciones de Caracter
General que emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

h)  La reforma de esta Clausula de los Estatutos Sociales requiere de la aprobacion previa de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y del acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas adoptado con un qudérum de votacion minimo del 95%
(noventa y cinco por ciento) del capital social.

CLAUSULA DECIMO TERCERA.- Aumentos de Capital.- Los aumentos en la parte minima fija
del capital social de la Sociedad se efectuaran mediante resolucion de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas, debiéndose en consecuencia reformar la Clausula Sexta de los
Estatutos Sociales. Los aumentos en la parte variable del capital social de la sociedad se
efectuaran mediante resolucion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. No podran
emitirse nuevas acciones hasta en tanto las precedentes hayan sido integramente suscritas y
pagadas.

Las actas que contengan los acuerdos de aumento de capital seran en todos los casos
protocolizadas ante fedatario publico sin necesidad, en el caso de aumentos en la parte variable
del capital social, de reformar los Estatutos Sociales, ni de inscribir el instrumento publico
correspondiente en el Registro Publico de Comercio. Al tomarse los acuerdos respectivos, la
Asamblea de Accionistas que decrete el aumento, o cualquier Asamblea de Accionistas
posterior, o bien en caso de omision o delegaciéon de dicha Asamblea, el Consejo de
Administracion, fijara los términos y bases en los que deba llevarse a cabo dicho aumento.

En el caso de aumento de capital como resultado de la capitalizacion de primas sobre acciones,
de utilidades retenidas, de reservas o de cualesquier otras cuentas del capital contable, los
accionistas participaran del aumento en proporcion al numero de sus acciones. En virtud de que
los titulos de las acciones de la Sociedad no contienen expresion de valor nominal, no sera
necesario que se emitan nuevos titulos en estos casos.

Todo aumento del capital social debera inscribirse en el Libro de Registro de Variaciones de
Capital que a tal efecto llevara la Sociedad.

Los aumentos en el capital social que se realicen con motivo de la recolocacién de acciones
propias, en los términos de las disposiciones legales aplicables y de la Clausula Décima de los
estatutos sociales, no requerirdn acuerdo de la asamblea de accionistas, inscripcion en el Libro
de Variaciones de Capital, y protocolizacion alguna.

CLAUSULA DECIMO CUARTA.- Derechos de Preferencia para Suscribir Nuevas Acciones.- Los
accionistas gozaran del derecho de preferencia a que se refieren los siguientes parrafos de esta
Clausula, salvo en el caso de: (i) acciones emitidas a favor de todos los accionistas con motivo
de la capitalizacion de primas por suscripcion de acciones, utilidades retenidas y otras cuentas
del capital contable; (ii) acciones emitidas para ser objeto de suscripcion mediante oferta publica
al amparo de lo previsto en el Articulo 53 de la Ley del Mercado de Valores; (iii) acciones
emitidas para representar aumentos de capital social hasta por el monto del capital social de la o
las sociedades fusionadas en el caso de una fusion en que la Sociedad sea fusionante; (iv) la
colocacion de acciones de Tesoreria adquiridas por la Sociedad en la Bolsa de Valores, en los
términos de la Clausula Décima de estos Estatutos: o bien, (v) emision de acciones conservadas
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en Tesoreria para la conversion de obligaciones en los términos de lo previsto en el Articulo 210
Bis (doscientos diez bis) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Salvo en el caso de aumentos de capital mediante ofertas publicas, en los aumentos mediante
pago en efectivo o en especie, o por capitalizacion de pasivos a cargo de la Sociedad, los
accionistas tenedores de las acciones existentes, pagadas y en circulacion de la Sociedad,
tendran preferencia para suscribir las nuevas acciones que se emitan o se pongan en circulacion
para representar el aumento, en proporcion al numero de acciones de las que sean titulares,
durante un término de 15 (quince) dias naturales computado a partir del dia siguiente a la fecha
de publicacion del aviso correspondiente en el periddico oficial del domicilio de la sociedad, o
computado a partir del dia siguiente a la fecha de celebracién de la Asamblea en el caso de que
la totalidad de las acciones en que se divida el capital social hubieren estado representadas en la
misma. En el caso de que quedasen sin suscribir acciones después de la expiracion de ese
plazo, las acciones de que se trate podran ser ofrecidas a cualquier persona para suscripcion y
pago en los términos y plazos que disponga la propia Asamblea General que hubiese decretado
el aumento de capital, o en los términos y plazos que disponga el Consejo de Administracion, en
el entendido de que el precio al cual se ofrezcan las acciones a terceros no podra ser menor a
aqueél al cual fueron ofrecidas a los accionistas de la Sociedad para suscripcion y pago.

CLAUSULA DECIMO QUINTA.- Disminuciones de Capital.- El capital social podrd disminuirse
mediante acuerdo de la Asamblea General de Accionistas para absorber pérdidas o para
rembolsar a los accionistas sus aportaciones, asi como: (i) en los supuestos de separacion a los
que se refiere el Articulo 206 (doscientos seis) de Ley General de Sociedades Mercantiles, o (ii)
como consecuencia de la compra de acciones propias con cargo al capital social que se
resolviere convertir en acciones de tesoreria, en los términos de la fraccion Il del Articulo 53 de
la Ley del Mercado de Valores y de la Clausula Décima de estos Estatutos.

Las disminuciones a la parte minima fija del capital requeriran de resolucion de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas y la consiguiente reforma al Articulo Sexto de estos
Estatutos, en cuyo caso se debera dar cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 9 (nueve) de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, si la reduccion de capital se hiciese para reembolsar a
los accionistas sus aportaciones o liberarlos de la obligacion de efectuar exhibiciones de su valor
de suscripcion aun no pagadas. Las disminuciones de la parte variable del capital podran ser
realizadas por resolucion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas con la unica
formalidad de que el acta correspondiente sea protocolizada ante fedatario publico, sin
necesidad de inscribir la escritura respectiva en el Registro Publico de Comercio.

La Asamblea podra acordar reducir el capital social afectando en forma proporcional a todos los
accionistas, de tal forma que después de la reduccion estos mantengan los mismos porcentajes
respecto del total del capital social que tenian a la fecha de la reduccién, sin que sea necesaria
la designacion mediante sorteo de acciones a ser amortizadas. En virtud de que los titulos de las
acciones de la Sociedad no contienen expresion de valor nominal, no sera necesario que se
cancelen titulos en estos casos.

En ningun caso el capital social podra ser disminuido a menos del minimo legal y toda
disminucion del capital social en su parte variable debera de inscribirse en el Registro de
Variaciones de Capital que a tal efecto llevara la Sociedad, salvo la derivada de la adquisicion
por la Sociedad de las acciones emitidas por ella, efectuada con cargo al capital social conforme
al Articulo Décimo de estos estatutos.

CLAUSULA DECIMO OCTAVA.- Tipos de Asambleas.- Las Asambleas de Accionistas podran
ser Generales o Especiales. Seran Asambleas Generales Extraordinarias: (i) las convocadas
para tratar cualquiera de los asuntos indicados en el Articulo 182 (ciento ochenta y dos) de la
Ley General de Sociedades Mercantiles (excepto por aumentos y disminuciones de la parte
variable del capital social); y (ii) las convocadas para acordar la cancelacion de la inscripcion de
las acciones de la Sociedad en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores y en
bolsas de valores nacionales o extranjeras en las que se encuentren registradas, excepto en
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sistemas de cotizacion u otros mercados no organizados como bolsas de valores; y (iii) las
convocadas para acordar la reforma al Articulo Décimo Segundo de estos Estatutos. Todas las
demas Asambleas Generales seran Ordinarias.

Seran Asambleas Especiales de Accionistas aquéllas que se reunan en los términos del Articulo
195 (ciento noventa y cinco) de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Las resoluciones de las Asambleas de Accionistas adoptadas validamente, seran obligatorias
para esta Sociedad y para los accionistas ausentes y disidentes.

CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA.- Derechos Politicos y Patrimoniales Derivados de las
Acciones.- No obstante lo previsto en la Clausula Sexta de estos estatutos, solo las acciones
completamente liberadas y las pagadoras cuyos titulares se encuentren al corriente en el pago
de aportaciones al capital, dan derecho a sus tenedores a ejercer los derechos politicos y
patrimoniales que confieren. Las acciones emitidas y adquiridas por la propia Sociedad
conforme al Articulo Décimo de estos estatutos, las de tesoreria, las no suscritas que hayan sido
emitidas conforme al Articulo Octavo y las pagadoras cuyos titulares se hallaren en mora frente a
la Sociedad, no se consideraran en circulacion para efectos de la determinacion del quérum y las
votaciones en las Asambleas de Accionistas.

Cada accién tendra derecho a un voto en la asamblea de accionistas. Cualquier accionista o
grupo de accionistas que retina cuando menos el diez por ciento (10%) del capital social de la
Sociedad, podra designar y revocar en asamblea general de accionistas a un miembro del
Consejo de Administracion. Tal designacién, s6lo podra revocarse por los demas accionistas
cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los demas consejeros, en cuyo caso las
personas sustituidas no podran ser nombradas con tal caracter durante los 12 (doce) meses
inmediatos siguientes a la fecha de revocacion.

Los accionistas de la Sociedad, al ejercer sus derechos de voto, deberan ajustarse a lo
establecido en el Articulo Ciento Noventa y Seis (196) de la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Al efecto, se presumird, salvo prueba en contrario, que un accionista tiene en una
operacidn determinada un interés contrario al de la Sociedad o personas morales que ésta
controle, cuando manteniendo el control de la Sociedad vote a favor o en contra de la
celebracién de operaciones obteniendo beneficios que excluyan a otros accionistas o a dicha
sociedad o personas morales que ésta controle.

Las acciones en contra de los accionistas que infrinjan lo previsto en el parrafo anterior, se
ejerceran en términos de lo establecido en el Articulo 38 (treinta y ocho) de la Ley del Mercado
de Valores.

CLAUSULA VIGESIMO OCTAVA.- Integracién del Consejo de Administracién.- La
administracion de la Sociedad estara a cargo de un Consejo de Administracion y un Director
General en los términos previstos en la Ley del Mercado de Valores y en estos estatutos.

(a) El Consejo de Administracion estara integrado por un minimo de 5 (cinco) y un maximo de
21 (veintiun) consejeros, de los cuales cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser
independientes, en los términos de la Ley del Mercado de Valores. Por cada consejero
propietario la Asamblea podra designar a su respectivo suplente, en el entendido de que los
consejeros suplentes de los consejeros independientes deberan tener este mismo caracter y,
que, salvo que la Asamblea de Accionistas acuerde otra cosa, cualquier consejero suplente
podra suplir a cualquiera de los consejeros propietarios, pero a no mas de uno de ellos
simultaneamente, en caso de que sean varios los consejeros propietarios ausentes. El numero
de consejeros sera determinado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. La
designacion o elecciéon de los miembros del Consejo de Administracion sera hecha anualmente
por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas por mayoria simple de votos. Siempre y
cuando las acciones de la Sociedad contintien inscritas en una bolsa de valores y en el Registro
Nacional de Valores los accionistas que representen por lo menos el 10% (diez por ciento) del
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capital social tendran derecho a designar y revocar a un consejero propietario y a un suplente,
quien Unicamente podra suplir al miembro propietario de que se trate. Una vez que tales
designaciones de minoria hayan sido hechas, la Asamblea determinara el numero total de
miembros que integraran el Consejo de Administracion, y designara a los demas miembros del
Consejo por mayoria simple de votos sin contar los votos que correspondan a los accionistas
que hubieren ejercitado el derecho de minoria a que se refiere el presente Articulo.

(b) Los miembros del Consejo de Administracion podran ser o no accionistas; ocuparan su cargo
durante un afio; podran ser reelectos o revocados sus nombramientos en cualquier momento,
aun en el caso de consejeros designados por los accionistas en ejercicio de su derecho de
minorias y recibiran las remuneraciones que determine la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas. No obstante lo anterior, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas sdlo podra
revocar los nombramientos de los consejeros designados por las minorias cuando revoque
igualmente los nombramientos de todos los demas consejeros, en cuyo caso las personas
sustituidas no podran ser nuevamente nombradas con tal caracter durante los 12 (doce) meses
inmediatos siguientes a la fecha de revocacion de su nombramiento.

(c) Los miembros del Consejo continuaran en el desempefio de sus funciones, aun cuando
hubiese concluido el plazo para el que hayan sido designados o por renuncia al cargo, hasta por
un plazo de 30 (treinta) dias naturales, a falta de designacion del sustituto o por haber
presentado tal renuncia, sin estar sujetos a los dispuesto en el articulo 154 (ciento cincuenta y
cuatro) de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

(d) El Consejo de Administracion podra designar consejeros provisionales, sin intervencion de la
asamblea de accionistas, cuando se actualice alguno de los supuestos sefialados en el parrafo
(c) anterior o en al Articulo ciento cincuenta y cinco (155) de la Ley General de Sociedades
Mercantiles. La asamblea de accionistas de la Sociedad ratificara dichos nombramientos o
designara a los consejeros sustitutos en la asamblea siguiente a que ocurra tal evento. Ni los
miembros del Consejo de Administracion ni los administradores y gerentes deberan de prestar
garantia para asegurar el cumplimiento de las responsabilidades que pudieren contraer en el
desempefio de sus encargos, salvo que la Asamblea General de Accionistas que los hubiese
designado establezca dicha obligacion.

(e) En ningun caso podrdan ser consejeros de la Sociedad las personas que hubieren
desempefiado el cargo de auditor externo de la Sociedad o de alguna de las personas morales
que integren el grupo empresarial o consorcio al que ésta pertenezca, durante los doce (12)
meses inmediatos anteriores a la fecha del nombramiento.

(f) Los consejeros independientes y, en su caso, sus respectivos suplentes, deberan ser
seleccionados conforme a lo previsto en el Articulo 26 (veintiséis) de la Ley del Mercado de
Valores. La Asamblea General de Accionistas que designe o ratifique a los miembros del
Consejo de Administracion que deberan actuar con el caracter de consejeros independientes o,
en su caso aquella en la que se informe sobre dichas designaciones o ratificaciones, calificara la
independencia de sus consejeros conforme a lo previsto en ese articulo y en la informacién que
las mismas personas objeto de la designacion o ratificacion le hubieran proporcionado o que
conste en los registros de la Sociedad.

CLAUSULA CUADRAGESIMO SEPTIMA.- Disolucién.- La Sociedad se disolvera en cualquiera
de los casos previstos por el Articulo 229 (doscientos veintinueve) de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

CLAUSULA QUINCUAGESIMO PRIMERA.- Jurisdiccién y Ley Aplicable.- Los accionistas se
someten expresamente al fuero del domicilio de la Sociedad, por lo que cualquier controversia
que pudiere suscitarse entre los accionistas y la Sociedad debera dirimirse necesariamente ante
los tribunales competentes que correspondan al domicilio de la Sociedad, renunciando a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio, nacionalidad o
cualquier otra causa presente o futura. En lo no previsto en estos Estatutos se estara a lo que
disponen la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Sociedades Mercantiles, la
legislacion mercantil y cualquier ofra disposicion legal que resulte aplicable.”

e) Otras Practicas de Gobierno Corporativo
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La Compania se apega a un Cédigo de Mejores Practicas Corporativas el cual contribuye a
mejorar la integracién y el funcionamiento del Consejo de Administracién y asi como sus 6rganos
de apoyo, el mismo se encuentra debidamente publicado en la pagina de la BMV.

De acuerdo con el Codigo de Mejores Practicas Corporativas de GBM el Consejo de
Administracién realiza al menos cuatro sesiones durante el gjercicio.

GBM cuenta con ayuda de auditoria externa, como se hace constar en la pagina de firmas del
presente Reporte, el despacho es Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Igualmente, las practicas de gobierno corporativo de GBM son reguladas por sus estatutos
sociales, por las disposiciones de gobierno corporativo establecidas en la Ley del Mercado de
Valores, la Circular Unica de Emisoras emitida por la y el Reglamento Interior de la BMV.

82



5. MERCADO ACCIONARIO

a) Estructura Accionaria

La tenencia accionaria de personas que mantienen mas del 5% del capital social pagado de la
Sociedad o bien, de mas del 1% en el caso de consejeros y directivos relevantes a la fecha del
presente Reporte:

NOMBRE ACCIONES CAPITAL PORCENTAJE
SERIE “O” SOCIAL

Banco Nacional de México, S.A. Fideicomiso

13955-4* 228,892,752 | $342,105,515.51 13.311%

Banco Nacional de México, S.A. Fideicomiso

13954-6** 209,959,956 | $313,809,276.68 12.210%

Xochitl Montero de Garay™* 136,220,950 | $203,597,860.29 |  7.922%

Banco Nacional de México, S.A. Fideicomiso

F/16315-3** 119,200,292 | $178,158,531.40 6.932%

Alonso de Garay Gutiérrez 102,303,166 | $152,903,83527 |  5.949%

Maria Eugenia Velasco de Rojas 71,894,796 | $107,455,032.66 |  4.181%

Jorge Rojas Mota Velasco 70,896,534 | $105,963,015.41 |  4.123%

Gabriela Amtmann ltuarte

67,236,512 | $100,492,692.03 3.910%

*

Los primeros Fideicomisarios del referido fideicomiso son personas con parentesco
consanguineo en primer grado con el Lic. Alonso De Garay Gutiérrez
> Los primeros Fideicomisarios del referido fideicomiso son personas con parentesco
consanguineo en primer grado con el Lic. Jorge Rojas Mota Velasco

*kk

Participacién accionaria en lo personal o por conducto de fideicomisos.

Por acuerdo de la Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas de fecha 24
de febrero de 2006, se acordd un aumento de capital en la parte variable por $215°061,983.50,
representados por 144,090,188 acciones de la Serie “O”. Asimismo, por acuerdo de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de marzo de 2006, se acordd una
concentracion de acciones (“split inverso”) de la totalidad de las acciones representativas del
capital, por lo que éste quedara representado por 288'180,376 acciones de las cuales
144,090,188 corresponden a la porcién fija y 144,090,188 acciones corresponden a la parte
variable. Tales acuerdos se autorizaron por la CNBV vy se procedié a la actualizaciéon de la
inscripcién de dichas acciones en la Seccion de Valores del RNV.

Por acuerdo de la Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas de fecha 24
de febrero de 2006, se acordé un aumento de capital en la parte variable por $215’061,983.50,
representados por 144,090,188 acciones de la Serie “O”. Asimismo, por acuerdo de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de marzo de 2006, se acordd una
concentracion de acciones (“split inverso”) de la totalidad de las acciones representativas del
capital, por lo que éste quedara representado por 288°180,376 acciones de las cuales
144,090,188 corresponden a la porcion fija y 144,090,188 acciones corresponden a la parte
variable. Tales acuerdos fueron autorizados de la CNBV y su debida actualizacién de la
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inscripcién de dichas acciones en la Seccion de Valores del RNV. Por acuerdos adoptados por la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de mayo de 2007, se acordo el
aumento del capital por la cantidad de $1,028'865,310.65, representado por 689°'333,343
acciones de la serie "0"; se integré como sigue:

()$861°014,685.91, representados por 576'874,471 acciones, provinieron de la capitalizacién de
las cuentas capitalizables. Las acciones provenientes de esta capitalizacion se entregaron libres
de pago a los accionistas de la sociedad en proporcion a sus tenencias accionarias; y

(i) $167'850,624.74, representados por 112'458,872 acciones, fueron ofrecidas para su
suscripcién y pago en efectivo a los accionistas de la sociedad, en proporcion a sus respectivas
tenencias, en términos del articulo 132 de la LGSM. Concluido el plazo para el ejercicio del
derecho de suscripcion, el consejo de administracién de la sociedad, en sesion celebrada el 6 de
junio pasado, acordd la designacién de las personas que habrian de efectuar la suscripcién y
pago de aquellas acciones respecto de las cuales no se hubiese ejercido el derecho preferente
como consecuencia de lo anterior, las acciones arriba referidas fueron suscritas y pagadas
oportunamente y en su totalidad, a un precio de $1.49255120, mas una prima de $6.1604486 por
accioén, habiendo concluido el proceso descrito, el capital pagado de esta emisora a la fecha,
asciende a $1,458'222,525.74, y se encuentra representado por 977°000,000 de acciones de la
serie "0", de las cuales, 488°'500,00 corresponden a la porcion fija y 488°500,000 a la parte
variable del capital.

Por acuerdos de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de
julio de 2007, se acordaron diversos cambios a la estructura de capital de la sociedad y su
debida actualizacion de la inscripcion de las acciones representativas de su capital, que han sido
autorizadas por la CNBV, mediante oficio nimero 153/869699/2007 de fecha 4 de septiembre de
2007,a efecto de que el capital social quede representado por 1,440,000,000 de acciones en
circulacién, correspondiendo 720,000,000 de acciones al capital ordinario fijo y 720,000,000 de
acciones al capital ordinario variable.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 2 de mayo de 2008, se
acordé un aumento de Capital por la cantidad de $825,828,673.90 representado por 560,000,000
de acciones de la serie “O”, para llegar a $2,985,102,406.82 representado por 2,000,000,000 de
acciones en circulacion. La actualizacion correspondiente fue autorizada por la CNBV mediante
oficio numero 153/17723/2008 de fecha 19 de septiembre de 2008 y se mantiene a la fecha.

Mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas de fecha de 18
marzo de 2011, entre otros puntos se acordé la reduccion del capital social en $350°000°001.22
(Trescientos cincuenta millones un peso 22/100 M.N.) de los cuales $175'000,000.61 (Ciento
setenta y cinco millones de pesos 61/100 M.N.) corresponden a la parte fija y 175°000,000.61
(Ciento setenta y cinco millones de pesos 61/100 M.N.) a la parte variable; mediante la
cancelacién de 234,174,036 acciones ordinarias nominativas de la serie “O”. Al efecto, la CNBV,
mediante oficio numero 153/31781/2011 de fecha 14 de diciembre de 2011, otorgé a la Sociedad
la actualizacién de la inscripcion de los titulos representativos de su capital social.

Mediante Sesion de Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 23 de febrero de 2012,
dicho érgano colegiado determind realizar el pago de las 234'174,036 acciones ordinarias,
nominativas, sin expresiéon de valor nominal, de la Serie “O” de la Compainiia, canceladas por la
reduccién de capital social resuelta por la mencionada Asamblea de Accionistas, a prorrata
entre todos los accionistas de la Compaiiia, en términos de las leyes aplicables.

Que mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23
de abril de 2013, entre otros acuerdos, se determind disminuir el capital social de GBM, en sus
partes fija y variable, por la cantidad total de $393’180,069.60 M.N., (de los cuales
corresponderan $196°590,034.80 a la parte fija y $196'590,034.80 a la parte variable), mediante
la cancelacion de (i) las 2°'761,497 acciones de la parte variable recompradas por la sociedad; y
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(i) 263'064,467 acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, de la Serie “O”,
de las cuales 132°912,982 corresponderan a la porcion fija y 130°151,485 a la porcion variable; a
prorrata entre todos los accionistas de la sociedad, a razén de 149.208648875 acciones a
cancelarse por cada 1,000 de las que sean titulares, y cuyo pago se hara en efectivo, por
conducto de la SD Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S. A. de C. V., a partir de la
fecha en que asi lo determine el Consejo de Administracion, sujeto a que se hayan realizado las
publicaciones correspondientes en términos de ley.
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b) Comportamiento de la Accion en el Mercado de Valores

A continuacién se presenta el reporte de precios de GBM de los ultimos 18 meses:

GBM O

Intradia Al Cierre de jornada

Minimo1 Maximo1 Minimo2 Maximo2 Cierre | Volumen Importe
oct-11 5.2 4.9 5.2 4.9 5.2 21,705,206 112,867,071
nov-11 5.4 4.95 5.4 4.95 5.4 4,659,910 25,163,514
dic-11 6 5.4 5.95 54 5.95 1,272,033 7,568,596
ene-12 |6 5.25 5.95 545 5.5 222,946 1,226,203
feb-12 6.1 5.42 5.97 5.45 5.97 3,667,779 21,896,641
mar-12 | 6.1 5.95 6.1 5.97 6 905,006 5,430,036
abr-12 6.1 6 6 6 6 6,190,492 37,142,952
may-12 | 6.1 5.97 6.1 6 6 3735265 22,411,590
jun-12 6.1 5.8 6.06 6 6 1,873,672 11,242,032
jul-12 6.1 6 6.1 6 6.05 1,497,985 9,062,809
ago-12  |6.15 6 6.15 6 6 939,735 5,638,410
sep-12 | 6.45 6 6.45 6 6.45 654,030 4,218,494
oct-12 7 6.4 6.98 6.45 6.6 1,253,715 8,274,519
nov-12 | 6.63 6.2 6.6 6.25 6.25 464929 2,905,806
dic-12 6.99 6.2 6.9 6.25 6.9 970,725 6,698,003
ene-13 |6.75 6.4 6.9 6.5 6.5 3,207,364 20,847,866
feb-13 6.6 6.3 6.6 6.5 6.5 2,431,492 15,804,698
mar-13 | 7.5 6.5 7.5 6.5 7.5 950,316 7,127,370
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~~—Asesor Juridico

6. PERSONAS RESPONSABLES

Las personas que han tenido una participacion relevante en la preparacion y realizacién de este
informe son los siguientes:

1. El despacho de Contadores Publicos, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. quienes
estuvieron a cargo de la revision de la informacion financiera dictaminada de GBM que
se presenta-en los anexos de este documento.

2. Los siguientes funcionarios de GBM: (i) Enrique Rojas Blasquez, Presidente Suplente del
Consejo de Administracion; (ii) Gerardo Madrazo Gémez, Director de Mercado de
Dinero; (iii) Luis de Garay Russ, Director de Banca de Inversion y Financiamiento
Corporativo; (iv) Miguel Angel Sandoval Monroy y Javier Sunderland Guerrero, Director
y Asesor Juridico respectivamente; y (v) José Antonio Salazar Guevara, Director de
Administracion y Finanzas.

La persona encargada de las relaciones con inversionistas es Jose Antonio Salazar
Guevara, Responsable del area de Administracion y Finanzas de GBM.

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en el presente
reporte anual, la cual, a nuestro leal saber y entender refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conoci to de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que ismo contenga informacién que pudiera
inducir a eror & los inversionistas.”

N

v \‘
Enrique Rojas Bla'squ José Ant\sqiro&?‘ r Guevara
Presidente | Suplente del / Consejo de Responsabte-eel’arég de Administracion y
Administracuon

7 / Finanzas

avier Sunderland Guerrero

Hoja de firmas, correspondiente al Informe Anual 2012 de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., el
cual consta de 89 hojas impresas solo por el anverso.
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Deloitte.

Ruiz Urquiza, S.C

Paseo de la Reforma 489
Piso 6

Colonia Cuauhtémoc
06500 Mexico, D.F.
Meéxico

Tel: +52 (55) 5080 6000
Fax: +52 (55) 5080 6001
www.deloitte.com/mx

29 de abril de 2013

Al Consejo de Administracion de

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y subsidiaras
Av. Insurgentes Sur No. 1605,

Col. San José Insurgentes,

Benito Juarez, C.P. 03900,

México D.F.

Estimados Seifiores:

Los suscrito manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y subsidiarias (la “Emisora”) al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y por los
aflos que terminaron en esas fechas, que contiene el presente reporte anual, fueron dictaminados con fecha
11 de abril de 2013, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria en 2012 y las Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en México en 2011.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y, basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, sefialados en el
pérrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este reporte anual, o que ¢l mismo
contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizaremos, procedimientos adicionales

con el objeto de expresar una opinién respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual que no
provenga de los estados financieros dictaminados.

Atentamente:

C.P.C. Rony Emgnuel Garcia Dorantes

Representante Legal Auditor externo
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Hoja de firmas, correspondiente al Informe Anual 2012 de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., el
cual consta de 89 hojas impresas solo por el anverso.
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7. ANEXOS

a) Estados financieros e informes del comité de auditoria y/o practicas societarias.
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.y
Subsidiarias

Estados financieros consolidados por
los afios terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011, e Informe de los
auditores independientes del 11 de abril
de 2013
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Informe de los auditores independientes y estados
financieros consolidados 2012 y 2011
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Deloitte.

Ruiz Urquiza, $.C.

Paseo de la Reforma 489
Piso 6

Colonia Cuauhtémec
06500 México, D.F.
México

Tel: 52 (55) 5080 6000

Informe de los auditores independientes al 525 0 <
Consejo de Administracion y Accionistas de
Corporativo GBM, S.A.B.de C.V.y

Subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
(el “Corporativo®) los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2012y 2011 y
los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes
a los afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y demds
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién del Corporativo en relacién con los estados financieros consolidados

La Administracién del Corporativo es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros
consolidados de acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores de
México, (la “Comisién”) a través de las “Disposiciones de Carécter General aplicables a las Sociedades
Controladoras y Casas de Bolsa” (las “Disposiciones™), y del control interno que la Administracién del Corporativo
determina necesario para permitirle preparar estados financieros consolidados libres de incorrecciones importantes,
debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados adjuntos con base en
nuestras auditorfas, Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asf como que planeemos y ejecutemos
la auditorfa con el fin de obtener una seguridad sobre si los estados financieros consolidados estdn libres de
incorreccién importante.

Una auditorfa conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
de los auditores, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion importantes en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el anditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion por parte del Corporativo de los estados financieros
consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de auditqria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Corporativo.
Una auditorfa también incluye la evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién del Corporativo, asi como la evaluacion de la
presentacién de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y competente para
nuestra opinion de auditorfa.

on ¢l Reino Un'do, y a su red
UC.COMANMICOND2cIN0S
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Deloitte.

Opinion

En nuestra opini6n, los estados financieros consolidados de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias por los
aitos que terminaron al 31 de diciembre de 2012 y 2011, han sido preparados, en todos sus aspectos materiales, de
conformidad con los criterios contables establecidos por la Comision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.

Miembro de Dy oyche Tohmatsu Limited

Je-Afiditorfa Fjécal Federal Num. 15784

11 de abril de 2013
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1608, Col. San José Insurgentes, Benito Juirez, C.P 03900, México, D.F.
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, México, D.F.

Estados consolidados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)

2012 2011
Comisiones y tarifas cobradas $ 967 $ 687
Comisiones y tarifas pagadas (279) (73)
Resultado por servicios 688 614
Utilidad por compra venta 740 588
Pérdida por compra venta (367) (620)
Ingresos por intereses 122 292
Gastos por intereses (183) (155)
Resultado por valuacién a valor razonable 1,373 368
Margen financiero por intermediacién 1,685 473
Otros ingresos de la operacion 167 28
Gastos de administracién y promocion (1,042) (853)
Resultado de la operacién 1,498 262
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas
asociadas y afiliadas 1 65
Resultado antes de impuestos a la utilidad 1,499 327
Impuestos a la utilidad causados (15) (21%
Impuestos a la utilidad diferidos (netos) (455) (74
Resuitado neto $ 1,029 $ 232
“Los p dos consolidados de resultados con los de las entidades financieras y demds sociedades que forman
parte del Corporativo que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidaq para Sociedades Controladoras, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con

fundamento & lo dispuesto por el artfculo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia
general y obliggtoria, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por
la sociedad contypladora y las entidades fi ieras y demds sociedades que forman parte del Corporativo que son
susceptibles de consolidarse por los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
précticas y a las dishosiciones legales y administrativas aplicables.”

lidados de resultaos fucron aprobados por el Consejd de Administracién bajo la
directivos que los suscipen.”

“Losp 4
responsabilidad de 1

www.gbm.com.nx

Lic. José Antoto

Ealazar Guevara

Lic. Diego Jobé Ramos Gonzélez de CastiNa
= ireete Director de Administfacién y Finanzas

R Ta o
—_ -
EETE AL P
oy, .,.A—Eﬁ
C.P.C. Thefx L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
Di Directora de Auditorfa Interna

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, México, D.F.

Estad de var en el capital contable
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)
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Lic. Jos¢ AntomitrSylazar Guevara
Director de Administra\ién y Finanzas

Las notas adjuntas sor

Ramén Buslamante
de Contabilidad

L.CP. Abigail Betzabee Uribe Rivera
Directora de Auditorfa [terna
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San Jos¢ Insurgentes, Benito Juarez, C.P. 63900, México, D.F.

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)

2012 2011
Resultado neto: | L . $ 1,029 8§ 232
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 27 (18)
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y
asociadas _— ;1; (1)
Impuesto a la utilidad causados y diferidos &442) gg
Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores (6,599) 1,153
Cambio en deudores por reporto 1,002 (2,017)
Cambio en préstamo de valores (activo) 1 5
Cambio en otros activos operativos 5609 (3083
Cambio en cuentas por cobrar 217 26
Cambio en pasivos bursdtiles . 666 51
Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos 284 4
Cambio en acreedores por reporto 5,489 495
Cambio en préstamo de valores (pasivo) ¢ ()] (66)
Cambio en cuentas por pagar = 106
Cambio en operaciones que representan un préstamo con colateral - (1L,316) 5
Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones) - SGS;
Cambio en otros pasivos operativos . 1,089 10
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién [VA03] (273)
Actividades de inversion: .
Pago por adquisicién de mobiliario y equipo » ’ 10 (43)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion 10 (43)
Actividades de financiamiento:
Reembolsos de capital . (350) -
Pago de dividendos en efectivo (3‘42) -
Efectivo excedente para aplicar en (a obtener) en actividades de
financiamiento 38 (8)
Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en tipo de cambio - (16)
Aumento (disminucién) neta de disponibilidades 38 (24)
Disponibilidades al inicio del afio 102 126
Disponibilidades al final del afio $ 140 S 102

“Los presentey estados consolidados de flujos de efectivo con los de las entidades financieras f' demas
sociedades 3 ¢ forman parte del Corporativo gue son susceptibles de consolidarse, se formul6 de
conformidad Yon los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras, emitidos por la
Comisién Nacipnal Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley
para Regular la Aﬁrupacnopes Financieras, de observancia general y obligatoria encontrandose
reflejadas las enadas y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la sociedad
controladora 3' Ia} entidades financierag y demés sociedades que forman Farte del Corporativo que son
susceptibles de cgnsolidarse hasta las fd¢has arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanap practicas y a las dispodiciones legales y administrativas aplicgblgs.”

“Los presentes estddos consolidados de fluj

de efectivo fueron aprobados por el\Consejo de Administracién

Lic. José Antonio SalazgPQuevara
Director de Administracion

bajo la regponsaljilidad de los directivos qu los suscriben.”
www.gjc.\c:m.
)
\[g7Kat

= = e IS
.P.C. The %GQ[g/Ramdn Bustamante L.C.P, Abigail Betzabee Uribe Rivera
Joreie abilidad Directora de Auditorfa Interna
Las notas adjuntas son parte ufegr hte de estos estados financleros consolidados.

97



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, México, D.F.

Notas a los estados financieros consolidados
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)

Actividad y entorno regulatorio

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (el “Corporativo™) es una Sociedad que esté autorizada por
la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico (“SHCP”) para operar como controladora de acciones de
sociedades financieras como no financieras apegéndose a lo que establece la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras quedando bajo la inspeccién y vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién”) y del Banco de México y demés leyes aplicables. Su principal actividad es constituir,
organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de
sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas de cualquier indole, tanto nacionales como
extranjeras, asf como participar en su administracién o liquidacién. Asimismo, en la Nota 2 a los estados
financieros se indican las actividades de sus subsidiarias.

Eventos significativos durante 2012 y 2011:

Con fecha 17 de enero de 2011 se llevé a cabo la constitucién de GBM Infraestructura, S.A. de C.V. mediante
escritura 20975, Su principal actividad es constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el
capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de
cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su administracién o liquidacién.

Desde agosto de 2009 Ja Casa de Bolsa actiia como Fiduciaria en el Fideicomiso F/00006 para operar como
Socio Liquidador por Cuenta de Terceros en el Mercado Mexicano de Derivados. Asi mismo, la SHCP a
través de Ja Unidad de Banca, Valores y Ahorro no veta a la Casa de Bolsa a actuar como Fiduciaria en el
Fideicomiso F/000016 por constituirse; que tendrd como fin operar como Socio Liquidador de Posicién de
Terceros.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisién, en su cardcter de regulador, pudiera llevar a cabo
revisiones de la informacion financiera de la Casa de Bolsa y requerir modificaciones a la misma,

Principales politicas contables

1 Wi

Las pri politicas cc que sigue el Corporativo, cumplen con los criterios contables establecidos
por la Comisién, los cuales se incluyen en las “Disposiciones de Carécter General aplicables a Sociedades
Controladoras y Casas de Bolsa” (las “Disposiciones”), asf como en los oficios generales que ha emitido para
tal efecto y se consideran un marco de informacion financiera con fines generales. Su preparacién requiere que
la Admiinistracién efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para la valuacion de algunas
de las partidas incluidas en los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

La Administracién del Corporativo, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y
supuestos utitizados fueron los adecuados en las cir ias. Las principales politicas contables seguidas
por el Corporativo son las siguientes:
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Cambios en criterios bles de la Comision:

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables al Corporativo

Aplicables a partir de 2012

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo.- Establece la obligacién de depreciar componentes que sean
representativos de una partida de propiedades, planta y equipo, independientemente de depreciar el resto de la
partida como si fuera un solo componente.

Mejoras a las NIF 2012.- Las principales mejoras que generan cambios contables, son:

Boletin B-14, Utilidad por accién.- Establece que la utilidad por acci6n diluida, sea calculada y
revelada cuando el resultado por operaciones continuas sea una pérdida sin importar si se presenta una
utilidad neta.

NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo.- Requiere que en el balance general el efectivo y
equivalentes de efectivo restringidos se presenten a corto plazo, siempre que dicha restriccion expire
dentro de los doce meses siguientes a la fecha del balance general; si la restriccién expira en fecha
posterior, dicho rubro debe presentarse en el activo a largo plazo.

Boletin C-11, Capital contable.- Elimina la regla de registrar como parte de} capital contable
contribuido las donaciones que reciba una entidad, debiéndose registrar como ingreso en el estado de
resultados, de conformidad con la NIF B-3, Estado de resultados.

Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién.- Elimina: a) la
restriccién de que un activo no esté en uso para poderse clasificar como destinado para la venta y b)la
reversién de pérdidas por deterioro del crédito mercantil. Asimismo, establece que las pérdidas por
deterioro en el valor de los activos de larga duracién deben presentarse en el estado de resultados en
los renglones de costos y gastos que correspondan y no como otros ingresos y gastos o como partida
especial.

A continuacién se describen las politicas contables més importantes que sigue el Corporativo:

Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los del Corporativo y los de
las subsidiarias cuya participacién accionaria en su capital social se muestra a continuacion:

Por de pa ién
2012 2011
Portfolio Investments, Inc. 100% 100%
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 99.99% 99.99%
Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Miultiple, Entidad No Regulada 99.99% 99.99%
Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién 99.99% 99.99%
Interesa, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion - 99.99%
GBM Capital, S. de R.L. de C.V. 99.99% 99.99%
GBM Infraestructura, S.A. 99.99% 99.99%
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Portfolio Investments, Inc. -

El Corporativo posee el 100% de las acciones representativas del capital social de Portfolio Investments, Inc.
(“Portfolio”), constituida en los Estados Unidos de América. A su vez, Portfolio posee 100% de las acciones
representativas del capital social de GBM International, Inc. e Illac Advisors, Inc., constituidas en Estados
Unidos de América, asf como de Foreing Holdings, Ltd., Constituida en las Islas Caimén, B.W.1. Dichas
subsidiarias realizan actividades de intermediaci6n y servicios de asesorfa de valores, y se consolidan en
primera instancia dentro de Portfolio.

GBM Grupo Bursdtil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa -

La Casa de Bolsa, realiza las actividades y servicios previstos en la Ley del Mercado de Valores y las
“Disposiciones de Carécter General Aplicables a las casas de bolsa”.

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad No Regulada -

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada (“Fomenta
GBM?”) tiene como principal actividad celebrar contratos de arrendamiento financiero y arrendamiento puro
de bienes muebles e inmuebles, en los términos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (OperadoraGBM)-

Operadora GBM, S.A. de C.V., Operadora de Sociedades de Inversién (la “Operadora™) tiene como principal
actividad prestar servicios administrativos, manejar cartera de valores y promover las acciones de las
sociedades de inversién que administra y demds actividades necesarias para su operacién por las
Disposiciones de Carécter General aplicables a las Operadoras de Sociedades de Inversién prescritas por la
Comisién.

Interesa, S.A, de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversidn -

Interesa, S.A. de C.V., Operadora de Sociedades de Inversién (“Interesa”) tiene como principal actividad
prestar servicios administrativos, manejar cartera de valores y promover las acciones de las sociedades de
inversién y demés actividades necesarias para su operacién por las Disposiciones de Cardcter General
aplicables a las Operadoras de Sociedades de Inversion prescritas por la Comisién. En Asamblea General de
Accionistas celebrada el 24 de octubre de 2011, se resolvi6 fusionar Interesa en Operadora GBM subsistiendo
Operadora GBM como entidad fusionante e Interesa como sociedad fusionada. Los efectos contables, fiscales
y legales surtieron efectos a partir de 17 de enero de 2012 ¢ inscritos en el registro publico de la propiedad el
16 de marzo de 2012 bajo la escritura NGm. 49325:

GBM Capital, S. de R.L. de C\V. -

GBM Capital, S de R.L. de C.V., tiene como principal actividad constituir, organizar, promover, explotar,

adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles,

asociaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su
dministracion o liquidacion

El Corporativo posee el 99% de las acciones representativas del capital social de GBM Capital mientras que
Portafolio Investments, el 1%. A su vez, GBM Capital posee el 99% de las acciones de GBM Holding
Limitada, quien a su vez posee el 100% de las acciones de GBM Agente de Valores, ambas constituidas en
Chile. GBM Holding Limitada tiene como objeto constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y
participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de
empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su administracién o
liquidacién. GBM Agente de Valores realiza actividades de intermediacién y servicios de asesorfa de valores.
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GBM Infraestructura, S.A. -

Tiene como principal actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital
social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier
indole, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su administracién o liquidacién.

Unidad taria de los dos fi jeros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2012y
2011 y por los afos que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente
poder adquisitivo.

Conversion de dos fi ieros de la subsidiaria en el extranjero - Para consolidar los estados financieros
de subsidiarias extranjeras, estas se modifican en la moneda de registro para presentarse bajo criterios
contables establecidos por la Comisién, en donde a partir de 2008, las operaciones extranjeras cuya moneda
de registro y funcional es la misma, el Corporativo convirti6 sus estados financieros utilizando los siguientes
tipos de cambio a) de cierre para los activos y pasivos y 2) histérico para el capital contable y c) para los
ingresos y gastos tipo de cambio promedio de cierre del perfodo. Hasta 2007, los estados de subsidiarias
extranjeras que se consideraban independientemente al Corporativo, primero reconocfan los efectos de la
inflacién del pafs en el que opera y después los convertian utitizando el tipo de cambio de cierre. En 2012 y
2011 los efectos de conversion se registran en el capital contable,

Reconacimiento de los efectos de la inflacidn en la informacién financiera - A partir del 1 de enero de
2008, el Corporativo al operar en un entorno no inflacionario, suspendié el reconocimiento de los efectos de
Ia inflacion. Hasta el 31 de diciembre de 2007, dicho reconocimiento resulté principalmente, en ganancias o
pérdidas por inflacién sobre partidas no monetarias y monetarias.

De acuerdo con lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, un entorno econdmico no
inflacionario es cuando la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es menor que el 26% y,
ademds, de acuerdo con los prongsticos econémicos de organismos oficiales, se identifica una tendencia en
ese mismo sentido. La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2012
y 2011, es 12.26% y 15.19%, respectivamente; por lo tanto, el entorno econémico califica como no
inflacionario en ambos ejercicios. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2012 y 2011 fueron 3.57% y 3.82%, respectivamente.

Disponibilidades - Se valian a valor nominal y en ef caso de moneda extranjera se valiian a su valor razonable
con base en la cotizacién del cierre del ejercicio.

Las divisas adquiridas en donde se pacte liquidar en un plazo méximo de dos dias hébiles bancarios siguientes
a la concertacién de la operacién de compra-venta, asf como las llamadas de margen (depsitos en garantfa)
por operaciones de derivados, se registran como una disponibilidad restringida. Las divisas vendidas se
registran como un crédito en disponibilidades. La contraparte se registra en una cuenta liquidadora deudora
cuando se realiza una venta y en una cuenta liquidadora acreedora cuando se realiza una compra.

Para efectos de presentacion en la informacién financiera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por contrato y plazo.

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda
y renta variable, en posicién propia y entregados en garantia, en donde se tiene la intencién de vender,
obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compra venta,
Al momento de su adquisicién se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual incluye en su caso, el
descuento o sobreprecio, Posteriormente, se valian a su valor razonable, determinado por el proveedor de
precios contratado por el Corporativo conforme a lo establecido por la Comisién. Por otro lado, el costo se

_ determina por el método de costos promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos
de deuda més el interés devengado y el costo de los instrumentos de renta variable con respecto a su valor
razonable se registra en el estado de resultados y estos efectos de valuacion tendrén el carécter de no
realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen.
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El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre competencia.

Los costos de tr: i6n por la adquisicién de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién,

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
periodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valian y registran como titulos para negociar,
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacién al momento de concertacién contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

En caso de que el monto de los titulos para negociar sea insuficiente para cubrir el importe de los titulos por
entregar de otras operaciones el saldo acreedor se presenta en el rubro de valores asignados por entregar.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el reportador adquiere
por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, en el plazo convenido y contra reembolso del
mismo precio mis un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la misma especie.
El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos, No obstante, la sustancia econdmica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo
como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccion en caso de
incumplimiento.

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacién:

En la fecha de contratacién de la operacion de reporto, actuando el Corporativo como reportada, se reconoce
la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asf como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se valuara a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha
cuenta por pagar,

Actuando el Corporativo como reportadora, en la fecha de contratacién de la operacién de reporto se reconoce
1a salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. Durante
la vida del reporto, fa cuenta por cobrar se valiia a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés
por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha cuenta por cobrar,

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversién a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicién al riesgo crediticip que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibi6é como financiamiento, calculados en base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora
consigue rendimientos sobre su inversién cuyo pago se asegura a través del colateral,
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Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicién al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibié, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.

No obstante la intencién econdmica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas a
efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de Reporto - En relacién al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportada a Ja reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el criterio B-9 de las Disposiciones “Custodia y Administracién de
Bienes”. La reportada reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como restringido,
para lo cual se siguen las normas de valuacién, pr i6n y revelacion de conformidad con el criterio de
contabilidad correspondiente.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccién, asf como una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral a la reportada (inedida
inicialmente al precio pactado), la cual se valta, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantfa en otra operacién de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacion de otra
operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacién inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacién se debera reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacién
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratdndose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacion de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantfa siguiendo para su valuacion las normas
relativas a las operaciones de custodia del criterio B-9 de las Disposiciones.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantfa por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
o bien, la segunda operacién en la que se dio en garantfa el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte.

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacion en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con la obligacion de devolver tales valores u otros substancialmente
similares en una fecha determinada o a solicitud, recibiendo como contraprestacién un premio. En esta
operacion se solicita un colateral o garantfa por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo y
aquellos permitidos por la regulacién vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacién. No obstante, la
sustancia econdmica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicion al riesgo que
enfrenta el prestamista respecto del prestatario.
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Las operaciones de préstamos de valores se registran como se indica a continuacién:

A la fecha de la contratacién del préstamo de valores actuando el Corporativo como prestamista, se registra la
entrada del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las
normas de valuacién, presentacién y revelacién de conformidad con el criterio contable que corresponda.

El premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o la
entrada del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacién.

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacién del préstamo de valores, el Corporativo registra el
valor objeto del préstamo recibido en de orden, siguiendo para su valuacién las normas relativas a las
operaciones de custodia del Criterio B-9 de las Disposiciones.

El premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la
salida del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacion.

El valor objeto de la operacién entregado, asf como los colaterales entregados se presentan como restringidos
de acuerdo con el tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de la operaci6n recibido, asf como el colateral recibido se presenta en cuentas de orden en el
rubro de colaterales recibidos por el Corporativo.

;

Oper con instr tos fi ieros derivados (con fines de negociacién) - El Corporativo reconoce
todos los derivados que pacta (incluidos aquéllos que formen parte de una relacién de cobertura) como activos
o pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que cc gan) en el bal general, inici a

su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién.

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen
directamente en resultados,

Posteriormente, todos los derivados se valtian a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccién en los
que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicién, reconociendo dicho efecto de valuacién en los
resultados del perfodo dentro del rubro “Resultado por Intermediacién”.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicion de riesgo, es decir, cuando se
efecttia en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento; se ejerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas.

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya contraparte es una cdmara de
compensacién, por lo que los participantes no enfrentan riesgos de crédito significativo.

Para efectos de clasificacion en la informacién financiera, para los instrumentos financieros derivados que
incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como los futuros, contratos adelantados o swaps, se
compensan las posiciones activas y pasivas contrato por contrato, en caso de que la compensacién resuite en
un saldo deudor, la diferencia se presenta en el activo, dentro del rubro “Derivados”, en caso de tener un saldo
acreedor este se presenta en el pasivo dentro del rubro “Derivados™.
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Adicionalmente, el Corporativo presenta el rubro de derivados (saldo deudor o acreedor) en el balance general
segregando los derivados con fines de negociacién de los de cobertura.

Contratos Adelantados y Futuros con fines de negociacin:

Los contratos adelantados y futuros con fines de negociacién, son aquellos mediante los cuales se establece
una obligacién para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, tanto en
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato de negociacién. Tanto los contratos adelantados
como los futuros son registrados inicialmente por el Corporativo en el balance general como un activo y un
pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en el
contrato de compra-venta del subyacente, con el fin de reconocer el derecho y la obligacién de recibir y/o
entregar el subyacente; asf como el derecho y la obligacién de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al
subyacente objeto del contrato.

Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen
directamente en los resultados del ejercicio.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial cambiario entre el tipo de cambio pactado en el
contrato y el tipo de cambio “Forward” al cierre de cada mes s registra en el estado de resultados, asf como
los efectos de valuacién dentro del rubro de “Margen Financiero por Intermediacién.”.

Los futuros con fines de negociacién son registrados a su valor de mercado registrandose el diferencial entre
éste y el precio pactado en el estado de resultados.

Operaciones ent moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio en vigor al cierre del perfodo, determinados y publicados por Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacién, los cuales se convierten al tipo de cambio fix de cierre de cada dfa.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del perfodo en que ocurren.

Cartera de crédito- Representa el saldo de los montos efectivamente entregados a los acreditados més los
intereses devengados no cobrados.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios- Con los saldos de la cartera de créditos al cierre del perfodo,
el Corporativo determina mediante el método de flujos descontados la valuacién de dicha cartera. Al 31 de
diciembre de 2012 dicho diferencial representa menos de! 1% del total de la cartera de créditos por lo cual no
cre6 ninguna estimacién al cierre del ejercicio.

Otras cuentas por cobrar y por pagar, neto - Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas,
representan principalmente las operaciones efectuadas por el Corporativo por compras y ventas de valores en
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y en los mercados internacionales, los cuales, se
registran el dfa en que se efectlian y se liquidan en un plazo de hasta 48 horas en el caso de las efectuadas en
la Bolsa y en una semana las efectuadas en los mercados internacionales.

El Corporativo tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no
identificadas dentro de los 60 6 90 dfas, siguientes al registro inicial, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2012y 2011, el Corporativo no presenta una estimacién de cuentas incobrables.
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Fideicomiso de Administracién - La Casa de Bolsa tiene establecido un plan para la adquisicion de acciones
del Corporativo para los funcionarios clave de la Casa de Bolsa a través de la constitucién de un fideicomiso
administrado por el 4rea fiduciaria de la Casa de Bolsa identificado con el contrato F/001001. Los principales
fines de dicho fideicomiso son: a) que con los recursos que el Fiduciario(GBM Divisién Fiduciaria) reciba por
la aportacién de la Fideicomitente (Casa de Bolsa) o de los Fideicomisarios (funcionarios de la Casa de Bolsa)
adquiera las acciones de Corporativo GBM, mediante la celebracién de operaciones de compraventa
realizadas a través de la Bolsa Mexicana de Valores y; b) que el fiduciario, conforme a las instrucciones por
escrito del Comité Técnico del Fideicomiso, venda las acciones, de acuerdo con los planes de venta
respectivos a los funcionarios o personas designadas como Fideicomisarios y que el Fiduciario cobre el
precio, o en tal caso las conserve el Fiduciario en garantia del pago de las contraprestaciones pactadas.

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto - Se registran al costo de adquisicién. Los saldos que provienen de
adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaban a través de la aplicacién de un
factor derivado de las Unidades de Inversién (UDI) hasta esa fecha. La depreciacién y amortizacién relativa
se registra aplicando al costo actualizado un porcentaje determinado con base en la vida \itil econémica
estimada de los mismos,

En caso de que existan inmuebles en donde se tenga intencién de venta, se registran al valor neto de
realizacién estimado por la Administracién del Corporativo o al valor actualizado, el menor.

Inversi per fes en acci - Estén representadas principalmente por la inversion en acciones que
representan el capital social fijo en asociadas y de las Sociedades de Inversién que administra. Las inversiones
permanentes en acciones en asociadas, en las que tiene influencia significativa, se registran originalmente a su
costo de adquisicién y se reconoce el método de participacion, con base en los tltimos estados financieros
disponibles y en su caso se reconocen bajas de valor con base en informacién proporcionada por la
Administracion de las compafifas asociadas. En el caso de las sociedades de inversién administradas por la
Operadora GBM, el incremento por valuacién resulta de comparar el valor original de la inversién con el
valor contable de dicha inversién del dia anterior al del cierre del ejercicio.

Impuesto a la utilidad - E} Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(“JETU”) se registran en los resultados del afio en que se causan. El impuesto diferido derivado de las
diferencias temporales se reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que comparara los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos. De esa comparacion surgen diferencias temporales, tanto
deducibles como acumulables, que das a las pérdidas fiscales por amortizar, se les aplica la tasa fiscal a
las que reversarén las partidas. Los importes derivados de estos tres conceptos corresponden al pasivo o activo
por impuesto diferido reconocido. El impuesto diferido activo se registra solo cuando existe alta probabilidad
de que pueda recuperarse. Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones
financieras y fiscales, el Corporativo causara ISR o JETU y reconoce el impuesto diferido que corresponda al
impuesto que esencialmente pagar4. E1 Corporativo determina el importe diferido sobre las diferencias
temporales, las pérdidas fiscales y los eréditos fiscales, desde el reconocimiento inicial de las partidas y al
final de cada periodo.

La Administracién del Corporativo registra una estimacién para activo por impuesto diferido no recuperable
con el objeto de reconocer solamente el impuesto diferido activo que consideran con alta probabilidad y
certeza de que pueda recuperarse, considerando para este criterio Gnicamente el que se genera de las perdidas
por el efecto del crédito fiscal por las estimaciones preventivas para riesgos crediticios pendientes de deducir
que estiman materializar y que considera que dichas diferencias son temporales, de acuerdo con las
proyecciones financieras y fiscales preparadas por la misma, por tal motivo, no se registra en su totalidad el
efecto de dicho crédito fiscal. El impuesto diferido es registrado utilizando como contra cuenta resultados o
capital contable, segiin se haya registrado la partida que le dio origen al impuesto anticipado (diferido).

Oftros activos - Se encuentran representados principalmente por desarrollo de sistemas en proceso, depdsitos
en garantfa y suscripciones que se amortizan con base en el perfodo de duracion del contrato. El crédito
mercantil no se amortiza, pero su valor se sujeta a pruebas de deterioro.
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Asimismo, dentro del rubro de otros activos se registran las inversiones en valores del fondo de pensiones del
Corporativo. Las inversiones en valores adquiridas para cubrir las obligaciones laborales se registran a su
valor de mercado de acuerdo al valor razonable.

Para efectos de presentacién en los estados financieros, en caso de que las inversiones en valores adquiridas
para cubrir el plan de pensiones y prima de antigiiedad sean mayores al pasivo reconocido, éste excedente se
presentard en el rubro de “Otros activos”. En caso de ser menor, dicho saldo se presentard reduciendo el rubro
de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo
correspondiente al Corporativo se presenta en el rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”.

Deterioro de activos de larga duracién en uso - E1 Corporativo revisa el valor en libros de los activos de
larga duraci6n en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién, El deterioro lo registra si el valor en libros
excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estén
combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
que en términos porcentuales, en relacién con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, o los servicios que se prestan, competencia y otros factores econdmicos y legales.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se identificé deterioro de activos de larga duracién en uso.

Provisiones - Se reconoce cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficios directos a los empleados - Se valtan en proporcién a los servicios prestados, considerando los
sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar ¢
incentivos (bonos).

Beneficios a los empleados por terminacién, al retiro y otras - De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, el
Corporativo tiene obligaciones por concepto de indemnizaciones, pensiones y primas de antigtiedad pagaderas
a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias, asimismo, existen otras

obligaciones que se derivan del contrato colectivo de trabajo. La politica del Corporativo es:

Registrar los pasivos por indemnizaciones, prima de antigiiedad y pensiones, a medida que se devengan de
acuerdo con célculos actuariales basados en el método de crédito unitario proyectado, utilizando tasas de
interés nominales, segin se indica en la Nota 18 a los estados financieros. Por lo tanto, se estd reconociendo el
pasivo que a valor presente, se estima cubrir4 la obligacién por estos beneficios a la fecha estimada de retiro
del conjunto de empleados que laboran en el Corporativo.

El Corporativo amortiza en periodos futuros, las ganancias y pérdidas actuariales para los planes de pensiones
y prima de antigitedad de conformidad con lo establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Para el
concepto de indemnizaciones, las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados en el ejercicio
en que surjan,

Efectos de actualizacidn patrimonial - Representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el 31 de
diciembre de 2007, utilizando el factor derivado del valor de la UDI. A partir del ejercicio de 2008, al operar
el Corporativo en un entorno no inflacionario no se reconocen los efectos de inflacién del perfodo para el
capital contribuido y ganado.

Reconocimiento de ingresos por servicios, asesoria financiera y resultado de compra-venta de valores - Las
comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas cuando son
realizadas.
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Los ingresos por asesorfa financiera son registrados cuando son realizados conforme al contrato.
Los resultados por compra-venta de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Ingresos y gastos - Se registran conforme se generan o devengan de acuerdo con los contratos celebrados con
los clientes.

Utilidad por accién - La utilidad bésica por accién de cada perfodo ha sido calculada dividiendo la utilidad
neta mayoritaria por operaciones continuas (excluyendo las partidas extraordinarias) entre el promedio
ponderado de acciones en circulacién de cada ejercicio dando efecto retroactivo a las acciones emitidas por
capitalizacién de primas o utilidades acumuladas. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la utilidad basica por
operaciones continuas por accién es de $0.584223 pesos (valor nominal) y de $0.115667 pesos (valor
nominal), respectivamente.

Dividendos en acciones - Los dividendos en acciones se registran a valor cero en el portafolio de inversiones,
por lo tanto, sélo afectan los resultados hasta que las acciones relativas son enajenadas.

Resultado integral - El importe del resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital
contable, es el efecto de transacciones distintas a las efectuadas con los accionistas del Corporativo durante el
perfodo y esté representado por el resultado neto.
Cuentas de orden -
- Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracioén:
El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantfa y administracién en
el Corporativo se reflejan en las cuentas de orden respectivas y fueron valuados con base en el precio

proporcionado por el proveedor de precios.

a. El efectivo se deposita en Instituciones de Crédito en cuentas de cheques distintas a las del
Corporativo.

b. Los valores en custodia y administracion estén depositados en la S.D. Indeval,
- Valores del Corporativo entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados:

Los valores del Corporativo entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados se
presentan en las cuentas de orden respectivas y representan lo siguiente:

a. Los valores que el Corporativo mantiene en posicion propia son depositados en la S.D. Indeval.

b. Los instrumentos derivados, representan titulos nocionales, los cuales se encuentran valuados a
su valor razonable, asf como la prima cobrada por su emisién.
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3

Inversianes en valores

Titulos oclar - Al 31 de dicicmbr

nteg
como sigue:
. 01
Covto de Fius Toterts
wdquisicion (misusvatia) devengado Total Totl
Instrumentos de deuds:
Valores en posicitn-
Instrumentos de devda privados s 457 - s s 2m
Certificados de la Tesorerla e Ia Federacion 6 6
Instrumentos de patrimonio neto:
Privados (1) 1472 1,038 - 2510 4,546
Inversianes de sociedades de inversida 2391 1318 . 3709 52
ADR'S - - - . 399
Tota] titulos para negociar sin restricci6n 4326 2,356 17 669 5276
Titulos para negoci dad i
préstamo de valoces:
Privados PR ) S | TERRE T 2880
de préstamo de valores: —_— ] - 72 2580
Titule sestrlngid
Privados 498 2 . 500 S
Totsl titulos para negociar restringidos o dados en garantia (otros) 498 2 - 500 -
“Titulos para negociar restringidos o dados
Instrumentos de dewda:
BONOS 4468 27 10 4,505 w2
CERTIFICADO BURSATIL 3431 2 3 3457 1,797
CETES B - - 176
IPAB 63 - 63 38
PAGARES 2236 7 . 2243 1457
UDIBONOS 298 [0 - 204 188
operaciones de reporto 10493 36 13 0562 4038
Total inversiones en valores S 6048 52415 S 30 S 18493 S 1L§%
(#)  El Corporativo presenta dentro del rubro de inversi ¥ Sinca por la ys21, 131 de dici
2012y $186 y $34 al 31 de diciembre 2011. Et Corpe Dicha inversi I
contable.
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4

Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre, los saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto se integran como sigue:

Deudores por reporto:
BONOS
CERTIFICADOS
PAGARES

Acreedores por reporto:

BONOS
CERTIFICADOS
CETES

IPAB

PAGARES
UDIBONO

Deudores por reporto:
BONOS
CERTIFICADO
PAGARES

Acreedores por reporto:

BONOS
CERTIFICADOS
CETES

IPAB

PAGARES
UDIBONO

Los premios a favor reconocidos en resultados en 2012 y 2011, ascendieron a $27 y $150, respectivamente.

2012
Monto Premios
del reporto devengados Total
$ 608 $ « $ 608
948 - 948
702 1 703
$ 2,258 $ 1 $ 2,259
$ 1,908 $ 1 $ 1,909
4,252 3 4,255
135 - 135
3,256 L) 3,265
2,928 1 2,929
294 - 294
$ 12,773 $ 14 $ 12,787
2011
Monto Premios
del reporte devengados Total
$ 1,460 $ 1 $ 1,461
1,427 1 1,428
372 - 372
$ 3,259 $ 2 $ 3,261
$ 1,844 $ 1 $ 1,845
3,225 1 3,226
175 - 175
37 - 37
1,826 - 1,826
189 - 189
S 7,296 $ 2 S 7,298
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5. Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre, las operaciones con instrumentos financieros derivados se integran como sigue:

2012 2011
Monto Nocional Valor de Mercado Monto Nocional Valor de Mercado
Posicion activa
Futuros:
Mercado dedinero  § 5 8 5 8 (173) § (173)
Total $ 5 8 5 8 (173) $ (173)
2012 2011
Monto Nocional Valor de Mercado Monto Nocional Valor de Mercado
Posicién pasiva
Futuros:

Mercado dedinero  § 5) $ 5 $ 173 § 173
Total ()] (5) 173 173
Posicién neta $ - S - $ - $ -

6. Operaciones de préstamo de valores, neto

El registro de la parte activa y pasiva se encuentra en el rubro del balance general “Préstamo de valores”,

al

31 de diciembre de 2012, se integran por $0.029 y $0.3, respectivamente y al 31 de diciembre de 2011 por

$1 en cada parte,

Al 31 de diciembre de 2012, los colaterales entregados en garantia por operaciones de préstamo de valores

se integran como sigue:

Prestatario:
2012 2011
Acreedores por colaterales
Tipo de valor vendidos o
entregados en garantia
Instrumentos de patrimonio neto $ __767 § 2,083

Los premios a cargo reconocidos en resultados en 2012 y 2011, ascendieron a $48 y 70 respectivamente.
7. Cartera de crédito

Al 31 de diciembre, la cartera de crédito se integra como sigue:

2012 2011
Vigente
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial $ 631 $ 272
Vencida
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial - 2
631 274
Estimacién preventiva para riesgos crediticios - 2)
Cartera de crédito neta $ 631 $ 272
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8.

Otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar, se integran como sigue:

2012 2011
Liquidacién de la sociedad, movimiento deudor, neto $ 48 $ 6
Deudores diversos  (a) 312 315
Cuentas por cobrar y otros documentos  (b) 200 5
Premios por cobrar - 19
Impuestos por recuperar 24 25
Total $ 584 8 370
(a)  Incluye $231 del fideicomiso constituido para el plan de acciones implantado por la Casa de Bolsa
(Ver Nota 2).
(b)  TIncluye $170 de las primas pagadas por TenedoraNoble Life Trust
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Al 31 de diciembre, los inmuebles, mobiliario y equipo y gastos de instalacion, se integran como sigue:
2012 2011
Terrenos S 28 $ 20
Inmuebles 108 96
Equipo de computo 79 58
Mobiliario y equipo 55 64
Adaptaciones y mejoras 38 20
308 258
Menos-
Depreciacién y amortizacién acumulada (141) (108)
Total $ 167 $ 150
Los porcentajes de depreciacién y amortizacién anual se indican a continuacién:
Porcentaje
%
Inmuebles 5%
Equipo de transporte 20%
Equipo de cémputo 30%
Mobiliario y equipo / Gastos de instalacién 10%
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10. Inversiones permanentes en acciones

Al 31 de diciembre, las inversiones permanentes en acciones se integran como sigue:

Sociedades de Inversion
Otras

11, Otros activos

Al 31 de diciembre, otros activos se integran como sigue:

Depésitos en garantia

Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Anticipos o pagos provisionales de impuestos
Desarrollo de sistemas

Total

12.  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integran como sigue:

Pasivo neto proyectado de obligaciones laborales
Activos de Plan

Impuestos y aportaciones de seguridad social retenidas por
enterar

Impuesto al valor agregado

Provisiones para obligaciones diversas

Acreedores por liquidacion de operaciones

Dividendos por pagar

Acreedores diversos

Total

2012 2011
43 s 38
79 353
122§ 391
2012 2011
1 s 7
330 97
88 74
47 16
466  $ 196
2012 2011
45 S 41
(a1 (36)
4 5
31 23
1 15
136 368
190 .
4 4
49 16
415 S 431
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13.

Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continuacién se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo.

2012 20
De un ailo en
Activos Hasta un afio adelante Total Total
Disponibilidades $ 40 8 - $ 140 § 102
Titulos para negociar 18,493 - 18,493 11,894
Deudores por reporto 2,259 - 2,259 3,261
Préstamo de valores - - - 1
Otras cuentas por cobrar, neto 560 24 584 370
Total activos $ 21452 § 24§ 21,476 $ 15,628
2012 201
Pasivos
Acreedores por operaciones de
reporto $ 12,787  § - $ 12,787  § 7,298
Operaciones que representan un
préstamo con colateral 767 - 767 2,083
Préstamo de valores - - - 1
Otras cuentas por pagar 408 21 429 449
Total pasivos $ 13,962 § 21§ 13,983 § 9,831
Activos menos pasivos $ 7490 § 3 S 7493 § 5,297

Transacciones y saldos con compaiiias relacionadas

En virtud de que el Corporativo y sus subsidiarias, llevan a cabo operaciones entre compafifas relacionadas
tales como: inversiones, crédito, prestacién de servicios, entre otros, la mayoria de las cuales origina
ingresos a una entidad y egresos a otra. Se eliminaron las operaciones y los saldos efectuados con
compaiifas que consolidan y persisten las de aquellas que no consolidan,

Los saldos de activos y pasivos con compafifas relacionadas al 31 de diciembre, ascienden a:

2012 2011
Activos- )
Prestacién de servicios S - $ 1
Co-distribucién 74 35
$ ./ $ 36

Las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas y afiliadas son (a valores nominales):

2012 2011
Ingresos por-
Arrendamiento de inmuebles $ 11 S 7
Servicios administrativos 48 28
Uso de marca 14 13
$ 73 S 48
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15.

16.

17.

2012 2011

Egresos por-
Comisiones S 42 $ 76
Servicios administrativos 3 3
45 79
s 28 $ 31

La Administracion considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas fueron determinadas
considerando los precios y montos de las contraprestaciones que hubieran utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables.

Ingresos por co-distribucién de sociedades de inversién

Los ingresos por co-distribucién obtenidos durante 2012 y 2011, ascienden a $414 y $396, respectivamente
y corresponden a los ingresos que GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (compaiifa
subsidiaria), cobra a las Sociedades de Inversién administradas por Operadora GBM, S.A. de C.V.
(compafifa subsidiaria) por la co-distribucién entre dichas compaiifas afiliadas, Estos ingresos se registraron
en el estado de resultados en el rubro de "Comisiones y Tarifas Cobradas".

Gastos por co-distribucién

Los gastos por co-distribucién realizados durante 2012 y 2011, ascienden a $18 y $12, respectivamente y
corresponden a los gastos que la Operadora GBM, S.A. de C.V. paga a otras entidades financieras. Estos
egresos se registraron en el estado de resultados en el rubro de "Comisiones y Tarifas Pagadas".

Pasivos bursitiles

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Corporativo ha llevado a cabo a través del mercado la emisién de
Certificados Bursétiles, como sigue:

2012
Importe de emisién Vigencia Tasa Intereses Total
02-12-2010
$ 300 al 21-11-2013 TIIE +.75% $ 1 8 301
25-08-2011
500 al 07-02-2013 TIHE +.75% 1 501
19-01-2012
500 al 10-01-2013 TIE +.75% - 500
24-05-2012
200 al 16-05-2013 TIIE +.50% 1 201
07-06-2012
200 al 30-05-2013 TUHE + .50% - 200
28-06-2012
400 al 20-06-2013 TIIE +.50% 1 401
07/11/2012
7 al 13/10/2013 3.75% 0 T
30/04/2012
8 al 17/04/2013 0.25% 0 8
$ 2105 $ 4 s 2,119
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18.

2011

Importe de emisién Vigencia Tasa Intereses Total

26-08-2010

$ 200 al 09-02-2012 TIIE +.75% $ & $ 200
26-08-2010

200 al 23-08-2012 THE + 1% 1 201
25-08-2011

500 al 07-02-2013 TIIE +.75% 1 501
02-12-2010

300 al 21-11-2013 TIIE +.75% - 300
20-11-2011

250 al 19-02-2012 TIIE +0.25 1 251

$ 1,450 b 3 $ 1,453

Obligaciones de cardcter laboral

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, el Corporativo tiene obligaciones por concepto de
indemnizaciones, pensiones y primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus
servicios bajo ciertas circunstancias. ’

El Corporativo registra anualmente el costo neto del perfodo para crear un fondo que cubra el pasivo neto
proyectado por prima de antigiiedad, pensiones e indemnizaciones, a medida que se devenga de acuerdo
con célculos actuariales efectuados por actuarios independientes. Estos calculos estdn basados en el método
de crédito unitario proyectado con base en pardmetros establecidos por las Disposiciones. Por lo tanto, se
esté provisionando el pasivo que a valor presente cubrira la obligacién por beneficios proyectados, a la
fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en el Corporativo.

El Corporativo cuenta con un plan de contribucién definida que consiste en otorgar un ingreso mensual a
los empleados que dejen de prestar sus servicios a el Corporativo, siempre y cuando a la fecha de
modificacion del plan, tuvieran 55 afios de edad, teniendo un minimo de 10 ailos de servicio pensionable o
cuando la suma de la edad més el servicio pensionable sea mayor o igual a 50,

De acuerdo con el contrato individual de trabajo, el Corporativo origina un pasivo por beneficios
posteriores al retiro, asf como por sus jubilados de acuerdo a Jos contratos correspondientes. El
Corporativo, cuenta con un plan de pensiones de contribucién definida, el cual consiste en que acepta
entregar montos de efectivo preestablecidos a un fideicomiso irrevocable, en los que los beneficios de los
trabajadores consistiran en la suma de dichas aportaciones, més o menos las ganancias o pérdidas en la
administracion de tal fondo de aquellos trabajadores que decidieron adherirse al nuevo plan, el cual fue
opcional para los mismos.

El plan de pensiones esta considerando a todos los empleados y dicho plan est4 conformado por los dos
componentes, Beneficio Definido y Contribucién Definida.

El Corporativo amortiza las variaciones en supuestos en 12,47 aflos para la Prima de Antigiledad por Retiro.
Al 31 de diciembre, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales derivadas de los planes de

beneficios definidos del Corporativo, en donde se incluyen plan de pensiones, primas de antigiiedad, e
indemnizaciones, se muestran como sigue:
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2012 2011

Obligaciones por beneficios definidos (OBD) $ (101y $ (78)
Fondo Constituido 42 37
Situaci6n de fondo 59 (41)

Partidas pendientes de amortizar:
Pasivo (activo) de transicién

Mejoras al plan no reconocidas 2 2
Pérdidas actuariales no reconocidas 53 26
Pasivo neto proyectado $ @ s 13

Al 31 de diciembre, el pasivo neto proyectado correspondiente a las remuneraciones al término de la
relacion laboral por causas distintas de reestructuracién asciende a $(13) y las obligaciones por beneficios
adquiridos ascienden a $(41) (valor nominal).

El costo neto del perfodo se integra como sigue:

2012 2011
Costo de servicios del aito S 13 $ 11
Amortizacién de pasivo de transicién 2 2
Menos- Rendimiento de los activos del fondo “) 3)
Reconocimiento inmediato de obligaciones 8 3

Costo neto del perfodo $ 19 $ 13
Las hipétesis econémicas utilizadas fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 6.75% 7.75%
Tasa de rendimiento esperado de los activos 10.00% 10.50%
Tasa de incremento de salarios 4.50% 4.50%

El Corporativo ha constituido un fondo en un fideicomiso irrevocable en una institucién financiera para
hacer frente a las obligaciones laborables mencionadas. Durante 2011 se realizaron aportaciones al fondo
por $5 y. Los activos del fondo se integran por inversiones en valores de renta fija y de renta variable,
negociables en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue:

2012 2011

Saldo inicial (nominal) $ (13 s ©)
Ajuste actuarial de saldo inicial (12) (10)
Pago realizados con cargo a las reservas 8 4
Contribuciones al fondo 21 5
Costo por ganancias actuariales 3) 3)

Pasivo neto proyectado $ @4 s (13)
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19.

El movimiento del fondo fue como sigue:

2012 2011
Saldo inicial $ 37 $ 32
Aportaciones 21 5
Retiros ) )
Rendimiento real del fondo (11) 2
Saldo final $ 2 § 37
Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos:
2012 2011
Valor presente de la obligacién por beneficios definidos $ 78 $ 67
Costo laboral del servicio actual 8 6
Costo financiero 6 5
Pago real de beneficios durante el afio (13) )
Pérdidas y ganancias 22 S
Valor presente de la obligacién por beneficios definidos s 101 $ 78

Impuesto a la utilidad

Régimen de impuesto sobre la renta y el impuesto empresarial a tasa tinica — El Corporativo esté sujeto
en 2012 al ISR y al IETU.

El ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacién, tales como la
depreciacién calculada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de la inflacién
sobre ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacion.

A través de la Ley de Ingresos de la Federacién para 2013, se modifico la tase del ISR, respecto de la cual
hace afios se habfa establecido una transicién que afectaba los ejercicios 2013 y 2014. Las tasas para 2012 y
2011 fue del 30%, y serén de 30%, 29% y 28% para 2013, 2014 y 2015, respectivamente y afios
posteriores.

Por lo que se refiere al IETU, tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se
determinan con base en flujos de efectivo de cada ejercicio. La tasa es 17.5%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulte mayor entre ISR y IETU,

De acuerdo con lo que se menciona en la INTF 8, “Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Gnica”, la
Administracién del Corporativo considera que esencialmente pagara ISR, por lo tanto, no causard IETU en
un mediano plazo con base a las proyecciones financieras y fiscales, por lo cual reconoce tinicamente ISR

diferido

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2012 2011
Corriente:
ISR $ 15 § (@2
Diferido:
ISR $ (455) $ (74)
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Conciliacién del resultado contable y fiscal — Las principales parlidas que afectaron la determinacion
del resultado fiscal del Corporativo fue el ajuste anual por inflacién, provisiones, la diferencia entre la
depreciacién y amortizacién contable y fiscal de los activos fijos y gastos de instalacién y el efecto de
valuacion de las inversiones en valores y operaciones en reporto, los cuales tienen diferente
tratamiento para efectos contables y fiscales.

Pérdidas fiscales por amortizar y Crédite fiscal para IETU — Al 31 de diciembre de 2012, el Corporativo
mantiene pérdidas fiscales pendiente de amortizar contra ISR por $35. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
los créditos fiscales para IETU ascienden a $13 y $10, respectivamente.

Impuestos diferidos — Al 31 de diciembre, los impuestos diferidos del Corporativo se integran como sigue:

2012 2011

ISR diferido activo:
Pérdidas fiscales (ordinarias) 40 $ 14
Minusvalfas en operaciones de reportos 9 20
Minusvalfas en capitales 15 88
Minusvalfa otros 1 =

ISR diferido pasivo:
Plusvalfas en capitales (705) (312)
Plusvalia inmuebles (@) (@)}
Plusvalfa Otros (5) -
Impuesto diferido, neto 652) $ 197)

La conciliacién de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad antes

de ISRy PTU es:
2012 2011
Tasa legal 30% 30%
Ajuste anual por inflacién acumulable y resultado en
subsidiarias 1% 2%
Gastos no deducibles 4% 2%
Ofros (4%) (5%)
Tasa efectiva _31% 29%

Otros uspectos fiscales - Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscales:

Cuenta de capital de aportacién

Cuenta de utilidad fiscal neta

2012

25,353

2011

$ 26,006

131

$ 95
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20.

21,

Capital contable

El Capital social a valor nominal al 31 de diciembre se integra como sigue:

Ndmero de Acciones Valor Nominal
2012 2011 2012 2011
Capital Fijo:
Acciones Serie “0” 882,912,982 1,000,000,000 § 1,318 § 1,493
Acciones Serie “0” 882,912,982 1,000,000,000 1,318 1,493
Total 1,765,825,964  __2,000,000,000 $ 2,636 $ 2,986

Mediante la sesién del Consejo de administracién celebrado el 27 de marzo de 2012 se acord6 lo siguiente:

a) La utilidad obtenida del Corporativo durante el ejercicio social terminado en 2011 que asciende a la
cantidad de $232, se aplicar4 de la siguiente forma:

i) La cantidad de $12 para constituir la reserva legal
ii) La cantidad de $220 se abonar4 a la cuenta de resultado de los ejercicios anteriores,

Asimismo, en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2011, se
acordé el reembolso de capital mediante la reduccion de 117,087,018 acciones de la Serie “O” de la parte
fija y 117,087,018 acciones de la Serie “O” de la parte variable del capital social. Dicho reembolso de
acciones se llevo a cabo el 23 de febrero de 2012,

Al 31 de diciembre de 2012 ¢l capital social autorizado del Corporativo asciende a la cantidad de $2,636
(valor nominal), representado por 1,765,825,964 acciones ordinarias, de las cuales 882,912,982 acciones
corresponden a la Serie “O” parte fija y 882,912,982 acciones corresponden a la serie “O” parte variable,
representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, siendo todas las'acciones comunes, ordinarias y
nominativas con valor nominal de $ 1.4925512.

Las acciones se dividiran en Serie “O” parte fija y Serie “O” parte variable, que confieren a sus tenedores
los mismos derechos y obligaciones representaran cuando menos el 51% del capital social, y sélo podrén
adquirirse por personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras, y que cumplan los demés requisitos que
mediante disposiciones de carécter general establezca la SHCP.

El 49% restante podra integrarse indistinta o conjuntamente por acciones Serie “O" parte fija y Serie “O”
parte variable, siendo estas tltimas de libre suscripcion.

Cada accién tendra derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas y conferira iguales derechos y
obligaciones a sus tenedores, salvo el derecho de retiro que corresponderd s6lo a los tenedores de las
acciones representativas de la parte variable del capital.

El Corporativo est4 sujeto a la disposicién legal que requiere que cuando menos un 5% de las utilidades
netas de cada perfodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social,
del Corporativo.

Contingencias

Al131 de diciembre de 2012 y 2011, como consecuencia de las operaciones propias de su actividad, el
Corporativo ha sido emplazado juicios incluyendo en su calidad de tercero llamado a los mismos que
podrfan representar pasivos contingentes, sin embargo, en opinién de la Administracién y de sus asesores
legales, fiscales y laborales tanto internos y externos ¢stos no representan un riesgo y en su caso no esperan
un efecto importante en los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Corporativo no tiene
registradas reservas para contingencias, mismas que la Administracién del Corporativo, con base en la
opinién de sus asesores legales tanto internos y externos consideran razonables.
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23,

24.

Compromisos contraidos

Al 31 de diciembre de 2012, el Corporativo tiene contratos por prestacién de servicios (a recibir)
relacionados con su operacién, menores al 4.05% de los gastos de operacién, los cuales forman parte de su
gasto corriente.

Reglas para requerimientos de capitalizacién

La Comisién establece reglas para los requerimientos de capitalizaci6n a las que habran de sujetarse las
casas de bolsa para mantener un capital global con relacién con los riesgos de mercado y de crédito en que
incurran en su operaci6n; el capital basico no podr4 ser inferior al 50% del capital global requerido por el
tipo de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2012 el capital global requerido asciende a $1,193 y el indice de consumo de capital
equivale al 44.8%

A continuacién se presenta la informacién enviada a revision del Banco de México referente al 31 de
diciembre.

Requerimientos de capital por riesgo de mercado (no auditado) -

2012 2011
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal N 47 $ 15
Operaciones en moneda nacional con sobre tasa 55 9
Operaciones en moneda nacional con tasa real 46 6
Operaciones en divisas “ 3
Operaciones con acciones y sobre acciones 120 133
268 166
Requerimientos de capital por riesgo de crédito (no auditado) -
2012 2011
Por derivados 21 12
Por posicion en titulos de deuda 189 123
Por depésitos y préstamos 29 28
239 163
Requerimientos de capital por riesgo operacional (no auditado) -
2012 2011
Por riesgo operacional 59 58
Totales $ 566 $ 387

Administracién Integral de Riesgos (cifras no auditadas)

La gesti6n del riesgo se considera por el Corporativo, como un elemento competitivo de carécter estratégico
con el objetivo tltimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestion esté definida, en
sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de
Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo Contraparte, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo Tecnoldgico),
asumidos por el Corporativo en el desarrollo de sus actividades. La administracion que el Corporativo haga
del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el comportamiento de su
situacién financiera y para la creacién de un valor en el largo plazo.
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En cumplimiento a lo establecido por las disposiciones de caracter prudencial en materia de Administracién
Integral de Riesgos aplicables a las casas de bolsa emitidas por la Comision, el Consejo de Administracién
acords la constitucién del Comité de Administracién Integral de Riesgos de la Casa de Bolsa, funcionando
bajo Jos lineamientos indicados en las citadas disposiciones, Este Comité sesiona mensualmente y vigila que
las operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos aprobados por el Consejo de
Administracién para la Administracion Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracién Integral
de Riesgos la responsabilidad de implementar los procedimientos para la medicién, administracién y control
de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

La cuantificacién de los diferentes riesgos que enfrenta el Corporativo, proporciona informacién titil para
cuantificar en el corto plazo las posibles variaciones en los ingresos financieros, ya que en la medida en que
se materialicen las pérdidas estimadas, que se mencionan més adelante, los resultados del Corporativo se
verfan afectados en proporciones muy similares.

Limites - Los limites se emplean para controlar el riesgo global del Corporativo, a partir de cada uno de sus
portafolios y libros, La estructura de limites se aplica para controlar las exposiciones y establecen el riesgo
total otorgado a las unidades de negocio. Estos limites se establecen para el VaR, que es la medida de riesgo
utilizada por la Instituci6n, definida més adelante, y son fijados tinicamente por el Consejo de
Administracién del Corporativo, teniendo el Comité de Riesgos, como tinica facultad, el autorizar excesos
temporales a los mismos.

Riesgo de Mercado - El drea de Administracién de Riesgos de Mercado, dentro de la Unidad para la
Administracién Integral de Riesgos, tiene la responsabilidad de recomendar las politicas de gestién del
Riesgo de Mercado del Corporativo, estableciendo los pardmetros de medicién de riesgo, y proporcionando
informes, andlisis y evaluaciones a la Alta Direccién, al Comité de Administracion Integral de Riesgos y al
Consejo de Administracién.

La medicién del Riesgo de Mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas
como consecuencia de cambios en los factores de Riesgo de Mercado.

Cuando se identifican riesgos significativos, se miden y se asignan limites con el fin de asegurar un
adecuado control.

Para medir el riesgo dentro de un enfoque global, se sigue la metodologia de Valor en Riesgo (“VaR™). El
VaR se define como la estimacién estadistica de la pérdida potencial de valor de una determinada posici6n,
en un determinado perfodo de tiempo y con un determinado nivel de confianza. E1 VaR proporciona una
medida universal del nivel de exposicion de las diferentes unidades de negocio, permite la comparacién del
nivel de riesgo asumido entre diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada unidad tanto
en pesos como en proporcién respecto de la cifra de capital contable del Corporativo.

Se calcula el VaR a través del método paramétrico y de simulacion histérica, a un horizonte de cinco dfas
hébiles y con un nivel de confianza del 95%.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cifras de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,
correspondientes al cierre de diciembre en comparacién con los limites de exposicién al riesgo definido por

el Consejo de Administracién son como sigue:

2012 (no auditado)

Tipo de Riesgo VaR Limite Limite-VaR
Mercado de dinero $ 28 $ _62 $ 34
Mercado de capitales $ 34 S 54 $ 20
Mercado de derivados $ 1 $ 23 $ 22
VaR Global $ 56 $ 87 s 32
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El capital contable sobre el cual se calculan los limites es de $1,029 (Jun. 10).

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

2011 (no auditado)

Tipo de Riesgo VaR Limite Limite-VaR

Mercado de dinero $ 3 $ 62 $ 59
Mercado de capitales $ 24 $ 54 $ 30
Mercado de derivados S 2 $ 23 $ 21
VaR Global $ 29 $ 87 $ 58

El capital contable sobre e} cual se calculan los limites es de § 1,029 (Jun.10).

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

A continuacién se muestran las cifras promedio de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,
correspondientes al cuarto trimestre de 2012 y 2011 en comparacién con los lfmites promedio de exposicién

al riesgo definidos por el Consejo de Administracién son como sigue:

—  2012(noauditad)

Tipo de Riesgo VaR Limite Lfmite-VaR

Mercado de dinero $ 23 $ 62 $ 39
Mercado de capitales $ 31 $ 54 $ 23
Mercado de derivados $ o $ 23 $ 22
VaR Global s 49 $ 87 S 38

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

2011 {no auditado)

Tipo de Riesgo VaR Lfmite Limite-VaR

Mercado de dinero $ e o5} s 62 $ 57
Mercado de capitales $ 37 $ 54 $ 17
Mercado de derivados $ 2 $ 23 $ 21
VaR Global $ 43 $ 87 $ _44

(Horizonte semanal al 95% de confianza)

li imulaciones 1 1

Asimismo, se r de las pérdidas o ganancias de las carteras mediante
reevaluaciones de las mismas bajo diferentes escenarios (Stress Test). Estas estimaciones se generan de dos
formas:

- Aplicando a los factores de riesgo cambios porcentuales observados en determinado periodo de la
historia, el cual abarca turbulencias significativas del mercado.

- Aplicando a los factores de riesgo cambios que dependen de la volatilidad de cada uno de estos.
De igual forma, se realiza una segunda prueba de stress, en la cual, los factores de riesgo del portafolio se

someten a los cambios (semanales, mensuales y de perfodo) observados durante las principales crisis
historicas.
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Con periodicidad semestral se realizan pruebas de “backtesting” para comparar las pérdidas y ganancias
diarias que se hubieran observado si se hubi ido las mi posiciones, considerando
tGnicamente el cambio en valor debido a movimientos del mercado, contra el célculo de Valor en Riesgo y
en consecuencia poder calibrar los modelos utilizados. Estos reportes, aunque se hacen semestralmente,
incluyen observaciones semanales,

Riesgo de Liquidez - El Riesgo de Liquidez en el Corporativo se origina cuando existen activos poco
liquidos en la posicién, con bajos niveles de operacion, ya que las medidas tradicionales de Valor en Riesgo
cuantifican con una cierta confiabilidad y a un horizonte determinado de tiempo, la peor valuacion que
pudiera tomar el portafolio o posicién en cuestién. Sin embargo, en el caso de activos poco liquidos,
estimar el VaR de la manera anterior resulta poco til, ya que dicha valuacién podria ser muy diferente al
valor al que se pudieran liquidar los activos, dicho de otra manera, en el caso de Riesgo de Mercado se
estima el VaR utilizando como datos los precios de valuacion, en donde por lo general se considera el
ultimo hecho al que oper6 el activo, o el promedio entre el precio de compra (BID) y ¢l precio de venta
(ASK), es decir, el MID. Entre més liquido sea ¢l activo, més aproximado seré este precio de valuacién al
valor al que se pudiera liquidar. Sin embargo, para un activo poco liquido, el precio de valuacién antes
considerado, puede ser muy diferente del precio de liquidacién, es entonces en este caso, cuando modelar la
distribucién de los precios de valuacién resulta insuficiente para cuantificar el riesgo inherente al activo, A
fin de cuentas, resulta mas importante estimar el peor precio de liquidacién de un activo que su peor precio
de valuacién, asf como el peor precio de liquidacién una vez que se ha dado el peor precio de valuacién, ya
que lo primero significa dinero y lo segundo no.

Para estimar el peor precio de liquidacién, se modela la distribucion de los spreads (diferencia entre el
precio de compra y venta de un activo), de tal suerte que se pueda aproximar con una cierta confiabilidad, el
méximo costo asociado al liquidar un activo,

Las cifras del VaR de Liquidez, correspondientes al cierre de diciembre de 2012 y 2011 en comparacién con
los limites de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de Administracién son como sigue:

2012 (no auditado)
Tipo de Riesgo VaR Liquidez Limite Limite-VaR

Mercado de dinero $ 6 $ 10 S 4

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

2011 (no audijtado)
Tipo de Riesgo VaR Liquidez Limite Limite-VaR

Mercado de dinero $ 1 S 10 $ 9

(Horizonte semanal al 95% de confianza),

Las cifras promedio del VaR de Liquidez, correspondientes al cuarto trimestre de 2012 y 2011 en
comparacién con los limites promedio de exposicion al riesgo definidos por el Consejo de Administracion
SON como sigue:

2012 (no auditado)
Tipo de Riesgo VaR Liquidez Limite Limite-VaR
Mercado de dinero $ 4 $ 10 $ 7
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(Horizonte semanal al 95% de confianza).

2011 (no auditado)
Tipo de Riesgo VaR Liquidez Limite Limite-VaR

Mercado de dinero $ o | $ 10 $ 9

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

Riesgo de Crédito - El Riesgo de Crédito estd asociado a las pérdidas potenciales que se generarfan en la
valuacién de los certificados bursatiles por incrementos en las sobretasas atribuidos a migraciones
crediticias.

La metodologia elegida para llevar a cabo la estimacién de dichas pérdidas es la de CREDITMETRICS. Se
asume independencia entre Jas migraciones de calificaciones. Para cuantificar el riesgo, se requiere de una
matriz de probabilidades de transicién de calificaciones y de una matriz en la que se definan los
diferenciales de sobretasas promedio que existen entre cada par de calificaciones. En cuanto a la matriz de
probabilidades de transicion, ésta se actualiza cada afio a partir del documento “Estudio de incumplimiento
de pago y de transicién de calificaciones de los sectores Corporativo, Servicios Financieros y Finanzas
Publicas en México”, elaborado anualmente por la agencia calificadora Standard & Poor’s; las
probabilidades de transicién para una determinada calificacién se estiman a partir de los cambios que han
tenido anualmente las emisiones existentes y asociadas a ésta, hacia otras categorias.

Las cifras del VaR de Crédito, correspondientes al cierre de diciembre de 2012 y 2011 en comparacién con
los limites de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de Administracién, son conio sigue:

20, d
Tipo de Riesgo YaR Crédito Limite Limite VaR
Mercado de dinero S as s 51 S 66
(Horizonte semanal al 95% de confianza).
201 i
Tipo de Riesgo VaR Crédito Limite Limite VaR
Mercado de dinero $ G s 51 $ 50
(Horizonte anual al 95% de confianza).
Estadistica descriptiva al cierre de diciembre (no auditado):
Indicadores de riesgo 2012 2011
CVaR 95% $ 12 $ 6
Acarreo por tasa nominal ponderada del portafolio (al) 3.54% 8.11%
Acarreo por tasa real ponderada del portafolio (a2) 2.93% 0.9%
Acarreo por Sobretasa ponderada del portafolio (a) 0.21% 0.29%
Ganancia anual esperada por acarreo (G)(a) s 27 S S
CVaR 95% ajustado (CVaR 95% - G (a)) s (1s) 8§ 48}
P (pérdida> G (a)) 1.35% 8%
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Las cifras promedio del VaR de Crédito, correspondientes al cuarto trimestre de 2012y 2011 en
comparacién con los limites promedio de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de Administracién
son como sigue:

2012 (no auditado)
Tipo de Riesgo VaR Crédito Limite Limite VaR

Mercado de dinero $ 12y $ =11 $ 63

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

2011 (no auditado)
Tipo de Riesgo VaR Crédito Limite Limite VaR

Mercado de dinero $ 11 $ 31 $ 40

(Horizonte anual al 95% de confianza).

- En el caso de la operaci6n de préstamo de valores para ventas en corto, los supuestos del modelo
parten del anélisis de que dicha operaci6n se forma de un activo (monto de titulos colateralizados) y
un pasivo (monto de titulos prestados). En todo momento el activo deberd ser mayor al pasivo,

Al formar el activo y el pasivo una razén, se deber4 determinar en qué nivel de dicha razén se
efectuara la llamada de margen siguiendo un modelo matemético que incluye ecuaciones de segundo
grado,

Se consideran en el modelo grupos de activos y sus volatilidades correspondientes.

- En el caso de la operacién con cuentas globales, el modelo persigue dos objetivos, el primero es
prever la ocurrencia de falta de pago de un cliente, por esto mismo se requiere estimar un nivel de
EAIMS tal que en el 95% de los casos para PM y 99% para PF, éste sea suficiente para liquidar las
minusvalfas potenciales en un dfa. El modelo sigue un 4rbol de decision que clasifica los niveles de
velocidad de respuesta a las llamadas de margen que se hacen a personas fisicas y morales.

El segundo objetivo del modelo, tiene como finalidad limitar la operacién de los clientes hasta un
cierto nivel que es tal, que si se materializa en los siguientes seis meses un determinado escenario
pesimista de movimientos adversos en los factores que inciden sobre la valuacién de los derivados,
los activos liquidos que tiene el cliente le sean suficientes para cubrir las minusvalias respectivas.

- En lo que respecta a las operaciones de derivados que se realiza el Corporativo por cuenta propia en
mercados extrabursétiles, existe el riesgo de que en operaciones con valuacion positiva para el
Corporativo, la contraparte de éstas no cumpla con sus obligaciones de pago. Para mitigar este
riesgo, el Corporativo estima las méximas plusvalias potenciales (exposicién al riesgo) que se
pudieran generar a lo largo de la vida de estas operaciones, acotdndolas por contraparte a un 5% del
Capital Contable, y en global a un 15%, es decir, no se podrén realizar operaciones que tengan la
capacidad de generar estas plusvalfas, y en caso de que se tengan, se tendrén que cerrar por
anticipado.

Riesgo operativo - La administracién del Riesgo Operativo se aborda desde dos perspectivas, la primera es
histérica ya que se enfoca en llevar el registro de diversos eventos que han generado pérdidas el
Corporativo, a partir de estos registros se fijan los limites de tolerancia, La segunda tiene que ver con la
probabilidad de que se generen fallas en los procesos operativos y que estas fallas generen pérdidas, en este
caso se consideran tanto las pérdidas que se han materializado como aquellas que son potenciales, se
fundamenta en las situaciones que los expertos de cada rea de interés consideren mds relevantes, tanto por
severidad como por frecuencia.
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- El registro de las pérdidas operativas histéricas se lleva a cabo de manera mensual. Para obtener la
informacién necesaria se consulta con el area de Contabilidad cuales fueron las bonificaciones,
infracciones, recargos, u otras pérdidas derivadas de fallas en la operacién que se hayan pagado
durante el mes inmediato anterior. Con esa informaci6n se acude al drea respectiva para indagar los
motivos de la pérdida, el drea puede ser Legal, Promocién, Auditorfa Interna, etc.

- El procedimiento para llevar a cabo la estimacién de los Riesgos Operativos que estan implicitos en
los procesos comienza por identificar las 4reas donde se concentra el Riesgo Operativo; una vez
identificadas se tiene una entrevista con el director de cada una de estas reas identificadas. La
informacién obtenida a través de las entrevistas puede ser utilizada de diversas maneras, tanto para
tener una estimacion del impacto que tendrfa para el Corporativo si se materializaran los Riesgos
Operativos implicitos en los procesos, como para analizar los procesos donde se tiene concentrado ¢l
mayor Riesgo Operativo potencial; esta informacién sirve también como apoyo a las dreas de
Auditorfa Interna y Contralorfa Normativa,

- En lo que concierne al Riesgo Tecnol6gico, en conjunto con el érea de Sistemas se realiza la
evaluacion de procesos mencionada en tercer parrafo con la finalidad de mitigar la ocurrencia de
fallas en las diversas aplicaciones que utiliza el Corporativo, asi como de determinar la magnitud de
las pérdidas potenciales asociadas.

- En lo que respecta al Riesgo Legal, en conjunto con las 4reas de Juridico, Auditorfa Interna y
Contraloria Normativa, se realiza la evaluacién de procesos mencionada en el tercer parrafo con la
finalidad de mitigar la ocurrencia de incumplimientos a las disposiciones legales y administrativas
aplicables a el Corporativo, asi como de determinar la magnitud de las pérdidas potenciales
asociadas.

Respecto de la materializacién de las pérdidas asociadas al riesgo operativo, incluyendo el tecnolégico y el
legal; se observé un incremento en cuanto a severidad en Operaciones o précticas de mercado inapropiadas,
se observa también exceso en el rubro de Error Contable; asf como exceso por Fallas en la Entrega.

Pérdida
acumulada Limite - Pérdida Excede
Tipo de pérdida diciembre 2012 Limite acumulada limite
Operaci6n o précticas de mercado inapropiadas 0.053 0.03 (0.02) SI
Error contable 0.139 0.02 (0.12) SI
Error de comunicacion 6.153 6.50 0.35 NO
Fallas en la entrega 0.003 0.00 (0.00) SI

Pérdida promedio

Tipo de pérdida mensual 2012
Operacién o précticas de mercado inapropiadas 0.000440
Error contable 0.001158
Error de comunicacion 0.051279
Fallas en la entrega 0.000027

La gestion del riesgo se considera por Corporativo como un elemento competitivo de cardcter estratégico
con el objetivo tiltimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestién estd definida, en
sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de
Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo
Tecnol6gico) asumidos por el Corporativo en el desarrollo de sus actividades. La administracién que el
Corporativo haga del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el
comportamiento de su situacién financiera y para la creacién de un valor en el largo plazo.
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25.

26.

El Consejo de Administracién acordé la constitucién del Comité de Administracién Integral de Riesgos de
la Casa de Bolsa, mismo que apoya a Corporativo, funcionando bajo los mismos lineamientos indicados en
las disposiciones de carécter prudencial en materia de Administracién Integral de Riesgos aplicables a las
casas de bolsa emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Este Comité sesiona
mensualmente y vigila que las operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos aprobados
por el Consejo de Administracién para la Administracién Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracién Integral

de Riesgos la responsabilidad de imp tar los procedimientos para la medicion, administracién y control
de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

Calificacién,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 1a calificacién asignada al Corporativo por Fitch Ratings es como
sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA(mex): Que implica una muy sélida calidad crediticia para el
cumplimiento oportuno de sus compromisos financieros.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo FI+(mex): Indica la més s6lida capacidad de cumplimiento
oportuno de los compromisos financieros.

La calificacién asignada al Corporativo asignada por HR Ratings es como sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA: Que implica alta calidad crediticia y gran seguridad para el
pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo un escenario
econdmico adverso.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+1: Que implica una alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el més bajo riesgo crediticio.

Informacién por segmentos

Para analizar la informacién financiera por segmentos, a continuacién se incluye un anélisis de los
resultados obtenidos durante 2012 y 2011:

2012 2011
Gestion de Intermediacién
activos bursétil Total Total
Comisiones y tarifas, netas $ 678  $ 10 8 688 § 614
Resultado por valuacién 1,373 - 1,373 368
Resultado por compra venta, neto 373 - 373 32)
Ingresos-gastos por intereses, neto . (61) - 61) 137
Margen financiero por intermediacién 2,363 10 2,373 1,087
Otros productos y gastos, neto 167 - 167 28
Gastos de administracion (1,042) - (1,042) (853)
Resultado de la operacién $ 1488 § 10 8 1,498 § 262
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28,

Comisiones y tarifas

Al 31 de diciembre, las comisiones y tarifas se integran como sigue:

2012 2011
Comisiones y tarifas cobradas:
Compra venta de valores $ 211 $ 145
Actividades fiduciarias 8 4
Custodia y administracién de bienes 1 10
Intermediacién financiera 215 132
Operaciones con sociedades de inversién 414 396
Otras 108 -
Total S 967 $ 687
Comisiones y tarifas pagadas:
Compra venta de valores 232 44
Bolsa Mexicana de Valores 19 12
INDEVAL 28 17
Total 279 73
Comisiones y tarifas, netas $ 688 $ 614

Custodia y administracién de bienes

Al 31 de diciembre, los valores de clientes recibidos en custodia se integran como sigue:

Instrumento 2012 2011
Fondos S 23,711 $ 19,582
Terceros 142,662 203,669
Total $ 166,373 $ 223,251

Al 31 de diciembre, el monto reconocido por cada tipo de bien en administracién es como sigue:

Fideicomiso 2012 2011
Inversion y administracion $ 127 $ 95
Inversién 1,281 1,181
Garantia : SS 648
Total $ 1,463 $ 1,924

Al 31 de diciembre, las operaciones de reporto por cuenta de clientes se integra como sigue:

Instrumento 2012 2011
Fondos $ 8,187 $ 7,769
Terceros 9.952 7,147
Total $ 18,139 S 14,916
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29,

30.

Al 31 de diciembre, la posicién de los clientes del Corporativo en operaciones de préstamo de valores es
como sigue:

Instrumento 2012 2011
Fondos ’ $ 106 S 2,306
Terceros 9,347 7,554
Total $ 9.453 S 9.860

Al 31 de diciembre de 2012, la posicion de los clientes del Corporativo en operaciones de derivados es
como sigue:

2012 2011
Nocional Nocional

Futuros y contratos adelantados de clientes $ 83 s 25

Reclasificaciones

Los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2011 han sido reclasificados en ciertos
rubros para conformar su presentacién con la utilizada en 2012, Los principales rubros afectados son,
Inversiones permanentes en acciones, Gastos por intereses, Otros ingresos de la operacién y Participacién
en el resultado de subsidiarias no consolidadas asociadas y afiliadas.

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2012 el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF y mejoras a las NIF, que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2013, como sigue:

B-3, Estado de resultado integral

B-4, Estado de cambios en el capital contable

NIF B-6, Estado de situacién financiera

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes

Mejoras a las Normas de Informacién Financiera 2013
Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-3, Estado de resultado integral - Establece la opcidn de presentar a) un solo estado que
contenga los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asf como los otros resultados
integrales (ORI) y la participacién en los ORI de otras entidades y denominarse estado de resultado
integral o b) en dos estados; el estado de resultados, que debe incluir inicamente los rubros que
conforman la utilidad o pérdida neta y el estado de otros resultados integrales, que debe partir de la
utilidad o pérdida neta y presentar enseguida los ORI y la participacién en los ORI de otras
entidades. Adicionalmente establece que no deben presentarse en forma segregada partidas como no
ordinarias, ya sea en el estado financiero o en notas a los estados financieros.
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NIF B-4, Estado de variaci en el capital contable - Establece las normas generales para la
presentacién y estructura del estado de variaciones en el capital contable, como mostrar los ajustes
retrospectivos por cambios contables y correcciones de errores que afectan los saldos iniciales de
cada uno de los rubros del capital contable y presentar el resultado integral en un solo renglén,
desglosado en todos los conceptos que lo integran, segtin la NIF B-3,

NIF B-6, Estado de situacién financiera - Precisa en una sola norma la estructura del estado de
situacion financiera asf como las normas de presentacién y revelacion relativas,

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados — Modifica la definicién de control. La
existencia de control de una entidad en otra es la base para requerir que la informacion financiera se
consolide, con esta nueva definicién podria darse el caso de tener que consolidar algunas entidades
en las que antes no se consideraba que hubiera control y por el contrario podrian dejar de
consolidarse aquellas entidades en las que se considere que no hay control, Esta NIF establece que
una entidad controla a otra cuando tiene poder sobre ésta para dirigir sus actividades relevantes; esta
expuesta o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de dicha participacién; y tiene la
capacidad de afectar esos rendimientos. Se introduce el concepto de derechos protectores, definidos
como los que protegen a la participacién del inversionista no controlador pero no le dan poder.
Incorpora la figura principal y agente siendo el principal el inversionista con derecho a tomar
decisiones y el agente, quien toma decisiones en nombre del principal, por lo cual éste no puede ser
quien ejerza control, Elimina el término de entidad con propésito especifico (EPE) e introduce el
término de entidad estructurada, entendida como la entidad disefiada de forma que los derechos de
voto o similares no son el factor determinante para decidir quien la controla.

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes - Establece
que las inversiones en negocios conjuntos deben reconocerse mediante la aplicacién del método de
participacion y que todos los efectos de utilidad o pérdida derivados de inversiones permanentes en
asociadas, negocios conjuntos y otros deben reconocerse en resultados en el rubro de participacién
en los resultados de otras entidades. Requiere mas revelaciones encaminadas a proporcionar mayor
informacién financiera de las asociadas y negocios conjuntos y elimina el término de entidad con
propésito especifico (EPE).

NIF C-21, Acuerdos con control conjunto — Define que un acuerdo conjunto es un convenio que
regula una actividad sobre la cual dos o més partes mantienen control conjunto, existiendo: 1)
operacién conjunta, cuando las partes del acuerdo tienen en forma directa derechos sobre los activos
y obligaciones por los pasivos, relativos al acuerdo y 2) negocio conjunto, cuando las partes tienen
derecho a participar solo en el valor residual de los activos una vez deducidos los pasivos. Establece
que la participacién en un negocio conjunto se debe reconocer como una inversién permanente y
valuarse con base en el método de participacién.

Megjoras a las NIF 2013- Las principales mejoras que generan cambios contables que deben
reconocerse en forina retrospectiva en ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2013, son:

Boletin C-9, Pasivo, provisiones, activos y pasivos conting y compromisos y Boletin C-
12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos -
Establecen que

el importe de los gastos de emisién de obligaciones debe presentarse como una reduccién del
pasivo correspondiente y aplicarse a resultados con base en el método de interés efectivo.

Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracioén y su disposicién - En el
caso de discontinuacién de una operacién, se elimina la obligacién de reestructurar los
balances generales de periodos anteriores que se presenten para efectos comparativos.

Boletin D-5, Arrendamientos- Establece que los pagos no reembolsables por concepto de
derecho de arrendamiento deben ser diferidos durante el periodo del arrendamiento y

aplicarse a resultados en proporcién al reconocimiento del ingreso y gasto relativo para el
arrendador y arrendatario respectivamente.
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Asf mismo, se emitieron Mejoras a las NIF 2013 que no generan cambios contables y que
principalmente establecen definiciones més claras de términos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Corporativo estd en proceso de determinar los efectos
de estos criterios y normas en su informacién financiera,

% ok ok ok ok Kk
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INFORME DEL PRESIDENTE DEL COMITE DE AUDITORIAY DE PRACTICAS SOCIETARIAS

EIERCICIO 2012

Al Consejo de Administracion y al
Comité de Auditoria y de Practicas Societarias de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

En cumplimiento a loslineamientos establecidos en el Articulo 43de la Ley del Mercado de
Valores, informo a ustedes sobre las actividades que llevamos a cabo en el Comité de
Auditoria y Practicas Societarias durante el afio que terminé el 31 de diciembrede 2012.

|. En_materia de précticas societarias:

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (Sociedad) no cuenta con personal y su principal
subsidiaria GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (GBM Casa de Bolsa)
representa al 31 de diciembre de 2012 mas del 75% de sus Inversiones Permanentes, el
remanente de los activos delaSociedad se encuentra invertido bdsicamente en valores
negociables.

d.

Al cierre del ejercicio 2012 no se generaron interna o externamente observaciones
respecto del desempefio de los directivos relevantes.

Los paquetes de remuneraciones integrales de las personas fisicas a que hace
referencia el articulo 28, fraccién Ill, inciso d) de la LMV fueron del 27% del total de
la némina anual pagada, incluyendo gratificaciones.

Durante el ejercicio, de conformidad a lo informado en las sesiones de Comité
celebradas durante el ejercicio de 2012, no se presentaron operaciones con
Personas Relacionadas.

Durante el ejercicio de referencia no hubieron dispensas otorgadas por el Consejo
de Administracién en términos de lo establecido en el articulo 28, fraccion I,
inciso f) de la LMV,

Il. En materia de Auditoria:

El estado que guarda el sistema de control interno dela Sociedad, principalmente el
de sus empresas subsidiarias presentan suficiencia en el ambiente de control. El
desempefio del drea de Auditoria Interna ha sido adecuado, misma que informado
sobre la descripcion de las desviaciones que identifiquen, mismas que se
encuentran en los informes trimestrales correspondientes. Las mejorias que se han
efectuado, toman en consideracién las opiniones, informes, cartas de
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recomendaciones, y otros comunicados, asi como el Dictamen de los auditores
externos y sus notas correspondientes.

El seguimiento a las medidas preventivas y correctivas que fueron implementadas a
raiz de los resultados de las revisiones efectuadas para evaluar el nivel de
cumplimiento a los lineamientos, politicas de operacién y de registro contable, ya
sea de la propia Sociedad o de sus empresas subsidiarias que ésta controla.

El desempefio del Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. "Deloitte”,
Auditores Externos de la Sociedad asi como del Auditor externo encargado de la
elaboracion del dictamen de los Estados Financieros fueron satisfactorios.

A lo largo del ejercicio 2012 no se presentaron servicios adicionales o
complementarios que, en su caso, proporcionaran los Auditores externos a
Corporativo GBM, asi como los que otorguen otros expertos independientes.

Los principales resultados de las revisiones a los estados financieros de la Sociedad
y de sus empresas subsidiarias fueron satisfactorios los cuales se adjuntan al
presente informe.

Destaca la revisién y actualizacion al Cédigo de Etica de Corporativo GBM, mismo
que abarca en su alcance a todas las empresas subsidiarias. Asimismo, su
subsidiaria GBM Casa de Bolsa elaboré un Manual que establece los minimos que
los procesos y demds manuales que conforman el sistema de control interno deben
establecer al efecto.

Durante el ejercicio no hubieron observaciones que se consideraran relevantes,
formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados y, en
general, de cualquier tercero, respecto de la Contabilidad, los Controles Internos y
temas relacionados con la Auditoria Interna o Externa. Durante 2012 no se
presentaron denuncias reali e estimen irregulares en la
Administracién. )

Juan Ignacio Oseguera lturbide
Presidente del Comité de Auditorfa y de Pricticas Societarias
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