Clave de Cotizacion: GBM

[411000-AR] Datos generales - Reporte Anual

Reporte Anual:

Oferta publica restringida:
Tipo de instrumento:
Emisora extranjera:

Mencionar si cuenta o no con aval u otra garantia,
especificar la Razén o Denominacién Social:

En su caso, detallar la dependencia parcial o total:

Anexo N

No

Acciones,Deuda LP

No

No
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1de 76



Clave de Cotizacion: GBM Fecha: 2019-12-31

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.

Avenida de los Insurgentes Sur 1605, piso 31, Colonia San José Insurgentes, 03900, México,
Ciudad de México
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Clave de Cotizacion: GBM

Serie [Eje]

SERIECIRC_1

Fecha: 2019-12-31

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase (0]
Serie No aplica
Tipo No aplica

Numero de acciones

1,698,500,000

Bolsas donde estan registrados

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Clave de pizarra de mercado origen

GBM

Tipo de operacion

No aplica

Observaciones

El nimero de acciones incluye el aumento del 14 de abril de 2020.

Clave de cotizacion:

GBM

La mencién de que los valores de la emisora se encuentran inscritos en el Registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de

las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del

mercado

Periodo que se presenta:

2019

Serie [Eje]

SERIEDEUDA_1

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

SERIEDEUDA_2

SERIEDEUDA_3

Serie de deuda GBM 16 GBM 18 GBM 19
Fecha de emisién 2016-02-25 2018-04-19 2019-09-19
Fecha de vencimiento 2021-02-18 2023-04-06 2022-08-09
Plazo de la emision en afios 1820 dias 1813 dias 1085 dias

Intereses / Rendimiento procedimiento del
calculo

TIIE 28 + .50% La tasa de interés es una
tasa variable, toda vez que la tasa de
referencia es la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio "TIIE" de hasta 29 dias, mas los
puntos base. La férmula para el célculo de
los intereses sera la siguiente: A partir de su
fecha de emisién y en tanto no sean
amortizados los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo generaran un Interés Bruto
Anual sobre su valor nominal o en su caso
sobre el valor nominal ajustado de los

TIIE 28 + .60% La tasa de interés es una
tasa variable, toda vez que la tasa de
referencia es la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio "TIIE" de hasta 29 dias, mas los
puntos base. La férmula para el célculo de
los intereses sera la siguiente: A partir de su
fecha de emisién y en tanto no sean
amortizados los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo generaran un Interés Bruto
Anual sobre su valor nominal o en su caso
sobre el valor nominal ajustado de los

TIE 28 + .60% La tasa de interés es una
tasa variable, toda vez que la tasa de
referencia es la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio “TIIE” de hasta 29 dias, mas los
puntos base. La férmula para el célculo de
los intereses sera la siguiente: A partir de su
fecha de emisién y en tanto no sean
amortizados los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo generaran un Interés Bruto
Anual sobre su valor nominal o en su caso
sobre el valor nominal ajustado de los
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Clave de Cotizacion:

Serie [Eje]

GBM

SERIEDEUDA_1

SERIEDEUDA_2

Fecha: 2019-12-31

SERIEDEUDA_3

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

Certificados Bursatiles, a una tasa anual que
el Representante Comun fijara dos dias
habiles anteriores al inicio de cada periodo
de 28 (veintiocho) dias, (Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Real
Bruto Anual), conforme a lo siguiente:
Adicionar 50 (cincuenta) puntos base, a la
tasa denominada "Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio" (TIIE) a plazo de
hasta 29 (veintinueve) dias o la que la
sustituya (la "Tasa de Interés de
Referencia"), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses, y dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por Banco de
México, en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Real Bruto Anual, o, en su
defecto, dentro de los 22 (veintidés) dias
habiles anteriores, en cuyo caso debera
tomarse la tasa comunicada en el dia habil
mas proximo a dicha fecha. En caso de que
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIE) no se dé a conocer o deje de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa
de Interés Real Bruto Anual (segun dicho
término se define mas adelante), aquella que
dé a conocer el Banco de México, como la
tasa sustituta de la TIIE aplicable para el
plazo mas cercano al plazo citado. Para
determinar la Tasa de Interés de Referencia
capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente
transcurridos del Periodo de Intereses de que
se trate, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula: En donde: TC = Tasa de
Interés de Referencia capitalizada o
equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses de que se trate. TR =
Tasa de Interés de Referencia. PL = Plazo de
la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE= Numero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses de que se trate. A la
tasa que resulte de lo previsto en los parrafos
anteriores se le denominara "Tasa de Interés
Real Bruto Anual" de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. El interés
ordinario que devengaran los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo se computara a
partir de la Fecha de Emisién y al inicio de
cada Periodo de Intereses segun
corresponda, y los calculos para determinar
la tasa y el monto de los intereses a pagar,
deberan comprender al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos
durante cada Periodo de Intereses. Los
calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. La Tasa de Interés Real Bruto
Anual aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente no sufrird cambios durante
el mismo. Para determinar el monto de
intereses a pagar en cada Periodo de
Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo no
sean amortizados en su totalidad, el
Representante Comun utilizara la siguiente
férmula: En donde: I= Interés bruto del
Periodo de Intereses correspondiente. VN=
Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en
circulacion. TB= Tasa de Interés Real Bruto
Anual. NDE= Numero de dias naturales
efectivamente transcurridos del Periodo de
Intereses de que se trate. El Representante
Comun dara a conocer a la CNBV, a la BMV

Certificados Bursatiles, a una tasa anual que
el Representante Comun fijara dos dias
habiles anteriores al inicio de cada periodo
de hasta 29 (veintinueve) dias, (Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Real
Bruto Anual), conforme a lo siguiente:
Adicionar 60 (sesenta) puntos base, a la tasa
denominada "Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio" (TIIE) a plazo de 29
(veintinueve) dias o la que la sustituya (la
"Tasa de Interés de Referencia"),
capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante cada Periodo de
Intereses, y dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por Banco de
México, en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Real Bruto Anual, o, en su
defecto, dentro de los 22 (veintidés) dias
habiles anteriores, en cuyo caso debera
tomarse la tasa comunicada en el dia habil
mas proximo a dicha fecha. En caso de que
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIE) no se dé a conocer o deje de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa
de Interés Real Bruto Anual (segun dicho
término se define mas adelante), aquella que
dé a conocer el Banco de México, como la
tasa sustituta de la TIIE aplicable para el
plazo mas cercano al plazo citado. Para
determinar la Tasa de Interés de Referencia
capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente
transcurridos del Periodo de Intereses de que
se trate, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula: En donde: TC = Tasa de
Interés de Referencia capitalizada o
equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses de que se trate. TR =
Tasa de Interés de Referencia. PL = Plazo de
la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE= Numero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses de que se trate. A la
tasa que resulte de lo previsto en los parrafos
anteriores se le denominara "Tasa de Interés
Real Bruto Anual" de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. El interés
ordinario que devengaran los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo se computara a
partir de la Fecha de Emision y al inicio de
cada Periodo de Intereses segun
corresponda, y los calculos para determinar
la tasa y el monto de los intereses a pagar,
deberan comprender al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos
durante cada Periodo de Intereses. Los
calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. La Tasa de Interés Real Bruto
Anual aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente no sufrird cambios durante
el mismo. Para determinar el monto de
intereses a pagar en cada Periodo de
Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo no
sean amortizados en su totalidad, el
Representante Comun utilizara la siguiente
férmula: En donde: I= Interés bruto del
Periodo de Intereses correspondiente. VN=
Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en
circulacion. TB= Tasa de Interés Real Bruto
Anual. NDE= Numero de dias naturales
efectivamente transcurridos del Periodo de
Intereses de que se trate. El Representante
Comun dara a conocer a la CNBV, a la BMV

Certificados Bursatiles, a una tasa anual que
el Representante Comun fijara dos dias
habiles anteriores al inicio de cada periodo
de hasta 29 (veintinueve) dias, (Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Real
Bruto Anual), conforme a lo siguiente:
Adicionar 60 (sesenta) puntos base, a la tasa
denominada "Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio" (TIIE) a plazo de 29
(veintinueve) dias o la que la sustituya (la
"Tasa de Interés de Referencia"),
capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante cada Periodo de
Intereses, y dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por Banco de
México, en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Real Bruto Anual, o, en su
defecto, dentro de los 22 (veintidés) dias
habiles anteriores, en cuyo caso debera
tomarse la tasa comunicada en el dia habil
mas proximo a dicha fecha. En caso de que
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(THE) no se dé a conocer o deje de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa
de Interés Real Bruto Anual (segun dicho
término se define mas adelante), aquella que
dé a conocer el Banco de México, como la
tasa sustituta de la TIIE aplicable para el
plazo mas cercano al plazo citado. Para
determinar la Tasa de Interés de Referencia
capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente
transcurridos del Periodo de Intereses de que
se trate, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula: En donde: TC = Tasa de
Interés de Referencia capitalizada o
equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses de que se trate. TR =
Tasa de Interés de Referencia. PL = Plazo de
la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE= Numero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses de que se trate. A la
tasa que resulte de lo previsto en los parrafos
anteriores se le denominara "Tasa de Interés
Real Bruto Anual" de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. El interés
ordinario que devengaran los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo se computara a
partir de la Fecha de Emision y al inicio de
cada Periodo de Intereses segin
corresponda, y los calculos para determinar
la tasa y el monto de los intereses a pagar,
deberan comprender al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos
durante cada Periodo de Intereses. Los
calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. La Tasa de Interés Real Bruto
Anual aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente no sufrird cambios durante
el mismo. Para determinar el monto de
intereses a pagar en cada Periodo de
Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo no
sean amortizados en su totalidad, el
Representante Comun utilizara la siguiente
férmula: En donde: I= Interés bruto del
Periodo de Intereses correspondiente. VN=
Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en
circulacion. TB= Tasa de Interés Real Bruto
Anual. NDE= Numero de dias naturales
efectivamente transcurridos del Periodo de
Intereses de que se trate. El Representante
Comun dara a conocer a la CNBV, a la BMV
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Clave de Cotizacion:

Serie [Eje]

GBM

SERIEDEUDA_1

SERIEDEUDA_2

Fecha: 2019-12-31

SERIEDEUDA_3

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

y al Indeval por escrito o a través de los
medios que estas determinen, con por lo
menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion a
la fecha de pago de intereses
correspondiente, el importe de los intereses a
pagar, y en su caso de principal. Asimismo,
dara a conocer con la misma periodicidad a
la CNBV y a la BMV la Tasa de Interés Real
Bruto Anual de los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo aplicable al siguiente Periodo de
Intereses y, en su caso, el Valor Nominal
Ajustado por Certificado Bursatil de Largo
Plazo en circulacion. Los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo dejaran de
devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del
importe total de la amortizacion, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en
las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 A.M. de la fecha de pago. En caso de
que en algun Periodo de Intereses el monto
de intereses no sea cubierto en su totalidad
en la fecha de pago de intereses, Indeval no
estara obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso
Indeval no sera responsable si no entregare
la constancia correspondiente a dicho pago,
en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

y al Indeval por escrito o a través de los
medios que estas determinen, con por lo
menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion a
la fecha de pago de intereses
correspondiente, el importe de los intereses a
pagar, y en su caso de principal. Asimismo,
dara a conocer con la misma periodicidad a
la CNBV y a la BMV la Tasa de Interés Real
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo aplicable al siguiente Periodo de
Intereses y, en su caso, el Valor Nominal
Ajustado por Certificado Bursatil de Largo
Plazo en circulacion. Los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo dejaran de
devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del
importe total de la amortizacion, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en
las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 A.M. de la fecha de pago. En caso de
que en algun Periodo de Intereses el monto
de intereses no sea cubierto en su totalidad
en la fecha de pago de intereses, Indeval no
estara obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso
Indeval no sera responsable si no entregare
la constancia correspondiente a dicho pago,
en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

y al Indeval por escrito o a través de los
medios que estas determinen, con por lo
menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion a
la fecha de pago de intereses
correspondiente, el importe de los intereses a
pagar, y en su caso de principal. Asimismo,
dara a conocer con la misma periodicidad a
la CNBV y a la BMV la Tasa de Interés Real
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo aplicable al siguiente Periodo de
Intereses y, en su caso, el Valor Nominal
Ajustado por Certificado Bursatil de Largo
Plazo en circulacion. Los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo dejaran de
devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del
importe total de la amortizacion, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en
las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 A.M. de la fecha de pago. En caso de
que en algun Periodo de Intereses el monto
de intereses no sea cubierto en su totalidad
en la fecha de pago de intereses, Indeval no
estara obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso
Indeval no sera responsable si no entregare
la constancia correspondiente a dicho pago,
en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

Lugar, periodicidad y forma de pago de
intereses / Redimientos periodicidad en el
pago de intereses / rendimientos

28 dias (Pago de intereses 65 cupones de 28
dias cada uno).

28 dias (64 cupones de 28 dias y un Ultimo
de de 21)

28 dias (39 cupones de 28 dias y un ultimo
de de 21)

Lugar y forma de pago de intereses o
rendimientos y principal

Los intereses ordinarios y el principal se
pagaran, mediante transferencia electronica
de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio
se encuentra ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, C. P. 06500, Ciudad de México
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a
conocer en caso de cambiar el domicilio de
sus oficinas, contra entrega de las
constancias que para tales efectos emita
Indeval, o en su caso, contra la entrega del
Titulo. Tratandose del pago de intereses
moratorios, estos seran cubiertos por la
Emisora en las oficinas del Representante
Comun (segun dicho término se define mas
adelante), ubicadas en Paseo de la Reforma
No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en la direccién que el
Representante Comun notifique en el caso
de que cambie el domicilio de sus oficinas a
mas tardar a las 11:00 horas del dia que se
efectue el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado
el dia habil siguiente.

En caso de que el pago de principal no sea
cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento (segun dicho término se define
mas adelante), de conformidad con lo
establecido en el Titulo, Indeval no sera
responsable de entregar el mismo, asimismo,
no estara obligado a su entrega, hasta que
dicho pago sea integramente cubierto.

Los intereses ordinarios y el principal se
pagaran, mediante transferencia electronica
de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio
se encuentra ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, C. P. 06500, Ciudad de México
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a
conocer en caso de cambiar el domicilio de
sus oficinas, contra entrega de las
constancias que para tales efectos emita
Indeval, o en su caso, contra la entrega del
Titulo. Tratandose del pago de intereses
moratorios, estos seran cubiertos por la
Emisora en las oficinas del Representante
Comun (segln dicho término se define mas
adelante), ubicadas en Paseo de la Reforma
No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en la direccién que el
Representante Comun notifique en el caso
de que cambie el domicilio de sus oficinas a
mas tardar a las 11:00 horas del dia que se
efectle el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado
el dia habil siguiente.

En caso de que el pago de principal no sea
cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento (segun dicho término se define
mas adelante), de conformidad con lo
establecido en el Titulo, Indeval no sera
responsable de entregar el mismo, asimismo,
no estara obligado a su entrega, hasta que
dicho pago sea integramente cubierto.

Los intereses ordinarios y el principal se
pagaran, mediante transferencia electronica
de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio
se encuentra ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, C. P. 06500, Ciudad de México
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a
conocer en caso de cambiar el domicilio de
sus oficinas, contra entrega de las
constancias que para tales efectos emita
Indeval, o en su caso, contra la entrega del
Titulo. Tratandose del pago de intereses
moratorios, estos seran cubiertos por la
Emisora en las oficinas del Representante
Comun (segln dicho término se define mas
adelante), ubicadas en Paseo de la Reforma
No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en la direccién que el
Representante Comun notifique en el caso
de que cambie el domicilio de sus oficinas a
mas tardar a las 11:00 horas del dia que se
efectle el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado
el dia habil siguiente.

En caso de que el pago de principal no sea
cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento (segun dicho término se define
mas adelante), de conformidad con lo
establecido en el Titulo, Indeval no sera
responsable de entregar el mismo, asimismo,
no estara obligado a su entrega, hasta que
dicho pago sea integramente cubierto.

Subordinacion de los titulos, en su caso

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Amortizacién y amortizacién anticipada /
vencimiento anticipado, en su caso

En su fecha de vencimiento los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo se amortizaran a
su valor nominal o en su caso a su valor
nominal ajustado en un solo pago contra
entrega del propio Titulo de crédito.

La Emisora tendra el derecho de pagar
anticipadamente de forma total o parcial, los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en
cualquier fecha durante la vigencia de la

La Emisora tendra el derecho de pagar
anticipadamente de forma total o parcial, los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en
cualquier fecha durante la vigencia de la
emision, sin que en tal caso se encuentre
obligada a pagar a los Tenedores prima
alguna sobre el valor nominal o en su caso
sobre el valor nominal ajustado de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

La Emisora tendra el derecho de pagar
anticipadamente de forma total o parcial, los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en
cualquier fecha durante la vigencia de la
emision, sin que en tal caso se encuentre
obligada a pagar a los Tenedores prima
alguna sobre el valor nominal o en su caso
sobre el valor nominal ajustado de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
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Clave de Cotizacion: GBM

Serie [Eje]

SERIEDEUDA_1

Caracteristicas de los titulos de deuda [Sinopsis]

SERIEDEUDA_2

Fecha: 2019-12-31

SERIEDEUDA_3

emision, sin que en tal caso se encuentre
obligada a pagar a los Tenedores prima
alguna sobre el valor nominal o en su caso
sobre el valor nominal ajustado de los
Certificados Burséatiles de Largo Plazo.

Para efectos de la amortizacion anticipada
total, el Representante Comun debera dar
aviso de la intencion de la Emisora de llevar
a cabo la referida amortizacion total, con
cuando menos 6 (seis) dias habiles de
anticipacion a la fecha en que se vayan a
amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo a la CNBV, a la
Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.
("BMV"), y al gran publico inversionista a
través de los medios que estas Ultimas
instituciones determinen (incluyendo el
Sistema Electronico de Envio y Difusién de
Informacioén de BMV el "SEDI" y "STIV-2"),
asi como a Indeval por escrito (o a través de
los medios que esta determine). Dicho aviso
contendra la fecha en que se hara el pago, el
importe de la amortizacion y los demas datos
necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. Para estos
efectos, la Emisora, debera de solicitar por
escrito al Representante Comun que haga la
publicacién, con cuando menos 2 (dos) dias
habiles de anticipacién a la misma.

Para efectos de la amortizacion anticipada
parcial, la Emisora solicitara con 4 (cuatro)
dias habiles de anticipacioén a la fecha en que
pretenda llevar a cabo la amortizacién
anticipada parcial al Representante Comin
por escrito que de aviso de la intencién de la
Emisora de llevar a cabo la referida
amortizacién parcial, con cuando menos 2
(dos) dias habiles de anticipacion a la fecha
en que se vayan a amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, a
la CNBV, a la BMV, y al gran publico
inversionista a través de los medios que
estas ultimas instituciones determinen
(incluyendo el Sistema Electrénico de Envio
y Difusién de Informacién de BMV el "SEDI" y
"STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (0 a
través de los medios que ésta determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la
fecha en que se hara la amortizacion
anticipada correspondiente y el monto
correspondiente a dicha amortizacién y en su
caso el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo una
vez efectuada la amortizacion anticipada
parcial y los demas datos necesarios para el
cobro de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacion
parcial anticipada, el Representante Comun
utilizara la férmula establecida en esta
seccién del Suplemento.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado
por Certificado Bursatil de Largo Plazo en
circulacion, el Representante Comun utilizara
la férmula establecida en esta seccion del
suplemento.

Para efectos de la amortizacion anticipada
total, el Representante Comun debera dar
aviso de la intencion de la Emisora de llevar
a cabo la referida amortizacion total, con
cuando menos 6 (seis) dias habiles de
anticipacion a la fecha en que se vayan a
amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo a la CNBV, a la
Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.
("BMV"), y al gran publico inversionista a
través de los medios que estas Ultimas
instituciones determinen (incluyendo el
Sistema Electrénico de Envio y Difusién de
Informacién de BMV el "SEDI" y "STIV-2"),
asi como a Indeval por escrito (0 a través de
los medios que esta determine). Dicho aviso
contendra la fecha en que se hara el pago, el
importe de la amortizacién y los demas datos
necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. Para estos
efectos, la Emisora, debera de solicitar por
escrito al Representante Comun que haga la
publicacién, con cuando menos 2 (dos) dias
habiles de anticipacién a la misma.

Para efectos de la amortizacion anticipada
parcial, la Emisora solicitara con 4 (cuatro)
dias habiles de anticipacién a la fecha en que
pretenda llevar a cabo la amortizacion
anticipada parcial al Representante Comun
por escrito que de aviso de la intencién de la
Emisora de llevar a cabo la referida
amortizacion parcial, con cuando menos 2
(dos) dias habiles de anticipacion a la fecha
en que se vayan a amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, a
la CNBV, ala BMV, y al gran publico
inversionista a través de los medios que
estas ultimas instituciones determinen
(incluyendo el Sistema Electrénico de Envio
y Difusién de Informacion de BMV el "SEDI" y
"STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (0 a
través de los medios que ésta determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la
fecha en que se hara la amortizacion
anticipada correspondiente y el monto
correspondiente a dicha amortizacién y en su
caso el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo una
vez efectuada la amortizacién anticipada
parcial y los demas datos necesarios para el
cobro de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacién
parcial anticipada, el Representante Comun
utilizara la férmula establecida en esta
seccion en el Suplemento, el valor nominal
ajustado de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo en circulaciéon (el "Valor Nominal
Ajustado").

Para efectos de la amortizacion anticipada
total, el Representante Comun debera dar
aviso de la intencion de la Emisora de llevar
a cabo la referida amortizacion total, con
cuando menos 6 (seis) dias habiles de
anticipacion a la fecha en que se vayan a
amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo a la CNBV, a la
Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.
("BMV"), y al gran publico inversionista a
través de los medios que estas Ultimas
instituciones determinen (incluyendo el
Sistema Electronico de Envio y Difusién de
Informacién de BMV el "SEDI" y "STIV-2"),
asi como a Indeval por escrito (0 a través de
los medios que esta determine). Dicho aviso
contendra la fecha en que se hara el pago, el
importe de la amortizacién y los demas datos
necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. Para estos
efectos, la Emisora, debera de solicitar por
escrito al Representante Comun que haga la
publicacién, con cuando menos 2 (dos) dias
habiles de anticipacién a la misma.

Para efectos de la amortizacion anticipada
parcial, la Emisora solicitara con 4 (cuatro)
dias habiles de anticipacion a la fecha en que
pretenda llevar a cabo la amortizacion
anticipada parcial al Representante Comun
por escrito que de aviso de la intencion de la
Emisora de llevar a cabo la referida
amortizacion parcial, con cuando menos 2
(dos) dias habiles de anticipacion a la fecha
en que se vayan a amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, a
la CNBV, a la BMV, y al gran publico
inversionista a través de los medios que
estas ultimas instituciones determinen
(incluyendo el Sistema Electrénico de Envio
y Difusion de Informacién de BMV el "SEDI" y
"STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (0 a
través de los medios que ésta determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la
fecha en que se hara la amortizacion
anticipada correspondiente y el monto
correspondiente a dicha amortizacién y en su
caso el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo una
vez efectuada la amortizacién anticipada
parcial y los demas datos necesarios para el
cobro de los Certificados Burséatiles de Largo
Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacion
parcial anticipada, el Representante Comun
utilizara la férmula establecida en esta
seccion del Suplemento, para calcular el
valor nominal ajustado de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo en circulacion (el
"Valor Nominal Ajustado").

Garantia, en su caso

Quirografaria

Quirografaria

Quirografaria

Fiduciario, en su caso

Calificacion de valores [Sinopsis]

No aplicable

A.M. Best América Latina, S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacién

No aplicable

No aplicable

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Significado de la calificacion

Otro [Miembro]

No aplicable

No aplicable

No aplicable
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Calificacion

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Significado de la calificacion

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Nombre

Calificacién

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Moodys de México S.A. de C.V. [Miembro] ‘

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Significado de la calificacion

Calificacion

No aplicable

Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. [Miembro]

No aplicable

No aplicable

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Significado de la calificacion

Calificacion

No aplicable

HR AA+

No aplicable

HR AA+

No aplicable

HR AA+

Significado de la calificacion

DBRS Ratings México,S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacion

La calificacion HR AA+ otorgada por HR
Ratings de México S.A. de C.V., significa que
la emision se considera con alta calidad
crediticia, y ofrece gran seguridad para el
pago oportuno de obligaciones de deuda.
Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo
escenarios economicos adversos. El signo
"+" refleja una posicién de fortaleza relativa a
dicha calificacion. (Se hace constar que la
presente calificacion reviso cifras de la
emisora al tercer trimestre).

No aplicable

La calificacion asignada de HR AA + con
Perspectiva Estable, en escala local, se
considera con alta calidad crediticia, y ofrece
gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene muy bajo
riesgo crediticio bajo escenarios econémicos
adversos. El signo "+" refleja una posicién de
fortaleza relativa a dicha calificacion.

No aplicable

La calificacién asignada de HR AA + con
Perspectiva Estable significa que la emision
con esta calificacion se considera con alta
calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad
para el pago oportuno de obligaciones de
deuda y mantienen muy bajo riesgo crediticio
bajo escenarios econémicos adversos. El
signo “+” refleja una posicion de fortaleza
relativa a dicha calificacion.

No aplicable

Significado de la calificaciéon

Calificacion

No aplicable

AA (mex)

No aplicable

Fitch México S.A. de C.V. [Miembro] ‘

AA (mex)

No aplicable

AA (mex)

Significado de la calificacion

Standard and Poors, S.A. de C.V. [Miembro]

Calificacion

La calificacion AA (mex) otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V., significa indican una
expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores
u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente soélo difiere
ligeramente de la de los mas altos emisores
u obligaciones calificados del pais.

No aplicable

Las calificaciones nacionales "AA" indican
una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores
u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente soélo difiere
ligeramente de la de los mas altos emisores
u obligaciones calificados del pais.

No aplicable

Las calificaciones nacionales 'AA" indican
una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores
u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente soélo difiere
ligeramente de la de los mas altos emisores
u obligaciones calificados del pais.

No aplicable

Significado de la calificacion

No aplicable

No aplicable

No aplicable

Representante comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex
Grupo Financiero

Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S. A. de C.V.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S. A. de C.V.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S. A. de C.V.

Régimen fiscal

La tasa de retencion del Impuesto sobre la
renta aplicable, respecto de los intereses
pagados conforme a los certificados
bursatiles de largo plazo se encuentra sujeta
a: (i) Para las Personas Fisicas y Morales
residentes en México, a lo previsto en los
articulos 18, 135y 54 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta vigente, respectivamente, y
(ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero, a lo previsto en
los articulos 153 y 166 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta. Los posibles
adquirientes de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los certificados
bursatiles de largo plazo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a
su situacion particular. El régimen fiscal
podra ser modificado durante la vigencia de
la emision.

La tasa de retencion del Impuesto sobre la
renta aplicable, respecto de los intereses
pagados conforme a los certificados
bursatiles de largo plazo se encuentra sujeta
a: (i) Para las Personas Fisicas y Morales
residentes en México, a lo previsto en los
articulos 18, 135y 54 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta vigente, respectivamente, y
(ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero, a lo previsto en
los articulos 153 y 166 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta. Los posibles
adquirientes de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los certificados
bursatiles de largo plazo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a
su situacion particular. El régimen fiscal
podra ser modificado durante la vigencia de
la emision.

La tasa de retencion del Impuesto sobre la
renta aplicable, respecto de los intereses
pagados conforme a los certificados
bursatiles de largo plazo se encuentra sujeta
a: (i) Para las Personas Fisicas y Morales
residentes en México, a lo previsto en los
articulos 8, 18, 54, 134 y 135 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta vigente,
respectivamente, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero,
a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la
Ley del Impuesto sobre la Renta. Los
posibles adquirientes de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los certificados
bursatiles de largo plazo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a
su situacion particular. El régimen fiscal
podria ser modificado durante la vigencia de
la emision.

Observaciones

No aplicable

No aplicable

No aplicable
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Politica que seguira la emisora en la toma de decisiones relativas a cambios de
control durante la vigencia de la emision:

De conformidad con lo establecido en la clausula décima séptima de los Estatutos Sociales de la Compaifiia, toda adquisicion de acciones emitidas
por GBM que se pretenda realizar bajo cualquier titulo o medio requerira para su validez del acuerdo favorable, previo y por escrito del Consejo de
Administracién de la Compania, cada vez que el numero de acciones que se pretenda adquirir, sumado a las acciones que integren la tenencia
accionaria del pretendido adquirente, arroje como resultado un numero igual o mayor a cualquier porcentaje del total de las acciones representativas
del capital social pagado de esta Sociedad que sea 10 (diez) u otro multiplo de 10 (diez), siguiendo para dichos efectos, las reglas establecidas en los
propios estatuos sociales.

Politica que seguira la emisora en la toma de decisiones respecto de estructuras
corporativas:

Cualquier asunto respecto a una reestructura significativa, se resolvera por mayoria de votos emitidos en la Asamblea de Accionistas en términos de
los estatutos. Adicionalmente, la Emisora debe emitir un evento relevante en caso de presentarse acontecimientos que implique una reestructura y/o
evento corporativo o cambio de control.

Politica que seguira la emisora en la toma de decisiones sobre la venta o constitucion
de gravamenes sobre activos esenciales:

Cualquier decision sobre la venta o constitucion de gravamenes sobre activos esenciales seria aprobada por los 6rganos corporativos
corredpondientes de GBM, en el entendido que se cuidara no afectar la capacidad de pago de cualquier emisién vigente.
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[413000-N] Informacién general

Glosario de términos y definiciones:

A menos que se indique lo contrario, los siguientes términos, tal y como se utilizan en este documento, tienen los siguientes significados:

Términos Definiciones

“Acciones GBM” Las acciones representativas del capital social de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.
“AMIB” Asociacion Mexicana de Instituciones Bursatiles, A.C.

“Banxico” Banco de México

“BMV” Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“BIVA” Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“Circular Unica de Casas de Bolsa”

Disposiciones de Caracter General Aplicables a Casas de Bolsa

“Circular Unica de Emisoras”

Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores

“CNBV”

Comision Nacional Bancaria y de Valores

“Estados Unidos o E.U.”

Estados Unidos de América

“Fundacion GBM”

Fundacién GBM, |.A.P.

“GBM o Compaiiia”

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias

“GBM Casa de Bolsa”

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa (antes GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa)

“GBM Capital”

GBM Capital, S. de R.L. de C.V.

“GBM Ventures”

GBM Ventures, S.A. de C.V. (antes GBM Estructuracion, S.A. de C.V.)

“GBM Infraestructura”

GBM Infraestructura, S.A. de C.V.

“GBM Administradora de Activos”

GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la cual antes
se denominaba Operadora GBM, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion)

"GBM Asset Management”

GBM Asset Management, S. de R.L. de C.V.

“GBM Wealth Management”

GBM Wealth Management, S. de R.L. de C.V.

GBM.COM GBM.COM, S.A. de C.V.

“Indeval” S.D. Indeval, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
“INPC” indice Nacional de Precios al Consumidor

“IPC” indice de Precios y Cotizaciones

“ISR” Impuesto sobre la Renta

“LGSM” Ley General de Sociedades Mercantiles

“‘LGTOC” Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

“LGOAAC” Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
“‘LMV” Ley del Mercado de Valores

“LRAF” Ley para Regular las Agrupaciones Financieras

“LFI” Ley de Fondos de Inversion

“MILA” Mercado Integrado Latinoamericano

“RNV” Registro Nacional de Valores

“Pemex” Petréleos Mexicanos, S.A. de C.V.

“Portafolio Investments”

Portfolio Investments, Inc.

“$ " 0 “Pesos” La moneda de curso legal en México

“SEC” Securities and Exchange Commission

“SHCP” Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

“SINCA GBM” Sinca GBM, S.A. de C.V. Sociedad de Inversion de Capitales
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“Fomenta GBM” Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple Entidad no Regulada
“UDIs” Unidades de Inversion
“U.S.$ ", “Ddlar” o “Dolares” La moneda de curso legal de los Estados Unidos de América

Resumen ejecutivo:

Este resumen no pretende contener toda la informacion que pueda ser relevante sobre los valores emitidos por la Compafiia.

GBM es una sociedad organizada como controladora no financiera en México y en su calidad de Emisora de conformidad con la LMV y la Circular
Unica de Emisoras. Se recomienda prestar especial atencién a la seccién de “Factores de Riesgo” de este documento.

Toda la informacion financiera se presenta en Pesos constantes al 31 de diciembre de 2019, y de forma consolidada, a menos que se indique lo
contrario.

El cierre de 2019 estuvo marcado por niveles récord en los indices de los mercados globales. El buen desempefio de estos mercados estuvo
impulsado principalmente por un cambio abrupto en la politica monetaria ejercida por la Reserva Federal de Estados Unidos y otros bancos
centrales, asi como por una marcada reduccion en las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China. En este entorno de alta liquidez, el
indice S&P 500 cerré el afo en 3,230 unidades, registrando un avance de 28.8%, nivel muy superior al crecimiento reportado por las utilidades de las
empresas que lo conforman.

Hacia adelante, es necesaria una mejoria sustantiva en el desempefio econémico real para que las valuaciones adquirieran una mayor justificacion.

Por lo que respecta al mercado local, 2019 fue un afio muy complicado para el mercado de capitales. Su desempefio fue el resultado de una pausa
en el dinamismo del crecimiento de la economia real, que a su vez formo parte del proceso de entendimiento del cambio de administraciéon
gubernamental. Sin embargo, al término del primer afio de esta nueva administracion, es destacable el cumplimiento de la disciplina fiscal, asi como
el emprendimiento de la lucha contra la corrupcién. Al mismo tiempo, se observé un freno importante en la inversion y, como consecuencia de ello,
una contraccion en el crecimiento econdmico.

La Bolsa Mexicana de Valores cerr6 el afio en 43,541 unidades, acumulando un avance de 4.6%, desempefio muy inferior al observado por los
indices de los mercados globales, en particular el de Estados Unidos. Asimismo, dicho desempefio se vio influido por el nivel de la tasa de interés
libre de riesgo, marcado por la deuda soberana de México.

La paridad peso/ddlar mostrd, por las mismas razones, una ligera apreciacioén a lo largo del afio, siendo México uno de los paises con las tasas de
interés reales mas altas alrededor del mundo. Por otro lado, la ratificacién del tratado comercial entre México, Estados Unidos y Canada a finales de
2019 tuvo un impacto positivo en el nivel cambiario.

En el mercado de deuda se observé que la tasa de interés de los bonos con vencimiento a 10 afos emitidos en moneda local concluy6 el afio en un
nivel del 6.90%, muy por debajo del 8.68% con el que cerré en 2018. Cabe recordar que Banxico redujo la tasa de referencia en 100 puntos base a lo
largo del afio, siguiendo las politicas monetarias adoptadas por otros bancos centrales alrededor del mundo. Lo anterior fue posible dado el
comportamiento de la inflacion observada en México.

El complejo entorno local se vio reflejado en nuestros resultados a lo largo del afio. La valuaciéon de nuestros activos de renta variable se vio
particularmente afectada, entre otras cosas, por el alto nivel de incertidumbre que se aprecio a lo largo del afio. Sin embargo, es de destacar que el
renglon operativo mantuvo un comportamiento estable acompariado por un buen desemperfio de nuestros productos de capital privado.

Por lo que respecta a la division transaccional, la operatividad en el mercado mexicano reporté un decremento de 16.9% con respecto al monto
operado en el ejercicio anterior. Sin embargo, GBM mantuvo un mejor dinamismo, observando una caida de 9.6%, reduccién significativamente
menor a la registrada por el mercado. Asimismo, nos mantuvimos como el operador con la mayor participacion en el mercado accionario mexicano,
reportando un 11.3% este afio.

El reconocimiento de la comisién por desempefio devengada por uno de nuestros vehiculos de capital privado, que se encuentra a su vez respaldado
por un portafolio de inversiones en diversas empresas promovidas, contribuy6 a que la compaiiia alcanzara un total de $1,905 millones de pesos en
las comisiones generadas, cifra que es 15.5% superior a lo generado en el ejercicio inmediato anterior. Del total de comisiones generadas en 2019,
las provenientes de Finanzas Corporativas y las denominadas “transaccionales” alcanzaron $601 millones de pesos, mientras que las comisiones por
manejo y administracion de nuestra familia de fondos de inversion alcanzé los $727 millones de pesos.
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Los activos manejados por GBM Administradora de Activos tuvieron una disminucién de alrededor del 12% contra lo reportado en 2018 y representa
un movimiento contrario al 7% de crecimiento observado en la industria. De cualquier manera, GBM se mantiene como la novena operadora de
fondos de inversion en México, con una participacion de mercado del 3.35%.

Por lo que se refiere al manejo de los recursos propios de la empresa, durante 2019 obtuvimos un rendimiento negativo de 1.4%, que contrasta
negativamente con el desempefio positivo de 4.5% que registré la Bolsa Mexicana de Valores.

Nuestros vehiculos de inversion de capital privado mostraron un desempenio estable durante el ejercicio, aunque es de reconocer que el ritmo al que
pudieran haberse llevado a cabo nuevas inversiones se ha disminuido considerablemente. El CKD GBMICK12 se encuentra completamente invertido
en ocho proyectos de infraestructura dentro de los sectores hidraulico, carretero y energético. Asimismo, contintia su periodo de desinversion,
habiendo concretado ya la primera venta de uno de sus activos.

El CKD GBMESK16 se encuentra todavia en periodo de inversion, por lo que los esfuerzos se concentran en el andlisis de oportunidades,
principalmente en el sector energético. A finales de 2018 e inicios de 2019 se logré concretar el cierre de un par de proyectos de generacion eléctrica
en los estados de Nuevo Ledén y Tamaulipas. Se espera que en el primer semestre de 2020 se encuentren ya en operacioén estabilizada.

GBM Digital por su parte, continia posicionandose como lider en el mercado mexicano, impulsando nuestra vision de convertir a México en un pais
de inversionistas. Durante el afio, GBMHOMEBROKER observé un crecimiento consistente, duplicando su base de clientes y continuando la
expansion de los activos en custodia.

Los resultados globales de GBM durante el ejercicio de 2019 mostraron una caida del 5% con respecto al cierre de 2018. Con estas cifras, el capital
contable de la compaiiia se ubica en los $8,158 millones de pesos.

Finalmente, Corporativo GBM continia comprometido con las areas sociales de nuestro pais otorgando apoyos durante el 2019 por un importe
cercano a los $2 millones de pesos.

En nuestra opinion, las perspectivas para México en 2020 se caracterizan por continuar con unas finanzas publicas sanas, respetando la disciplina
fiscal, y por una significativa mejoria en el dialogo entre el sector privado y el gobierno. La instrumentacion del Plan Nacional de Infraestructura sera
de suma importancia para estimular el ritmo de crecimiento econémico, asi como la ratificacion del tratado comercial celebrado con Estados Unidos y
Canada. También sera necesario estabilizar e incluso elevar la produccion petrolera y estimular la inversion privada para contribuir al crecimiento.

Respecto al comportamiento de los titulos en el mercado, a continuacion, se presenta el reporte anual de precios de GBM de los Ultimos 3 ejercicios:

Intradia Al Cierre de jornada
Minimo1 Maximo1 Minimo2 Maximo2 Cierre Volumen
2017 12.25 15 12.5 15 13.47 27,216,749
2018 12.49 13.40 12.49 13.40 12.99 16,470,980
2019 8.46 13.20 8.72 13.20 9.20 12,102,537

Para mayor informacién, favor referirse al numeral 5, "Mercado de Capitales".

Situaciéon Financiera

En 2019, GBM disminuyé el resultado neto en $96 con relacion al 2018, al ubicarse en ($184). Con respecto al 2017 la disminucién fue por $849.
Estos resultados se explican principalmente por:

Los ingresos por servicios fueron de $1,555, cifra que aumenté en $349 y $273, en relacion a lo reportado en 2018 y 2017, respectivamente.

El margen financiero por intermediacién en 2019 se vio afectado principalmente en el resultado por valuacién a valor razonable y resultados
realizados. Al cierre de aiio se ubico en ($491) presentando un aumento por $88 y una disminucién por ($910) en relacion a los resultados de 2018 y
2017, respectivamente.

Por su parte, el total de activos alcanzaron los $22,781, $1,893 mas que en 2018 y $2,916 por abajo de 2017. Movimientos que se explicaron
principalmente por la variacion en las inversiones en valores, otros activos a largo plazo y en otras inversiones permanentes.

Los pasivos bursatiles mostraron una disminucion al cerrar en $3,209, consolidando asi la aceptacion de los titulos de deuda emitidos por GBM, entre
el publico inversionista. En 2018y 2017, los certificados bursatiles fueron por $3,211 y $4,211, respectivamente. Las calificadoras mantuvieron las
expectativas positivas en relacién a la solvencia de la empresa para afrontar sus deudas.

En tanto, el capital contable termind en $8,158, $425 y $1,041 por debajo del capital de 2018 y 2017, respectivamente. Decrementos que se explican
principalmente por la acumulacién de resultados de ejercicios anteriores, pérdida del ejercicio 2019, reembolso de capital y pago de dividendos.

Para mayor detalle sobre la situacién financiera de la Emisora, favor de consultar la seccion de “Informacion Financiera” del presente reporte.
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Factores de riesgo:

Los riesgos que se describen a continuacién no son los Unicos a los que se enfrenta la Compafia. Los riesgos que GBM desconoce, asi como
aquellos que considera actualmente como de poca importancia, también podrian llegar a afectar sus operaciones y actividades.

En el evento de que se materializara cualquiera de los riesgos que se describen a continuacién, se podria tener un efecto adverso significativo sobre
las operaciones, la situacion financiera y/o los resultados de operacién de la Compafia. En dicho supuesto, el valor de las acciones emitidas por la
Compaiiia podria verse disminuido.

Este informe contiene estimaciones y/o proyecciones sobre la Compafiia y sus resultados de operacion futuros, mismos que estan sujetos a ciertos
riesgos, incertidumbres y consideraciones. Los resultados, desempefio y logros que efectivamente alcance la Compafia pueden variar
significativamente de los expresados en dichas estimaciones y/o proyecciones, como resultado de diversos factores, entre los que se incluyen los
riesgos que se describen a continuacién y demas factores descritos en otras partes del presente documento.

Situacion Econémica y Politica:

Administracion publica

La Compaiiia realiza la mayoria de sus operaciones y tiene la mayoria de sus activos en México. Por lo tanto, sus actividades y resultados son
directamente afectados por la situacién general de la economia nacional, la inflacién, el aumento de las tasas de interés y los acontecimientos
politicos en México.

En relacion con esto ultimo, existen riesgos de caracter estructural derivados de la posible adopcion de politicas, por parte de la administracion en
curso que pudieran conducir a cambios profundos en la economia y la capacidad de crecimiento, lo cual generaria un entorno de incertidumbre en
México que probablemente afectaria los resultados de la Compaiiia.

Acontecimientos Internacionales

Aunque la situacion econémica de otros paises, y en particular de los Estados Unidos, difiera de la situacion econémica en México, las reacciones de
los inversionistas a los eventos que ocurren en tales paises pueden tener efectos adversos en la economia de México, y el valor de mercado de los
instrumentos emitidos por empresas mexicanas, mismos que podrian estar incorporados dentro de la posicién de riesgo de la Compafiia.

Inversiones en el Mercado de Capitales

GBM mantiene una parte importante de su capital invertido en el mercado de valores mexicano. En consecuencia, las fluctuaciones que presenten
los valores que integran su cartera, se veran reflejadas en igual forma en la valuacién de sus propios activos, asi como los de sus subsidiarias que
por método de participacion inciden en el capital de GBM. Por lo anterior, en el evento de que el mercado de valores mexicano tuviera un mal
desempefrio, el valor de las Acciones GBM o su negocio podria verse afectado en forma negativa.

Posible incumplimiento de los requisitos de mantenimiento del listado en bolsa y/o de la inscripcién en el Registro:

Debido a que GBM es una empresa publica cuyos valores se encuentran registrados en el Registro Nacional de Valores, esta sujeta al cumplimiento
de ciertos requisitos de mantenimiento, como lo es la entrega de diversa informacion financiera de forma periddica y de acuerdo a lo previsto en la
LMV, la Circular Unica de Emisoras, y el Reglamento Interno de la Bolsa Mexicana de Valores. El posible incumplimiento por parte de GBM a
cualquiera de sus obligaciones en materia de entrega de informacién periddica, es un factor de riesgo que debe ser tomado en cuenta por los
inversionistas ya que dicho incumplimiento podria ser una causa de suspension de la inscripcion de los valores en el RNV, o incluso cancelacion de
la misma. Sin embargo, GBM siempre ha dado debido cumplimiento a sus obligaciones.

Dependencia de Funcionarios Clave:

La orientacion de GBM Casa de Bolsa, a la prestacion de servicios financieros altamente especializados en materia de inversiones, asi como la
realizacion de operaciones estructuradas y operaciones de oportunidad en mercados de valores, generan dependencia de un numero reducido de
funcionarios de alto nivel vinculados con dichas actividades.

Por lo anterior, en el evento de que dichos funcionarios dejaran de colaborar con GBM o sus subsidiarias, el valor de las Acciones GBM o su negocio,
podria verse afectado en forma negativa.

De la Estrategia Actual:

Competencia

La objetivo de GBM se centra en el impulsar el potencial financiero de los mexicanos. En el sector financiero, la incorporacion de importantes casas
de bolsa extranjeras al mercado de valores, la competencia con grupos financieros bancarios y la fusiéon de importantes grupos financieros genera un
intenso nivel de competencia en todas las lineas de negocios. Por lo que respecta a la operacion y administracion de fondos de inversion, el
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incremento en la competencia se ha debido, entre otros factores, a la disminucién del margen de intermediacion de la banca, que ha implicado un
aumento en la captacion via fondos de inversion. La intensidad y las formas en la que se pudiera materializar dicha competencia, podrian poner en
riesgo el cumplimiento de la estrategia.

Costos y Contingencias del Marco Regulatorio

La LMV contiene una gran cantidad de disposiciones con el objeto de adecuar sus operaciones a los estandares y requerimientos imperantes en los
mercados financieros internacionales, principalmente el de los Estados Unidos, asi como por cambios en materia de control interno y administracion
de riesgos, con independencia de otras modificaciones a la legislacion fiscal. La implementacion de dichas regulaciones incide en diversos gastos y
otras cargas que pudieran llegar a impactar de manera relevante en los costos operativos de la Compainiia.

Revocacion de Autorizaciones Gubernamentales

Tanto GBM Casa de Bolsa como GBM Administradora de Activos, son sociedades cuya operacion esta sujeta a autorizaciones gubernamentales
que, de ser revocadas, impedirian el cumplimiento de sus respectivos objetos sociales.

Dependencia o expiracion de marcas

GBM tiene contratado a un despacho de abogados especialistas en marcas, quienes monitorean que el mantenimiento y renovaciéon de marcas sea
llevado en tiempo y forma, a nivel nacional; asimismo, GBM cuenta con el apoyo de asesores externos en el extranjero, para la atencién y vigilancia
todos sus asuntos de propiedad intelectual en las jurisdicciones en las que tiene actividades. No obstante lo anterior, GBM no puede garantizar que
no ocurrira alguna contingencia con relacion a sus derechos de propiedad industrial, sin embargo, el riesgo se minimiza al tener los controles antes
mencionados.

Tecnoldgicos:

Ataques de ciberseguridad

El mundo tecnolégico se encuentra inmerso en un dinamismo constante, donde las herramientas y aplicaciones cambian y evolucionan
continuamente. Por lo anterior, GBM ha implementado diversas herramientas de seguridad, dedicadas a resguardar la infraestructura tecnologica, y
ha implementado un area especialista en temas de seguridad encargada de monitorear las herramientas implementadas.

No obstante lo anterior, GBM no puede garantizar que no ocurrira alguna contingencia relacionada con ataques de ciberseguridad, tales como: (i)
hackeo, (ii) malware, (iii) ransomware, (iv) phishing y (v) suplantacion de identidad, entre otros, cuyas consecuencias se vean afectadas en: (i) el
servicio, (ii) la divulgacion de informacion, (iii) la pérdida de integridad y (iv) afectacion a la disponibilidad, entre otros.

Sin embargo, GBM ha tomado las medidas necesarias para minimizar este tipo de riesgos estableciendo los controles antes mencionados,
manteniendo la funcién de seguridad activa, y teniendo segmentacion de los recursos tecnologicos.

Indisponibilidad de servicios

Existen eventos tales como interrupciones no planificadas, incidentes de seguridad, accidentes o factores externos, cuya materializaciéon pudiera
afectar la operacion continua y eficiente del negocio para solventar las actividades inherentes no sélo de la Casa de Bolsa, sino también de las
demas subsidiarias de Corporativo

No obstante lo anterior la estrategia de continuidad de negocio, y recuperacion implementadas, minimizan el riesgo de forma considerable. Ademas
de que el impacto se minimiza al tener segmentacién de nuestros recursos tecnoldgicos.

Asociados a una pandemia:

Una pandemia mundial de tiempo prolongado, tendria efectos devastadores sobre la economia global, pudiendo llevarla a una recesioén. Lo anterior
afectaria sensiblemente los resultados de GBM debido a su alta exposicién a los mercados de capitales, y a la disminucién consecuente de ingresos
por el freno a la actividad econémica y la cautela de los inversionistas.

Relacionados con México:
Condiciones Econémicas Adversas

En el pasado, México ha experimentado condiciones econémicas adversas, incluyendo altos niveles inflacionarios. Sin embargo, producto de un
amplio programa de reforma econdmica realizado, luego de la crisis de balanza de pagos ocurrida a finales de 1994, el pais ha disfrutado de periodos
de estabilidad y reducido el riesgo de una eventual crisis econdémica de origen interno presente, en al menos cada uno de las ultimas cuatro
administraciones. Dentro de los principales objetivos de dicha reforma, destacaron la introduccion de una politica cambiaria de libre flotacion, la
busqueda de un equilibrio en las finanzas publicas y la introduccion de un objetivo explicito de inflacion.

En el sexenio pasado se logro la aprobacién de una reforma fiscal limitada que ha logrado elevar la recaudacion y la diversificacion de los ingresos
publicos, y la nueva administracion se ha comprometido en no aumentar la deuda publica del pais. Sin embargo, prevalecen riesgos importantes, y
uno de los mas significativos lo constituye el alto endeudamiento y decline de la produccién de petréleo de Pemex lo cual podria llevar al Gobierno a
disminuir su elevada carga fiscal impactando las finanzas publicas. Por lo anterior, la Compafiia no puede asegurar que México no experimentara
condiciones econdémicas adversas en el futuro. Si la economia mexicana fuera a experimentar una recesion o si la inflacion y las tasas de interés
contindan aumentando, las operaciones, condicion financiera y resultado de operaciones de la Compaiiia podrian verse adversamente afectados.
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Ausencia de un mercado para los valores inscritos:

No se puede descartar que se presenten condiciones de mercado desordenadas y que ello implique una reduccién en el apetito al riesgo por cierto
tipo de activos entre los que se encuentran los valores inscritos de GBM. Sin embargo, la Compafiia cuenta con un fondo de recompra que a lo largo
de los afios ha cumplido con la funcién de atenuar la falta de liquidez que pudiera prevalecer en dichas condiciones.

Deficiencias en la automatizaciéon del area de analisis:

Debido a que la informacion es proporcionada por las propias emisoras, puede llegar a contener errores de origen, por lo que al alimentar la base
para la emision del analisis puede verse afectado por la incorrecta informacién proporcionada. No obstante, es necesario aclarar que los analistas en
ningun momento ofrecen garantia alguna, en cuanto a la exactitud e integridad de sus reportes.

Dificultades en los fondos que invierten en activos en el extranjero:

Debido a que GBM realiza inversiones en activos en el extranjero uno de los principales riesgos que pudiera presentarse, es que en otros mercados
pudieran no tener los mismos controles para la revision de la informacion proporcionada, asi como el grado o nivel de revelacion de informacion al
publico inversionista por parte de las emisoras. Otro posible riesgo relevante, seria el desconocimiento de la legislacion extranjera, y la consecuente
dificultad de elaboracién del analisis de implicaciones sobre las inversiones, no obstante, lo anterior el riesgo es mitigado mediante la contratacion de
servicios de analistas extranjeros.

Otros Valores:

El Consejo de Administracién de GBM mediante sesion de fecha 5 de octubre de 2015, autorizé las caracteristicas del nuevo Programa Dual de
Certificados Bursatiles. Dicho nuevo Programa como emisor recurrente, hasta por la cantidad de $7,500°000.00 (siete mil quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDI’s o délares moneda del curso legal de los Estados Unidos de América con caracter de revolvente, fue
autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/5804/2015 de fecha 9 de octubre de 2015. Dicho programa permite a la emisora recomprar y
recolocar en el mercado los certificados bursatiles que amparen las emisiones.

A la fecha del presente informe, GBM tiene colocados Certificados Bursatiles al amparo del Programa Dual antes mencionado, por la cantidad de
$3,200°000,000.00 (tres mil doscientos millones de pesos 00/100).

Asimismo, se informa que GBM, en su caracter de emisora, ha entregado a la CNBV y a la BMV en forma completa todos los avisos y la informacién
juridica, econémica y financiera a que se encuentra sujeta, ya sea mensual, trimestral, esporadica o anual. GBM y sus subsidiarias han
proporcionado, cuando asi lo indican las disposiciones legales y reglamentarias correspondientes, informacién a otras autoridades y entidades, como
la CNBV, SHCP, Banxico y la BMV.

De conformidad con lo anterior, se hace constar que, a la fecha del presente reporte, GBM tiene vigentes en el RNV las siguientes emisiones de
certificados bursatiles:

Emision Monto Fecha Emision C:f‘:?miento Tasa Plazo FITCH HR

GBM 16 $1,200,000,000.0025/02/2016 18/02/2021 TIE +0.50% 1820 AA(mex) HR AA +
GBM 18 $350,000,000.00 19/04/2018 16/04/2023 TIIE +0.60% 1813 AA(mex) HR AA +
GBM 19 $1,650,000,000.0019/09/2019 08/09/2022 TIE +0.60% 1085 AA(mex) HR AA +

$3,200,000,000.00

La Compafia siempre ha cumplido oportunamente con sus obligaciones de divulgaciéon de informacién de eventos relevantes, asi como la
informacion juridica y financiera requerida por las disposiciones aplicables.

Por su parte la Compafiia presenta toda aquella informacién ya sea anual, trimestral esporadica o por tipo de tramite a que hace referencia el articulo
33 de la Circular Unica de Emisoras.
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Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

El 5 de octubre de 2015, el Consejo de Administracion aprobd las nuevas caracteristicas del nuevo Programa Dual de Certificados Bursatiles como
emisor recurrente, mismo que fue aprobado por la CNBV mediante oficio 153/5804/2015 de fecha 9 de octubre de 2015, dichos Certificados
Bursatiles de Corto plazo se encuentran inscritos bajo el numero 2026-4.19-2015-005 en el Registro Nacional de Valores, mismo que vence el
presente afio y se buscara renovar.

El pasado 14 de abril de 2020, mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas, se aprobé un aumento de capital, en su
parte variable, mediante (a) la capitalizacion de $67,056,596.28 M.N. (sesenta y siete millones cincuenta y seis mil quinientos noventa y seis pesos
28/100, moneda nacional) provenientes de la cuenta del capital contable de la Sociedad de actualizacion del capital social (exhibido), (b) la
capitalizacion de $11,916,672.93 M.N. (once millones novecientos dieciséis mil seiscientos setenta y dos pesos 93/100, moneda nacional)
provenientes de la cuenta del capital contable de la Sociedad de actualizacion de primas, reservas y resultados por aplicar, y (c) una aportacion de
recursos liquidos, por la cantidad de hasta $1,000,000,000.00 M.N. (mil millones de pesos 00/100, moneda nacional). Lo anterior en el entendido que,
por lo que hace al aumento de capital social por aportacién de recursos, de cada $1.00 M.N. (un peso 00/100, moneda nacional) que se aporte el
22% (veintidos por ciento) sera considerado como aportacion al capital social y la diferencia, esto es el 78% (setenta y ocho por ciento) sera
considerado como prima sobre acciones. Asimismo, en dicho acto y previo a la emisién de nuevas acciones, se cancelan las 1,500,000 (un millén
quinientas mil) acciones recompradas por la Compafia. Igualmente, en dicha Asamblea se apruebé la emision de 200,000,000 (doscientas millones)
de acciones, ordinarias, nominativas, Serie “O”, sin expresion de valor nominal para amparar el aumento de capital social por aportacion de recursos
liquidos, aprobado, mismas que se conservaran en la tesoreria de la Sociedad hasta su suscripcion y pago. La capitalizacion de $67,056,596.28 M.N.
(sesenta y siete millones cincuenta y seis mil quinientos noventa y seis pesos 28/100, moneda nacional) provenientes de la cuenta de actualizacion
del capital social (exhibido) y de $11,916,672.93 M.N. (once millones novecientos dieciséis mil seiscientos setenta y dos pesos 93/100, moneda
nacional) provenientes de la cuenta de actualizacion de primas, reservas y resultados por aplicar, ambas del capital contable de la Sociedad, no dara
a lugar a la emision de nuevas acciones.

Destino de los fondos, en su caso:

Los recursos netos que obtuvo el emisor como resultado de la emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo GBM 16 ascienden a la cantidad de
$1,188,426,954.30 (un mil ciento ochenta y ocho millones cuatrocientos veintiséis mil novecientos cincuenta y cuatro pesos 30/100 M.N.), resultado
de restar del monto total de la emision, los gastos relacionados con la misma, se utilizaron para sustituciéon de pasivos, en especifico para amortizar
anticipadamente la emision GBM 13-3.

Los recursos netos que se obtuvo el emisor como resultado de la emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo GBM 18 ascienden a la cantidad
de $346'534,905.39 (trescientos cuarenta y seis millones quinientos treinta y cuatro mil, novecientos cinco pesos 39/100 M.N.) resultado de restar el
monto total de la emisidn, los gastos relacionados con la misma, se utilizaron para capital de trabajo y sustitucion de pasivos de la Emisora y/o sus
subsidiarias, asi como capitalizacion de estas Ultimas por parte de la Emisora.

Los recursos netos que se obtuvo el emisor como resultado de la emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo GBM 19 ascienden a la cantidad
de $1,633°930,347.35 (mil seiscientos treinta y tres millones trescientos cuarenta y siete pesos 35/100 M.N.) resultado de restar el monto total de la
emision, los gastos relacionados con la misma, se utilizaron para la amortizacion anticipada de las emisiones identificadas con clave de pizarra GBM
15, por $1,000'000,000.00, con Tasa TIIE+0.50%, con vencimiento el 8 de octubre de 2020 y GBM 17 por $650°000,000.00, con Tasa TIIE+0.65%,
con vencimiento el 14 de mayo de 2020.

Documentos de caracter publico:

Los documentos presentados por la Compafiia, son de caracter publico y podran ser consultados directamente en las oficinas de la BMV, o a través
de Internet en la direccion www.bmv.com.mx.
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Asimismo, los inversionistas interesados podran solicitar informacion de la Compaiiia, en su domicilio ubicado en Av. de los Insurgentes 1605, piso
31, Colonia San José Insurgentes, C.P. 03900, México, Ciudad de México, con el Lic. José Antonio Salazar Guevara, al correo:
r.inversionistas@gbm.com.mx, en el teléfono 5480-5800, ademas de encontrarse en su pagina de internet: https://www. gbm.com.mx.
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[417000-N] La emisora

Historia y desarrollo de la emisora:

Denominacion: CORPORATIVO GBM, S.A.B. de C.V. Direccidn: Insurgentes Sur 1605, piso 31, Col. San José Insurgentes, 03900, Ciudad de
México, México.

Teléfono: 5480 5800

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. se constituyé en 1992 como controladora de entidades financieras conforme a la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, bajo la denominacién de Grupo Financiero GBM Atlantico, S.A. de C.V.

En octubre de 2005, la Asamblea de Accionistas del Grupo Financiero (hoy Corporativo GBM) acordé la reestructura del capital social, asi como la
fusiéon de la misma como fusionante, con GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, como fusionada, desapareciendo esta ultima y
subsistiendo el Grupo Financiero, quien adopté la denominacién GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

En noviembre de 2006 y con motivo de la publicacion de la Nueva Ley del Mercado de Valores, la Asamblea de Accionistas de la entidad acordé el
cambio de denominacion a GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A.B. de C.V., Casa de Bolsa.

En enero de 2008 se constituyd la subsidiaria que asumiria el caracter de Casa de Bolsa asi como la denominacion GBM Grupo Bursatil Mexicano,
S.A. de C.V. Casa de Bolsa, convirtiéndose la anterior en Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., denominacién actual, con actividad de controladora pura.
En el tiempo, Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. se ha posicionado como un grupo empresarial con algunas de las entidades financieras mas sélidas y
confiables para la inversion nacional e internacional.

Su estrategia de mercado esta orientada a prestar servicios y productos financieros al segmento empresarial mexicano integrado por grandes
corporativos y empresas de mediana capitalizacion; inversionistas institucionales, y personas fisicas mexicanas y extranjeras.

GBM Casa de Bolsa y GBM Administradora de Activos, ambas subsidiarias de GBM, se ubican como intermediarias mexicanas con un alto grado de
especializacién en el mercado accionario mexicano. Se han distinguido por una exitosa y consistente gestién en el manejo de activos financieros; en
particular portafolios de inversion. La administracion profesional de estas sociedades, busca constantemente las mejores condiciones de
diversificacion, riesgo y rentabilidad, acorde al objetivo de inversion de cada una de ellas.

Principales inversiones en los tres ultimos ejercicios:

Inversion 2019 2018 2017
Fondos de Inversion 80 74 76
GBM Infraestructure, LP 598 583 541
GBM Infraestructure Il, LP 11 10 9
Pedregal 4058 10 69 58
Inversiones GBM Ventures 1,432 792 442
Otras Inversiones 193 189 108

Descripcién del negocio:

En 2020, GBM seguira impulsando el crecimiento de sus principales lineas de negocio; la administracion de activos, el manejo de cuentas de
terceros, y la creacion y manejo de portafolios y vehiculos de inversion, dada la coyuntura de la desaceleracién econémica mundial; la de México; y la
volatilidad de los mercados financieros, GBM buscara estrategias de inversion con un propdsito de preservacion de capital. Asimismo,
continuaremos con una capacitaciéon constante a nuestro personal, con la finalidad de brindar a nuestros inversionistas la mejor atencién y servicio.

Alo largo de 2019, GBM realizé importantes esfuerzos para la unificacién de sus servicios digitales; consolidando en 2020, la creacién de una sola
plataforma, mediante la cual se prestaran todos los servicios de inversion que ofrecia de manera individual en cada una de ellas. Continla buscando
el cada vez llegar a un mayor numero de inversionistas, contribuyendo a reducir el manejo del efectivo en el pais y cubrir las necesidades financieras
de los clientes a través de medios digitales. En 2020, seguiremos con la educacion e inclusion financiera, generando contenido financiero
audiovisual, blogs, ebooks y webinars, entre otros, que se publican a través de distintos medios digitales, como pueden ser las redes sociales.

Continuaremos los esfuerzos de acercar a las empresas a fuentes alternativas de financiamiento, para esto seguiremos descansando en nuestros
analistas tanto de deuda, como de capital, por quienes GBM se ha consolidado como una de las principales casas de analisis en el pais.
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Finalmente, continuaremos explorando la contribucion que podemos tener para seguir financiando proyectos de capital privado que representen
activos importantes para inversionistas institucionales de este pais.

Actividad Principal:

Como tenedora pura de acciones, GBM encabeza el grupo dedicado a ofrecer servicios y productos en torno a la inversion en valores. Cotiza en la
Bolsa Mexicana de Valores desde 1992, actualmente bajo la clave de pizarra GBM O.

GBM se conforma principalmente por entidades financieras no bancarias que brindan servicios para la operacion en el mercado de valores, asi como
estructuras encaminadas a proveer productos de inversién a inversionistas con diversos grados de sofisticacion.

Con independencia de la inversidn en sus subsidiarias, la sociedad cuenta con un portafolio de inversién comprendido por diferentes clases de
activos, pero mayoritariamente por fondos de inversién y otros vehiculos colectivos de inversién que GBM ha destinado al publico.

GBM mantiene $3,200 millones de pesos en emisiones de certificados bursatiles, con vencimientos escalonados hasta 2023, y calificaciones
AA(mex) y HR AA+ asignadas por Fitch Ratings México y HR Ratings, respectivamente. En 2019, se emitieron certificados bursatiles por $1,650
millones de pesos.

GBM Digital

Durante 2019, GBM Digital continué posicionandose en el mercado mexicano, con la vision de masificar las inversiones en el pais. Fue un afio de
mucho crecimiento y en el cual de sentaron las bases para crecer aun mas rapido. Al mismo tiempo, se trabajo de forma interna para potencializar
nuestros alcances, con un enfoque en seguir mejorando nuestra tecnologia. La filosofia sigue apuntando a optimizar el disefio en torno al usuario e
impulsar el potencial financiero de todos los mexicanos.

La base de clientes de GBMhomebroker crecié de manera exponencial, logrando duplicar el numero de inversionistas en 2019, mientras que los
activos bajo custodia crecieron mas de 25%. Lanzamos las nuevas apps moéviles a mediadios de afio con gran acpetacion, logrando tener mas de
300 mil sesiones mensuales y creciendo mucho la operatividad de estas. A través de estas iniciativas, conseguimos re activar a clientes exisitentes y
de esta forma triplicar el numero de usuarios que operan todos los meses a través de la plataforma. Derivado de todas estas iniciativas nuestra
participacion de mercado crecié 40% del monto operado el mercado de capitales en México.

Nuestra presencia en redes sociales y medios digitales, continué expandiéndose demostrando nuestro liderazgo y construyendo brand equity a tavés
de nuestro contenido e interacciones con la comunidad inversionista. Tuvimos mas de 5 millones de visitas a nuestras plataformas y mas de 2
millones de interacciones en redes sociales. Nuestra base de suscriptores es de mas de 500 mil personas.

Hacia adelante, estamos consolidando nuestros esfuerzos digitales para poder apalancar la base de usuarios que tenemos con la intencién de
generar mas impacto. Estamos integrando una solucién hibrida entre tecnologia, asesoria financiera personalizada y un servicio diferenciado de gran
calidad para lograr democratizar las inversiones en el pais e impulsar el potencial financiero de los mexicanos.

Finanzas Corporativas y Banca de Inversién

Con mas de 30 afios de experiencia, en el area de Banca de Inversién y Finanzas Corporativas ofrecemos asesoria diferenciada y servicios de valor
agregado en diversas lineas de negocio, como mercado de capitales, mercado de deuda, reestructuracion corporativa y en el campo de fusiones y
adquisiciones.

Alo largo de 2019, GBM Casa de Bolsa, en su caracter de intermediario colocador lider, efectué las siguientes transacciones destacadas:

Estructuracion y emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Deuda de Largo Plazo IPORCB19, con amortizacion a través de un calendario
objetivo y barrido de caja. La transaccién fue por $4,200 millones de pesos con un plazo legal de 53 afios, un plazo esperado de 12.2 afios y una tasa
cupdn de 9.95%, equivalente a una sobretasa de 195 puntos base sobre el Mbono 29 en el momento de la emision.

Estructuracion y emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Deuda de Largo Plazo IPORCB19U, con amortizacion a través de un calendario
objetivo y barrido de caja. La transaccién fue por $1,800 millones de pesos con un plazo legal de 53 afios, un plazo esperado de 8.8 afios y una tasa
cupon de 5.47% en términos reales, equivalente a una sobretasa de 165 puntos base sobre el Udibono 25 en el momento de la emision.

GBM Infraestructura

En 2012 GBM capitalizé su experiencia en inversiones exitosas en capital privado, mediante la creacion de su primer fondo de capital enfocado en
inversiones en infraestructura y energia, bajo el esquema de llamadas de capital con clave de pizarra GBMICK12, conservé como estrategia durante
2019 (i) generar valor en las inversiones existentes del fondo vy (ii) buscar materializar la desinversion de algunas de las inversiones del fondo que
maximicen los beneficios para sus inversionistas.

En cuanto a la inversion que desde finales de 2013 mantiene el CKD junto con su Coinversionista, a través de su subsidiaria GBM Hidraulica S.A. de
C.V., mantiene una participacion del 49.9% en Desarrollos Hidraulicos de Cancun, S.A. de C.V. (“DHC”), una sociedad que cuenta con el titulo de
concesion hasta 2053 para la prestacion de servicios de agua potable, alcantarillado y saneamiento en los Municipios de Benito Juarez, Puerto
Morelos, Isla Mujeres y Solidaridad, persistimos en el esfuerzo de continuar explotando el potencial de dicha inversién. En 2019 DHC, ha distribuido
de manera acumulada a los tenedores del CKD GBMICK12 $668.32 millones de pesos.

Seguimos con la operacion comercial de las Fases 1y 2 del Parque Edlico Tres Mesas, ubicado en el estado de Tamaulipas. El Parque Edlico Tres
Mesas representa uno de los proyectos de energia renovable en operacion mas grandes de México, con una capacidad de 148.5 MW vy la instalacion
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de 45 aerogeneradores. La energia generada es adquirida por la empresa Sigma Alimentos, S.A. de C.V., y otras filiales de Alfa, S.A.B. de C.V., asi
como por filiales de Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V., en virtud de los contratos de compra de energia a largo plazo que han celebrado. En 2019
Parque Edlico Tres Mesas Fases 1y 2, ha distribuido de manera acumulada a los tenedores del CKD GBMICK12 $118.54 millones de pesos.

Continuamos con la operacién comercial del proyecto carretero Siglo XXI cuyas operaciones iniciaron el 16 de noviembre de 2018, mediante la cual
se comunica al estado de Puebla con la zona oriente de Morelos hasta la Autopista del Sol, cerrando el eje carretero Golfo - Pacifico. El proyecto
Siglo XXI es una concesion federal para construir, operar, explotar y conservar por 30 afios.

En relacion con los dos contratos de cobertura eléctrica con la Comision Federal de Electricidad relativos a los Parques Edlicos Chacabal | y
Chacabal Il, que le fueron adjudicados al Fideicomiso GBM Infraestructura | (en conjunto con el Coinversionista) a través de una de sus filiales, el
Fideicomiso GBM Infraestructura | (y el Coinversionista) transmitié su posicién en dichos parques a favor del socio operador, con lo que terminé y
cancelo su participacion en tales proyectos. Esta transmision se perfeccioné mediante el pago de la contraprestacion. A la fecha, el CKD (en conjunto
con el Coinversionista) permanece como acreedor de Edlico Maya | y Edlico Maya I, el destino de los créditos es exclusivamente para el desarrollo
del Parque Edlico.

Continuamos con la operacion comercial del proyecto carretero Via San Martin Texmelucan - Huejotzingo cuyas operaciones iniciaron en agosto de
2018, mediante la se cual entronca el Arco Norte y la autopista México — Puebla con Huejotzingo siendo una entrada alterna a la ciudad de Puebla
via Cholula. El proyecto Via San Martin Texmelucan — Huejotzingo es una concesion estatal para construir, operar, explotar y conservar por 30 afios.
En 2019, la empresa concesionaria de la Via San Martin Texmelucan - Huejotzingo ha distribuido de manera acumulada a los tenedores del CKD
GBMICK12 $28.25 millones de pesos.

El 7 de febrero de 2018 se concretd la desinversion de la participacion de GBM Hidraulica en el capital social de las empresas Tecnologia y Servicios
de Agua, S.A. de C.V. y Aguas, Servicios e Inversiones de México, S. de R.L. de C.V., que cuentan de manera directa e indirecta, respectivamente,
con las concesiones de infraestructura y administracion comercial del sistema de agua de la Ciudad de México, en las delegaciones Iztapalapa,
Tlahuac, Xochimilco, Milpa Alta, Venustiano Carranza, Iztacalco, Benito Juarez y Coyoacan. La transaccion representd para GBM Hidraulica una
rentabilidad por encima de la rentabilidad objetivo del fondo, con lo que logré duplicar el valor de su inversién.

En 2019, el CKD GBMICK12, en conjunto con su Coinversionista, se mantuvo como acreedor subordinado de la sociedad Autopista Naucalpan —
Ecatepec, S.A.P.l, de C.V., subsidiaria de ICA, que posee un Contrato de Servicios Relacionados con la Obra Publica y Obra Publica Financiada con
el Gobierno del Estado de México. La Autopista Naucalpan — Ecatepec es una via de altas especificaciones, ubicada al norte del Valle de México,
que permite unir el oriente con el poniente de la zona metropolitana de la Ciudad de México y el Estado de México. La Autopista intercomunica las
autopistas México — Pachuca y el Circuito Exterior Mexiquense, asi como la Avenida Gustavo Baz, Calzada Vallejo, Eje Central Lazaro Cardenas y
Avenida Central.

Durante 2019, persistio la suspension temporal de la inversion que, desde mediados de 2016, empezé a realizar el fondo GBM Infraestructura, a
través de su subsidiaria GBM Infraestructura Carretera S.A. de C.V., en Concesionaria Viaducto Indios Verdes S.A. de C.V. (“COVIVE”), una
sociedad adjudicada para llevar a cabo el proyecto y disefio de “Viaducto La Raza - Indios Verdes - Santa Clara” (mediante la Ley de Asociaciones
Publico Privadas, “APP”), incluyendo el otorgamiento de la concesion por 30 afios para la construccién, operacion, explotacion, conservacion y
mantenimiento en los limites entre el Estado de México y la Ciudad de México. Con miras a llevar acabo el proyecto, COVIVE como concesionario
actual, ha replanteado su enfoque sobre el impacto ambiental y de movilidad del proyecto mediante la elaboracién de una nueva MIA que se estara
ingresando a SEMARNAT.

Desarrollos Hidraulicos de Cancun
e Concesion integral de agua en Cancun y la Riviera Maya hasta 2053
Parque Eodlico Tres Mesas
e Uno de los proyectos de energia renovable mas grandes de México
Autopista Siglo XXI
e Autopista de 61.8 km que conecta a Puebla con Morelos hasta la Autopista del Sol
Parques Eolicos Chacabal | y Chacabal Il

e Primera desinversion del portafolio, que represento una rentabilidad por encima de la rentabilidad objetivo del fondo, con lo que logrd
duplicar el valor de su inversion

Libramiento Poniente - Puebla

e Libramiento de 18.4 km que constituye una entrada alterna a la ciudad de Puebla
Autopista Naucalpan - Ecatepec

e Crédito subordinado a una de las vias urbanas de mayor crecimiento

Concesionaria Viaducto - Indios Verdes

e Viaducto elevado de 8.53 km que liberara la salida de la Ciudad de México a Pachuca

GBM Estrategia
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Debido al éxito del desempefio del primer fondo, GBM emitié un segundo fondo de capital para invertir en infraestructura, energia y otros, bajo el
esquema de llamadas de capital con clave de pizarra GBMESCK16, tuvo su colocacién el 30 de septiembre de 2016 por $9,000 millones de pesos
mas $1,385 millones de pesos de coinversion.

En 2019 el CKD GBMESCK16, en conjunto con su Coinversionista mantienen su participacion indirecta de 88.89% en Capital Energético Mexicano,
S.A.P.l.de C.V. (“CEM”), una sociedad que tiene por objeto desarrollar, construir y operar proyectos de generacién de energia junto con Invenergy y
CS Capital, empresas especializadas en el desarrollo y operacién de centrales eléctricas. CEM participa en la siguientes sociedades: (i)
Cogeneracion Cactus, S.A.P.l. de C.V., una sociedad que desarrolla una central de cogeneracion, con una posicion de 32.32%; (ii) Cogeneracion
Uno, S.A. de C.V., una sociedad que desarrolla una central de cogeneracion, con el 20%; (iii) Compafiia de Electricidad Los Ramones, S.A.P.I. de
C.V., con el 42.22%); (iv) Trigen Altamira |. S. de R.L. de C.V., con un interés de 50% y (v) Tajin Energia, S. de R.L. de C.V., con el 50%.

Compaiiia de Electricidad Los Ramones, sociedad encargada del desarrollo, construccién, operacion y mantenimiento de una Central de Ciclo
Abierto cuyo funcionamiento es a través de la combustion de gas natural. La central esta ubicada en Nuevo Ledn y tiene una capacidad de hasta 689
MW. Compafiia de Electricidad Los Ramones, S.A.P.l. de C.V., fue adjudicada con un contrato de cobertura eléctrica para la compraventa de 550
MW por 15 afios a través de la Subasta de Largo Plazo SLP-1/2017.

EI CKD GBMESK16, en conjunto con su Coinversionista a través de una sociedad promovida en sociedad con CEM tiene una participacion en Trigen
Altamira | S. de R.L. de C.V., sociedad encargada del desarrollo, construccion, operacion y mantenimiento de una Central de Tri-generacion en el
estado de Tamaulipas, misma que contara con una capacidad de generacion de 18.3 MW, 110 toneladas/hora de vapor y 1,084 toneladas/hora de
refrigeracion. Trigen Altamira celebré un contrato de suministro de energia eléctrica, vapor y agua helada con un complejo petrogquimico, la vigencia
del contrato es por 15 afios con opcidn a ser renovado por un periodo adicional de 5 afios.

Durante 2019, persistié la suspension temporal de la inversion que, desde mediados de 2016, empez6 a realizar el fondo GBM Infraestructura, a
través de su subsidiaria GBM Infraestructura Carretera S.A. de C.V., en Concesionaria Viaducto Indios Verdes S.A. de C.V. (“COVIVE”), una
sociedad adjudicada para llevar a cabo el proyecto y disefio de “Viaducto La Raza - Indios Verdes - Santa Clara” (mediante la Ley de Asociaciones
Publico Privadas), incluyendo el otorgamiento de la concesion por 30 afios para la construccion, operacioén, explotacion, conservacion y
mantenimiento en los limites entre el Estado de México y la Ciudad de México. Con miras a llevar a cabo el proyecto, COVIVE como concesionario
actual, ha replanteado su enfoque sobre el impacto ambiental y de movilidad del proyecto mediante la elaboracidon de una nueva que se estara
ingresando a SEMARNAT.

GBM Ventures

Este fue un afio que probd los méritos de seguir una estrategia de diversificacion a través de inversiones de capital privado.

Nuestras inversiones en los que consideramos los mejores fondos de capital privado del mundo mostraron un desemperio favorable. Nuestro
portafolio obtuvo un retorno anual de doble digito en un afio en el que las tasas de interés de referencia en México bajaron de 8.25% a 7.25% y la
bolsa mexicana mostré un rendimiento anual de 4.5%. Cabe mencionar que el retorno de nuestro portafolio se conformé tanto por plusvalias en el
valor de nuestros activos como por eventos de liquidez, en parte contrarrestado por un desempefio favorable del peso mexicano. Continuamos
pensando que, en el largo plazo, esta estrategia continuara permitiéndonos diversificar y enfrentar mejor cualquier choque interno que pudiera sufrir
nuestra economia y/o nuestra moneda.

En nuestra estrategia de inversidon en empresas medianas continuamos en fase de inversién. Participamos a través de follow-ons en una empresa en
el sector de restaurantes que ha probado una alta capacidad de ejecucion en un sector muy beneficiado por el crecimiento de la clase media.
Asimismo, durante el afio cerramos dos inversiones adicionales: una en el sector de restaurantes internacional y otra en el sector de consumo.
También es importante mencionar que durante el afio logramos una salida de una empresa en el sector de medios, logrando un retorno anual
compuesto para nuestros inversionistas mayor a 27%. Nuestra tesis de inversion se basa en creer en el alto potencial de la PYME mexicana y en la
capacidad de GBM Ventures de ser un participante activo para ayudar a dichas empresas a institucionalizarse y crecer.

En la estrategia de inversiones en startups, durante 2019 lanzamos el company builder de GBM Ventures. A través de esta iniciativa buscamos
desarrollar modelos de negocios que puedan alcanzar la rentabilidad en el muy corto plazo (sin necesariamente depender de constantes inyecciones
de capital), y al mismo tiempo presenten la posibilidad de escalar a través de inversiones adicionales. Por otro lado, mantenemos un portafolio de
capital de alto riesgo/crecimiento o Venture Capital de 19 startups, apoyandolas a crecer y buscando poder incrementar nuestra participacion en
aquéllas que muestren resultados favorables en sus primeros afios de operacion.

En GBM creemos en la capacidad emprendedora de los mexicanos y en el potencial de la PYME mexicana para crecer de forma rentable, generar
empleos, contribuir con impuestos y generar impacto econémico y social que coadyuve al desarrollo del Pais.

GBM Asset Management
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GBM Asset Management concluyo el afio con $96,366 millones de activos bajo gestion en fondos y mandatos. GBM Asset Management cuenta con
una participacion de mercado en fondos de inversion en México de 3.35% ubicandose como la novena gestora mas grande del mercado Mexicano.

Durante el 2019 GBM Asset Management consolido varias areas de negocio bajo una sola direccion que incluyen; los equipos de inversion de Renta
Fija y Renta Variable, Inversiones Institucionales, Distribucion Internacional, Distribuidores de Fondos, Referenciadores, Fiduciario y Representacion
de Gestoras Extranjeras. El objetivo de la consolidacién fue lograr un mejor servicio al cliente, mejorar los productos de inversion y optimizar los
equipos de trabajo.

Responsabilidad Social

Desde 1990, GBM participa y estda comprometido con la sociedad a través de Fundacion GBM, I.A.P. (“Fundacion GBM”), la cual es una donataria
autorizada por las autoridades fiscales. Centramos nuestra atencién en menores de edad, ancianos, enfermos y todo tipo de personas desvalidas y
de escasos recursos econémicos. La Fundacién busca canalizar recursos a instituciones y asociaciones que se encuentren autorizadas para recibir
donativos deducibles y que se dediquen a atender a dicho sector de la poblacién. Brindamos los apoyos necesarios para sus respectivos programas
asistenciales, con la finalidad de ampliar los beneficios de su actividad.

Los servicios que imparte Fundaciéon GBM son de caracter no lucrativo. Para la operacion y el cumplimiento de su actividad asistencial, observamos
la normatividad de la Ley de Instituciones de Asistencia Privada del Distrito Federal y de la Junta de Asistencia Privada del Distrito Federal, asi como
la normatividad fiscal y legal en vigor que le es aplicable. Los donativos se entregan en la forma de ayudas econémicas (mediante transferencias
electronicas o en especie) y se clasifican en los siguientes programas:

1. Programa de Ayudas Econdmicas para Escolares: Este programa representa una oportunidad para que nifios y jovenes puedan recibir
apoyo para afrontar el gasto escolar y de colegiaturas durante su preparacion en primaria, secundaria, preparatoria o equivalente. Estar
debidamente preparados les permite enfrentar de forma productiva los retos profesionales y laborales, en bien de la sociedad y por el
progreso del pais.

2. Programa de Ayuda Médica: Mediante este programa, se apoya a familiares de pacientes de escasos recursos que han visto rebasada su
capacidad econémica para solventar gastos médicos, hospitalarios, quirdrgicos, terapéuticos y similares, derivados de un problema de
salud.

3. Programa de Escuela para Padres y Orientacién Familiar: A través del trabajo realizado por Fundacion GBM en el Programa de Ayudas
Econdmicas para Escolares, se detectd la necesidad de hacer una labor mas profunda de apoyo a las familias, ya que en muchas
ocasiones los problemas familiares manejados inadecuadamente afectan el desarrollo educativo de los hijos, lo que provoca la disminucion
en el rendimiento escolar. Por esta razon, Fundaciéon GBM implement6 un Programa de Orientacion Familiar y Escuela para Padres, con el
objetivo de fortalecer la dinamica familiar y, por lo tanto, el buen desempefio escolar de los alumnos becados, pues se imparten cursos
para los nifios y adolescentes beneficiados en el Programa de Ayudas Econdmicas para Escolares, al igual que para sus padres o tutores.

4. Otorgamiento de Donativos Institucionales: Consiste en ayudas econémicas que el Patronato aprueba entregar a instituciones autorizadas
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para recibir donativos deducibles de impuestos (instituciones) y enfocadas en el sector de
la poblacion objetivo de Fundacion GBM. Estas ayudas pueden cubrirse a través de dos programas: a) Donativo para Programas de
Asistencia Social y b) Donativo para Programas Sociales o Culturales. El Donativo para Programas de Asistencia Social es la cantidad
aportada para financiar programas y/o proyectos de trabajo que favorezcan acciones de desarrollo comunitario. Por su parte, el Donativo
para Programas Sociales o Culturales es la aportacién mediante transferencia electrénica o en especie para participar en eventos
(conciertos, exposiciones, conferencias, premiers, certdmenes, concursos, etc.) que han sido organizados por las instituciones, con la
finalidad de reunir fondos destinados a las obras asistenciales que atienden.

5. Apoyo en Desastres Naturales: Se trata de apoyos en efectivo o en especie que se otorgan en casos de desastre natural y se canalizan
mediante instituciones centradas en dicha labor. Por ejemplo, a través de la Cruz Roja Mexicana, hemos enviado trailers de agua y de
alimentos enlatados a las zonas de desastre. De igual manera, por medio de Fomento Social Banamex, se ha apoyado la reconstrucciéon
de viviendas en las zonas impactadas.

6. GBM por una Sonrisa: Es una parte muy importante de esta institucion. Es un proyecto que nacié en 1999 con el fin de construir un fondo
de ayuda social con aportaciones voluntarias de los empleados, y que es acogido en Fundacién GBM a efecto de garantizar la
deducibilidad de los donativos que recibe. GBM y las empresas que lo conforman duplican los donativos de los empleados mensualmente,
lo que, en conjunto, suma una gran labor. Este proyecto ayuda a nifios de entre 0 y 15 afios, con necesidades econdmicas que requieren
atencion médica. GBM por una Sonrisa se enfoca en atender los implantes cocleares, asi como en el respaldo econdémico a fundaciones e
instituciones autorizadas para recibir donativos deducibles, que atienden a nifios de entre 0 y 15 afios (en el &mbito educativo, médico, de
rescate y albergue) y buscan mejorar su calidad de vida.

De enero a diciembre de 2019 Fundacion GBM otorgo los siguientes apoyos:
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. Donatarias
Personas fisicas .
Programa _ autorizadas Importe de los apoyos
beneficiadas . .
beneficiadas

Ayudas Econémicas para Escolares 30 $361,420.97

Donativos institucionales 1 $25,000.00

GBM por una Sonrisa 1 10 $1,641,084.75
31 11 $2,027,505.72

Canales de distribucion:

La Compaiiia, por ser una controladora entidades financieras carece de canales de distribucion propios.

A la fecha del presente reporte, GBM Casa de Bolsa cuenta con una oficina matriz en la Ciudad de México, y sucursales en las ciudades de
Guadalajara y Monterrey; a través de las cuales atiende a una clientela compuesta principalmente por inversionistas patrimoniales e institucionales.
Asimismo, GBM Casa de Bolsa a través de su empresa filial GBM International, Inc. ubicada en la ciudad de Houston, Texas, en los Estados Unidos,
cuenta con presencia en dicho mercado, atendiendo las operaciones de ADR’s principalmente de emisoras mexicanas y de mercados
latinoamericanos.

GBM Administradora de Activos, cuenta con una oficina matriz en la Ciudad de México, asi como tres sucursales ubicadas en: Guadalajara
(Zapopan) y Monterrey (San Pedro Garza Garcia), desde las cuales atiende a cualquier tipo de personas mediante la Inversion en cualquiera de los
43 fondos de inversién que administra.

Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

GBM es una marca registrada en diferentes paises, entre los cuales se encuentra México. La marca GBM es de suma importancia, ya que
practicamente la totalidad de sus productos la contienen y es un gran identificador del grupo empresarial. GBM es titular de los derechos de las
marcas utilizadas por la compafiia y sus subsidiarias.

Principales clientes:

GBM, en su calidad de controladora no financiera no tiene una cartera de clientes.

Al 31 de diciembre de 2019 las empresas mencionadas a continuaciéon mantenian la siguiente cartera de clientes:
1. GBM Casa de Bolsa 36,661 clientes;
2. GBM Administradora de Activos 46,925 clientes;
3. GBM International, Inc. 1,880 clientes;

Legislacion aplicable y situacion tributaria:

La Compaiiia, conforme a su objeto se encuentra sujeta a la LGSM y en su calidad de emisora, a la LMV y circulares de la CNBV. Adicionalmente,
GBM Casa de Bolsa y GBM Administradora de Activos, se encuentran sujetas a la LMV, LFl y Fomenta GBM a la LGOAAC, asi como a diversas
disposiciones emitidas por la CNBV. Dado el tipo de actividades que realizan tanto GBM como sus subsidiarias, no se prevé que alguna ley o
disposicion gubernamental relacionada con el cambio climatico pudiese causar impacto.
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Impuesto Sobre la Renta

El ISR se determina con base al ingreso gravable de cada subsidiaria y no sobre una base de consolidacion fiscal. Durante 2019 la tasa de ISR fue
del 30%. Por lo que respecta al ejercicio fiscal de 2020, la tasa aplicable sera también del 30%.

Conciliacion del resultado contable y fiscal

Las principales partidas que afectaron la determinacion del resultado fiscal de GBM fue el ajuste anual por inflacion, la diferencia entre el resultado
realizado por enajenacién de acciones, la ganancia o pérdida determinada en las operaciones financieras derivadas, la diferencia entre la
depreciacion y amortizacién contable con la deduccién de inversiones fiscal de los activos fijos, provisiones y el efecto de valuacion de las
inversiones en valores, los cuales tienen diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

Recursos humanos:

En GBM consideramos que el talento altamente capacitado es la clave de nuestro éxito; por ello, buscamos desarrollar al personal a través de una
capacitacion enfocada en incrementar la productividad y elevar la competitividad del negocio. Proporcionando a la empresa recursos humanos
altamente calificados en términos de conocimiento, habilidades y actitudes para el eficiente desempefio de sus funciones, brindando a su vez,
oportunidades de desarrollo personal y profesional a nuestros colaboradores.

La Compafiia no cuenta con empleados contratados en forma directa. Los colaboradores, asi como el personal que labora para las subsidiarias
operativas de GBM, prestan sus servicios bajo esquemas de contratacién directa o indirecta, por lo que al mes de diciembre de 2019 se contaba con
512 colaboradores.

Las subsidiarias cuentan con un numero reducido de empleados sindicalizados equivalente al 10% de la plantilla total. Cabe sefialar que GBM
mantiene una excelente y respetuosa relacion con el sindicato que los representa, logrando con ello una fluida gestion en todos aquellos aspectos
juridicos que debemos atender conjuntamente.

En GBM no realizamos contratacion de personal temporal; s6lo si es necesario se cubren algunas posiciones de caracter administrativo, o de apoyo
por motivo de incapacidad de algunos de nuestros integrantes o por eventos aislados de corta duracion.

Desempeino ambiental:

Debido a la naturaleza de la Compaiiia y de sus subsidiarias, éstas no requieren contar con una politica ambiental.

Informacion de mercado:

La Subsidiaria de GBM, GBM Casa de Bolsa, compite con otras casas de bolsa que estan autorizadas por la CNBV para realizar, entre otros, actos
de intermediacion bursatil en el mercado de valores mexicano. Las actividades que realiza y servicios que proporciona GBM Casa de Bolsa, se
encuentran previstos en la LMV y demas disposiciones de caracter general que al efecto ha expedido la CNBV. Entre ellos se encuentran
comprendidos principalmente: (i) apoyar al financiamiento de las empresas al brindarles asesoria para la emision de titulos y participando en las
ofertas publicas como colocador de los mismos; (ii) celebrar operaciones de compra-venta, reporto y préstamo de valores, actuando por cuenta
propia o de sus clientes. Para el desarrollo de estas actividades, GBM Casa de Bolsa puede llevar a cabo la liquidaciéon de operaciones, la
administracion y la custodia de los valores; (iii) brindar servicios como la administracion de carteras de valores, lo que incluye la toma decisiones de
inversion a nombre y por cuenta de sus clientes, la elaboracién de analisis de valores y emisién de recomendaciones de inversion; (iv) actuar como
fiduciaria; (v) actuar como administrador y ejecutor de prendas bursatiles, asi como (vi) distribuidora de acciones de fondos de inversion, y; (vii)
efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados y divisas.

De acuerdo a cifras emitidas por la AMIB, al 31 de diciembre del 2019 GBM Casa de Bolsa, en términos de operatividad del mercado accionario,
realizé 17,976,086 operaciones, ocupando el primer lugar del sistema. En relacién con la custodia de valores por cuenta de sus clientes, ocupa el
cuarto lugar del sistema.
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Estructura corporativa:

Las subsidiarias mas relevantes de Corporativo GBM, son las siguientes, sin embargo en su totalidad son 8:

| GemCasade | Fornenta | GBMAsset | GBM Servicios GE K GEM Partafolio
Bolsa GEM Management Cormplementanios Capital Ventures Investments, Inc
09 oo% 99 oo 99.99% 100%

| oamx || 93w | 99,90%

EEEEIEREETENS. 2 ST e il il

Las relaciones de negocios que mantiene GBM con sus subsidiarias se pueden consultar en la seccién de “Operaciones con Personas Relacionadas
y Confilicto de Interés”.

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Es una Sociedad legalmente constituida en enero de 2008 por GBM, derivado de la reconformacion corporativa. Actualmente la subsidiaria, Grupo
Bursatil Mexicano, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, cuenta con sucursales en la Ciudad de Guadalajara, Monterrey y una mas en la Ciudad de México,
teniendo la oficina matriz en esta ultima.

El pasado 15 de diciembre 2016, mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se aprobé el cambio de denominacién de GBM Casa de
Bolsa, para que, una vez aprobado dicho cambio por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y realizados todos los tramites y gestiones
necesarios, se modifique la denominacién, y por consiguiente los estatutos, de la siguiente manera: Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, eliminando asi, de la denominacion la palabra “GBM”. En este sentido, se informa que el pasado 5 de abril de 2017, la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores otorgd, mediante oficio 312-1/16643/2017, la autorizacion de reforma de estatutos por cambio de denominacién, misma que se
protocolizo para dar cumplimiento a lo establecido en dicho oficio, mediante escritura nimero 107,412 de fecha 9 de mayo de 2017, con folio
mercantil nimero 376589 de fecha 20 de junio de 2017.

En junio de 2017, la Comision Nacional Bancaria y de Valores publico las reformas a las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa, realizando cambios importantes, incluyendo una nueva bolsa de valores (BIVA), el deber de mejor ejecucion, la posibilidad de las casas de
bolsa de realizar la facilitacién, entre otros temas relevantes, surtiendo efectos la mayoria de los cambios en 2018.

GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Es una sociedad legalmente constituida en el afio de 2001, bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y se encuentra debidamente autorizada
por la CNBV conforme a su oficio numero DGA-965-1465, de fecha 23 de agosto de 2001, para actuar como operadora de fondos de inversion. GBM
Administradora de Activos, acredité ante dicha autoridad encargada de su regulacion y vigilancia, que cuenta con la infraestructura técnica y
administrativa suficiente para asegurar el adecuado desarrollo de sus actividades. GBM Administradora de Activos cuenta con una oficina principal
ubicada en la Ciudad de México y tres sucursales, Mérida, Guadalajara (Zapopan), y Monterrey (San Pedro Garza Garcia).

Operadora GBM, S.A. de C.V., S.0.S.l., se transformé y cambié su denominacién social a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., S.O.F.l.
mediante escritura publica 102,755 de fecha 23 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Quevedo Salceda, Notario Publico
99 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México en el
folio mercantil nUmero 278,148 el 23 de enero de 2015.

El 21 de diciembre de 2016, GBM Asset Management S. de R.L. de C.V. (GBM Asset), celebré una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
en la que se acordd una reestructura corporativa por virtud de la cual adquirié las acciones de GBM Administradora de Activos, de quien era titular
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., aumentando en consecuencia, su capital social. En este sentido GBM Administradora de Activos es subsidiaria en
un 99.9999% de GBM Asset.

Dicha operacion fue autorizada por el Servicio de Administracion Tributaria el 13 de octubre de 2016 y por la Comisién el 20 de diciembre de 2016.
La asamblea mencionada fue protocolizada mediante escritura publica No. 106,825 otorgada ante Notario Publico No. 99 de la Ciudad de México.
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GBM ha dado un paso adelante en los productos y servicios que ofrece, a través de GBM Administradora de Activos, quien ha heredado la
experiencia de mas de 35 afios de GBM, como una exitosa y consistente administradora de fondos de inversion.

GBM Administradora de Activos ofrece a su clientela la posibilidad de participar en el mercado de valores a través de diversos fondos de inversion de
los cuales es administradora. Cada fondo de inversién ha sido disefiado con un objetivo basico: obtener el mas alto rendimiento posible para sus
inversionistas mediante una seleccién cuidadosa de distintos instrumentos de inversién, minimizando el componente de riesgo al implementarse una
apropiada estrategia de diversificacion.

Debido a que existen distintos perfiles dentro del publico inversionista, GBM Administradora de Activos ha estructurado varios tipos de portafolios,
atendiendo basicamente al horizonte de inversion, ya sea éste de mediano o largo plazo; la sensibilidad al riesgo y la categoria de los fondos.

GBM Administradora de Activos considera que cuenta con algunas ventajas competitivas en el mercado de fondos de inversion, tales como: a)
experiencia probada y profesionalismo en el manejo de valores durante casi veinte afios, b) filosofia de excelencia del personal ejecutivo y directivo,
c) alta participacion alcanzada en los mercados de dinero y de capitales, d) desarrollo de los mas avanzados sistemas de informacion y
telecomunicaciones, e) el mas alto nivel de andlisis e investigacion que respalda todas las decisiones de inversion y f) atencion personalizada al
cliente con un equipo calificado de 34 promotores, al 31 de diciembre de 2019.

GBM Administradora de Activos administra y distribuye al 31 de diciembre de 2019, 46 fondos de inversion que se componen de la siguiente manera:
38 de renta variable y 8 en instrumentos de deuda, dentro de los que se encuentran diversas series para personas fisicas, morales, y personas
exentas, asi como 1 fondo de inversiéon de capitales.

Los fondos de inversion administrados por GBM Administradora de Activos son distribuidos por ésta, por GBM Casa de Bolsa y por otras entidades
financieras debidamente autorizadas como bancos, casas de bolsa, operadoras y distribuidoras.

CLAVE DE PIZARRA DENOMINACION
FONDOS DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

GBMAAA GBM Instrumentos Bursatiles, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMMOMX GBM Momentum México, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBM102 GBM 102, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon de Renta Variable.

GBM103 GBM 103, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBM104 GBM 104, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBM105 GBM 105, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBM106 GBM 106, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBM107 GBM 107, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon de Renta Variable.

GBMIND GBM Indexado México, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMMILA GBM Fondo de Inversién en el Mercado Integrado Latinoamericano en Acciones de Infraestructura,
S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBMMOGL GBM Momentum Global, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMFIBR GBM Inversion en Fibras, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBMGLB GBM Global, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

SAURORT Sauro Capital Fund, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMAGR GBM Fondo de Inversion Total, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon de Renta Variable.

GBMCRE GBM Fondo de Crecimiento, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBMDIV2 GBM Fondo de Inversiones Discrecionales, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBMDOL GBM Fondo de Inversion en Dolares, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMINF GBM Inversion en Infraestructura, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMINT GBM Inversiones Internacionales, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBMMXOP GBM Mexbol Optimizado, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMLATM GBM Fondo de Inversiones Latinoamericanas, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBMMOD GBM Fondo de Inversion Modelo S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBMPAGR GBM Portafolio Agresivo, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMPBOL GBM Portafolio Bolsa, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable.

GBMPCON GBM Portafolio Conservador, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMPDEU GBM Portafolio Especializado en Deuda, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMPMOD GBM Portafolio Modelo, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMTRV GBM Inve.rsiones en indices Internacionales de Renta Variable, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de
Renta Variable.

GBMUSD GBM Fondo Qe Inversion en Valores Denominados en Délares, S.A. de C.V., Fondo de Inversion
de Renta Variable.

GBMV1 GBM Inversiones Bursatiles, S.A. de C.V. Fondo de Inversidon de Renta Variable.

GBMV2 GBM Capital Bursatil, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

GBMTGLO GBM Trackers Globales, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
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GBMPICT GBM Retorno Absoluto, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
DYNVAL Fondo Sherpa-Dynamic HKE, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
NUMC Fondo Administrado 5, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
GBM109 GBM 109, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
GBM110 GBM 110, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.
FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

GBMF2 GBM Fondo de Corto Plazo, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.
GBMF3 GBM Valores de Deuda, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon en Instrumentos de Deuda.

GBM Fondo para Personas Morales Exentas, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de
GBMM3

Deuda.

GBM Fondo de Instrumentos Gubernamentales, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos
GBMGUB

de Deuda.

GBM Fondo Gubernamental de Liquidez Inmediata, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en
GBMGUBL

Instrumentos de Deuda.
GBMPAT GBM Fondo Patrimonial, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda.
GBMRETO GBM Fondo de Retorno Total, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda.
MPAGORF Mercado Fondo, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.

FONDO DE INVERSION DE CAPITALES

FINCA GBM Finca GBM, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Capitales.

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada.

Fomenta GBM fue constituida en octubre de 1969 bajo la denominacién de Arrendadora Latinoamericana, S.A. En junio de 1970 cambié de
denominacién a Arrendadora del Atlantico, S.A. operando como filial de Banco del Atlantico, S.A. de C.V., manteniéndose como tal hasta diciembre
de 1992. Posteriormente, en 1993 se modificé la denominacién a Arrendadora GBM Atlantico, S.A. de C.V. integrante del Grupo Financiero GBM
Atlantico y en 2003 cambié a Arrendadora GBM, S.A. de C.V. Organizacién Auxiliar del Crédito, Integrante del Grupo Financiero GBM. En noviembre
de 2006, Fomenta GBM cambié su denominacién a Fomenta GBM, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. y adquiri6 la naturaleza de una sociedad financiera
de objeto multiple, entidad no regulada. Con motivo de lo anterior, su objeto se amplié para que ademas de realizar operaciones de arrendamiento
financiero, otorgue créditos y lleve a cabo actividades de factoraje financiero.

Al dia de hoy Fomenta GBM, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. se encuentra funcionando de manera activa en el otorgamiento de crédito bajo diversas
modalidades.

Cartera de crédito.

Al 31 de diciembre de 2019, la cartera de crédito se integra como sigue:

2019 2018 2017
Cartera de Consumo $6 $1 $3
Créditos comerciales $76 $354 $1,394
Estimacién de cuentas incobrables 3) (3) 3)
Cartera de crédito, neta $79 $352 $1,394

Los créditos otorgados por Fomenta GBM, cuentan con garantias en prenda bursatil, quirografaria, fiduciaria o hipotecaria. El plazo promedio de
vigencia de los créditos es entre un afio y 2 afios.

Descripcién de los principales activos:

Los principales activos que mantiene GBM son su inversién en subsidiarias, que al 31 de diciembre del 2019 ascienden a $3,327 distribuidos de la
siguiente manera:

(Cifras en millones de pesos) 2019 2018 2017
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GBM Casa de Bolsa $1,040 $1,266 $1,306
GBM Asset Management $399 $493 $466

Fomenta GBM $136 $239 $214

Portfolio Investments $266 $231 $233

GBM Capital $174 $177 $191

GBM Ventures $1,127 $808 $453

GBM Servicios Complementarios $12 $(5) $(10)
EXPV Investments, L.P. $174 - -

Por otra parte, GBM mantiene las siguientes inversiones en activos:

La inversion en inmuebles de Corporativo es por un total de aproximadamente 2,527.84 m2 distribuidos en los pisos completos 31, 32 y 33, asi como
el helipuerto, ubicados en el edificio ubicado en Av. Insurgentes Sur 1605, Piso 31, Col. San José Insurgentes, Alcaldia Benito Juarez, Ciudad de
México, el cual cuenta con un seguro amplio que cubre dafos, responsabilidad civil y contenidos. Y el inmueble ubicado en Oxford 20 colonia Juarez.
El valor histérico de estos inmuebles esta registrado en los estados financieros por $105.

GBM Administradora de Activos en el edificio ubicado en Insurgentes al que se hace referencia en el parrafo anterior, es propietaria de los locales 78
al 91 del piso 2CC, mismos que cuentan en total con una superficie de 396 m2, el valor histérico total de dichos locales es de $22.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

GBM no mantiene, ni se prevé razonablemente que pueda enfrentar en el futuro inmediato proceso judicial, administrativo o arbitral relevante, que
sea distinto de aquéllas que forman parte del curso normal del negocio, en los cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrada GBM, sus
subsidiarias o0 sus accionistas, consejeros y principales funcionarios.

Ni GBM ni sus subsidiarias se encuentran en alguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, ni se
han declarado en Concurso Mercantil.

Acciones representativas del capital social:

Pendiente de actualizacion en el

RNV Previo al Aumento Aumento Después del Aumento

Capital Social $1,787'789,981.00 $2,866,763,250.21
Parte Fija $971°137,301.00 $971°137,301.00

Asamblea General Ordinaria y - o, /o riapie $816'652,680.00 $1,078,973,269.21 $1°895,625,949.21

Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 14 de abril de 2020
200,000,000
Acciones 1,500°000,000 -1°500,000 (acciones en 1,698,500,000
Tesoreria)

Modificaciones al capital, sobre los ultimos 3 ejercicios sociales
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El pasado 14 de abril de 2020, mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas, se aprobé un aumento de capital, en su
parte variable, mediante (a) la capitalizacion de $67,056,596.28 M.N. (sesenta y siete millones cincuenta y seis mil quinientos noventa y seis pesos
28/100, moneda nacional) provenientes de la cuenta del capital contable de la Sociedad de actualizacion del capital social (exhibido), (b) la
capitalizaciéon de $11,916,672.93 M.N. (once millones novecientos dieciséis mil seiscientos setenta y dos pesos 93/100, moneda nacional)
provenientes de la cuenta del capital contable de la Sociedad de actualizacion de primas, reservas y resultados por aplicar, y (c) una aportacion de
recursos liquidos, por la cantidad de hasta $1,000,000,000.00 M.N. (mil millones de pesos 00/100, moneda nacional). Lo anterior en el entendido que,
por lo que hace al aumento de capital social por aportacién de recursos, de cada $1.00 M.N. (un peso 00/100, moneda nacional) que se aporte el
22% (veintidos por ciento) sera considerado como aportacién al capital social y la diferencia, esto es el 78% (setenta y ocho por ciento) sera
considerado como prima sobre acciones. Asimismo, en dicho acto y previo a la emisién de nuevas acciones, se cancelan las 1,500,000 (un millén
quinientas mil) acciones recompradas por la Compafiia. Igualmente, en dicha Asamblea se aprobd la emisién de 200,000,000 (doscientas millones)
de acciones, ordinarias, nominativas, Serie “O”, sin expresion de valor nominal para amparar el aumento de capital social por aportacion de recursos
liquidos, aprobado, mismas que se conservaran en la tesoreria de la Sociedad hasta su suscripcion y pago. La capitalizacion de $67,056,596.28 M.N.
(sesenta y siete millones cincuenta y seis mil quinientos noventa y seis pesos 28/100, moneda nacional) provenientes de la cuenta de actualizacion
del capital social (exhibido) y de $11,916,672.93 M.N. (once millones novecientos dieciséis mil seiscientos setenta y dos pesos 93/100, moneda
nacional) provenientes de la cuenta de actualizacion de primas, reservas y resultados por aplicar, ambas del capital contable de la Sociedad, no dara
a lugar a la emision de nuevas acciones.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de noviembre de 2018, se aprob6 el reembolso a los accionistas, sin cancelacion
de acciones, por la cantidad de hasta EUA$56°000,000.00 (cincuenta y seis millones de délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América), provenientes: (i) $248'249,064.00 (doscientos cuarenta y ocho millones doscientos cuarenta y nueve mil sesenta y cuatro pesos 00/100,
moneda nacional) de la disminucion de la parte variable del capital social; y (ii) el remanente, de las cuentas de actualizacion del capital social y de
utilidades de ejercicios anteriores. El reembolso mencionado se efectuaria con cargo a la cuenta de capital de aportacion actualizada (CUCA) de la
Sociedad, y se haria en especie, mediante la suscripcion o adquisiciéon de participantes en el vehiculo privado que se describe en la Asamblea, o
alternativamente en efectivo, por conducto de la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., a partir de la fecha en que asi lo
determinaria el Consejo de Administracion, sujeto a que se hayan realizado los actos necesarios en términos de ley.

Derivado de lo anterior, el Consejo de Administracion de GBM en su sesién de fecha 9 de enero del 2019, determiné que se llevara a cabo el
reembolso de capital el 17 de enero del 2019, por un monto total de $250’000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 moneda
nacional), de los cuales (i) $54'308,488.00 (cincuenta y cuatro millones trescientos ocho mil cuatrocientos ochenta y ocho pesos 00/100, moneda
nacional) provenientes de la disminucion de la parte variable capital social de la sociedad; (ii) $2'037,008.00 (dos millones treinta y siete mil ocho
pesos 00/100, moneda nacional) provenientes de la cuenta de actualizacion del capital social de la sociedad; y (iii) $193'654,504.00 (ciento noventa y
tres millones seiscientos cincuenta y cuatro mil quinientos cuatro pesos 00/100, moneda nacional) provenientes de la cuenta de resultados de
ejercicios anteriores.

Mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril de 2018, entre otros acuerdos, se determiné un
reembolso en efectivo, sin cancelacion de acciones por la cantidad de $250°000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100, moneda
nacional) provenientes de: i) $47’901,531.00 (cuarenta y siete millones novecientos un mil quinientos treinta y un pesos 00/100, moneda nacional), de
la disminucion de la parte minima fija del capital social, ii) $1'796,695.00 (un millén setecientos noventa y seis mil seiscientos noventa y cinco pesos
00/100, moneda nacional), de la cuenta de actualizacion del capital social, y iii) $200°301,774.00 (doscientos millones trescientos un mil setecientos
setenta y cuatro pesos 00/100, moneda nacional), de la cuenta de utilidades de ejercicios anteriores. El reembolso mencionado se efectuo con cargo
a la cuenta de capital de aportacion actualizada (CUCA) de la Sociedad.

Derivado de lo anterior, el Consejo de Administracion de GBM en su sesion de fecha 18 de septiembre del 2018, aprobd que el reembolso
mencionado en el parrafo anterior, se llevara a cabo a mas tardar el 1 de octubre de 2018 con las caracteristicas que se indicaron en la Asamblea
General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril de 2018.

Por acuerdos de la Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de abril de 2017, se aprobd, entre otras cosas,
reducir el capital mediante un reembolso en efectivo sin cancelacion de acciones en favor de sus accionistas por la cantidad de $239'760,000.00
(treinta y nueve millones setecientos sesenta mil pesos 00/100, moneda nacional) provenientes de (i) $50°000,000.00 (cincuenta millones de pesos
00/100, moneda nacional) de la disminucion de la parte minima fija del capital social; y (ii) $189'760,000.00 (ciento ochenta y nueve millones
setecientos sesenta pesos 00/100, moneda nacional) de la cuenta de resultado de ejercicios anteriores. El reembolso mencionado se efectuara con
cargo a la cuenta de capital de aportacion actualizada (CUCA) de la Sociedad. Igualmente, se aprobé que el Consejo de Administracion de la
Sociedad determinara el momento en que la Sociedad realizara el reembolso de capital a sus accionistas, ya sea parcial o totalmente y hasta por la
cantidad aprobada por la Asamblea, por conducto de la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., sujeto a que se hayan
realizado los tramites y gestiones correspondientes, e incluso, quedando facultado el Consejo de Administracion para determinar que no se efectuara
dicho reembolso, parcial o totalmente.

Por lo anterior, el 26 de junio de 2017, el Consejo de Administracion de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., aprob6 que dicho reembolso se efectuara
por la cantidad de $250'000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100, moneda nacional), proveniente de la disminucion de la parte
variable del capital social. Asimismo, se autorizé al propio presidente del Consejo de Administracién para que estableciera las fechas de pago.

Por acuerdos de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 7 de abril de 2016, se aprobd reducir el capital de la
Sociedad mediante un reembolso en efectivo y/o en especie, a los accionistas, sin cancelaciéon de acciones, por la cantidad de hasta por
$239'760,000.00 (treinta y nueve millones setecientos sesenta mil pesos 00/100, moneda nacional) proveniente de la disminucién de la parte minima
fija del capital social y de la cuenta de resultados de ejercicios anteriores.

Igualmente, se aprobd que el Consejo de Administracion de la Sociedad determinara el momento en que la Sociedad realizara el reembolso de
capital a sus accionistas, ya sea parcial o totalmente y hasta por la cantidad aprobada por la Asamblea, por conducto de la S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., sujeto a que se hayan realizado los tramites y gestiones correspondientes, e incluso, quedando facultado
el Consejo de Administracion para determinar que no se efectuara dicho reembolso, parcial o totalmente. Asimismo, se autorizé al propio presidente
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del Consejo de Administracion para que estableciera las fechas de pago. El Presidente del Consejo de Administracion de GBM establecié que el
reembolso se realizara el 5 de julio de 2017.

Respecto a lo anterior, el 27 de junio de 2016, el Consejo de Administracién de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., aprobd que dicho reembolso se
efectuara por la cantidad de $250'000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100, moneda nacional) proveniente de la disminucién de la
parte variable del capital social. Asimismo, se autorizé al propio presidente del Consejo de Administracion para que estableciera las fechas de pago.
El Presidente del Consejo de Administracion de GBM establecio que; (i) el primer reembolso se realizara el 9 de agosto; y (ii) el segundo el 11 de
octubre.

Acerca de las emisiones que realiz6 GBM y que se encuentran vigentes hasta la fecha del presente, favor de remitirse a la secciéon de Otros Valores.

Dividendos:

La capacidad de pago de dividendos por Corporativo GBM, se rige conforme a las leyes mexicanas y lo establecido en los estatutos sociales de la
misma. La cantidad de cualquier dividendo futuro debera ser decidido por voto mayoritario de nuestros accionistas, se debera determinar la
declaracion del monto y pago de dividendos, considerando nuestros resultados de operacién, situacién financiera, requisitos de liquidez, proyectos a
futuro y otros factores que considere de importancia, pudiendo autorizar al Consejo de Administracién determinar la fecha del pago del mismo.

Bajo las leyes mexicanas, las sociedades solamente pueden pagar dividendos:

e De utilidades reflejadas en los estados financieros anuales que sean aprobados por los accionistas en una asamblea debidamente
convocada;

e Una vez que las pérdidas existentes aplicables a afios anteriores hayan sido recuperadas o absorbidas por el capital social;

e Cuando por lo menos el 5% de las utilidades netas del afio fiscal en cuestion, hayan sido destinadas a una reserva legal, hasta que el monto
de dicha reserva sea equivalente al 20% del capital social pagado de la sociedad; y

e Una vez que los accionistas hayan aprobado el pago de los dividendos en cuestion en una asamblea debidamente convocada.

En relacion con lo anterior, se informa al publico que, en 2017 y 2016 la Asamblea de Accionistas de GBM no decreté dividendo alguno. Sin
embargo, en 2018 la Asamblea de Accionistas decret6 un dividendo que se aprobd en la sesion de consejo de administracion de fecha 18 de
septiembre, por la cantidad de $254°745,000.00 (doscientos cincuenta y cuatro millones setecientos cuarenta y cinco mil pesos 00/100, moneda
nacional), provenientes de la cuenta de resultados de ejercicios anteriores y con cargo a la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) de las utilidades
generadas hasta el 31 de diciembre de 2013. Dicho dividendo se llevé a cabo el 1 de octubre de 2018, y se pagé a los accionistas por conducto de la
S.D. Indeval, Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., a razén de $0.17 (cero pesos 17/100, moneda nacional) por cada una de las
1,498'500,000 acciones en circulacion, al momento de efectuar el pago. En 2019, no se decretd pago de dividendos.
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[424000-N] Informacién financiera

Concepto

Periodo Anual Actual

MXN

2019-01-01 - 2019-12-31

Periodo Anual Anterior

MXN

2018-01-01 - 2018-12-31

Fecha: 2019-12-31

Periodo Anual Previo Anterior
MXN
2017-01-01 - 2017-12-31

Ingresos

3,962,634,064.0

4,134,033,155.43

4,715,586,819.0

Utilidad (pérdida) bruta

(491,907,277.0)

(578,529,975.0)

418,532,823.0

Utilidad (pérdida) de operacion

(273,458,530.0)

(532,552,361.0)

568,794,335.0

Utilidad (pérdida) neta

(184,488,084.0)

(87,861,013.0)

665,426,781.0

Utilidad (pérdida) por accion basica (0.12) (0.06) 0.44
Adquisicion de propiedades y equipo 113,019.0 (1,809,473.0) 5,381,036.0
Depreciacion y amortizacién operativa 37,766,179.0 32,345,506.0 29,496,594.0

Total de activos

22,779,173,659.0

20,888,792,552.97

25,698,718,503.0

Total de pasivos de largo plazo

3,208,630,903.0

3,210,556,875.0

4,211,128,917.0

Rotacién de cuentas por cobrar 0 0 0
Rotacién de cuentas por pagar 0 0 0
Rotacién de inventarios 0 0 0
Total de Capital contable 8,155,531,420.0 8,583,424,083.0 9,198,359,117.0
Dividendos en efectivo decretados por accion 0 0 0

Descripcién o explicacion de la Informacion financiera seleccionada:

Las tablas establecidas mas adelante presentan cierta informacion financiera consolidada seleccionada de GBM por cada uno de los periodos
indicados. Dicha informacion debera analizarse en conjunto con los estados financieros de GBM vy las notas a los mismos que se incluyen en los
anexos de este informe, los cuales han sido dictaminados por el despacho de contadores publicos Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited. Las principales politicas contables de GBM, estan de acuerdo con los criterios contables de las Normas de
Informacion Financiera (“NIF”), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (“CINIF”), asi como con aquellos

establecidos por la Comision en las Disposiciones de caracter general aplicables a las Casas de Bolsa y en las aplicables a los Fondos de Inversion y
a las personas que les prestan servicios. Su preparacién requiere que la Administracion efectue ciertas estimaciones, y utilice determinados
supuestos, para valuar algunas de las partidas de los estados financieros consolidados, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
los mismos.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad de la Compafiia se ajustara a las NIF definidas por el CINIF, excepto cuando a
juicio de la CNBYV sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que las instituciones realizan
operaciones especializadas.

La informacion financiera que se muestra a continuacién también debe leerse en conjunto con la secciéon “Comentarios y analisis de la Administracion
sobre los resultados de operacion y la situacion financiera de la compafiia.”

Informacion financiera trimestral seleccionada:

GBM

Estado de Resultados Consolidado

(Cifras en millones de pesos)

Concepto Al 31 dic de 2019 Al 31 dic de 2018 Al 31 dic de 2017
Comisiones y tarifas cobradas 1,905 1,540 1,585
Comisiones y tarifas pagadas (350) (407) (373)
Ingresos por asesoria financiera - 73 70
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GBM

INGRESOS POR SERVICIOS

Utilidad por compraventa
Perdida por compraventa
Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Resultado por valuacion a valor razonable

MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION
Otros (gastos) productos, neto

Gastos de administracién

RESULTADOS DE LA OPERACION

Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

Impuesto a la utilidad causados

Impuesto a la utilidad diferidos

RESULTADO NETO

Concepto

Utilidad (Pérdida) por Accion

Balance General Consolidado de GBM
(millones de pesos)

Concepto

Activo

Disponibilidades

Cuentas de Margen

Inversiones en valores

Deudores por reporto

Préstamo de valores

Derivados con fines de negociaciéon
Cartera de crédito, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Inversiones permanentes

1,655

714
(438)
1,329

(1,582)
(514)

(491)
63
(1,399)

(272)

15

(257)

(65)
138

(3184)

1,206

803
(459)
1,441

(1,649)
(715)

(579)
279
(1,439)

(533)

276

(257)

(67)
236

($88)

Al 31 dic de 2019 Al 31 dic de 2018

(0.123)

Al 31 dic de 2019 Al 31 dic de 2018

$336
90
17,799

2

79
1,329
126
2,324

$370
68
16,712
19

116
352
1,150
162
1,717

Fecha:

2019-12-31

1,282

687
(262)
1,690

(1,908)
212

419
278
(1,411)

568

192

760

(100)

$665

Al 31 dic de 2017
0.4436

Al 31 dic de 2017

$578
51
19,534
73

3

136
1,394
2,164
185
1,234
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Impuestos diferidos, neto - - 7
Otros activos 696 220 338
Total Activo $22,781 $20,888 $25,697
Pasivo y Capital Contable

Pasivos bursatiles $3,209 $3,211 $4,211
Préstamos Bancarios 1,026 - 67
Acreedores en operaciones de reporto 4,860 4,214 5,966
Préstamo de valores 2 1 4
Operaciones que representan un préstamo colateral 3,784 3,163 3,466
Derivados con fines de negociacion 26 - -
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 1,127 1,010 1,835
Impuestos diferidos, neto 589 706 949
Pasivo total $14,623 $12,305 $16,498
Capital Social $1,788 $1,842 $1,890
Prima en venta de acciones 34 34 36
Reservas de capital 444 444 444
Resultado de ejercicios anteriores 6,287 6,570 6,361
Resultado por conversién de operaciones extranjeras (125) (127) (92)
Resultado neto (184) (88) 665
Remedicion de obligaciones laborales al retiro (86) (92) (105)
Total capital contable $8,158 $8,583 $9,199

Participacion no controladora - -

Total pasivo y capital contable $22,781 $20,888 $25,697

Otra Informacion Financiera
Cobro de Servicios Intercompaiiias

La Compafiia y sus subsidiarias, llevan a cabo operaciones entre compafias relacionadas tales como: inversiones, crédito, prestacion de servicios,
entre otros, la mayoria de las cuales origina ingresos a una entidad y egresos a otra. Todas las operaciones son analizadas, por nuestros asesores
externos en dicha materia, para certificar que se encuentren siempre alineados con el mercado, es decir, con base en precios de transferencia de
acuerdo con la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Régimen de Inversiéon y Requerimientos de Capitalizacion

GBM no tiene requerimientos minimos de capitalizacion, sin embargo de conformidad con la Circular Unica de Casas de Bolsa emitidas por CNBV,
GBM Casa de Bolsa debe mantener un ICAP del 10.5% y al menos 20% de su capital global en activos relacionados con depdsitos bancarios de
dinero a la vista, valores representativos de deuda con alta liquidez, acciones de los fondos de inversion en instrumentos de deuda, fondos de
reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para hacer frente a contingencias, previstos en normas emitidas por organismos
autorregulatorios de los cuales formen parte y acciones de alta y media bursatilidad, a las que se deberan aplicar el veinte y veinticinco por ciento de
descuento, respectivamente, sobre su valor de mercado, siempre y cuando dichos valores se refieran a “Titulos a negociar”, y “Titulos disponibles
para la venta”, en ambos casos sin restriccion . El resto del capital global podra invertirse de conformidad con la LMV y demas disposiciones.

De acuerdo a las Reglas para los Requerimientos de Capitalizacién establecidos en la Circular Unica de Casas de Bolsa, GBM Casa de Bolsa debe
mantener un capital global con respecto a los riesgos de mercado, crédito y operacional incurridos en su operacion. El capital global no sera inferior
al total de los requerimientos de capital por estos riesgos. La determinacion del capital global requiere la agrupacion de activos, pasivos y
operaciones contingentes. A cada partida se asigna el capital requerido conforme a su exposicion.

Administracién de Riesgos

Las operaciones realizadas por GBM Casa de Bolsa y GBM Administradora de Activos en materia de administracion de riesgos, se rigen actualmente
por las disposiciones contendidas en la Circular Unica de Casas de Bolsas y en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de
Inversion y a las Personas que les prestan servicios, emitidas ambas por la CNBV.
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GBM Casa de Bolsa mantiene un fideicomiso de esquema dual de incentivos (el “Fideicomiso”), cuyo principal objeto es la adquisicién de Acciones
GBM en la Bolsa Mexicana de Valores, ya sea a nombre y por cuenta de sus fideicomisarios, o para su posterior ofrecimiento en venta, a precio de
mercado, a funcionarios, empleados y personas que prestan servicios tanto a GBM Casa de Bolsa como a sus sociedades afiliadas, conforme al Plan
de Compraventa de Acciones a Plazos (el “Plan”).

La motivacion en el establecimiento del Fideicomiso, consiste en facilitar la participacion en el capital social de Corporativo GBM por dichas personas,
procurar su crecimiento personal, los vinculos con GBM, e incentivar el desarrollo dentro de las empresas en las que se desempefan.

La entrega de las Acciones GBM a las personas que las hubieren adquirido, se efectia previo pago de las mismas al Fideicomiso. De manera
excepcional y conforme a los términos tanto del Fideicomiso como del Plan, los adquirentes, al momento de la liberacién, pueden optar por instruir al
fiduciario la venta en Bolsa por cuenta de éstos de las Acciones GBM a ser liberadas, teniendo derecho a cualquier diferencial positivo generado
luego del pago correspondiente o, en caso de presentarse un diferencial negativo entre el precio de adquisicion y el precio de venta en Bolsa,
encontrandose obligados a su pago al Fideicomiso.

Mercado Mexicano de Derivados

A partir del 14 de octubre de 2003, GBM Casa de Bolsa actuaba como Operador en el Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., (MexDer), para
celebrar operaciones a futuro sobre tasas de interés, acciones o certificados de participacion ordinarios sobre acciones, divisas, y precios o indices
sobre acciones que incluyen indices de bolsas de valores, ya sea con fines de cobertura o con fines de negociacion.

Actualmente GBM Casa de Bolsa esta autorizada para ser Operador de Cuentas Globales en MexDer. También cuenta con autorizacién para operar
como Socio Liquidador por cuenta de terceros con el Fideicomiso F/000006. Asimismo, cuenta con el No Veto de las autorizaciones descritas en el
parrafo anterior, por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de conformidad con la Disposiciones Aplicables.

Informacién en caso de emisiones avaladas por subsidiarias de la emisora:

No aplica.

Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion:

Durante 2019, GBM considera que no existe informacion relevante por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacién y, por ende, no se
presenta informacion a dicho ejercicio ni al del ejercicio anterior.

GBM genera resultados, principalmente, por consolidar por método de participacion el resultado de sus Subsidiarias. A continuacion, se presenta una
tabla que muestra la contribucidon de cada una de ellas a los ingresos de GBM por los Ultimos tres ejercicios:

Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas
(Cifras en millones de pesos)
Al 31 de diciembre 2019 Al 31 de diciembre 2018 Al 31 de diciembre 2017
Millones de Pesos | % Millones de % Millones de %
Pesos Pesos
Fomenta GBM, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de
Objeto Multiple, Entidad No 34 (17 25 8 30 U
Regulada
Grupo Bursatil Mexicano, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa (235) 121 (50) (7 107 25
Portfolio Investments, Inc. 33 (17) 53 17 39 9
EXPV Investments, L.P. 12 (6) - - - -
GBM Asset Management, S.
de RL de CV. 49 25 27 9 82 19
SE\’:/M Capital, S. de R.L. de 3) 1 (14) 5) 47 1
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GBM Ventures, S.A. de C.V. |24 (12) 170 56 (24) (5)
GBM Infrastructure LP 31 (16) 74 24 131 30
GBM Servicios

Complementarios S. de R.L. |16 (8) (1) 2 24 6
de C.V.

Otras (57) 29 20 6 1 (2)
Total (195) 100 304 100 437 100

A continuacion, se hace un andlisis de las lineas de negocio de las entidades financieras subsidiarias de GBM.

Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Al cierre del ejercicio 2019, GBM Casa de Bolsa realiz6 sus operaciones principalmente a través de 5 areas de negocio: comisiones por
intermediacion, mercado de capitales, finanzas corporativas, fondos de inversion y mercado de dinero. Asimismo, GBM Casa de Bolsa cuenta con un
area especializada de andlisis. A continuacién, se presenta una tabla que para efectos comparativos muestra la contribucion de las principales areas
de negocio a los ingresos de GBM Casa de Bolsa para 2019, 2018 y 2017:

Ingresos por areas de negocio
(Cifras en millones de pesos)
Casa de Bolsa

31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017
Sac:;"rijiso”es por compra venta de 312 37% 385 42% 354 36%
Custodia y administracion de bienes 17 2% 18 2% 16 2%
Finanzas Corporativas 6 1% 2 0% 1 0%
Comisiones por colocacion 102 12% 5 1% 159 16%
Actividades Fiduciarias 13 2% 10 1% 9 1%
Fondos de inversion 247 29% 290 32% 268 27%
Intermediacion financiera 147 17% 131 14 105 11
Ingresos por asesoria financiera 73 8% 70 7%
Total 844 100% 914 100% 982 100%

Informe de créditos relevantes:

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantenia una linea de crédito revolvente por 1,200 millones de pesos. En los contratos de apertura de
crédito GBM se obligd, entre otras circunstancias, a no incurrir en situaciones que generen el vencimiento anticipado del contrato.

Por otro lado, GBM mantiene un programa de emision de certificados bursatiles publicos por hasta $7,500 millones de pesos o su equivalente en
unidades de inversion o divisas extranjeras, con caracter revolvente. La emision de tales certificados bursatiles procura diversificar las posibilidades
de financiamiento de GBM, en condiciones mas competitivas respecto de los créditos tradicionales.

Acerca de las emisiones que realiz6 GBM y que se encuentran vigentes hasta la fecha del presente, favor de remitirse a la seccién de Otros Valores.
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Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operaciéon y
situacién financiera de la emisora:

A menos que se indique de otra manera, los siguientes comentarios a los estados financieros de GBM, deben considerarse en conjunto con los
estados financieros auditados de GBM al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como el comparativo entre el ejercicio de 2018 vs 2017.

Resultados de la operacion:

Los estados financieros consolidados mostrados en el presente informe incluyen los de la Compaiiia y los de las subsidiarias, cuya participacion
accionaria en su capital social se muestra a continuacion:

Porcentaje de participacion

2019 2018 2017
Portfolio Investments, Inc. 100% 100% 100%
Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de o o o
C.V.. Casa de Bolsa 99.99% 99.99% 99.99%
Fomenta GBM, S.A.de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto 99.99% 99.99% 99.99%
Multiple, Entidad No Regulada
EXPV Investments, L.P. 100% -% -%
GBM Capital, S. de R.L. de C.V. 99.99% 99.99% 99.99%
GBM Ventures, S.A. de C.V. 99.99% 99.99% 99.99%
GBM Asset Management, S. de R.L. 99.99% 99 99% 99 99%
de C.V.
GBM Servicios Complementarios, S. o o o
deRL de CV. 99.99% 99.99% 99.99%

Portfolio Investments, Inc. y subsidiarias

La Entidad posee el 100% de las acciones representativas del capital social de Portfolio Investments, Inc. (Portfolio), constituida en los Estados
Unidos de América. A su vez, Portfolio posee 100% de las acciones representativas del capital social de GBM Global Management, LLC., GBM
International, Inc., GBM Wealth Management, Inc. GBMSA Holdings, Inc. e lllac Advisors, Inc., todas constituidas en Estados Unidos de América, asi
como de Foreign Holdings, Ltd., constituida en las Islas Caiman. Dichas subsidiarias realizan, directa o indirectamente, actividades de intermediacién
y servicios de asesoria de valores y se consolidan en primera instancia dentro de Portfolio. GBMSA Holdings, Inc. es controladora de GBM Brasil
Participaciones S.A. (la cual suspendi6 operaciones a finales de 2016).

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (la Casa de Bolsa) es una intermediaria en el mercado de valores mexicano, que realiza las
actividades y servicios previstos en la LMV y las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa emitidas por la Comision.

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad No Regulada (Fomenta GBM) tiene por objeto el otorgamiento de
crédito, asi como la celebracion de arrendamiento financiero o factoraje financiero, en los términos de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. y subsidiarias

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. (GBM Capital), tiene como principal actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el
capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como
extranjeras, asi como participar en su administracion o liquidacion.

GBM Ventures, S.A. de C.V. (antes GBM Estructuracion, S.A. de C.V.)
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GBM Ventures, S.A. de C.V. (antes GBM Estructuracioén, S.A. de C.V.), tiene como principal actividad promover, constituir, organizar, adquirir y tomar
participacion en el capital social y constituir o participar en fideicomisos de cualquier naturaleza, ya sea como fideicomitente afectando bienes al
patrimonio de los mismos, como fideicomisario o administrador.

GBM Asset Management, S. de R.L. de C.V. y subsidiarias

Su objeto principal es la participacion como socio, accionista o inversionista, asi como la promocién, constitucion, organizacion y participacion en el
capital social de cualquier tipo de sociedad mercantil, comercial o de servicios, nacional o extranjera, mediante la participacién en su constitucién por
la compra de acciones o participaciones en sociedades previamente establecidas. GBM Administradora de Activos es la principal subsidiaria de GBM
Asset Management, S. de R.L. de C.V. GBM Administradora de Activos tiene como principal actividad prestar servicios administrativos, manejar
carteras de valores, promover las acciones de los Fondos de Inversién que administra y demas actividades necesarias para su operacion, segun se
contemplan en la Ley de Fondos de Inversién (LF1) y en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las Personas
que les Prestan Servicios emitidas por la Comision.

GBM Servicios Complementarios, S. de R.L. de C.V.

Su principal actividad es la prestacion y contratacion de servicios de asesoria, organizacién, administracion, analisis, estudios o consultoria en las
areas laboral, contable, fiscal, legal, inmobiliaria, sistemas, comunicaciones e informatica a las entidades financieras integrantes del Corporativo. La
Entidad presta servicios administrativos preponderantemente a partes relacionadas.

EXPV Investments, L.P.

Vehiculo de inversion constituido en el extranjero, el cual tiene por objeto tener participacion dentro de inversiones privadas realizadas en sociedades
extranjeras.

Resultados de Operacion

GBM Casa de Bolsa mantenia a diciembre de 2019 una cartera de 36,331 clientes y $488,843 de activos en custodia. Por lo que respecta a GBM
Administradora de Activos, mantenia a diciembre de 2019 una cartera de 46,925 clientes, y $ 81,632 de activos en administracion. El resultado neto
de GBM Administradora de Activos en 2019 registré un decremento por 371.18% en relacion a 2018 y un decremento de 220.74% en relacion a
2017, derivado principalmente por el decremento en las comisiones y tarifas cobradas y en la pérdida en el margen integral de financiamiento por las
pérdidas en los resultados realizados.

Comisiones y tarifas cobradas

El rubro de comisiones y tarifas cobradas presentd, en 2019, un incremento marginal de 18.10% en relacion al 2018 y un decremento de 15.11% con
respecto a 2017, respectivamente, el aumento en relacion al 2018 y 2017 se debid principalmente a incremento por las comisiones cobradas por
compraventa de valores, ofertas publicas y operaciones con fondos de inversion.

Comisiones, tarifa cobradas & ingrescs por xsezoria fimanciena

4T 2019 4T 2018 4T 2017
1. MK 1613 1.655%
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Margen financiero por intermediacion
Al cierre de 2019, el margen financiero por intermediacion descendié a ($491), 15.20% y 217.18% por debajo a los resultados de 2018 y 2017,
respectivamente. En 2019 el margen financiero por intermediacién estuvo integrado principalmente por resultado neto por compra-venta de valores
56.21%, los ingresos netos por intereses (51.53%) y el resultado por valuacion (104.68%). El resultado por compra-venta en su mayoria fue originado
por las operaciones con titulos para negociar. En 2018 el margen financiero por intermediacién estuvo integrado principalmente por: la valuacion a
valor razonable (123.49%), resultado neto por compra-venta de valores 59.41%, los ingresos netos por intereses (35.92%). El resultado por compra-
venta en su mayoria fue originado por las operaciones con titulos para negociar.
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Gastos de administracion y promocién

La administracion de GBM ha logrado mantener los gastos de administracién y promocion durante los ultimos 3 afios pese al crecimiento del negocio
que ha experimentado, esto es indicativo de la optimizacién de los recursos en la operacion de sus actividades. Al cierre de 2019 este rubro
disminuy6 2.78% en relacion a 2018, y .85% en relacién a 2017.

Gaitos de administratidn ¥ promocidn
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Resultado antes de impuestos

Al cierre de 2019, GBM obtuvo una pérdida antes de impuestos por $257, sin variacion en relacion a 2018; se registré un decremento de 133.82%
respecto a 2017.
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fesultado antes de impuestos
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Resultado neto

Al cierre de 2019, el resultado neto registré una disminucion de 109.09% con respecto al 2018 y una disminucién de 127.67% con respecto a
2017, esto Ultimo se debio principalmente a los resultados realizados, al cerrar en $276 en 2019 con respecto a 2018 al cerrar en $344 y al los
intereses netos al ubicarse en ($253) y $(208), con respecto a 2019 y 2018, respectivamente.

Resultado Nets
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Situacién financiera, liquidez y recursos de capital:

Las principales cuentas del balance de GBM, mostraron los siguientes cambios los cuales muestran una tendencia alcista en los ultimos tres
afos derivado de la misma operacion y del incremento en la cartera de clientes:

Inversiones en valores
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Al cierre de 2019, este rubro se ubicé en $17,799, cifra que representd un incremento del 6.50% en relacién con el cierre de 2018, de los cuales
$10,420 corresponden a titulos para negociar sin restriccion, $4,870 a titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de
reporto, $2,509 a titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de préstamo de valores. Las inversiones en valores es el
rubro mas importante en el balance al representar el 78.13% del activo al 31 de diciembre de 2019.

Al cierre de 2018, este rubro se ubicé en $16,712, cifra que representd un decremento del 14.45% en relacion al cierre de 2017, de los cuales
$9,762 corresponden a titulos para negociar sin restriccion, $4,228 a titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de
reporto, $2,722 a titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de préstamo de valores. Representaron el 80% del
activo al 31 de diciembre de 2018.

Al cierre de 2017, este rubro se ubico en $19,534, cifra que representd un decremento del 9.86% en relacion al cierre de 2016, de los cuales
$10,071 corresponden a titulos para negociar sin restriccion, $6,017 a titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de
reporto, $3,446 a titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de préstamo de valores. Representaron el 76% del
activo al 31 de diciembre de 2017.
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Derivados (deudor)

Al cierre de 2019, el rubro de derivados se ubico en ($26), presentando una disminucién del 122.41% en relacion al 2018, y una disminucion del
119.21% con respecto al 2017; esta disminucion se originé por la operacién propia de GBM.
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Al cierre de 2019, los pasivos bursatiles registraron una disminucion del .06% y de 23.79% en relacién al cierre de 2018 y 2017,
respectivamente. Con las colocaciones estamos haciendo un esfuerzo no solo para diversificar las fuentes de fondeo, sino también para dar a
conocer mas a Corporativo GBM en el mercado de deuda. Este rubro representa el 21.94% del total de los pasivos 31 de diciembre de 2019, al
ubicarse en $3,209. Mediante el oficio nimero 153/6604/2013 de fecha 14 de mayo de 2013, la CNBV autorizé el aumento al monto del
Programa Dual de Certificados Bursatiles hasta $3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
unidades de inversion o divisas extranjeras, con caracter revolvente, sin que el monto de emisiones en cualquier fecha pueda exceder el monto

autorizado.
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Acreedores en operaciones de reporto

Al cierre de 2019, los acreedores por reporto se ubicaron en $4,860, 15.33% por arriba de lo alcanzado en 2018. Este rubro representa el 33.24% del
total de los pasivos 31 de diciembre de 2019.

Al cierre de 2018, los acreedores por reporto se ubicaron en $4,214; Represento el 34.25% del total de los pasivos 31 de diciembre de 2018.

Al cierre de 2017, los acreedores por reporto se ubicaron en $5,966,. Represento el 36.16% del total de los pasivos 31 de diciembre de 2017.
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Descripcion de fuentes de liquidez

Las principales fuentes de liquidez para la emisora, asi como para las subsidiarias de GBM, provienen inversiones en reporto diario o saldo de
efectivo registrados en su contrato de intermediacién bursatil.

GBM Casa de Bolsa mantiene diversas lineas de crédito, necesarias para la operacion diaria. Estas son utilizadas para liquidar el vencimiento de las
inversiones de sus clientes, y son de uso “intradia”, por lo que, al cierre de la operacién de cada dia, su saldo es cero.

GBM mantiene una linea de crédito que utiliza para comprar valores para posicion propia, o linea de crédito de margen.
Informacién sobre nivel de endeudamiento

Es dificil hacer un analisis estacional sobre los niveles de apalancamiento, debido a que los requerimientos de crédito y otros pasivos dependen de
condiciones del mercado de valores, asi como de la estrategia de operacion vigente.

Las principales fuentes de financiamiento externo de GBM y sus subsidiarias se describen a continuacion:

INFORMACION DE FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Tipo de Linea autorizada Moneda Plazo Fecha de Fecha de

Empresa . L . .. .
P Financiamiento Emision Inicio Vencimiento

Crédito Bancario
Pesos

. con Prenda MXN $1,200,000,000.00 . Variable |14/09/2019  |14/09/2020
Corporativo Bursatil Mexicanos |
GBM, S.A.B. de
C.V.

Programa de Pesos Corto y

Certificados MXN $7,500,000,000.00
Bursatiles Publicos

. 09/10/2015  |08/10/2020
Mexicanos  |Largo

Crédito Bancario
Pesos

con Prenda MXN $550,000,000.00 . \Variable |14/09/2019 14/09/2020
» Mexicanos
Grupo Bursatil [Bursatil
Mexicano S.A.
exicano Crédito Bancario |MXNS 70,000,000.00 | 2598 Variable  [N/A N/A
de C.V. Casa Mexicanos
de Bolsa
- . Pesos .
Crédito Bancario |MXN $35,000,000.00 . VVariable |N/A N/A
Mexicanos
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Crédito Bancario MXN $100,000,000.00 | 2508 Variable |N/A N/A
Mexicanos

Politicas de la tesoreria corporativa

En el caso de existir requerimientos de liquidez por parte de Corporativo GBM y sus subsidiarias, estos se cubriran en el orden descrito a
continuacién siempre y cuando existan las alternativas y fuentes de financiamiento referidas:

1. Liquidez proveniente de la posicion propia que pueda estar invertida activos de alta liquidez. En particular se dara prioridad a los
instrumentos pertenecientes al mercado de dinero de facil realizacion.

2. Financiamiento a través de los programas vigentes de emision de Certificados Bursatiles, ya sea de corto o largo plazo, hasta por la
cantidad vigente y autorizada por el consejo de administracion.

3. Financiamientos bancarios a través de lineas de crédito vigente, en los cuales, se dejaran en garantia activos objeto de prenda, de acuerdo
a los términos de contratacion aceptados en los contratos existentes

4. Utilizacion de lineas de sobregiro diurnas y/o nocturnas contratadas con instituciones financieras en las monedas en las que exista el
requerimiento liquidez.

En caso de que lo anterior no sea suficiente para cubrir la falta de liquidez, se consultara con la Direccion General acerca de la posibilidad de liquidar
otros activos que mantenga la posicion propia de cada subsidiaria, hasta por el monto del faltante que no haya podido ser cubierto en el uso de las
fuentes referidas anteriormente.

En todo momento, debera de establecerse, por parte de los comités correspondientes, los plazos minimos para poder hacer frente al requerimiento
inesperado de liquidez, determinado asi el plan de accién que debera de mantenerse vigente durante el periodo de contingencia. Aunado a esto, se
determina sobre los posibles instrumentos de cobertura en caso de que las fuentes de financiamiento y los requerimientos se encuentren en distintas
monedas.

Las alternativas para poder invertir el efectivo son preferentemente en Pesos Mexicanos, teniendo como opcién poder operar en Délares Americanos.

Control Interno:

En virtud de que Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., es una controladora pura de entidades financieras, estas ultimas mantienen un sistema

de control interno regulado a través de manuales, politicas y procedimientos establecidos con base a las mejores practicas en materia

de Control Interno y al Manual de Conducta, y los lineamientos establecidos acordes a la normatividad vigente aplicable para cada una de ellas. El
establecimiento del sistema de control interno es generado con base a la implementacién desarrollada por el Director General de la Casa de Bolsa
apoyado por las areas de Auditoria Interna, Contraloria Interna y la Unidad de Administracion Integral de Riesgos; las cuales, en sus respectivos
ambitos mediante evaluaciones y revisiones periddicas identifican oportunidades de mejora, asi a través de sus analisis determinan los limites
valorando los diversos riesgos que conllevan y los mecanismos de control existentes.

Durante el ejercicio 2019, se continuaron robusteciendo las politicas y procedimientos en materia de Control Interno, los cuales fueron revisados y
aprobados por el Comité de Auditoria, y/o por el Consejo de Administraciéon correspondiente.

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas:

De conformidad con la seccion b) Descripcion del Negocio, inciso xi “Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales”, se hace constar que GBM no
mantiene ni prevé que pueda enfrentar en el futuro inmediato proceso judicial, administrativo o arbitral relevante, que sea distinto de aquéllas que
forman parte del curso normal del negocio, en los cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrada GBM, sus subsidiarias o sus accionistas,
consejeros y principales funcionarios.

46 de 76



Clave de Cotizacion: GBM Fecha: 2019-12-31

De conformidad con lo anterior, al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia no tiene registradas reservas para contingencias, lo cual para los asesores
juridicos internos y externos consideran razonable, respecto a sus subsiaidarias, en caso de tener reservas para contingencias, se muestra en sus
respectivos estados financieros.
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[427000-N] Administracién

Auditores externos de la administracion:

Mediante la sesién del consejo de administracion de fecha 13 de noviembre de 2017, se removié a Mancera, S.C., Integrante de Ernst & Young
Global Limited, como auditor externo de la Sociedad, y en su lugar se nombré a Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., con el objetivo de lograr una
mayor eficiencia en los procesos de la auditoria externa, derivado de las nuevas herramientas implementadas por este ultimo despacho, mismas que
permitiran optimizar recursos y tiempos, manteniendo el buen nivel de auditoria que ha caracterizado al mismo.

Mediante la sesion del consejo de administracion de fecha 28 de septiembre de 2018, se ratificé a Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., como auditor
externo de la sociedad. Los estados financieros consolidados de GBM y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 que aparecen en este informe
han sido auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., contadores publicos independientes.

Mediante sesion de consejo de adminstracion de fecha 30 de agosto de 2019, se ratific6 a Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., como auditor
externo de la sociedad. Los estados financieros consolidados de GBM y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2019 que aparecen en este informe
han sido auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., contadores publicos independientes.

En los tres ultimos afios, los auditores no han emitido opinién negativa o con salvedad alguna, ni se han abstenido de emitir opinién sobre los estados
financieros consolidados de GBM.

Los auditores externos son designados o ratificados anualmente por la administraciéon de GBM.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

GBM tiene formalizados diversos contratos intercompafias con sus subsidiarias, con las siguientes modalidades de contratos: (i) servicios
administrativos; (ii) colocacion de instrumentos bursatiles; (iii) arrendamiento; y (iv) otorgamiento de créditos. Cabe mencionar que los contratos
anteriores han sido analizados por nuestros asesores especializados en precios de transferencia a efectos de confirmar que las contraprestaciones,
incluyendo los intereses cobrados, se encuentran dentro de los rangos de mercado.

La emisora tiene tenencia accionaria de mas del 10% en las subsidiarias a que hace referencia en esta seccion, las cuales se revelan en la seccion
de Estructura Corporativa del presente reporte.

Por los ejercicios 2019, 2018 y 2017, no hay transacciones o créditos relevantes que informar.

Informacién adicional administradores y accionistas:

Conforme a estatutos, la administracion de la Sociedad esta a cargo de un Consejo de Administracion y un Director General en los términos previstos
de la LMV.

El Consejo de Administracion estara integrado por un minimo de 5 (cinco) y un maximo de 21 (veintiun) consejeros, de los cuales cuando menos el
25% (veinticinco por ciento) deberan ser independientes, en los términos de la LMV. Por cada consejero propietario la Asamblea podra designar a su
respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes deberan tener este mismo caracter y, que,
salvo que la Asamblea de Accionistas acuerde otra cosa, cualquier consejero suplente podra suplir a cualquiera de los consejeros propietarios, pero
a no mas de uno de ellos simultdneamente, en caso de que sean varios los consejeros propietarios ausentes. EI numero de consejeros sera
determinado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. La designacién o elecciéon de los miembros del Consejo de Administraciéon sera
hecha anualmente por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas por mayoria simple de votos. Siempre y cuando las acciones de la Sociedad
contintien inscritas en una bolsa de valores y en el RNV los accionistas que representen por lo menos el 10% (diez por ciento) del capital social
tendran derecho a designar y revocar a un consejero propietario y a un suplente, quien Unicamente podra suplir al miembro propietario de que se
trate. Una vez que tales designaciones de minoria hayan sido hechas, la Asamblea determinara el numero total de miembros que integraran el
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Consejo de Administracion, y designara a los demas miembros del Consejo por mayoria simple de votos sin contar los votos que correspondan a los
accionistas que hubieren ejercitado el derecho de minoria a que se refiere el presente parrafo.

Los miembros del Consejo de Administracién podran ser o no accionistas; ocuparan su cargo durante un afo; podran ser reelectos o revocados sus
nombramientos en cualquier momento, aun en el caso de consejeros designados por los accionistas en ejercicio de su derecho de minorias y
recibiran las remuneraciones que determine la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. No obstante lo anterior, la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas so6lo podra revocar los nombramientos de los consejeros designados por las minorias cuando revoque igualmente los nombramientos
de todos los demas consejeros, en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nuevamente nombradas con tal caracter durante los 12 (doce)
meses inmediatos siguientes a la fecha de revocacién de su nombramiento.

Los miembros del Consejo continuaran en el desempefio de sus funciones, aun cuando hubiese concluido el plazo para el que hayan sido
designados o por renuncia al cargo, hasta por un plazo de 30 (treinta) dias naturales, a falta de designacion del sustituto o por haber presentado tal
renuncia, sin estar sujetos a los dispuesto en el articulo 154 (ciento cincuenta y cuatro) de la LGSM.

El Consejo de Administracién podra designar consejeros provisionales, sin intervencion de la asamblea de accionistas, cuando se actualice alguno de
los supuestos sefialados en el parrafo (c) anterior o en al Articulo ciento cincuenta y cinco 155 de la LGSM. La asamblea de accionistas de la
Sociedad ratificara dichos nombramientos o designara a los consejeros sustitutos en la asamblea siguiente a que ocurra tal evento. Ni los miembros
del Consejo de Administracion ni los administradores y gerentes deberan de prestar garantia para asegurar el cumplimiento de las responsabilidades
que pudieren contraer en el desempefio de sus encargos, salvo que la Asamblea General de Accionistas que los hubiese designado establezca dicha
obligacion.

En ninguin caso podran ser consejeros de la Sociedad las personas que hubieren desempefiado el cargo de auditor externo de la Sociedad o de
alguna de las personas morales que integren el grupo empresarial o consorcio al que ésta pertenezca, durante los doce (12) meses inmediatos
anteriores a la fecha del nombramiento.

Los consejeros independientes y, en su caso, sus respectivos suplentes, deberan ser seleccionados conforme a lo previsto en el Articulo 26
(veintiséis) de la LMV. La Asamblea General de Accionistas que designe o ratifique a los miembros del Consejo de Administraciéon que deberan
actuar con el caracter de consejeros independientes o, en su caso aquella en la que se informe sobre dichas designaciones o ratificaciones, calificara
la independencia de sus consejeros conforme a lo previsto en ese articulo y en la informacién que las mismas personas objeto de la designacion o
ratificacién le hubieran proporcionado o que conste en los registros de la Sociedad.

El Consejo de Administracion se reunira por lo menos cada 3 (tres) meses, en las fechas y con la periodicidad que determine el propio Consejo en
forma anual en la primera sesién que celebre durante los tres primeros meses de cada ejercicio social, sin que sea necesario convocar a sus
miembros en cada ocasién a sesiones cuya celebraciéon estuviese previamente programada conforme al calendario de sesiones que hubiese
aprobado el Consejo.

Adicionalmente, el Consejo podra reunirse en cualquier otra fecha que se indique en una convocatoria a todos sus miembros propietarios y
suplentes, enviada por correo, telegrama, telefax, mensajero o por cualquier otro medio que permita que la reciban con cuando menos 5 (cinco) dias
de anticipacion a la fecha de la sesién. La convocatoria podra ser hecha por el Presidente del Consejo de Administracion o el presidente del comité o
de los comités que lleven a cabo las funciones de practicas societarias y de auditoria de la Sociedad, asi como por cualesquier consejeros que
representen en conjunto al menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros del Consejo. En todo caso se podra citar a las sesiones del
Consejo al auditor externo de la Sociedad, en calidad de invitado con voz y sin voto, debiéndose abstener de estar presente de aquellos asuntos del
orden del dia en los que tenga un conflicto de interés o que puedan comprometer su independencia. El Consejo de Administracion se podra reunir en
cualquier momento, sin previa convocatoria, ademas del supuesto previsto en el primer parrafo de esta Clausula, en el caso de que estuviesen
presentes la totalidad de los miembros propietarios del Consejo o de sus respectivos suplentes. Las sesiones del Consejo se celebraran en el
domicilio de la Sociedad o en cualquier otro lugar que determine previamente el Consejo de Administracion. Las actas que contengan los acuerdos
del Consejo de Administracion deberan ser firmadas por quienes hubieren actuado como Presidente y Secretario de la sesion correspondiente y
seran registradas en un libro especifico que la Sociedad llevara para dichos efectos.

Los miembros del Consejo de Administracion, el o los comités que lleven a cabo las funciones de practicas societarias y de auditoria, y el auditor
externo que en cualquier operacion tengan un interés opuesto al de la Sociedad, deberan manifestarlo a los demas consejeros y abstenerse de toda
deliberacion como, en el caso de los Consejeros, de toda resolucion. La persona que contravenga esta disposicion sera responsable de los dafios y
perjuicios que cause a la Sociedad.

Conforme a lo previsto en el articulo 28 (veintiocho) de la LMV, el Consejo de Administracion tendra todos los derechos y las obligaciones necesarias
para dirigir y administrar la Sociedad y decidir todo lo concerniente a la realizacion del objeto social, y quedara encargado de la atenciéon de los
siguientes asuntos:

1. Establecer las estrategias generales para la conduccion del negocio de la Sociedad y personas morales que ésta controle.
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2. Vigilar la gestiéon y conduccion de la Sociedad y de las personas morales que ésta controle, considerando la relevancia que tengan estas
Ultimas en la situacion financiera, administrativa y juridica de la Sociedad, asi como el desempefio de los Directivos relevantes, en términos
de lo establecido en los articulos 41 (cuarenta y uno) a 43 (cuarenta y tres) de la LMV y la Clausula Trigésimo Octava de estos Estatutos.

3. Presentar a la asamblea general de accionistas que se celebre con motivo del cierre del ejercicio social,

a. Los informes anuales sobre las actividades llevadas a cabo por el comité de auditoria y practicas societarias a que se refiere el articulo
43 (cuarenta y tres) de la LMV.

b. Elinforme que el Director General elabore conforme al articulo 172 (ciento setenta y dos) de la LGSM, con excepcion de lo previsto en
el inciso b) de dicho precepto, acompafado del dictamen del auditor externo.

c. Laopinién del Consejo de Administracion sobre el contenido del informe del Director General a que se refiere el inciso anterior.

d. Elinforme a que se refiere el articulo 172 (ciento setenta y dos), inciso b) de la LGSM en el que se contengan las principales politicas
y criterios contables y de informacion seguidos en la preparacién de la informacién financiera.

e. Elinforme sobre las operaciones y actividades en las que la Sociedad hubiere intervenido conforme a lo previsto en la LMV.

4. Dar seguimiento a los principales riesgos a los que esta expuesta la Sociedad y personas morales que ésta controle, identificados con base
en la informacion presentada por los comités, el Director General y la persona moral que proporcione los servicios de auditoria externa, asi
como a los sistemas de contabilidad, control interno y auditoria interna, registro, archivo o informacién, de éstas y aquélla, lo que podra
llevar a cabo por conducto del comité de auditoria.

5. Aprobar las politicas de informacion y comunicacion con los accionistas y el mercado, asi como con los consejeros y directivos relevantes
para dar cumplimiento a la LMV.

6. EIl aseguramiento de que la Sociedad cuente con los mecanismos necesarios que permitan comprobar que cumple con las diferentes
disposiciones legales que le son aplicables, asi como determinar e implementar las acciones que correspondan a fin de subsanar las
irregularidades que sean de su conocimiento.

7. Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Director General en el ejercicio de sus facultades de dominio, asi como la
evaluacion regular de su desempefio y de los funcionarios de alto nivel de la Sociedad.

8. Ordenar al Director General la revelacion al publico de los eventos relevantes de que tenga conocimiento.

9. Las demas funciones que, conforme a la ley aplicable y a estos Estatutos sociales, o por acuerdo de la Asamblea de Accionistas, le
confieran al Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion sera responsable de vigilar el cumplimiento de los acuerdos de las asambleas de accionistas, lo cual podra llevar a
cabo a través del comité que ejerza las funciones de auditoria a que se refiere la LMV.

El Consejo de Administracion es el representante legal de la Sociedad con facultades para llevar a cabo, a nombre y por cuenta de la misma, todos
los actos no reservados por la ley o por estos Estatutos a las Asambleas de Accionistas.

De manera enunciativa mas no limitativa, el Consejo de Administracion tendra las siguientes facultades y obligaciones:

1. Poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades generales y especiales que requieran clausula especial de acuerdo con la
Ley, sin limitacién alguna, de conformidad con lo establecido en el primer parrafo del Articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y cuatro)
del Codigo Civil Federal y en sus correlativos de los Cdédigos Civiles de todos los Estados de la Republica Mexicana y de la Ciudad de
México. El Consejo de Administracion estara facultado, en forma enunciativa, mas no limitativa, para: presentar querellas, denuncias
penales y otorgar perdones, para constituirse en parte ofendida o coadyuvante en los procedimientos penales; desistirse de las acciones
que intentare, aun de juicios de amparo; transigir; someterse a arbitraje; articular y absolver posiciones; hacer cesion de bienes; recusar
jueces; recibir pagos y ejecutar todos los actos determinados por la Ley, entre los que se incluyen representar a la Sociedad ante
autoridades judiciales y administrativas, penales, civiles o de otra indole, y ante autoridades y tribunales de trabajo.
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2. Poder general para actos de administracion y de dominio, de acuerdo con lo estipulado en los parrafos segundo y tercero del Articulo 2554
(dos mil quinientos cincuenta y cuatro) del Cédigo Civil Federal y articulos correlativos de los Cédigos Civiles de todos los Estados de la
Republica.

3. Emitir, librar, suscribir, aceptar, endosar, avalar y de cualquier otra forma negociar con toda clase de titulos de crédito, en los términos del
Articulo 9 (nueve) de la LGTOC.

4. Abrir y cancelar cuentas bancarias o de otra naturaleza y celebrar contratos con cualquier intermediario financiero, asi como hacer depésitos
y girar contra tales cuentas y designar a las personas que podran girar contra ellas y las facultades especificas de éstas.

5. Convocar a Asambleas Generales Ordinarias, Extraordinarias o Especiales de Accionistas, y ejecutar sus resoluciones.

6. Formular reglamentos interiores de trabajo.

7. Designar a los miembros del comité o de los comités de Auditoria y de Practicas Societarias a que se refieren la LMV y la Clausula
Trigésimo Quinta de estos estatutos, en caso de que la Asamblea Ordinaria de Accionistas no los hubiere designado.

8. Establecer oficinas y sucursales de la Sociedad, asi como para fijar domicilios fiscales y convencionales, en cualquier parte de la Republica
Mexicana o del extranjero.

9. Facultad indelegable para aprobar, con la previa opinién del comité que sea competente, lo siguiente:

a) Las politicas y lineamientos para el uso o goce de los bienes que integren el patrimonio de la Sociedad y de las personas morales
que ésta controle, por parte de personas relacionadas.

b) Las operaciones, cada una en lo individual, con personas relacionadas, que pretenda celebrar la Sociedad o las personas morales
que ésta controle, con las salvedades que se sefialan en el inciso b) del parrafo b) de la fraccion 1l del articulo 28 (veintiocho) de la LMV.

c) Las operaciones que se ejecuten, ya sea simultanea o sucesivamente, que por sus caracteristicas puedan considerarse como una
sola operacion y que pretendan llevarse a cabo por la Sociedad o las personas morales que ésta controle, en el lapso de un ejercicio
social, cuando sean inusuales o no recurrentes, o bien, su importe represente, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior en cualquiera de los supuestos siguientes:

1. La adquisicién o enajenacion de bienes con valor igual o superior al cinco por ciento (5%) de los activos consolidados de
la Sociedad.
2. El otorgamiento de garantias o la asuncién de pasivos por un monto total igual o superior al cinco por ciento (5%) de los

activos consolidados de la Sociedad.

Quedan exceptuadas las inversiones en valores de deuda o en instrumentos bancarios, siempre que se realicen conforme a las
politicas que al efecto apruebe el propio Consejo.

a. El nombramiento, eleccién y, en su caso, destitucion del Director General de la Sociedad, asi como las politicas para la designacion y
retribucioén integral de los demas directivos relevantes.

b. Las politicas para el otorgamiento de mutuos, préstamos o cualquier tipo de créditos o garantias a personas relacionadas.

c. Las dispensas para consejeros, directivos relevantes o personas con poder de mando. Las dispensas por transacciones cuyo importe sea
menor al 5% (cinco por ciento) de los activos consolidados de la Sociedad, podran delegarse por acuerdo del Consejo de Administracion o
de la Asamblea de Accionistas en alguno de los comités de la Sociedad encargado de las funciones de auditoria y practicas societarias.

d. Los lineamientos en materia de control interno y auditoria interna de la Sociedad y personas morales que ésta controle.

e. Las politicas contables, ajustandose a los principios de contabilidad reconocidos o expedidos por la CNBV mediante disposiciones de
caracter general.

f. Los estados financieros de la Sociedad.

g. La contratacion de los servicios de auditoria externa y, en su caso, de los servicios adicionales o complementarios que preste la misma
persona moral o entidades controladas por la misma o afiliadas a ella.

Cuando las determinaciones del Consejo de Administraciéon no sean acordes con las opiniones que le proporcione el Comité
correspondiente, el citado Comité debera instruir al Director General revelar tal circunstancia al publico inversionista, a través de la
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bolsa de valores en que coticen las acciones de la Sociedad o los titulos de crédito que las representen, ajustandose a los términos y
condiciones que dicha bolsa establezca en su reglamento interior.

10. Determinar el sentido del voto de las acciones o partes sociales de las que la Sociedad sea titular en personas morales que ésta
controle, cuando hayan de resolver sobre cualquiera de los asuntos a que se refiere la fraccion Il del articulo veintiocho (28) de la
LMV, o sobre otros asuntos a fin de asegurarse de que la Sociedad cumpla con la normatividad aplicable respecto de los actos y
operaciones de esas personas morales.

11. Conferir, otorgar, revocar o modificar poderes generales o especiales dentro del limite de sus propias facultades; otorgar facultades de
sustitucién de los mismos, salvo aquellas facultades cuyo ejercicio corresponda en forma exclusiva al Consejo de Administracién por
disposicion de la Ley o de estos Estatutos, reservandose siempre el ejercicio de sus facultades.

12. Obtener por cuenta de la Sociedad seguros de responsabilidad civil de los que la Sociedad sea beneficiaria, respecto de la obligacion
de indemnizaciéon a la Sociedad por dafios y perjuicios de todo tipo en que pudieran incurrir los miembros del Consejo de
Administracion, incluyendo a aquellos designados para integrar alguno de los Comités a que se refieren estos Estatutos, o el Director
General o el Secretario o Prosecretario del Consejo de Administracion de la Sociedad o de alguno de dichos Comités, por actos u
omisiones no dolosas cometidos en el desempefio de sus cargos, y celebrar los acuerdos y actos que al efecto sean convenientes o
necesarios.

13. Fijar la época, lugares y términos de pago de dividendos decretados por las asambleas de accionistas.

14. Designar a la o las personas responsables de la adquisicion y colocacion de acciones propias, y establecer las politicas y lineamientos
a seguir respecto de tales operaciones tanto por la Sociedad como por sus consejeros, directivos y demas personas involucradas que
corresponda, en los términos de la Clausula Décima de estos Estatutos y de las disposiciones legales aplicables.

15. Constituir y suprimir comités que auxilien al Consejo de Administracion, integrados por los consejeros que designe el propio Consejo.
Dichos comités tendran las funciones especificas, permanentes o temporales que sefale el propio Consejo y que presentaran a éste
sus recomendaciones, para que el propio Consejo de Administraciéon tome las decisiones correspondientes en los términos de los
presentes estatutos.

16. Resolver los casos y los asuntos a que se refiere la Clausula Décimo Séptima de los presentes estatutos sociales.

17. Para llevar a cabo todos los demas actos autorizados por la ley aplicable, por estos Estatutos o por la Asamblea de Accionistas, o que
sean consecuencia de tales actos.

Los miembros del Consejo de Administracion desempefiaran su cargo procurando la creacion de valor en beneficio de la Compaifiia, sin favorecer a
un determinado accionista o grupo de accionistas. Al efecto, deberan actuar diligentemente adoptando decisiones razonadas y en estricta
observancia del deber de lealtad y de los demas deberes que les sean impuestos por virtud de la ley o de estos Estatutos, quedando sujetos a las
obligaciones y responsabilidades que la LMV establece.

El Director General designado por el Consejo de Administracion tendra a su cargo las funciones de gestion, conduccion y ejecucion de los negocios
de la Compaiiia y de las personas morales que ésta controle, sujetdndose para ello a las estrategias, politicas y lineamientos previamente aprobados
por el Consejo de Administracion y a los establecidos por estos Estatutos.

El Director General, para el ejercicio de sus funciones y actividades, asi como para el debido cumplimiento de sus obligaciones, se auxiliara de los
directivos relevantes designados para tal efecto y de cualquier empleado de la Compafiia o de las personas morales que ésta controle.

Los informes relativos a los estados financieros y a la informaciéon en materia financiera, administrativa, econémica y juridica a que se refiere el
articulo 104 (ciento cuatro) de la LMV, deberan estar suscritos, cuando menos, por el Director General y demas directivos relevantes que sean
titulares de las areas de finanzas y juridica o sus equivalentes, en el ambito de sus respectivas competencias. Asimismo, esta informacién debera
presentarse al Consejo de Administracién para su consideracion y, en su caso, aprobacion, con la documentacion de apoyo.

La integracion del Consejo de Administracion de la Compaiiia fue designadoen la Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
de fecha 14 de abril de 2020, quedando como sigue:

Nombre Cargo
Diego Ramos Gonzalez de Castilla Miembro y Presidente
Jorge Rojas Mota Velasco Miembro Consejero Propietario
Alonso de Garay Gutiérrez Miembro Consejero Propietario
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Miguel Ortiz Aguilar

Javier Sunderland Guerrero

José Antonio Salazar Guevara
Enrique Rojas Blasquez

Fernando Ramos Gonzalez de Castilla
Ignacio Enrique Sosa Sanchez

Fecha:

Miembro Consejero Independiente
Miembro Consejero Independiente

Miembro Consejero Suplente
Miembro Consejero Suplente
Miembro Consejero Suplente
Miembro Independiente Suplente

2019-12-31

Cargos
Nombre Cargo
Diego Ramos Gonzélez de Castilla Presidente
Jonatan Graham Canedo Secretario
Natalia Saldate Durén Prosecretario

Comité de Auditoria y Practicas Societarias

Nombre Cargo

Julio Manuel Rivera de los Reyes Presidente
Javier Sunderland Guerrero Miembro
Miguel Ortiz Aguilar Miembro
Nombre Cargo Sexo Fecha . de Tiempo que lleva laborando
nombramiento

Jorge Rojas Mota Velascol"l [Miembro propietario Masculino Abril de 1992 34 afios
Alonso de Garay Gutiérrez |Miembro propietario Masculino Abril de 1992 34 afios
Dleg'o Ramos Gonzélez daMlempro prOpletanoMasculino Abril de 1992 34 afios
Castillal? (Presidente)
Javier Sunderland Guerrero .M|embro‘ propietario eMasculino Abril de 2014 Independiente

independiente

. . . . Marzo de 2009 5

Enrique Rojas Blasquez Miembro suplente Masculino 26 afios
Fernanqo Ramos GonzalE’ZMiembro suplente Masculino Abril de 2014 34 afios
de Castilla
Jose Antonio Salazar
Guevara Miembro suplente Masculino Abril de 2014 25 afios
Miguel Ortiz Aguilar Miembro independiente Masculino Abril de 2016 Independiente
'g?ac'o Enrique Sos3 Mlembro . suplente © Masculino Agosto de 2019 Independiente
Sanchez independiente

1 El sefior Jorge Rojas Mota Velasco y el sefior Enrique Rojas Blasquez mantienen parentesco por consanguinidad en tercer grado.

12 |os sefores Diego y Fernando Ramos Gonzalez de Castilla mantienen parentesco por consanguinidad en segundo grado.

Consejeros Independientes

Todos los consejeros independientes de la Compafia son profesionistas con amplia experiencia en los mercados financieros, en
asesores laborales, legales y/o fiscales de entidades financieras.

su caracter de
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Funcionarios y Director General

La Compafiia carece de funcionarios y empleados, no obstante, el Presidente del Consejo de Administracion, Diego Ramos Gonzalez de Castilla,
ejerce las funciones de Director General. Sin embargo, se detalla a continuacion los puestos correspondientes a los principales funcionarios de las
entidades financieras que lo integran.

La siguiente tabla muestra los nombres de los Directivos Relevantes de las subsidiarias de GBM al 31 de diciembre de 2019, su fecha de nacimiento,
sexo, su puesto actual, el mes y afio en que fueron nombrados.

Nombre Fecha de Nacimiento Puesto Actual Sexo Nombrado en:

GBM CASA DE BOLSA

Diego Ramos Gonzélez de Castilla 11 de mayo de 1956 Director General Masculino Enero de 1998
Fernando Ramos Gonzalez de Castilla 5 de septiembre de 1952 Vicepresidente GBM Masculino Enero de 1998
Gerardo Madrazo Gémez 7 de julio de 1959 Director General Adjunto Masculino Enero de 1998
Jose Antonio Salazar Guevara 17 de diciembre de 1968 Director General Adjunto Masculino Enero de 1998
Enrique Rojas Blazquez 10 de marzo de 1972 Director General Adjunto Masculino Septiembre de 2008

GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS

Reaymundo Leal Vargas 24 de marzo de 1974 Director General Masculino Agosto de 2019
FOMENTA GBM
Alonso Cano Jauregui Segura Millan 24 de febrero de 1979 Director General Masculino Diciembre 2018

Tenencia Accionaria de Consejeros y Funcionarios

La tenencia accionaria de los consejeros, consejeros suplentes y funcionarios de GBM se describe en la seccion “Accionistas” a continuacion. Salvo
por lo que se sefiala en dicha seccion, ninguno de los consejeros, consejeros suplentes o funcionarios de GBM es titular actualmente de més del 1%
(uno por ciento) de Acciones GBM, ni de contratos de compraventa condicionada u opciones que representen el derecho a adquirir méas del 1% (uno
por ciento) de Acciones GBM.

Comité de Auditoria y Comité de Practicas Societarias

Vigilancia

La vigilancia de la gestion, conduccion y ejecucion de los negocios de la Sociedad y de las personas morales que controla, considerando la
relevancia que tienen estas Ultimas en la situacion financiera, administrativa y juridica de las primeras, esta a cargo del Consejo de Administracion a
través del comité constituido para llevar a cabo las actividades en materia de practicas societarias y de auditoria, asi como por conducto de la
persona moral que realiza la auditoria externa de la Compafiia, cada uno en el ambito de sus respectivas competencias, segun lo sefialado la LMV y
en los estatutos sociales de la Sociedad.

Integracion

El Consejo de Administracién (en lo sucesivo, el “Consejo”), para el desempefio de las funciones que la Ley del Mercado de Valores (en lo sucesivo,
“LMV”) le asigna, cuenta con el auxilio del Comité de Auditoria y Practicas Societarias (en lo sucesivo, el “Comité”). El cual se integra exclusivamente
con consejeros independientes y por un minimo de 3 (tres) miembros designados por el propio Consejo, a propuesta del presidente de dicho érgano
social, de entre los cuales se cuenta con al menos un experto financiero, siendo este el sefior Miguel Ortiz Aguilar. Se aclara que la Compania no
cuenta con otro 6rgano intermedio de administracion, de no ser al referido en esta seccion.

Cuando por cualquier causa faltare el nUmero minimo de miembros del Comité y el Consejo no haya designado consejeros provisionales conforme a
lo establecido en el articulo 24 (veinticuatro) de la LMV, cualquier accionista podra solicitar al presidente del referido Consejo convocar en el término
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de 3 (tres) dias naturales, a Asamblea General de Accionistas (en lo sucesivo, la “Asamblea”) para que ésta haga la designacién correspondiente. Si
no se hiciera la convocatoria en el plazo sefialado, cualquier accionista podra ocurrir a la autoridad judicial del domicilio de la Sociedad, para que ésta
haga la convocatoria. En el caso de que no se reuniera la Asamblea o de que reunida no se hiciera la designacion, la autoridad judicial del domicilio
de la Sociedad, a solicitud y propuesta de cualquier accionista, nombrara a los consejeros que correspondan, quienes funcionaran hasta que la
Asamblea haga el nombramiento definitivo.

Los consejeros independientes son seleccionados por su experiencia, capacidad y prestigio profesional, considerando ademas que por sus
caracteristicas pueden desempenfar sus funciones libres de conflictos de interés y sin estar supeditados a intereses personales, patrimoniales o
economicos.

Los miembros del Comité podran ser reelegidos o sus nombramientos revocados en cualquier momento y recibiran las remuneraciones que
determine la Asamblea o el Consejo. Se considerara revocado el nombramiento de cualquier miembro en el momento en que deje de formar parte del
Consejo.

El Presidente del Comité de Auditoria y Practicas Societaria, es designado y/o sera removido de su cargo exclusivamente por la Asamblea de la
Sociedad. Dicho Presidente no podra presidir el Consejo y es seleccionado por su experiencia, por su reconocida capacidad y por su prestigio
profesional.

Actividades

El Consejo de Administracién, en el desemperfio de sus actividades de vigilancia, se auxiliara del Comité de Auditoria y Practicas Societarias, el cual
se encuentra encargado del desarrollo de las actividades siguientes:

l. En materia de practicas societarias:
a. Dar opinién al Consejo sobre los asuntos que le competan conforme a la LMV.

b. Solicitar la opinion de expertos independientes en los casos en que lo juzgue conveniente, para el adecuado desempefio de sus funciones
o cuando conforme a la LMV o disposiciones de caracter general se requiera.

c. Convocar a Asambleas y hacer que se inserten en el orden del dia de dichas Asambleas los puntos que estimen pertinentes.

d. Apoyar al Consejo en la elaboracion de los informes a que se refiere el articulo 28, fraccion 1V, incisos d) y e) de la LMV.

e. Las demas que la LMV establezca o se prevean en los estatutos sociales de la Sociedad, acordes con las funciones que el ordenamiento
legal le asigna.

En materia de auditoria:
a. Dar opinién al Consejo sobre los asuntos que le competan conforme a la LMV.

b. Evaluar el desempefio de la persona moral que proporciona los servicios de auditoria externa, asi como analizar el dictamen, opiniones,
reportes o informes que elabore y suscriba el auditor externo. Para tal efecto, el Comité podra requerir la presencia del citado auditor
cuando lo estime conveniente, sin perjuicio de que debera reunirse con este Ultimo por lo menos una vez al afo.

c. Discutir los estados financieros de la Sociedad con las personas responsables de su elaboracion y revisién, y con base en ello recomendar
o no al Consejo su aprobacion.

d. Informar al Consejo la situacién que guarda el sistema de control interno y auditoria interna de la Sociedad y de las personas morales que
ésta controla, incluyendo las irregularidades que, en su caso, detecte.

e. Elaborar la opinion a que se refiere el articulo 28, fraccién 1V, inciso ¢) de la LMV y someterla a consideracion del Consejo para su posterior
presentaciéon a la Asamblea, apoyandose, entre otros elementos, en el dictamen del auditor externo. Dicha opinién debera sefalar, por lo
menos:

1. Si las politicas y criterios contables y de informacion seguidas por la Sociedad son adecuados y suficientes tomando
en consideracion las circunstancias particulares de la misma.
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2. Si dichas politicas y criterios han sido aplicados consistentemente en la informacién presentada por el director
general.

3. Si como consecuencia de los numerales 1y 2 anteriores, la informacién presentada por el director general refleja en
forma razonable la situacion financiera y los resultados de la Sociedad.

f.  Apoyar al Consejo en la elaboracién de los informes a que se refiere el articulo 28, fraccion IV, incisos d) y e) de la LMV.

g. Vigilar que las operaciones a que hacen referencia los articulos 28, fraccién Ill y 47 de la LMV, se lleven a cabo ajustandose a lo previsto al
efecto en dichos preceptos, asi como a las politicas derivadas de los mismos.

h. Solicitar la opinién de expertos independientes en los casos en que lo juzgue conveniente, para el adecuado desempefio de sus funciones
o cuando conforme a la LMV o disposiciones de caracter general se requiera.

1. Requerir a los directivos relevantes y demas empleados de la Sociedad y de las personas morales que ésta controla, reportes relativos a la
elaboracion de la informacion financiera y de cualquier otro tipo que estime necesaria para el ejercicio de sus funciones.

j- Investigar los posibles incumplimientos de los que tenga conocimiento, a las operaciones, lineamientos y politicas de operacién, sistema de
control interno y auditoria interna y registro contable, de la propia Sociedad y de las personas morales que ésta controla, para lo cual
debera realizar un examen de la documentacioén, registros y demas evidencias comprobatorias, en el grado y extensién que sean
necesarios para efectuar dicha vigilancia.

k. Recibir observaciones formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados y, en general, de cualquier tercero,
respecto de los asuntos a que se refiere el inciso anterior, asi como realizar las acciones que a su juicio resulten procedentes en relacion
con tales observaciones.

I.  Solicitar reuniones periddicas con los directivos relevantes, asi como la entrega de cualquier tipo de informacion relacionada con el control
interno y auditoria interna de la Sociedad y personas morales que ésta controla.

m. Informar al Consejo de las irregularidades importantes detectadas con motivo del ejercicio de sus funciones y, en su caso, de las acciones
correctivas adoptadas o proponer las que deban aplicarse.

n. Convocar a Asambleas y solicitar que se inserten en el orden del dia de dichas Asambleas los puntos que estimen pertinentes.

o. Vigilar que el director general dé cumplimiento a los acuerdos de las Asambleas de accionistas y del Consejo, conforme a las instrucciones
que, en su caso, dicte la propia Asamblea o el referido Consejo.

p. Vigilar que se establezcan mecanismos y controles internos que permitan verificar que los actos y operaciones de la Sociedad y de las
personas morales que ésta controla, se apeguen a la normativa aplicable, asi como implementar metodologias que posibiliten revisar el
cumplimiento de lo anterior.

q. Las demas que la LMV establezca o se prevean en los estatutos sociales de la Sociedad, acordes con las funciones que el ordenamiento
legal le asigna.

Los integrantes del Comité que en cualquier operacion tengan un interés opuesto al de la Sociedad, deberan manifestarlo a los demas miembros, y
abstenerse de toda deliberacion y resolucién. La persona que contravenga esta disposicion sera responsable de los dafios y perjuicios que cause a la
Sociedad.

Informes

El Presidente del Comité elabora un informe anual sobre las actividades que corresponden a dichos Organo, el cual se presenta al Consejo y que
contempla de manera enunciativa mas no limitativa, los aspectos siguientes:

. En materia de practicas societarias:
a) Las observaciones respecto del desempefio de los directivos relevantes.

b) Las operaciones con personas relacionadas, durante el ejercicio que se informa, detallando las caracteristicas de las
operaciones significativas.
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c) Los paquetes de emolumentos o remuneraciones integrales de las personas fisicas a que hace referencia el articulo 28,
fraccion Ill, inciso d) de la LMV.

d) Las dispensas otorgadas por el Consejo en términos de lo establecido en el articulo 28, fraccion lll, inciso f) de la LMV.

1. En materia de auditoria:

a. El estado que guarda el sistema de control interno y auditoria interna de la Sociedad y personas morales que ésta controla y, en su caso, la
descripcion de sus deficiencias y desviaciones, asi como de los aspectos que requieran una mejoria, tomando en cuenta las opiniones,
informes, comunicados y el dictamen de auditoria externa, asi como los informes emitidos por los expertos independientes que hubieren
prestado sus servicios durante el periodo que cubra el informe.

b. La mencién y seguimiento de las medidas preventivas y correctivas implementadas con base en los resultados de las investigaciones
relacionadas con el incumplimiento a los lineamientos y politicas de operacién y de registro contable, ya sea de la propia Sociedad o de las
personas morales que ésta controla.

c. Laevaluacion del desempefio de la persona moral que otorga los servicios de auditoria externa, asi como del auditor externo encargado de
ésta.

d. La descripcion y valoracion de los servicios adicionales o complementarios que, en su caso, proporcione la persona moral encargada de
realizar la auditoria externa, asi como los que otorguen los expertos independientes.

e. Los principales resultados de las revisiones a los estados financieros de la Sociedad y de las personas morales que ésta controla.

f. La descripcion y efectos de las modificaciones a las politicas contables aprobadas durante el periodo que cubra el informe.

g. Las medidas adoptadas con motivo de las observaciones que se consideren relevantes, formuladas por accionistas, consejeros, directivos
relevantes, empleados y, en general, de cualquier tercero, respecto de la contabilidad, controles internos y temas relacionados con la
auditoria interna o externa, o bien, derivadas de las denuncias realizadas sobre hechos que estimen irregulares en la administracion.

h. El seguimiento de los acuerdos de las Asambleas y del Consejo.

Para la elaboracién del presente informe, asi como de las opiniones que debe emitir el Comité, se debera escuchar a los directivos relevantes; en
caso de existir diferencia de opinién con estos ultimos, se deberan incorporar tales diferencias en los citados informes y opiniones.

Sesiones

El Comité se reunira en las fechas y con la periodicidad que determine en la primera sesiéon que celebre durante cada ejercicio social; debiendo
sesionar, por lo menos, cuatro veces durante cada ejercicio social, sin que sea necesario convocar a sus miembros en cada ocasién a sesiones cuya
celebracioén estuviese previamente programada conforme al calendario de sesiones que hubiese aprobado el Comité.

Adicionalmente, sesionara cuando asi lo determine el Presidente de dicho Comité o cualesquiera 2 (dos) de sus miembros propietarios, previo aviso
con 3 (tres) dias de anticipacion a todos los miembros propietarios del Comité y a los suplentes que se requieran. La convocatoria debera ser enviada
por correo, telegrama, telefax, mensajero o cualquier otro medio de cuya recepcion exista constancia fehaciente y se efectie con cuando menos 3
(tres) dias de anticipacion. La convocatoria podra ser firmada por el Presidente de dicho Comité o por el Secretario del Consejo de Administracion de
la Sociedad, o por el suplente de este ultimo, los cuales actuaran con tal caracter en el propio Comité, salvo que el Comité designe a un secretario
especifico. EI Comité se podra reunir en cualquier momento, sin previa convocatoria en el caso de que estuviesen presentes la totalidad de sus
miembros propietarios.

Para que las sesiones del Comité se consideren legalmente instaladas, se requerira la asistencia de la mayoria de sus miembros. Las resoluciones
deberan ser aprobadas por el voto favorable de la mayoria de los miembros y podran ser adoptadas sin necesidad de reunién por el acuerdo
unanime por escrito de sus miembros. El Presidente del Comité no tendra voto de calidad en caso de empate.

En ninglin caso el Comité podra delegar el conjunto de sus facultades en persona alguna, pero podra designar delegados que deban ejecutar sus
resoluciones.

De cada sesion de Comité se debera levantar un acta, en la que se hara constar la asistencia de los miembros y las resoluciones adoptadas, la cual
debera ser firmada por quienes hubieren actuado como Presidente y Secretario. Las resoluciones unanimes fuera de sesién seran firmadas por los
que las hubieren adoptado y transcritas y firmadas por el Secretario.
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Accionistas

Los accionistas o grupo de personas, en términos de la LMV, que detentan mas del 10% del capital social de la emisora, son la Familia Rojas Mota
Velasco y la Familia de Garay, situaciéon que no ha sufrido cambios en los Ultimos 3 ejercicios.

Para el caso consejeros y directivos relevantes a la fecha del presente reporte que mantienen mas del 1% del capital social de la emisora son; (i)
Alonso de Garay Gutiérrez; (ii) Jorge Rojas Mota Velasco; (iii) Fernando Ramos Gonzalez de Castilla; (iv) Diego Ramos Gonzalez de Castilla y (v)
Gerardo Madrazo Gémez; los cuales en conjunto tienen 250'932,698 acciones representativas del capital social de la emisora.

Esta Emisora tiene conocimiento que sus principales accionistas no mantienen convenio alguno para el voto de las acciones que ostentan. Asimismo,
se le ha informado que ningun accionista en lo individual detenta mas del 10% del capital social de la Emisora, ni existen accionistas que ejerzan
influencia significativa, control o poder de mando.

Monto total de compensaciones y prestaciones que reciben en conjunto consejeros y funcionarios.

Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, el monto total de las remuneraciones pagadas por las subsidiarias de GBM a los consejeros,
directivos relevantes y personas relacionadas, por concepto de sueldos, bonos, aguinaldos, prima vacacional y emolumentos, fue aproximadamente
de $80,000,000.00 pesos.

GBM cuenta con un programa en beneficio de funcionarios, empleados y personas que prestan servicios a las empresas de GBM, para la
participacion del capital social de Corporativo GBM.

GBM Casa de Bolsa y GBM Administradora de Activos cuentan con un plan de beneficio definido que se determinan con base en las
compensaciones de los empleados en su ultimo afio de trabajo, los afios de antigiiedad y su edad al momento del retiro.

GBM Casa de Bolsa y GBM Administradora de Activos, cuentan con un plan de pensiones de contribuciéon definida, el cual consiste en que acepta
entregar montos de efectivo preestablecidos a un fideicomiso irrevocable, en los que los beneficios de los trabajadores consistiran en la suma de
dichas aportaciones, mas o menos las ganancias o pérdidas en la administracion de tal fondo de aquellos trabajadores que decidieron adherirse al
nuevo plan, el cual fue opcional para los mismos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, GBM Casa de Bolsa y GBM Administradora de Activos, amortizaron las variaciones en supuestos para el plan de
pensiones por jubilacion en 15 y 10 afios, respectivamente y el plan de primas de antigiedad en 15y 10 afios, respectivamente, con base en la vida
laboral promedio por jubilacion.

Cédigo de Conducta

Se hace constar que GBM cuenta con reglas de operacion para el Consejo de Administracién, entre las cuales, se prevén, entre otros, los siguientes
deberes, derechos y obligaciones para los Consejeros de GBM:

1. Deber de Lealtad; Los miembros y, en su caso, el secretario del Consejo de Administracion, que tengan conflicto de interés en algun asunto,
deberan abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacién y votacion de dicho asunto, sin que ello afecte el quérum requerido
para la instalacion del citado consejo.

2. Deber de Confidencialidad; guardar confidencialidad respecto de la informacién y los asuntos que tengan conocimiento con motivo de su
cargo en GBM, cuando dicha informacién o asuntos no sean de caracter publico.

3. Derechos y Obligaciones; los Miembros del Consejo de Administracién desempefiaran su cargo procurando la creacién de valor en beneficio
de la Sociedad, sin favorecer a un determinado accionista o grupo de accionistas.

4. Prohibiciones: deberan abstenerse de realizar cualquiera de las conductas que para dichos efectos se establecen en las reglas de
operacion.

Se establecen causales de remocion y/o renuncia de los miembros del Consejo de Administracion.

58 de 76



Clave de Cotizacion: GBM Fecha: 2019-12-31

Consejeros de la empresa [Sinopsis]

Directivos relevantes [Miembro]

Salazar Guevara José Antonio

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

014-2018 Director General Adjunto GBM Casa de Bolsa

Informacién adicional

Madrazo Gémez Gerardo
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacién Tipo de asamblea

hoos0100 Mool | |
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

Director General Adjunto GBM Casa de Bolsa

Informacién adicional
ESTE FUNCIONARIO NO ES MIEMBRO DEL CONSEJO.

Cano Jauregui Segura Millan Alonso
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacion y Compensacion

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

S S
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

Director General Fomenta GBM e T

Informacién adicional
ESTE FUNCIONARIO NO ES MIEMBRO DEL CONSEJO.

Ramos Gonzalez de Castilla Diego

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion
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Otros

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

017-04-27 Originara y Extraordinaria .

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

19922018 Director General de GBM Casa de Bolsa

Informacién adicional

Rojas Blasquez Enrique
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

017.04.27 Oridinaria y Extraordinaria |

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

0092018 Director General Adjunto GBM Casa de Bolsa

Informacién adicional

Ramos Gonzalez de Castilla Fernando

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

[Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

017.04.27 Oridinaria y Extraordinaria |

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

0142018 icepresidente GBM

Informacién adicional

Leal Vargas Raymundo
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion Tipo de asamblea

0190109 S

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

Director de GBM Administradora de Activos

Informacién adicional
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Patrimoniales [Miembro]

Salazar Guevara José Antonio
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacién [Sinopsis]
Fecha de designacion
019-11-04
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

0142019 Director General Adjunto GBM Casa de Bolsa

Informacién adicional

Rojas Mota Velasco Jorge
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion

019-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

19922019 Miembro del Consejo

Informacién adicional

de Garay Gutiérrez Alonso
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion
019-11-04
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

19922019 Miembro del Consejo

Informacién adicional

Ramos Gonzalez de Castilla Diego
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
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Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

19922019 Diector General de GBM Casa de Bolsa

Informacién adicional

Rojas Blasquez Enrique
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacion y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion
019-11-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

0092019 Director General Adjunto GBM Casa de Bolsa

Informacién adicional

Ramos Gonzalez de Castilla Fernando
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion
019-11-04
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

0142019 icepresidente GBM

Informacién adicional

Independientes [Miembro]

Sunderland Guerrero Javier
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Participa en comités [Sinopsis]
Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion
s o |
Otros
o |
Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion
020-04-14
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

019-2020 Miembro del Consejo Es independiente

Informacién adicional

Ortiz Aguilar Miguel

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
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Participa en comités [Sinopsis]

Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

S

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion
020-04-14
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacion accionaria (en %)

019-2020 Miembro del Consejo Es independiente

Informacién adicional

Sosa Lépez Ignacio

Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Auditoria Practicas Societarias Evaluacién y Compensacion

s N |
Otros

Designacién [Sinopsis]

Participa en comités [Sinopsis]

Fecha de designacion
020-04-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo laborando en la Emisora (afios) Participacién accionaria (en %)

019-2020 Miembro del Consejo Es independiente

Informacién adicional

Porcentaje total de hombres como directivos

100
relevantes:

Porcentaje total de mujeres como directivos relevantes:0
Porcentaje total de hombres como consejeros: 100

Porcentaje total de mujeres como consejeros: 0

Cuenta con programa o politica de inclusion laboral:  No

Descripcién de la politica o programa de inclusion laboral

En GBM estamos comprometidos con la equidad de género, toda vez que dentro de los 6érganos societarios, puestos directivos, asi como en los
demas puestos del grupo se fomenta la igualdad de oportunidades y condiciones laborales entre hombres y mujeres, a nivel grupo el porcentaje de
mujeres es de treinta y tres por ciento, de las cuales, al menos 10 ocupan cargos en los 6rganos corporativos y otros cargos relevantes.

Asimismo, hemos adoptado de forma institucional un Cédigo de Conducta y Etica, que le aplica a todos y cada uno de los consejeros, directores y
empleados que laboran para GBM. Este cadigo establece la conducta a la que habran de sujetarse y observar dichas personas en el desempefio de
sus funciones, asimismo, se prevee que bajo ningin motivo causa y/o razén se debera realizar cualquier acto, actividad u omisién que implique
discriminacion por razén de género, edad, discapacidad, condicion social, condicién de salud, nivel socioeconémico, estado civil, religion, condicion
migratoria, opiniones, inclinaciones politicas, preferencia sexual, origen étnico o nacional de nuestros compafieros.
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Accionistas de la empresa [Sinopsis]

Accionistas que ejerzan influencia significativa [Miembro]

No aplica No aplica No aplica

Participacién accionaria (en %)

Informacién adicional

[No existen accionistas que ejerzan influencia significativa.

No aplica No aplica No aplica

Participacién accionaria (en %) No Aplica

Informacién adicional

[No existen accionistas que ejerzan influencia significativa.

Accionistas beneficiarios de mas del 10% del capital social de la emisora [Miembro]

Rojas Mota Velasco Familia

Partcipacion accionara (en %)

Informacién adicional

Los accionistas o grupo de personas, en términos de la LMV, que detentan mas del 10% del capital social de la emisora, son la Familia Rojas Mota Velasco y la Familia de Garay, situacion que no ha
sufrido cambios en los ultimos 3 ejercicios.

de Garay Gutiérrez Familia

Participacien accionaria (en %)

Informacién adicional

Los accionistas o grupo de personas, en términos de la LMV, que detentan mas del 10% del capital social de la emisora, son la Familia Rojas Mota Velasco y la Familia de Garay, situaciéon que no ha
sufrido cambios en los ultimos 3 ejercicios.

Accionistas que ejerzan control o poder de mando[Miembro]

No aplica No aplica No aplica

Partcipacion accionara (en %)

Informacién adicional

[No existen accionistas que ejerzan control o poder de mando.

No aplica No aplica No aplica

Participacien accionaria (en %)

Informacién adicional

[No existen accionistas que ejerzan control o poder de mando.

Estatutos sociales y otros convenios:

La Compaiiia se constituy6 con los estatutos sociales de una sociedad anénima de capital variable en los términos de la LGSM y la LMV, mediante
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de noviembre de 2006, se realizé la reforma a los estatutos para organizarse como una
sociedad andénima bursatil en términos de la LMV.

Asimismo, por acuerdos de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de julio de 2007, se acordé la transformacion de la
naturaleza y objeto de GBM en una controladora no financiera, manteniendo su calidad de Sociedad Anénima Bursatil.
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Con fecha 14 de abril de 2020, se celebré la Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas, mediante la cual se aprobd la
suscripcion de nuevas acciones y por tanto se aprobd la modificacion a la clausula sexta de los estatutos sociales, asimismo, se hace constar que
dicha Acta se encuentra en proceso de protocolizacion y actualizacion del Registro Nacional de Valores.

Por lo anterior, a continuacion, se presentan las clausulas de los estatutos vigentes de GBM, en las cuales contemplan aspectos relativos a derechos
y obligaciones de los accionistas:

“CLAUSULA QUINTA.- Nacionalidad.- La Sociedad es de nacionalidad mexicana. Los extranjeros que en el acto de la constitucién o en cualquier
tiempo ulterior adquieran acciones de la Sociedad, se obligan y convienen ante la Secretaria de Relaciones Exteriores en considerarse como
mexicanos respecto de (a) las acciones o derechos que adquieran de la Sociedad, (b) los bienes, derechos, concesiones, participaciones o intereses
de que la Sociedad sea titular, y (c) los derechos y obligaciones que deriven de los contratos en los que ésta sea parte, y se entendera que renuncian
en invocar, por lo mismo, la proteccion de sus gobiernos por lo que se refiere a esos bienes y derechos, bajo la pena, en caso contrario, de perder en
beneficio de la Nacién Mexicana los derechos y bienes que hubiesen adquirido.

Esta cldusula cambié en Asamblea y se encuentra pendiente de protocolizaciéon. CLAUSULA SEXTA.- Capital Social.- El capital social es
variable y se dividira en una parte fija y una parte variable, ambas sin derecho a retiro.

La parte minima fija del capital social asciende a la cantidad de $971,137,301.00 (novecientos setenta y un millones ciento treinta y siete mil
trescientos un pesos 00/100, moneda nacional).

La parte variable del capital social sera ilimitada.

El capital social de la Sociedad estara representado por 1,698,5600,000 (un mil seiscientos noventa y ocho millones quinientas mil) acciones
ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, que se identificaran como acciones de la Serie “O”, y representaran cada una de ellas tanto
la parte fija como la parte variable del capital social, a prorrata, segtn el numero de acciones en circulacién y el monto al que ascienda el capital
social, en su parte fija y variable.

Todas las acciones conferiran iguales derechos e impondran las mismas obligaciones a sus tenedores, quienes tendran derecho a un voto en la
Asamblea General de Accionistas por cada accion de la que sean titulares; podran ser suscritas o adquiridas por personas fisicas o morales, de
nacionalidad mexicana o extranjera.

CLAUSULA SEPTIMA.- Prohibicién de Adquisicién de Acciones por Subsidiarias.- Las personas morales que sean controladas por la Sociedad no
podran adquirir directa o indirectamente acciones representativas del capital social de esta Sociedad o titulos de crédito que las llequen a
representar. Se exceptian de esta prohibicién las adquisiciones que se realicen por conducto de sociedades de inversion.

CLAUSULA OCTAVA.- Emisién de Acciones no Suscritas.- La Sociedad podré emitir acciones no suscritas que se conservaran en la Tesoreria de
la Sociedad, para entregarse a medida en que se realice su suscripcién. Las acciones no suscritas podran ser emitidas para su colocaciéon mediante
oferta publica, en los términos y condiciones previstos por el Articulo 53 (cincuenta y tres) y demas aplicables de la Ley del Mercado de Valores y de
las disposiciones de caracter general derivadas de la misma. La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas en la que se decrete la emision de
acciones no suscritas, debera aprobarse el importe maximo del aumento de capital y las condiciones en que deben hacerse las correspondientes
emisiones de acciones.

CLAUSULA NOVENA.- Titulos de Acciones.- Los titulos definitivos y los certificados provisionales que representen a las acciones estarén numerados
progresivamente, podran amparar una o mas acciones y contendran las menciones a que se refiere el Articulo 125 (ciento veinticinco) de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra que requieran las disposiciones legales aplicables o que determine especificamente la Asamblea
de Accionistas que acuerde su emision, y llevaran trascrito el texto de la Clausula Quinta de estos Estatutos y la expresion de que su adquisicién que
se pretenda realizar por cualquier medio, o de los derechos sobre ellos, directa o indirectamente, esta sujeta adicionalmente a lo previsto en la
Clausula Décimo Séptima de estos estatutos.

Los titulos o certificados provisionales de acciones seran firmados por dos miembros propietarios del Consejo de Administracién. Las firmas de los
miembros propietarios del Consejo podran ser autégrafas, o bien, impresas en facsimil, a condicion, en este ultimo caso, de que se deposite el
original de las firmas respectivas en el Registro Publico de Comercio del domicilio social.

Tanto los titulos definitivos como los certificados provisionales podran, pero no requeriran, llevar adheridos cupones nominativos numerados para
amparar el pago de dividendos o el ejercicio de otros derechos, segun lo determine la Asamblea General de Accionistas o el Consejo de
Administracion.

En caso de pérdida, destruccion o robo de titulos o certificados de acciones, el propietario podra solicitar la expedicién de unos nuevos con sujecion a
lo que al respecto dispone la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Los gastos que se originen con motivo de la expediciéon del nuevo
titulo o certificado, seran por cuenta del interesado.
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Cuando se trate de acciones depositadas en una institucién para el depésito de valores, la Sociedad podra entregar a dicha institucion titulos
mudltiples o un solo titulo que ampare parte o todas las acciones materia de la emisién y depdsito, los cuales se expediran a favor de dicha institucién
para el depdsito de valores, sin que se requiera expresar en el documento el nombre, domicilio, ni nacionalidad de los titulares y podran o no
contener cupones adheridos conforme a lo previsto por el Articulo 282 (doscientos ochenta y dos) de la Ley del Mercado de Valores.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA.- Registro de Acciones.- La Sociedad debera llevar un Libro de Registro de Acciones de acuerdo con los Articulos
128 (ciento veintiocho) y 129 (ciento veintinueve) de la Ley General de Sociedades Mercantiles, en el que se inscribiran los titulos definitivos o los
certificados provisionales emitidos por la Sociedad con la indicacion del nombre, razén social o denominacién, nacionalidad y domicilio de sus
respectivos titulares.

Dicho libro podra ser llevado por: (i) el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad cubriendo sus ausencias el Prosecretario, (ii) alguna
institucion para el depdsito de valores, (iij) una institucién de crédito, o (iv) la persona que resuelva designar el Consejo de Administracién para que
actue por cuenta y nombre de la Sociedad como agente registrador. A falta de designacion expresa del Consejo de Administracién, el Libro de
Registro de Acciones lo llevara el Secretario del Consejo de Administracion y, en sus ausencias, el Prosecretario.

A solicitud de cualquier interesado, previa la comprobacién a que hubiere lugar, se inscribiran en el Registro de Acciones las transferencias y
conversiones de las acciones y la constitucion de derechos reales, embargos y otros gravamenes sobre las mismas.

El Libro de Registro de Acciones permanecera cerrado durante los periodos comprendidos desde dos dias habiles anteriores a la celebracion de
cada Asamblea de Accionistas hasta e incluyendo la fecha de celebracion de la Asamblea, por lo que durante tales periodos no se hara inscripcién
alguna en el Libro ni se expediran certificaciones ni constancias.

Respecto de las acciones emitidas por la Sociedad que, en su caso, se encuentren depositadas en una instituciéon para el depésito de valores
autorizada, su inscripcion en el Libro de Registro de Acciones se integraré mediante (i) las constancias de depdsito que expida tal institucion para el
depésito de valores en ocasién de cada Asamblea de Accionistas, y (ii) las relaciones expedidas por las entidades depositantes para complementar
dichas constancias, con los datos correspondientes a los respectivos titulares, conforme a lo sefialado en el Articulo 290 (doscientos noventa) de la
Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad tnicamente consideraré como tenedor legitimo de acciones a quien aparezca inscrito como accionista en el Libro de Registro de
Acciones en los términos de esta Clausula y de los Articulos 128 (ciento veintiocho) y 129 (ciento veintinueve) de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

La Sociedad no inscribiréa en el registro a que se refiere esta Clausula y, por lo tanto no podran ejercer los derechos derivados de las acciones de
que se trate, a (i) las personas o Grupos de Adquirentes que pretendan adquirir acciones que otorguen el control de la Sociedad sin haberse ajustado
a lo previsto en la Clausula Décimo Séptima de estos estatutos y (ii) a las personas o Grupo de Adquirentes que, sin haber promovido previamente
una oferta publica de compra, realicen adquisiciones de acciones emitidas por la Sociedad o Valores con Derecho a Voto no obstante estar obligados
a promover tal oferta de conformidad con lo previsto por el articulo 70 de la Ley del Mercado de Valores y en las disposiciones de caracter general
emitidas por la CNBV. Tales personas o Grupo de Adquirentes tampoco podran ejercer los derechos corporativos derivados de los Valores con
Derecho a Voto respectivos.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior y sujeto a lo que al efecto establezcan el articulo 48 de la Ley del Mercado de Valores y las
disposiciones de caracter general mencionadas, se entendera por:

1.“Grupo de Adquirentes” a los Grupos de personas en los términos de la fraccion IX del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, asi como a las
personas que:

a. Mantengan un acuerdo para tomar decisiones en un mismo sentido o actuen de manera concertada;

b. Mantengan, directa o indirectamente, la posibilidad bajo cualquier titulo, de imponer decisiones en las asambleas generales de accionistas
o0 nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del consejo de administraciéon de una o varias sociedades que realicen adquisiciones
directas o indirectas, de Valores con Derecho a Voto emitidas por la Sociedad;

c. Ejerzan poderes de mando en otra u otras personas que tengan a su cargo la toma de decisiones o la administracién de patrimonios con
cargo a los cuales se realicen adquisiciones, directas o indirectas, de Valores con Derecho a Voto emitidas por la Sociedad, o

D )Se encuentren vinculadas por razén de parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado o civil, o por ser el
coényuge, la concubina o el concubinario.
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1.“Valores con Derechos a Voto”, a:
a. Las acciones ordinarias de la Sociedad;

b. Los valores convertibles en acciones ordinarias o los certificados de participacion que representen el derecho a una parte alicuota de la
propiedad sobre dichas acciones, o

c. Los titulos opcionales o contratos liquidables en especie que otorguen a su titular, el derecho a comprar las acciones, valores o certificados
mencionados en los incisos anteriores.

Los titulos opcionales, contratos o valores convertibles en acciones ordinarias a que se refiere este numeral Ill, computaran hasta por el porcentaje
del capital social que, en su caso, pudiera resultar de la conversion o ejercicio del derecho de compra.

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- Requisitos para la Cancelacién de la Inscripcién de las Acciones.- La cancelacion de la inscripcién de las acciones
de la Sociedad en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores, se podra llevar a cabo, ya sea por:

1. Solicitud de la propia Sociedad, previo acuerdo de su Asamblea General Extraordinaria de Accionistas mediante voto favorable de los
titulares de acciones con o sin derecho a voto, que representen el noventa y cinco por ciento (95%) del capital social en los términos
previstos en la fraccién Il del articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores; o

2. Por resolucién adoptada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en los supuestos sefialados en la fraccion | del articulo ciento ocho
(108) de la Ley del Mercado de Valores, en cuyo caso la persona o grupo de personas que tengan el control de la Sociedad al momento en
que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores tome esa resoluciéon seran subsidiariamente responsables con la Sociedad del
cumplimiento de lo previsto en esta Clausula.

En cualquiera de los dos supuestos anteriores se debera de realizar una oferta publica, conforme a las siguientes bases:

a. La oferta debera dirigirse exclusivamente a los accionistas de la Sociedad que no formen parte, al momento de llevar a cabo la operacion,
del grupo de personas que tengan el control de la Sociedad.

b. Los accionistas oferentes tendran la obligacién de afectar en un fideicomiso por un periodo minimo de 6 meses, contado a partir de la fecha
de cancelacion, los recursos necesarios para comprar al mismo precio de la oferta las acciones de los inversionistas que no acudieron a
ésta.

c. La oferta publica a que hace referencia esta Clausula, deberé realizarse cuando menos al precio que resulte mayor entre el valor de
cotizaciéon en Bolsa de Valores o el valor contable de la accién de acuerdo al ultimo reporte trimestral presentado a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y a la Bolsa de valores donde coticen las acciones antes del inicio de la oferta, ajustado cuando dicho valor se haya
modificado de conformidad con criterios aplicables a la determinacion de informacion relevante, en cuyo supuesto, debera considerar la
informacién financiera mas reciente con que cuente la Sociedad y presentarse una certificacion de un directivo facultado de la Sociedad
respecto de la determinacion del valor contable.

Para estos efectos el valor de cotizacion en Bolsa sera el precio promedio ponderado por volumen de las operaciones que se hayan
efectuado durante los ultimos 30 dias en que se hubieran negociado las acciones de la Sociedad, previas al inicio de la oferta, durante un
periodo que no podra ser superior a seis meses. En caso de que el numero de dias en que se hayan negociado las acciones durante el
periodo sefalado sea inferior a treinta se tomaran los dias que efectivamente se hubieren negociado. Cuando no hubiere habido
negociaciones en dicho periodo, se tomara el valor contable de las acciones.

En caso de que la Sociedad cuente con mas de una serie accionaria listada, el promedio a que hace referencia el parrafo anterior, debera
realizarse por cada una de las series que se pretenda cancelar, debiendo tomarse como valor de cotizacién para la oferta publica de todas
las series, el promedio que resulte mayor.

d. Los accionistas obligados a realizar la oferta publica podran solicitar a la citada Comisién les autorice, considerando la situacion financiera
y perspectivas de la Sociedad, utilizar una base distinta en el parrafo c) precedente para la determinacion del precio de compra, siempre
que presenten el acuerdo del Consejo de Administracion, previa opinién favorable del Comité que desempefie funciones en materia de
practicas societarias, en el que se contengan los motivos por los cuales se estima justificado establecer un precio distinto. Tal acuerdo
debera estar acompanado de un informe de experto independiente.

e. Los miembros del Consejo de Administracién deberan a mas tardar al décimo dia habil posterior al inicio de la oferta publica, elaborar,
escuchando al Comité de Auditoria y Practicas Societarias, y dar a conocer al publico inversionista a través de la Bolsa Valores donde
coticen sus acciones, en los términos y condiciones que dicha bolsa establezca, su opinién respecto del precio de la oferta y los conflictos
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de interés que, en su caso, tenga cada uno de sus miembros respecto de la oferta. En caso de que el Consejo de Administracién se
encuentre frente a situaciones que puedan generarle conflicto de interés, la opinién del Consejo debera estar acomparada de otra emitida
por un experto independiente que contrate la Sociedad seleccionado por el comité que desempefie funciones en materia de practicas
societarias, en la que se haga especial énfasis en la salvaguarda de los derechos de los accionistas minoritarios.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administraciéon y el Director General de la sociedad, deberan revelar al publico, junto con la opinién a
que se refiere el parrafo anterior, la decision que tomaran respecto de los valores de su propiedad.

f. Lo previsto en esta Clausula sera igualmente aplicable a los titulos de crédito o certificados de participacién ordinarios que en su caso se
emitan cuyo valor subyacente sean acciones emitidas por la Sociedad.

g. Lo previsto en esta Clausula se sujetard a lo establecido en las Disposiciones de Caracter General que emita la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

h. La reforma de esta Clausula de los Estatutos Sociales requiere de la aprobacion previa de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y
del acuerdo de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas adoptado con un quérum de votacién minimo del 95% (noventa y cinco
por ciento) del capital social.

CLAUSULA DECIMO TERCERA.- Aumentos de Capital.- Los aumentos en la parte minima fija del capital social de la Sociedad se efectuarén
mediante resoluciéon de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, debiéndose en consecuencia reformar la Clausula Sexta de los Estatutos
Sociales. Los aumentos en la parte variable del capital social de la sociedad se efectuaran mediante resolucion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas. No podran emitirse nuevas acciones hasta en tanto las precedentes hayan sido integramente suscritas y pagadas.

Las actas que contengan los acuerdos de aumento de capital seran en todos los casos protocolizadas ante fedatario publico sin necesidad, en el
caso de aumentos en la parte variable del capital social, de reformar los Estatutos Sociales, ni de inscribir el instrumento publico correspondiente en
el Registro Publico de Comercio. Al tomarse los acuerdos respectivos, la Asamblea de Accionistas que decrete el aumento, o cualquier Asamblea de
Accionistas posterior, o bien en caso de omisién o delegacion de dicha Asamblea, el Consejo de Administracion, fijara los términos y bases en los
que deba llevarse a cabo dicho aumento.

En el caso de aumento de capital como resultado de la capitalizacion de primas sobre acciones, de utilidades retenidas, de reservas o de cualesquier
otras cuentas del capital contable, los accionistas participaran del aumento en proporcién al nimero de sus acciones. En virtud de que los titulos de
las acciones de la Sociedad no contienen expresién de valor nominal, no sera necesario que se emitan nuevos titulos en estos casos.

Todo aumento del capital social debera inscribirse en el Libro de Registro de Variaciones de Capital que a tal efecto llevara la Sociedad.

Los aumentos en el capital social que se realicen con motivo de la recolocacion de acciones propias, en los términos de las disposiciones legales
aplicables y de la Clausula Décima de los estatutos sociales, no requeriran acuerdo de la asamblea de accionistas, inscripcion en el Libro de
Variaciones de Capital, y protocolizacién alguna.

CLAUSULA DECIMO CUARTA.- Derechos de Preferencia para Suscribir Nuevas Acciones.- Los accionistas gozaran del derecho de preferencia a
que se refieren los siguientes parrafos de esta Clausula, salvo en el caso de: (i) acciones emitidas a favor de todos los accionistas con motivo de la
capitalizacion de primas por suscripcion de acciones, utilidades retenidas y otras cuentas del capital contable; (ii) acciones emitidas para ser objeto
de suscripcién mediante oferta publica al amparo de lo previsto en el Articulo 53 de la Ley del Mercado de Valores; (iii) acciones emitidas para
representar aumentos de capital social hasta por el monto del capital social de la o las sociedades fusionadas en el caso de una fusion en que la
Sociedad sea fusionante; (iv) la colocacion de acciones de Tesoreria adquiridas por la Sociedad en la Bolsa de Valores, en los términos de la
Clausula Décima de estos Estatutos: o bien, (v) emisién de acciones conservadas en Tesoreria para la conversion de obligaciones en los términos de
lo previsto en el Articulo 210 Bis (doscientos diez bis) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Salvo en el caso de aumentos de capital mediante ofertas publicas, en los aumentos mediante pago en efectivo o en especie, o por capitalizaciéon de
pasivos a cargo de la Sociedad, los accionistas tenedores de las acciones existentes, pagadas y en circulacion de la Sociedad, tendran preferencia
para suscribir las nuevas acciones que se emitan o se pongan en circulacién para representar el aumento, en proporcién al nimero de acciones de
las que sean titulares, durante un término de 15 (quince) dias naturales computado a partir del dia siguiente a la fecha de publicacién del aviso
correspondiente en el periédico oficial del domicilio de la sociedad, o computado a partir del dia siguiente a la fecha de celebracion de la Asamblea
en el caso de que la totalidad de las acciones en que se divida el capital social hubieren estado representadas en la misma. En el caso de que
quedasen sin suscribir acciones después de la expiracién de ese plazo, las acciones de que se trate podran ser ofrecidas a cualquier persona para
suscripcién y pago en los términos y plazos que disponga la propia Asamblea General que hubiese decretado el aumento de capital, o en los
términos y plazos que disponga el Consejo de Administracién, en el entendido de que el precio al cual se ofrezcan las acciones a terceros no podra
ser menor a aquél al cual fueron ofrecidas a los accionistas de la Sociedad para suscripcién y pago.
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CLAUSULA DECIMO QUINTA.- Disminuciones de Capital.- El capital social podré disminuirse mediante acuerdo de la Asamblea General de
Accionistas para absorber pérdidas o para rembolsar a los accionistas sus aportaciones, asi como: (i) en los supuestos de separacioén a los que se
refiere el Articulo 206 (doscientos seis) de Ley General de Sociedades Mercantiles, o (ij) como consecuencia de la compra de acciones propias con
cargo al capital social que se resolviere convertir en acciones de tesoreria, en los términos de la fraccién Il del Articulo 53 de la Ley del Mercado de
Valores y de la Clausula Décima de estos Estatutos.

Las disminuciones a la parte minima fija del capital requeriran de resolucion de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas y la consiguiente
reforma al Articulo Sexto de estos Estatutos, en cuyo caso se debera dar cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 9 (nueve) de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, si la reduccion de capital se hiciese para reembolsar a los accionistas sus aportaciones o liberarlos de la obligacién de
efectuar exhibiciones de su valor de suscripcién aun no pagadas. Las disminuciones de la parte variable del capital podran ser realizadas por
resolucién de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas con la unica formalidad de que el acta correspondiente sea protocolizada ante fedatario
publico, sin necesidad de inscribir la escritura respectiva en el Registro Publico de Comercio.

La Asamblea podra acordar reducir el capital social afectando en forma proporcional a todos los accionistas, de tal forma que después de la
reduccién estos mantengan los mismos porcentajes respecto del total del capital social que tenian a la fecha de la reduccién, sin que sea necesaria
la designacién mediante sorteo de acciones a ser amortizadas. En virtud de que los titulos de las acciones de la Sociedad no contienen expresion de
valor nominal, no sera necesario que se cancelen titulos en estos casos.

En ningun caso el capital social podré ser disminuido a menos del minimo legal y toda disminucién del capital social en su parte variable debera de
inscribirse en el Registro de Variaciones de Capital que a tal efecto llevara la Sociedad, salvo la derivada de la adquisicién por la Sociedad de las
acciones emitidas por ella, efectuada con cargo al capital social conforme al Articulo Décimo de estos estatutos.

CLAUSULA DECIMO OCTAVA.- Tipos de Asambleas.- Las Asambleas de Accionistas podran ser Generales o Especiales. Serén Asambleas
Generales Extraordinarias: (i) las convocadas para tratar cualquiera de los asuntos indicados en el Articulo 182 (ciento ochenta y dos) de la Ley
General de Sociedades Mercantiles (excepto por aumentos y disminuciones de la parte variable del capital social); y (ii) las convocadas para acordar
la cancelacién de la inscripcién de las acciones de la Sociedad en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores y en bolsas de valores
nacionales o extranjeras en las que se encuentren registradas, excepto en sistemas de cotizacion u otros mercados no organizados como bolsas de
valores; y (iij) las convocadas para acordar la reforma al Articulo Décimo Segundo de estos Estatutos. Todas las demas Asambleas Generales seran
Ordinarias.

Seran Asambleas Especiales de Accionistas aquéllas que se reuinan en los términos del Articulo 195 (ciento noventa y cinco) de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Las resoluciones de las Asambleas de Accionistas adoptadas validamente, seran obligatorias para esta Sociedad y para los accionistas ausentes y
disidentes.

CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA.- Derechos Politicos y Patrimoniales Derivados de las Acciones.- No obstante lo previsto en la Cléusula Sexta de
estos estatutos, sélo las acciones completamente liberadas y las pagadoras cuyos titulares se encuentren al corriente en el pago de aportaciones al
capital, dan derecho a sus tenedores a gjercer los derechos politicos y patrimoniales que confieren. Las acciones emitidas y adquiridas por la propia
Sociedad conforme al Articulo Décimo de estos estatutos, las de tesoreria, las no suscritas que hayan sido emitidas conforme al Articulo Octavo y las
pagadoras cuyos titulares se hallaren en mora frente a la Sociedad, no se consideraran en circulacion para efectos de la determinacion del quérum y
las votaciones en las Asambleas de Accionistas.

Cada accioén tendra derecho a un voto en la asamblea de accionistas. Cualquier accionista o grupo de accionistas que reuna cuando menos el diez
por ciento (10%) del capital social de la Sociedad, podré designar y revocar en asamblea general de accionistas a un miembro del Consejo de
Administracién. Tal designacion, sélo podra revocarse por los demas accionistas cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los demas
consejeros, en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas con tal caracter durante los 12 (doce) meses inmediatos siguientes a la
fecha de revocacion.

Los accionistas de la Sociedad, al ejercer sus derechos de voto, deberan ajustarse a lo establecido en el Articulo Ciento Noventa y Seis (196) de la
Ley General de Sociedades Mercantiles. Al efecto, se presumira, salvo prueba en contrario, que un accionista tiene en una operacién determinada un
interés contrario al de la Sociedad o personas morales que ésta controle, cuando manteniendo el control de la Sociedad vote a favor o en contra de la
celebracion de operaciones obteniendo beneficios que excluyan a otros accionistas o a dicha sociedad o personas morales que ésta controle.

Las acciones en contra de los accionistas que infrinjan lo previsto en el parrafo anterior, se ejerceran en términos de lo establecido en el Articulo 38
(treinta y ocho) de la Ley del Mercado de Valores.

CLAUSULA VIGESIMO OCTAVA.- Integracién del Consejo de Administracién.- La administracion de la Sociedad estaré a cargo de un Consejo de
Administracién y un Director General en los términos previstos en la Ley del Mercado de Valores y en estos estatutos.
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a) El Consejo de Administracion estara integrado por un minimo de 5 (cinco) y un maximo de 21 (veintiun) consejeros, de los cuales
cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser independientes, en los términos de la Ley del Mercado de Valores. Por cada
consejero propietario la Asamblea podra designar a su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los
consejeros independientes deberan tener este mismo caracter y, que, salvo que la Asamblea de Accionistas acuerde otra cosa, cualquier
consejero suplente podra suplir a cualquiera de los consejeros propietarios, pero a no mas de uno de ellos simultaneamente, en caso de
que sean varios los consejeros propietarios ausentes. El nimero de consejeros sera determinado por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas. La designacion o eleccién de los miembros del Consejo de Administracién serd hecha anualmente por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas por mayoria simple de votos. Siempre y cuando las acciones de la Sociedad contintien inscritas en una bolsa de
valores y en el Registro Nacional de Valores los accionistas que representen por lo menos el 10% (diez por ciento) del capital social
tendran derecho a designar y revocar a un consejero propietario y a un suplente, quien unicamente podra suplir al miembro propietario de
que se trate. Una vez que tales designaciones de minoria hayan sido hechas, la Asamblea determinara el nimero total de miembros que
integraran el Consejo de Administracion, y designara a los demas miembros del Consejo por mayoria simple de votos sin contar los votos
que correspondan a los accionistas que hubieren ejercitado el derecho de minoria a que se refiere el presente Articulo.

b) Los miembros del Consejo de Administracién podran ser o no accionistas; ocuparan su cargo durante un afio; podran ser reelectos o
revocados sus nombramientos en cualquier momento, aun en el caso de consejeros designados por los accionistas en ejercicio de su
derecho de minorias y recibiran las remuneraciones que determine la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. No obstante lo anterior,
la Asamblea General Ordinaria de Accionistas sélo podra revocar los nombramientos de los consejeros designados por las minorias
cuando revoque igualmente los nombramientos de todos los demas consejeros, en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser
nuevamente nombradas con tal caracter durante los 12 (doce) meses inmediatos siguientes a la fecha de revocacién de su nombramiento.

¢) Los miembros del Consejo continuaran en el desempeno de sus funciones, aun cuando hubiese concluido el plazo para el que hayan
sido designados o por renuncia al cargo, hasta por un plazo de 30 (treinta) dias naturales, a falta de designacion del sustituto o por haber
presentado tal renuncia, sin estar sujetos a los dispuesto en el articulo 154 (ciento cincuenta y cuatro) de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

d) El Consejo de Administracion podra designar consejeros provisionales, sin intervencion de la asamblea de accionistas, cuando se
actualice alguno de los supuestos sefalados en el parrafo (c) anterior o en al Articulo ciento cincuenta y cinco (155) de la Ley General de
Sociedades Mercantiles. La asamblea de accionistas de la Sociedad ratificara dichos nombramientos o designara a los consejeros
sustitutos en la asamblea siguiente a que ocurra tal evento. Ni los miembros del Consejo de Administracién ni los administradores y
gerentes deberan de prestar garantia para asegurar el cumplimiento de las responsabilidades que pudieren contraer en el desempefio de
sus encargos, salvo que la Asamblea General de Accionistas que los hubiese designado establezca dicha obligacion.

e) En ningun caso podréan ser consejeros de la Sociedad las personas que hubieren desemperiado el cargo de auditor externo de la
Sociedad o de alguna de las personas morales que integren el grupo empresarial o consorcio al que ésta pertenezca, durante los doce (12)
meses inmediatos anteriores a la fecha del nombramiento.

f)  Los consejeros independientes y, en su caso, sus respectivos suplentes, deberan ser seleccionados conforme a lo previsto en el
Articulo 26 (veintiséis) de la Ley del Mercado de Valores. La Asamblea General de Accionistas que designe o ratifique a los miembros del
Consejo de Administracion que deberan actuar con el caracter de consejeros independientes o, en su caso aquella en la que se informe
sobre dichas designaciones o ratificaciones, calificara la independencia de sus consejeros conforme a lo previsto en ese articulo y en la
informacién que las mismas personas objeto de la designacién o ratificacién le hubieran proporcionado o que conste en los registros de la
Sociedad.

CLAUSULA CUADRAGESIMO SEPTIMA.- Disolucién.- La Sociedad se disolvera en cualquiera de los casos previstos por el Articulo 229 (doscientos
veintinueve) de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

CLAUSULA QUINCUAGESIMO PRIMERA.- Jurisdiccién y Ley Aplicable.- Los accionistas se someten expresamente al fuero del domicilio de la
Sociedad, por lo que cualquier controversia que pudiere suscitarse entre los accionistas y la Sociedad debera dirimirse necesariamente ante los
tribunales competentes que correspondan al domicilio de la Sociedad, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de
su domicilio, nacionalidad o cualquier otra causa presente o futura. En lo no previsto en estos Estatutos se estara a lo que disponen la Ley del
Mercado de Valores, la Ley General de Sociedades Mercantiles, la legislacién mercantil y cualquier otra disposicion legal que resulte aplicable.”
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[429000-N] Mercado de capitales

Estructura accionaria:

De conformidad con lo mencionado en otras secciones, el pasado 14 de abril de 2020, mediante Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria
de Accionistas, se aprobé un aumento de capital, en su parte variable, mediante (a) la capitalizacion de $67,056,596.28 M.N. (sesenta y siete
millones cincuenta y seis mil quinientos noventa y seis pesos 28/100, moneda nacional) provenientes de la cuenta del capital contable de la Sociedad
de actualizacion del capital social (exhibido), (b) la capitalizacion de $11,916,672.93 M.N. (once millones novecientos dieciséis mil seiscientos setenta
y dos pesos 93/100, moneda nacional) provenientes de la cuenta del capital contable de la Sociedad de actualizacién de primas, reservas y
resultados por aplicar, y (c) una aportacion de recursos liquidos, por la cantidad de hasta $1,000,000,000.00 M.N. (mil millones de pesos 00/100,
moneda nacional). Lo anterior en el entendido que, por lo que hace al aumento de capital social por aportacién de recursos, de cada $1.00 M.N. (un
peso 00/100, moneda nacional) que se aporte el 22% (veintidds por ciento) sera considerado como aportacion al capital social y la diferencia, esto es
el 78% (setenta y ocho por ciento) sera considerado como prima sobre acciones. Asimismo, en dicho acto y previo a la emision de nuevas acciones,
se cancelan las 1,500,000 (un millén quinientas mil) acciones recompradas por la Compafia. Igualmente, en dicha Asamblea se apruebé la emision
de 200,000,000 (doscientas millones) de acciones, ordinarias, nominativas, Serie “O”, sin expresién de valor nominal para amparar el aumento de
capital social por aportacion de recursos liquidos, aprobado, mismas que se conservaran en la tesoreria de la Sociedad hasta su suscripcion y pago.
La capitalizacion de $67,056,596.28 M.N. (sesenta y siete millones cincuenta y seis mil quinientos noventa y seis pesos 28/100, moneda nacional)
provenientes de la cuenta de actualizacion del capital social (exhibido) y de $11,916,672.93 M.N. (once millones novecientos dieciséis mil seiscientos
setenta y dos pesos 93/100, moneda nacional) provenientes de la cuenta de actualizacién de primas, reservas y resultados por aplicar, ambas del
capital contable de la Sociedad, no dara a lugar a la emisiéon de nuevas acciones.

Comportamiento de la accidén en el mercado de valores:

5. MERCADO DE CAPITALES
Como se ha repetido a lo largo del presente reporte, las Acciones GBM Serie O (Unica serie accionaria) cotizan Unicamente en la BMV.
A continuacién, se presenta el reporte anual de precios de GBM de los ultimos 5 ejercicios:

Intradia Al Cierre de jornada Volumen
Minimo1 Maximo1 Minimo2 Maximo2 Cierre Volumen
2017 12.25 15 12.5 15 13.47 27,216,749
2018 12.49 13.40 12.49 13.40 12.99 16,470,980
2019 8.46 13.20 8.72 13.20 9.20 12,102,537

A continuacion, se presenta el reporte trimestral de precios de GBM de los Ultimos 2 ejercicios:

Intradia Al Cierre de jornada

Minimo1 Maximo1 Minimo2 Maximo2 Cierre Volumen
1Q18 12.6382 13.3194 12.737 13.28 12.8356 6,516,056
2Q18 12.4901 13.3293 12.49 13.3293 13.3293 3,571,388
3Q18 12.5394 13.2 13.033 13.2 13.2 3,541,479
4Q18 12.65 13.4 12.95 13.4 12.99 2,842,057
1Q19 12.50 13.20 12.99 13.20 12.99 2,587,716
2Q19 11.65 12.99 11.65 12.99 11.65 8,944
3Q19 10.10 11.65 10.50 11.65 10.50 80,302
4Q19 8.46 10.50 8.72 10.50 9.20 9,425,575
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A continuacién, se presenta el reporte de precios de GBM de los ultimos 18 meses:

oct-18
nov-18
dic-18
ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
jul-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20

mar-20

Minimo1
12.80
12.65
12.99
12.86
12.80
12.50
12.50
12.00
11.65
10.50
10.10
10.50
8.80
8.70
8.46
8.92
9.00
9.00

Intradia
Maximo1

13.40
13.00
12.99
13.20
13.20
13.00
12.99
12.90
11.90
11.65
10.60
10.50
10.50
9.00

9.20

9.50

9.10

9.09

GBM O

Al Cierre de jornada

Minimo2
12.95
12.95
12.99
12.99
13.00
12.99
12.90
12.00
11.65
10.50
10.50
10.50
8.80
9.00
8.72
9.00
9.00
9.00

Maximo2
13.40
13.00
12.99
13.20
13.20
13.00
12.99
12.90
11.90
11.65
10.60
10.50
10.50
9.00
9.20
9.28
9.10
9.09

Cierre
12.95
12.99
12.99
13.20
13.00
12.99
12.90
12.00
11.65
10.60
10.50
10.50
9.00
9.00
9.20
9.00
9.05
9.00

Fecha:

Volumen
66,392
2,775,528
137
1,915,866
614,182
57,668
364
4,627
3,953
60,507
19,625
170
8,232,130
6,507
1,186,938
109,881
52,992
4,018

2019-12-31

Importe
860,121
35,274,732
1,776
24,831,713
7,876,826
720,903
4,712
57,430
46,784
648,000
204,670
1,785
74,093,463
57,309
10,624,022
993,625
482,048
36,242

Denominacién de cada formador de mercado que haya prestado sus servicios
durante el aino inmediato anterior

No aplica.

Identificacion de los valores con los que operoé el formador de mercado

No aplica.

Inicio de vigencia, prérroga o renovacion del contrato con el formador de mercado,
duracién del mismo y, en su caso, la terminacion o rescision de las contrataciones
correspondientes

No aplica.
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Descripcién de los servicios que presté el formador de mercado; asi como los
términos y condiciones generales de contratacion, en el caso de los contratos
vigentes

No aplica.

Descripcidon general del impacto de la actuacion del formador de mercado en los
niveles de operacién y en los precios de los valores de la emisora con los que opere
dicho intermediario

No aplica.
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[432000-N] Anexos

Estados financieros (Dictaminados) por los ultimos
tres ejercicios y opiniones del comité de auditoria o
informes del comisario por los ultimos tres
ejercicios:

Denominacién social y nombre comercial o, en su caso, nombre de la persona fisica,
asi como una descripcion del negocio en el que participe

No aplica.

Cualquier otra informacién que se considere relevante para evaluar el riesgo de
crédito de que se

trate del aval o garante

No aplica.

En caso de garantes especificar las diferencias relevantes con la IFRS

No aplica.
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funclones, prepararmes o informacidn relabiva ala emizora costanida en ol prosente reporle aroal,
cual, 3 nuestro leal saber v entender, reflejz razonablemeanta su situacion. Asimisme, manifestamos
quE nag tenemcs conacimiento de informadidn relevants que haya sido omitida o talseada en ecte
raparte anual o que s misme eontenga Infarmacldn que pudiera Indugic 2 2rrar a los inversianistas.”

L«»m

DIFEEI ﬁa meas Ganzdlez dp Caskil Jose Antonio Sa Guevara
‘E'Tehﬁtﬂ' mlms r“a W Hespensable da administrakicn ¥ Finanzas

—— —

m Aahdasber D rdm
F;e mnsable Iurichca

Heoia de firmas correspondiente al Inferme dnual 201% de Corporalivo GBM, 5.8 8. do Y.

VELBrezjre pade Tanmaks da Acmnkmackn alerce 175 = mrpnes ~=~ma Farachr Sieee=d, g e Cnprr e v e, S 5 Ce O, Csken s nacas



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V,,
y Subsidiarias

Consentimiento para la inclusion en
el reporte anual el informe de
auditoria externa y de revisién de la
informacién del informe anual por el
afo que termind el 31 de diciembre
de 2019



L
Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.

Paseo de la Reforma 505, piso 28
Colonia Cuauhtémoc

06500 Ciudad de México

México

Tel: +52 (55) 5080 6000
www.deloitte.com/mx

Al Presidente del Comité de Auditoria de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., y Subsidiarias

En los términos del articulo 39 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos publicadas en el Diario Oficial de la Federacion (“"DOF”) del
26 de abril de 2018 y sus modificaciones posteriores (las “Disposiciones”) y del articulo 84 Bis de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del mercado de
valores publicadas en el DOF del 19 de marzo de 2003 y sus modificaciones posteriores (la “Circular Unica de
Emisoras”), en nuestro caracter de auditor externo de los estados financieros consolidados por el afio que
termino el 31 de diciembre de 2019 de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., y Subsidiarias (la “Emisora”),
manifestamos lo siguiente:

I. Que expresamos nuestro consentimiento para que la Emisora incluya en el reporte anual, el Informe
de Auditoria Externa que al efecto emitimos.

II. Lo anterior en el entendido de que previamente nos cercioramos que la informacion contenida en los
Estados Financieros Basicos Consolidados incluidos en el reporte anual del ejercicio 2019, asi como
cualquier otra informacidn financiera comprendida en dichos documentos cuya fuente provenga de los
mencionados Estados Financieros Basicos Consolidados o del Informe de Auditoria Externa que
presentamos coincide con la auditada, con el fin de que dicha informacion sea hecha del conocimiento
publico.

Atentamente

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Li

C.P.C. Rorfy Emmianuel Garcia Dorantes C.P.C. Er Pinheda Fresan
Representante Legal Auditor,

Ciudad de México, México Ciuda ico, México
27 de mayo'de 2020 27 dg‘mayosde 2020

X %k X Xk X X%

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados anuales
de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (la "Emisora”) al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017 y
por los afios que terminaron en esas fechas, contenidos en el presente reporte anual, fueron dictaminados
con fecha 8 de abril de 2020, 26 de marzo de 2019 y 22 de marzo de 2018, respectivamente, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias
en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, sefalados
en el parrafo anterior, ni de informacidn financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este
reporte anual, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales
con el objeto de expresar una opinion respecto de la otra informacidn contenida en el reporte anual que no
provenga de los estados financieros dictaminados.

Atentamente

———

C.P.C Ron?’ﬁ—m 4nuel Garcia Dorantes
Representante/egal

Galaz, Yamazéky, Ruiz Urquiza, S.C.

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited




L
Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.

Paseo de la Reforma 505, piso 28
Colonia Cuauhtémoc

06500 Ciudad de México

México

Tel: +52 (55) 5080 6000

www.deloitte.com/mx

Ciudad de México, a 27 de mayo de 2020

Al Consejo de Administracién y Accionistas de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31,

Col. San José Insurgentes,

Delegacion Benito Juarez,

Ciudad de México,

C.P. 03900

Estimados Serores:

En relacion con lo dispuesto en el articulo 84 Bis de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores”, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, y modificadas al 15 de noviembre de 2016 (la “Circular Unica de
Emisoras”), y de acuerdo con el contrato de prestacion de servicios profesionales que celebré 2 de
septiembre de 2019 con Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., y Subsidiarias (la “Emisora”), para realizar la
auditoria de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 y por el afio que termind en esa
fecha, manifiesto, bajo protesta de decir verdad, lo siguiente:

Mi consentimiento para que la Emisora incluya en la informacidn anual a que hacen referencia el articulo 33,
fraccion I, inciso b), numeral 1, y el articulo 36, fraccién I, inciso c), de la Circular Unica de Emisoras, el
dictamen sobre los estados financieros consolidados que al efecto emiti. Lo anterior, en el entendido de que
previamente deberé cerciorarme de que la informacion contenida en los estados financieros consolidados
incluidos en el reporte anual de que se trate, asi como cualquier otra informacion financiera incluida en dicho
documento cuya fuente provenga de los mencionados estados financieros consolidados o del dictamen que al
efecto presenté, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacidn sea hecha del conocimiento
publico.

Atentamente,

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



L
Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.

Paseo de la Reforma 505, piso 28
Colonia Cuauhtémoc

06500 Ciudad de México

México

Tel: +52 (55) 5080 6000
www.deloitte.com/mx

Ciudad de México, a 27 de mayo de 2020

Al Consejo de Administracién y Accionistas de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31,

Col. San José Insurgentes,

Delegacion Benito Juarez,

Ciudad de México,

C.P. 03900

Estimados Serores:

En relacion con lo dispuesto en el articulo 84 de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores”, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 19 de marzo de 2003, y sus modificaciones al 13 de junio de 2018 (la “Circular Unica de
Emisoras”), y de acuerdo con el contrato de prestacion de servicios profesionales que celebré el 2 de
septiembre de 2019 con Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., y Subsidiarias (la “Emisora”), para realizar la
auditoria de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 y por el afio que termind en esa
fecha, manifiesto, bajo protesta de decir verdad, lo siguiente:

I. Que desde la fecha en que presto mis servicios como auditor externo a la Emisora y en mi calidad de
tal, durante el desarrollo de la auditoria y hasta la fecha de emision de la opinién correspondiente, no
me ubico en ninguno de los supuestos a que hace referencia el articulo 87 de la Circular Unica de
Emisoras.

II1. Que expreso mi consentimiento para proporcionar a la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores de
México (la “Comisidn”), cualquier informacién que ésta me requiera a fin de verificar mi
independencia.

III. Que me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un periodo no
inferior a cinco afios, en mis oficinas, toda la documentaciéon, informacidon y demas elementos de juicio
utilizados para elaborar el dictamen correspondiente y a proporcionarla a la Comision, cuando ésta me
lo solicite.

Iv. Que cuento con documento vigente, que acredita mi capacidad técnica.

V. Que no tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo de la Emisora.

Atentamente,

ifleda Fresan

Socio d amazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Regist n la;Administracion General
de A iscal Federal Num. 17044

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Estados financieros (Dictaminados) por los ultimos tres ejercicios y
opiniones del comité de auditoria o informes del comisario por los
ultimos tres ejercicios




Corporative GEM, 5.A.B. de
C.V. y Subsidiarias

Estadas financieros consalidados
paor las afnos que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017, e
Informe de |os auditores
independientes del 26 de marzo
de 2019



Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. y Subsidiarias

Estados financieros consolidados
por los anos que terminaron el 31
de diciembre de 2019 y 2018, e
Informe de los auditores
indepandienteas del 8 de abril de
2020



Corporativo GEM, 5.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Informe de los auditores independientes y
estados financieros consolidados 2019 y 2013
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Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de
Corporativo GBM, 5.A.B. de C.V.

cuinfdn

Hemuos guditade ios estados financieres censolidados adivntas de Corparative GBM, SAE. de Wy
cubsidiadas (el "Corporativa”), que carmprenden os balances generales consolldades al 31 de dloembrs da
201% w 2018, ¥ los estades cnnsplidades de resubtados, de variaciones en el capital contable v de Aujos de
efectivo, correspondicabo: o los afias que berminaroh ¢n esas fechas, asi coma un resumen de las paliticas
contables slgnificatreas,

En -uestra oplnlgon, Ios estados Brancieros conaolidados adjuntes del Corporativo, han sido preparados, ch
todos fos aspactos imperlanles, de corlormildad con e erlterlos centables establecldas par |2 Comisich
Maclanal Bancana ¥ de Yalores de Méxica [|a "Camisian™ en las "Dispasiciones de Cardcker Goeneral
Aplicables & las Casae de Bolsa” {ios "Crilerios Conlables™).

Foodamrentos da la opicion

Lievarmos a @bo nuestras audilarfas de conforenidad con las Narmas lnternaacnales de auditaria (L&Y,
Muestias respensabllidades bare esas nonnmas =& expligan mas ampliamente en 13 seccicn de
Responsabilidadss oel auditar en refzcidn con la avditcrs de fos colados Hasncieros corsoiidados de nuestra
infarme, Semes Independlentes del Corparative de conformidad con el Cadigo de Etica para Profiesionales da
la Contabilidad del Consejo de Mormas Tnternacicnales de Elica para Conladores I':“CI:'II:IIEI} de Etica del
LESEA) v con el emifida por e Instltuic Mexicano de Contrdores Publices *Cédigo de Eica del IMCPY), v
hemos cumnplido Yas demas responsabilidade: de canfrmidad con el Codige de Etca del 1ESEBA v con el
Cadigo de Etlca del iMIP. Conslderamos que 13 evidencia de auditoria cue hemos obtenido prepoccions una
base sUACiente ¥ adacuada para nuestra cpinion.

Cuestiores clave Jde 13 auditara

l.as cuestiones dave de auditorta son aguellas cuestiones que, segln oueslro juicie prefesional, han side de
la inayer significatividad en nuestra auditera de los estades Anancleras consolidados del perindo ackual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria do los csladas fhancieros
cansokidades en su conjunte ¥y en §3 formacion de nuestra opinedn sobre 2500s, ¥ N0 @Xpresamos ENa oinidn
por senaraga sabre esas cuestionas. Hemos determinado que las cuestiones gquoe se describon a contiauaclan,
son 1as cucsliones clave de awditerla que se deben comunicar 20 nuestra Informe:

ah Operaclones de mecados de valeres

Las operaciones do mercados de valores @5 wn asents Save de auditoria debldo a qgue la Inverslan de
valares &5 la actividad pAncipal del Corporativg, v par I9 tanto es su principal fuente de ingresos.
Estas operaciones deben apegarse ol marco regulalarie ectablaelda par la Comislan v vana de acuerdo
al tipo de Inversidn [aor 10 Que renuiers 13 atencion partlcular de Aacuerds & su tipo v regulacion. Las
operacicnes de volores que realiza el Corporative se ven refejadas contabiemente en diferentes
rubras del batance, tales como Inversiones en valares, repomes, prestame de valores v derivados,
afeckando sus respectivas cuentas de resultados como son: resullados por valuzaeldn, inleresas en
reportos v premilas de prastamo de valores, a favoer ¢ 3 carga, v el resuftade por cempraventa.
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Las politicas contables de registro que aphica el Corporativo son las que so sefialan on la Moela 3 a los eclados
financiercs consolldacos,

Huestros procadimientos de auditoria para cubrr este asunto clave, incluyeren:

a

1. Indayamas v obluvirnes evldoncia of fuja de transacclones cen el parsenal involucrado en fes procesas
involucrades para conocer gl flujo de la dperacion desde que 52 onging hasla su reglstro contable,

2 Identficamas 195 contrales implementadas par la Administracion en las diferentes ctapas de la
operacidn e identificamos es controles donde se dsequran que |a Informacldn cperativa fondcilia con ia
informacion conlable due cada ure de los ciemenlos del balance v resultados,

3. Validarmas que la pasicidn de valores registrada correspondiera a lo reportado en cE slslema opaeralivo
w gque cencllara con ko que reportabs el custadio de walores 5,00 Tndewal, Tnstitucidn para el Deposito
de Waleres, 5.4, de TV (Mndeval®).

4. Fealizamos pruebas da valuacion de la pesicion de valeres ean o precio de mescaan repottade por 21
provesdor de precios Valuacion Dperativa v Referencias del Mercade, S.A. de CW. {"velmer").

5. Yalldamos que las eperaclanes de reportas reflejadas <0 llbros contables correspondiera a lo gue
reporLaba ¢l sislema operativo al 31 de diclerabre de 2015,

o, fatejamas que los calaterales entregados en operaccnes da repero, y recbides v vendidos o dacas
a1 gqarantiz en operacinnes de prestamo de valores presentados en ef estado financiero comespondicra
con |z infermaclan del sistema ogerativo ¥ que fuera restringlda la posiclan dentie de las invarsiones
En valoros.,

7. Frabamce gue el cilcuds del interés v resultado por compravenia fuera de cobformidad con 1as

caracteristicas del instrumentoe en oparaciones de valares v rapartos.

Los resullados de neeelqos procoedimicnios do auditona foerom razanables.

2ra infammacidn fncluida en of dacomentp que condienen las estados Gnancieras consalidfadas
Fuditados

L.a Adrministracian del Corporatvo es responsable por la otra infarmacion, Lo otra informacicn comprendoeri
la Informacion gus serd Incorporada en 2 Eeporte Anual que el Corporative ests obligado a preparar
coatorme al Articula 33 Fracclkdn [ inclso b) del 1tulo Cuarto, Capitula Primers de las Disposiciones de
Cardcter General Aplicables a las Emizsoras v a clros Parlicipanlos del Mercado do valores en Méxica v al
Tnstrucrivo que acompada esas disposicionas {lay Disposiciones de emisaras).

El Reporie Anual se ecpeta esté dispanllle para nuestra lectura desoués de la fecha de este informe de
auditoria.

muestra aplnicn de los estados flngncleres consolldados no cubricd Ia otra informacion ¥ nosotros Ao
LXpresatemos ninguna ferma de seauridad sabre ella,

En relacion can nuestra auditeria de las estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad sera leor
el Reparte Anuat, cuande esté dispanlble, ¥ ruando Ip hagames, considerar si la otra infermacion ahi
centenida es incensistonle on forma material con los estades financieros conseldados o nueskro
conocimiento obtenido durante la auditora, o que parezca conlencr un orrer msleral, Coande leamos o
fepoite Anual emitiremos la levenda scbre la lectura el informe anual, requerida an ef Articulo 33 Fraccion
I, Incigr b)Y numeral 1.2, de las Dlspeslciones de emisoras,

Ragponsabilidad de la2 Adminisiracion y de fos rasponsabies del gobiarne corporybive def
Corporative en refacidn con jos estados finpnoieros cangalidados

La Adminisktracion cs responsable de la preparacion v preserlacion razonable de log eslados 1inanclaras
conselidados adjuntns de cpnformidad con las Criterios Contables, ¥ del control intermo que la Agministracian
Lonsidere necesard para permite la preparacien de las estades flnancleres consalldados libres de errar
maoterial, debide a fravde o error,
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En |la preparacian de los cslados lnaacieros consolidadaos, la Adrmilnisbraclin @s responsable de |2 avaluacién
de 13 capacidad da| Cormarative de centinuar come empresa en fundicnamiento, revelande, scgun
carresponda, las cusstlones relaclonadas con 2l Carparathve en funcloaamlents v stilizandg e principio
contable de cmpresa o fundanamienta, cxocplo sila Adrministracidn bene Intencldn de hquldar <l
Corporativo a detenar sus aperaciones, o bien no exista oira slternativa realisia.

Los responsables del gablerno corporative del Corparative son respansables de la suparvislan del proceso de
informagidn Ananciera def Corporative.

Responzabliidadez de lax auditares independientes e relaclén can g apdilorig de los estados
fnancieros consolidades

Muestras abjetivos son obtener una seguridad razonable acerca de silos estadeos financieras consolidados &n
su conjunibe cetan bres de errores materiales, debldo a fraude o etrar, ¥ emiltr un Informe de avditoris que
contiene nuestra opimion. Seguridad razonakle es un alke nivel de seguridad, pero no o5 garantfa gue dna
auditoria realirada de conformidad con las NIA siempre detecte un 2rror material cuando exfske, Los errorues
oueden deberse a fraude a arror ¥ se conslderan materiales 51, nglviduzimente ¢ de farma agregads, puede
preverse razanablemenle que inluyan on s decisiohes econdmicas gue [os usuarses man basandase en
los estados financieros consclidados.

Coma patte de una audiierla efecutada de conformidad con las MLA, elercemnas nuestro juico profesional ¥
manlenemos una ackilud de csoepticiama pralesional derante loda la auditarla. Nosotres amblén:

- Lldentfcamos w evaluamas 125 Hesgos de incorreccidn mararial de |os estedos inancieros,
censolldades debido d= fraude o error, disefiamas v aplicamos pracedimisntng de auvditoria para
responder & dichos ricsgos, ¥ oblavimos oyvidendcia de auditora que2 25 suflclente v aproplada para
propordonar las bases para nuEstra opinidn. El riesgo de ne deteclar incorrecoian malerial deblde a
fraude &5 mas elevado que &n el caso de una incarreccion material debido a un errar, va que e Faude
pueda Imgkcar colusian, falsificaclan, emlsiones deliberadas, manifestaciones intencionalmeantea
erreneas, o la elusién dul conlral inlerna,

- Obteremos cannobmilentsa del contrid internao relevante para ka auditoda, con al fin de disefar
pracedimientss de auditarla que sean adecuadoes en funclan de las crcunstanclas, v ne con 2 An de
EXPresar ura opitntn sobre la efeclvicad del contral nierno del Carpatativa,

- Evaluaras 1a adecuacidn de las politicas contables v I3 rarnnabilidad de las estimaciones contables ¢
la correspondlente Infarmnaclan revelada por [a administracidn,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn por parte de la Administracion, de la forma contable de
empresa en funcionamienta ¥, basandose en la evidencia de auditar’a cbtenida, conclui-nos sobre si
e¥lste o no una icertldumbre materlal relacionada con hechos o condicianes gue pueden gensrar
dudas significativas sobre 14 capacidad del Cerporalive para eenlindar coma entidad en
Funcianamiento. Si concluimas que existe una incertidumbre material, se reguivre goe lamemos
atancldn 2n nuestro Nforme de audlteria sobre la correspoandlente infarmacion revelada en los estados
Francicros consaolidados o, si dichas revelaclones o son adecuadas, que expresenos una opinlin
medificada, Muestras conclusiones se besan ea fe ovideaciy doe auditatia oblenida hasta la fecha de
nuestre informe de auditoria. Sin embarge, heches o condiciznes futuros pueden ser causa de que
Coeporatiyo deja de ser una empresa en fnclonameente.

- Cbtuvirmaos evidencia suficiente v adecuada en relacion con ka informacion Fnancera o by endidades o
actividades emaresartales dentra del Carporative para expresar wna opinidn schre las estados
financleros cansalidadas, Samas fes unlcos respansatles de nuestra opmnldn de auditaria,




Deloitte.

Comunicamas a los responsables del gobierno corporalive del Corporelive en roelacian 2an, entre otras
cufsliones, 13 planeacldn, el alcance ¥ < momenta de 1@ reallzaclén, de 17 auditana y las hallazgas
significativos de 1a audstoria, asi como cualglier deficiencia significativa cn ol eoatrel inEerpe gue
iderlificames en el transcurse de la audarla.

Tamblén proporclonaros a los resporsatbes A2l gobigrne del Corparstiva uns declaradién de que hemos
cuimplido con los requarimientos de dlica aplicables en relacion con la independencla v les hemos
comunicado acerca de tedas las relacionss v gemas cuestienes de las gue se puede esperar rmzonablemeante
gue puedan afectar nueslrad independonda, ¥ on su chsa, les correspondichtes cabvaguardas.,

Entre las cuestianes gque ban sido abjete de comuniceciones can los responsankes del goblerne carporatlve
del Carporativi, determinamoes que han side de la mayer significatividad en la auditoda de los £slados
financicros consolidadss del periodn actual ¥ gue son en consecUencla, las cuestlones clave de la auditoria,
[rescriimos esas cuestones en este informe de auditoria, safva que |as disposicianes logales o
roglamentarlas probfban revelar vdblicamente la cuestlon o, en clicunstanclas extremadaments poco
frecuenkes determirermos que una cuestidn no s¢ deberiz comenicar ch Muasle inFrme porgque cabe
razanablemente esperar que las cangecuencias advarsas de acero superarian los beneficios de inkarés
publico de & misma,

Galar, Yamazaki, Fuiz Urquiza, 5.C.
Miambra de Delette Tauche Tahratsy Limiged

PG Emisil eda Fresan
Fegistro minlstra<idn General
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Corporativo GBM, S5.A4.8. de C.V. ¥ Subsidiarias

A Tosurgented Sor Yo, J603. Mo 31, Col. Sao José Inzerpenies, Benibn Jueirez, Cindad de Méaieo, C.F D300,

Balances generales consolidados

Ad 31 dle dicterubre de 20409 v I0IE
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Corporative GBM, 5.AB. de C.V. vy Subsidiarias
Av, lnsurgentey Sur Mo 1603, Pise 31, Col Sun Jusé Tosurpeales, Teoto Juares, Ciodad de Mésico, © T 034,

Estados consolidados de resultados

o Los ahos gue terminaren el 31 de divlembre de 20049 » 2018
{Cifras e millomes de pesns<}
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Corporativo GBM, 5.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Av, Insurgenles Sur No. 1605, Piso 31, Col. San José Insurgentes, Benito fudrer, Ciudad de México, C.1. 43500,

Estadoes consolidados de variaciones en el capital contable

For los afms gue terminaron el 3T de dicicmbre de 2009 ¢ 2018
[Cifran en millones de poses)y
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Corporativo GBM, 5.A.B. de (¥, v Subsidiavias

Av, Iisuruentes Sor Mo, 1805, Fso 31, Col. San José Insurgentes. Benibe Judrez, Ciudad de M Exdeo, CCF_E39H)L

Estados consclidados de flujos de efectivo

For lns afins que termingron ¢l 31 de diviembre de 2009 « 2018
(Citras eo millenes de pesos)
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Corporative GBM, 5.A1, de C.Y, v Sohsidiarias
Av, Insurgentes Sur No, 1005, Piso 30, Col. San Iosé Insnrgentos, Benitn ufirer, Cindad de Méaxico, £ F_ES910

Notas a los estados financieros consolidados

ir los adios gque termbmoren o 31 de diciembee de 2019 3 2018
(En millencs de pesos)

I, Actividad ¥ entnrna regulatoria

Curpurative OEM, 5 AR, Je OV (2] "Corpariliva’™ 0 1o “BEocidad™ <2 wea 3ocicdad ten=doia pura <e
Aocionss de s Suhsidiariag v awas enfidades, f 2y ver, algunas mantceon ol crracter de cnddadas
financizras YA oA mMoricands o ormnjeras (ol gyt cmprosanal ", on aanjunos ol "Comoracive). kl
{orprrasive cotia on la Bolsa Mexicana de Valorss, 5.4 8. de C.% . kolsa de valones en operacione:, en
Méxcn compantaniente con la Bodsa Instiluciensd de Yalores, “Todsa™) rmedivote Ta ciisve de coelizacioa
“CEAT O, Su peacsipal actividad es cozstiluin, organizr. peoso ver, explotac, adduibir » patcipat = el
capital sovial v palrinenio de wwdo ednea de s islades mercantiles o civilas, asociaciones o enpresas de
eralyuizs indole, @mato nAagion Ales oMo ATATEIA, Al cnme participar an so adminiszacidn n liquidacicn.

1 35 actividades de las principales subsidsarias de Corpovativo, commespuaden a la realicacion de uperacione
finanaierax, wles come [ prestacion de qervicios de onlereeediacion en el mercade de vabures. v olras
selividadeys merconbiles, siende oo lusbments Lo primera 1o ac Gyvadad prepossdersole del Corpumativa. Poe o gus
resped L o Juy cobdudes oo isras loesicand s, Sstas &2 eneucttran bajo 1a inspeecion ¥ vigitausia de la
Comizidn Wacional Bangaria v de Valoros (18 "Comisidn™) y dot Banoo de Méxion (*Banxea™ ), w chgdim
reguladas por 1a 1oy del Meneado de Wakores (a LW Y7, 2 ey de Fondos de Inversiom (la =L} Jaxs
dispasiciones gue ermenan de eslas beves asi cime por Tas replas aphicables =mildas por Benscice. Do L o
2z incican las aclividadss de Jas principales subsidianus.

Los fctivos consclidados el Carpaeativo al 31 de dicicmbez de 2019w 2018 eomerprnden principafmante al
Carparativn ¥ su muhsidocia {rgen Borsatl Messcana, 54, de 8, Casa de Bolsa, por conaipuienle, la
infiwmacicn financiera con=alidada se preperd con base e los criterios conkdbies para Caras de Bolea, 1oy
ouales son eslahlecidos por Ln Corrdstln,

Fvenro velevante 2020
(Congrgancia {0 V-1

Drerivado de T aporicids del C orepavuts (0 OVED- 1O v 210 eeciente expansion elebal & un sean oimera <
paises, cieies wipactos a las camliciones d2 salud miblica pamicularcs al COMIN-10 pudicran tengr una
atectacitn en la cperacitn del Corporative. Fl akcanec del impagtn onocb desompefin financicrn dal
{“orparative depondorg en mren moedida de le svulueion ¥ exlension de] COYL0- 1Y en los prisimos meses, ds
ooma de la copacidad de reaccion ¥ aduplacadn de bodos Tos agerlss scondmices impaclades de Tulones
acorilecimientes, incluvende. entre otcos: (5 Ja ducacod v propagacion del beote. 4100 las resteicciones ¥
revomendacionss de Lo Chrandeacionss de Salod v Cobiernos, (i1 103 elecias en les mercados fnancicras, v
(v} los eloclos ei persal en 1a 2canattla nagional € intcrnacionas, [nF cales son altamente inciertod ¥ no
puodedn predecirse,

LoTporativo inicit com =sta seciom 21 15 de macar de 2020, medianls la activacicn de su plan de cecuperacion
anee deyayires (ODEP por sus siplae 2o inzbésy v el plan de conunoidad del necacie fGCT - por sws siolas en
wrizcdesh Al ssklar 2] 98% e Los apbiialeeos v sereyidores enlus estalisciones Je Corporaiea en la neks, los
procedimiculo: conlerades co los dos plidies meteionados, 10 5 Lsialon Baca sues aliornes, siao hacia 1o
hogarcs de las operadarss ¥ apoderadng de Corpreative, A& 18 focha of tefal de 12 cmpresa opors y trahaga de
MENETA oG, gin probtomas de scguridad ya ques tdns e conectan via VPR, por ko gue se asimala s com si
crvicran aperande on las nficinas.




Efecwen: al wepecia ageratint de Corporative por fo Comtingrene fe COFID- S0

1 lotad el pewocie de Corporulivo. s hace 4 havds de las empresas Goacieras e o conpone » del £ual
gg daefie al 0%, Al ser eslie empres:s Onancieras, sen consdenados como esenclalss en la actiadad
connfimica cl pais, por 1o gus an han scgnidn abicrtas ¥ nporandn de mencra cnatinea. Al ser desde ace
Varaes ahos. Ja popuesta d= valos de GGM hacia 2] piblice inversionista 100% dizitak, nuesiea comstieacion
cus nueslros chentles. =0 operocidn, 2xd oo la ceplacion de oue vos, nose b vlzlo afsclada, por lo que. al
picrre de oste primet sk de 2020, 2| negocue operariva no ha side impactade por 1a Contingenos.

Efectay Fimameieray eomsodfdedoy ol focho de eite upfime por fa Contingensie COFID-ID

Sin dnda [os efectos econdmicos mmundiales que ha tralde 13 presencia del vitns COVID-I2, han atectade de
ruierd July prononciada e] precia Jde Ies dilerenies aivos, principaluente los Lnabcieeos, Mexico oo
sidir tjemn g lul siluscion, por b goe sl (P del mercado de valures mesicann, basufrido no hapa del 9%
la paridad del pesa — dolar, yna depraciagidn aproximada del 23%. I 93% de e agtivos v pasivos de GRM
gon Lanancietas, por Jo que s balatce consoldada r2eoge e THe precio registrade e los melvados, Dichos
eleclos se ven reQejedos en el resafledo por inteermediascidse burscul, el cual no e realizade, pur b gue en caso
do Tocuperacidn da los moreados, la phisvalia se refleiaria de manora immediata.

Dases de poesentaeidn

Ciniddad monstaria de las asomdos fingncioras camneolidedos— 1. catados financioros ¥ nntas cnmenlidadns al
31 de dicserabwe d= 2012 2013 » por 1os afhos que tanminaren en esas fchas incluven saldos v fransaccione s
en pesos Ue difersnie poder adysisibve.

Canralidaciin de exfedny ffenriceas - [os catados finaneicrns conenlidadng adiunis inghayen los de
Curparalvo v los de las sebsidiague, eo ks Gue Here comtiol al 31 de Jicimubre Je 2605 « 2015, v par Lox
AU U CRITOITATON BT Ssus [echas

L2 partigipagian accinmgria =n sy capita) social ¢ m0cstes 4 continuagiin:

Porceaiaje e parlwipaciam

mnie L%

e o
Giowpe Bursisi Mexicano. 5.4, de OV, Casw de Balza L, PR
[IBM Asset Menagemient, 8. de R.L. do ©. Y. v suhsidiarias Dty Qi a0,
Porntniin Investrnents, [ne. ¥ subsidianas 1005 100%,
GEM Capaal, 5. de BT de OOy anbeidinnias Q0.09%;, Q9,900
GRS Venloes, S de O, Qg 09, D Sy,
CEM Servivios Completusotacios, & de B de OV 40,90%; LRI EL )
Lomenta GO 5.4, de Y, SOLOM ENE, Lty LIS
LXPY Envestments, L 1 -

Oerupn Brrxari) Mexfeane. SoA. de O V. Caxer de Bodver (le Cova de Eoalva™)

Grupso Bwsdlil Mexizana, 5oa, e OV Casa de Dolza (Ta "Casa de Balwa™) = una miterrnedinna en el
merceds de valores mexicano, que realizy los actividodes v semvicion previstog o= be LMYy lay Lispasicione:s
de (aracter Gienerst Aplicahles a los Casas de Holka cmitidas por la Comision (1as CIésposic iones ™}

GEW Avver Meusagresienr, S de ILL, de OV y Swbsidiurius (G IEM Axsed Munopement™)

Su oljcta pringipal = la participacisin coma sorio. ageionizta o imwcesianista, asl coma Ja promceidn,
COaSURUGLON, obanizacon v pacticipadion en el capiial social de cualguer Lipo de sucisdinl mencanl,
cumercial o de servicios, nacional o extrasjers, mediante la paclicipacion en su censtilucion por be compric de
accinnee n participacinnes o sncicdades previamenre establocidas. GEM Administradam de Astivos f.4 da
C.% . Souiedad Chperadota de Fondes d= Tversidn (L “Sociedad Operadord”™} = L priwipal subsolio de
CBM Al Mopageoend, 5 de BLL. de OV, Lo Cperadora bene comu poouipa aciivided preslar servicios
adrnnisoativos, mensjer careres de valores, prnmaver las accions de 1os Fondos de lnversion que
adminisiea ¥ domas actividadsa necesariaz para su operacidn, scenn 2 contemplan <n [a LRl ¥ on a3
Disposiciones de Cardcter Ceneral Aplicables 2 loz Tondos de Enversian v a las ["arsonas que le: Prestan
Sereicioy enuibidas por [b Comizidn.

1)



Perffolic fvesiments. Inc, ¥ Subsidturius (“Poctafolio Invespmeres™)

El Caeparative posec el 10A% de 133 aociones reprascntativas 2l capical sogiat 4 Partzodin [necstments. Toe.
fFortfolicl, cosstitcida en lox Teolados Enides de América. A su ver, Perleho poeses 100%, Je Lis acciones
reprzseniarivag Aol capital ancial de CrRE M Glohal Managomest, LG, GEM Intornationad, foc., GEM Wealth
Muonupeerieni, Ine. GEMEA TTellinps, Toe, e I Addvisore, Toe, tedas constiloidas e Exladios Thodos de
Amcrica, asi coma de Foreign Holdings, [id., constiaida en (s 39les Cuiman. iches sohsidiarss realizum,
directa o ndirectawente, actividades <de wntettmecdiacion ¥ s21vicios de asesotia de valores v 22 consolidan en
Qmmera uktancia denwa de Pomfolio.

GUAS Cupival, 8. de JLL, de C V. p Sebsicdinriay §“CBM Cupitalf™)

Tiene comw prinvipal acbeadad consbioirn, urganteir, promoyer. saplotd, adduice ¥ pacheipi en et sapital
socinl o parrineomie de tndo ginero de sociedades mencaniiles o civiles, asociusciones de empresay de cual quier
idele, fanto nacionales como extanieras, &3 como pafticipar ¢n s administragion o Jiquidacion,

LA Vontaras, LA e O (G BAT Vendares™)

Uicne eome prneipal aztividad promescer, comstituie, orpanizar, adguiit ¥ thmer purbicipacidn en el cupilal
gacial v congtitir o paticipar o Bdeicorizaos de cralgquics natralaya, va se coma Hideicomite nte afteiando
bienes vl palmimenio de ey mismos, come Gleicomismo o wdministirador.

OB Servicios Complemuentarios, & o B L de CF(2*6EBM Servicfar Campliiichiarios '}

S pringipal getividad 2s la prostacidn v conoatacidn Ao servictins de ascsorla, mrganizacing, adminishecion,
andlisis, estwdios o consulloess el 3as deeas labacal, coimable. lecal, legal, bavnabiliaria, sistemas,
comumicaciones & infhondanca g fays antidades Mmaocieras inteerantes del Corpumativo. La Endidad presLs
setviris admiizratives preponderantemcats a partcs relacionadas.

Fumenia (EM, 5.4 de €1V, Socledud Finenciers de Objatn Muitpte, Kovided So Kapnteda 0 Momenis
rEM"}

Tigne nor ohjetn ol noreamicnte de orédios, asi eome 12 eclehrazion de armendamicntn fineneicin o factoraie
(oabciero, e lag wemings e Ia Loy General de Oreanizaciones v Actividades Auxiliares def Crédita v d=2 La
Loy tdeneral de Uitulos ¥ Operaciones de Crédito.

EATE Investrrene, LM

Veliiculo de Dyversion copstityida en el extranjsme, cl cual tiene por abjeta ey participacion dentra de
imversiunes priveldae resiizedas en sociedacdes sxrsuyers.

Cersrrersidn ife vstados fiwancleros de substdierivs en ef extranfere = Tara conselnla Llos 2stades Bbanci=ros
de suhsidianas extrangoras, estos se modifican &n la monede de terisiro pace presentar-2 bijo critsros
cotablzs cstablesidos por la Comisicn, A pactie de 2003, por a5 opcmacionss cxicanjoras cuya mnneda de
tetnsiro v fmelonal ex Lo mismms, el Corporslive sonelente sas eskadue Goanciervs ufliendo oy sipvienles
tipns do cambin ap do cietec para Ins activis 3 pasivos v 2} historicn para ci cepitel eomtablz ¥ ] pura loy
ereses v paslos < ipo de canbio promesdio de ciere del perfodo, 1asta 2007, ws estades (hancicroes de
suhsidiarias exlramieras que s comsideraban independieniemente ] Corporalive, primery rsconacian los
efecios d7 Ja inflacidn del pais cn ol que apora ¥ degmés Jos convarmian wilizando o tp de cambio de cigrre,
Lo 2010 % 2018 lue eleclus de conversion se cegisleas £n el capilal contabie.

Luw roomedas e mpistieo v [unciommal O Lo opemcicnes. exlmngerss v os Upros de arobao olbilicaddes en Jos
ditoremie: pricesns di ConyETKION, SOm coTho §Ews
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Resumen de las prriuckpales polfticas covtahles

I3 caradas tinancicros consnlidadns adinnme sumyizn 2oa lns coterins eontahles cstabiccidos por 1o
Clonzision Jas cuales se wcluven el las DHaposiciones de Cardorer General Aplicablss a las Caszas de Bolza {las
“1MaposicionesT1, e sy coeenlares, asi cemo en lus oficios genecales v porticulares goe ha emitido para Lal
gtecte, sl como gon Aquelles do (a3 Monnas de ntormaeian Fimanaiom (> 1) emiridas per el Conszjn
Mexicano de ™ emoas de Inlomoacies Ticiery, AC fSCISIF™) Les coales w2 consilerun un s co de
intnmmacifn tinancicr: con fincs meneriles. 30 proparaciom reguisre gue by Adminisracion del Corporalive
electins ciermas essimaciones v urilice determinados supysstos para waknar alzunas de las pactidas da los
extudos financieros consolidados ¥ paca elecluac lus tevelaciones yue se oeuikne presenar est loe oismus. Sio
ainbarge, o= roanhadns reafos pueden diferir de dichas cetimaciones. |.a Admindstraoidn del Caorpaorative,
comsidera gue Las esiimaciones ¥ supuestos wlilicados lueien 103 adeanados en Ias circunstansiaz. Do asperds
aan ol crienn comeable A- 1 de Ta Comiziim, Ta contabiidad de Corporalivo se ajuelars o lae NIT, exceplu
suando g juicie de la Comizidn s¢a nocesstin &plicar yns normatividad nun coterio contahle cspeel fieo,
Lummsisncde ey corstleracakn gue Jas insttwciones pealican opecis oles sepey wliaadas,

Resultioder indegraf - Bg la moditicacian Ael gapical conral:le durantz el cjercicio por enneapoe gue no son
upoclacwnes, reduccicoes ¥ dismbucioess de capilal: se lepn poc L ailidad (péndodad neta dz] ejercicio nds
nims partidas gue represcntan una panineia o perdide def miamo periide, e cealey s prssenian direclamente
en ed capilad contable sio alesiae 21 estado e fesullades, Al mamemo de realizass 1as activwas  pasivas qug
Lerigimarom s olrge Tesmllados inleg rales, esios Qlimos s cecunucen e sl sstindo de cesaMadus,

Curzhivs vy profiticas conlirbles -
A pand del 1 de onera de 2019, ¢l Caepaggtivie adoqind 1ps signicntes Marmas y 3ojnmas /135 NEF 20749

~IF F1-%, An cadamizusas - Bl roconecitentn contabls pera ol srrendaisnio stohlece un onicon modelo de
cecuncibienlo de arrendannentos que elimind la <laziticacian de arrcolamiznre: cama eperativas o
capitalezahles, par ln que se cseonocen los setoeos ¥ pasivos de todos Jes arremlanientes coa duseidn
supeeTior a 12 moss s 43 menos que ¢ petive sulnacents #3 de hajo vaiorl. Consgoirenocmants o4 INPECtn mas
imporiante en el stk de sioeeion Oonancicen. es cevobucer s depeclnes de uso de 103 aetivias bajo
arendamicotn ¥ [os pasivins financicrns po Ins actives o ermendamisnto goe reflejsn ks obimeon de fos

pacos o valoT presenle,

El recomnocimienso contable para ¢l amcedador ne tiene catnléos ¥ 56ln sc adicinnaron requerimicatis de
revelacion.
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Log princinales aspectos gue coneilers esta ™ son: i) un arressdaimsento os o cooloaly Sue fransiese al
avtendatario ol dorcelie a wsar a0 acrivn par un pende de ticoopo determinado a cambin de una
cualraprezlscioo. por b tante, 22 Jebe evaluar, o icio del contisna, 32 se obiene ¢l dereclo a contealar 21 11s0
dz un activo identiticadn por un periedo de tiempe delerminadeo; B cambet 1a naloralsza de fes geestos
relacionadies von arrendanielies, 4] rexinplazal e easta poc arccodamicnio aperative contorme al Balotin 13-3
Arvardamiens, Por una depreciscion o emorieion e lus derechos de wso 20bee Toy acdvos (en coswes
operalives) ¥ Ul 2asie pol Lnerés sobre Jos pasivos por armendmniznitos en ol Resohtade Intogead de
Financiamizsnto CCRIFTY o modilcd 1o presentacion vo el estadu de (Qujes de elective al ceducar 1as salidas de
gfretive Jde |8 actividades de pperacion, con un aumante on lye salides de fojos de efective de las e vidades
de Gnancimmiente para re[ejer Jos pagros de los putives ¢ dolerese: par avrendanicnio;, d1 moadidizg ¢
reeonneimicno de ke yanancia o pérdida caundn wn vendeder-arendutenio transtiees vooactivo o otta enbidad ¥
arcignda e aclivo & vla de raapezn,

[Jurante 20054 la Commisiom sandilicd Tas Disposicienes cun 2l objeiivo de palicar que sy eniada oo vigol 5208 a
parlir del | de enerw de 2021,

|.ag principales politicas cnigakles szguidas por el Coqorativi son las signientes:

Recomocimicnte de tos efectos de fin fnflacion em i tnfarmacian fisancions = 1. mtlacian geunm lada de fos
thes gjelcicios anuales anteriores ai 31 Ao disicmbrg de 7Ty ZO0E, oo TEA9% v 12.71%, respectivemente;
nor I fanto, ol cimome ceondmicn califica coma no inflecioaanio en anthos giercicius ¥ omsesusnlemesls, no
so Tecomocen lns efsclins de Ja mMaecivm en Jos estades Grancierus consolidadus adjuoios. Los porcealaes e
imfbciom por Jos afos gue lermineron e 31 de dicierndre Je 2009 v 2018 Tuecosn 2,83 % v 4. 830,

T prulivimenle.

Transaccinnes cf JIVERES cxeranioras - | as Tunsneoney 2n divizg =xlrangeris e ress o ol tpo Je cambio
wigente & | fecha de su velebracion. Bos aulivoe ¥ pasivus mooesarios en divieas eireanjeras e valian en
toemedi mctumesl al ipe Qe vanido vigenie o 1a Techa do los cstadog financicres, [as flushigeiongs camhiarias
g pepeslran e las resultados

Digmaihilidades - Consisten principaimenle oo depdsitos bunvariss en cuentes de chegues Jos cualees s
valbun g vulor puminal ¥ en ed cese de muneda extranjera 32 vallan & su vabor cazonable con basze en la
velizacidn del cieres del eser:acio. Los cewbionsmies se revonocen en lesullados conforme se devengzan.

1.z divigas adquiridas con facha de Wiguidaticn on una recha posteTior @ le comeenscein de Ta operas ion de
CoMmpra-wen [davises 2 recibit), s cegastran como une dispenibilided resimeeide. Loy divises vendidies se
trpistran comao un credile en disponibilidades (divisae o entoegpar). La conbupae ¢ regiztra e wa cuganta
lguwdsdora dendor cuaedo se realic i venla v oo sueeetd Logsnadors aceesdor cuanda e raaliza una
COTIPTAL

ara ctzoeps de proseatscion on lainformacicnm fnsnciens, Lo coenlaes Hguidedoras por cobric > por papsr de
dwizus s crmpensen por cenleslo y plisce o se presenlan deotro del rubre de - Cusiitiag por coboar, ben™ o
“Acreedores por quidacidn de operacionss”, seelo voresponda.

Seincloye el alde de Fundo de Sarans Conlrapirte Cealrml de Yabores, que esid representade po s
apertaciones que ha realizudo la Cusy de f3ols al Fideicrmise consiiwilo pam ll slecko son DGV A
Hancomer aoman insitoe in fiduciar, maes los imleresee devenpadoes s rmisma Techa, Thchos apoclaciomnes
#¢ reAlizan con ehicte do constitair un furdeo par maranaiear s corrseli trunsferencia y el vialor de los ol vs
que 52 negorizn oo [os intemmedesrins bumsdadiles, Ta Caxa die Bobsa prdrd disponer de dicho fonduw, previo
sampdiniedta A irs crndizinnes eablseidas on 2l concratn comespondsonte.

Cauerrfers e meirgen flechvedles) « Eags oucnias de jwacger orergadas an clzetivie 0y cn oons activos
piuivilenlss a clEcivak regquaridas A las coridades con netiva de 13 celebmagion do rpemaciones cnn
imelreeentios Gnaoeieeos Jerivades, 1emdizodas 20 mercades o Bolaas recaocidos, ¢ eegistan § sn valor
nornsd. Los sarant(as otorgadas se presentan dentre de 2zte nubec an ol balanee pebcral consabidadie v sc
edicionan cor Jos ndereses devengadios (us fenecan, recotacidiklese dichos Utereses, e el tubro de
“IRpresos por mlerezes”, 21 anlo gies las coisicne: papadas deberdn presaitarse on ol rebroe de Comiziongs
v 4ot fas paraduy”
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Las cuenlas de marcen =stan Jestinadas o procsrar el cuplimiente de las oblizacioes coreespondienies a las
OETRCLONCE o0 instrumentns fingneieroy dervados celebrada: en mensndos ¥ bolsas recunecidos »
enrosprnden al argen inicaal, uportaciones ¥ metecns posteriones efsclumdos en le vigsnci Je los contmlos
crrresanndiznies.

Tiindos pareit sregochar - Los tiulas para negoeiar represontan invorgiones on valores de inswumentis de deoda
v Ientd variable, en posizian propia ¥ cnimegades nogatantfa, quo e adguicron eon la inteneidm e venderlos,
ablemiende mammeas derdvadus de las dilerencing en procias aue resnlten dao 13 aperaciones de compra tenra
Al toomenio de suadgoizicion, & revonocen fieialoenrte o 50 valot raganahle (= oual wehiys cn sy cass, ol
descusnio o sobreprecio]. Posterivmoenie, se valian i suvaler razokablz2, detzrmina<do por el proveedor de
precins contralado por Corpuraliva conlomtee 2 1o establecido por Ia Comision, Por otra lado, €] costo e
detorming por 2] metodo de costes promedio. Lo difersncie enlne el cuslo Je Tas invenaones 4= mstoumenlod
de deada mas el intergs devendo « el cuelu Jde= Tos instcwnientos de oot vaciable cob cespecta a 50 valor
raronahle 2z regizea on 2l carado eomendidedo de rexultados en el robro de “Resulade pur valwacion a
valuaziin mronablE” v ealns efeckos de valuacian lemdnin el cordeler de no redlizade pora reparo i sus

Ao 0A1L8AE, Nasta &n tandn no sc Tedlicen.

El valor cazonable o8 el mooto por o1 cual peede micreambiarse wn acten o quidarse un pasnn ontre partes
Infermadas, interesadas o Egnalm g disprcstas on uns mansaeciom e lihic competenciz.

Lag costos de reansascidn pot ia adguisicidn de titolns clasiticados para negaciar scoreenaocen en lis
eestllades Jed ejecciziv en la fecla de adqueisicidn

Lo dlawvidenales s efactive de jos titulas accionatios s¢ reconacen cu lag resultedas del cjercicen on 2l mafsimn
perindu en gue se ceneld el derecho & recibir < pago de tos mistes,

Dentro de pste cubord se reisiean las ~Operasione s lecha valor™ qus corrcspenden a operaciones S
compravenby de vidures asipnados oo quidados las cuales s valia v regiztan como chloes para nogociar,
rewizlrando by entrada v salidia de los {Moles obreto de La operacidn al mowsne Jde concetaeian conea 1a
cuznta lgquidedora dewdem o nurssdora cermesponliente.

En casa de gue el monto de ey Wuloe paca sezecidr w24 sl paca cobrie el nparte de los simlos por
entrerar de atrey operscwnes @l sablo neresder se presenta enoed Tubae de valores asenados por saweear,

loow criterios conlebles de Lo Comision pecmilen slecimsr reclasilvaciones acia titulos conzgervados al
veneirmiontn o de ttwlos para nesueiar hacia dispoeibles paca la venta coediaale auRorieac ion expresa d= 1z
{Comisiin. Al 31 de dicsembee de 2019 + 2013, oo se efecwwron reclasilicocicoes.,

Datricrn en of wador de wn fiinkn - Bl Comporatovo evalia 51 a ke fecha del balanee peonend consobilado eadsie
svidenoin nhictiva de gue wm eitulo eatd doterviomade. k] deterioro es 2 condicion existente cogndo e] valor en
lilrog de las inercreiones on valores excede el momta tecuperahle de dichos ealocss,

S considera que un tholo oatd deteriorado ¥, poe o ante, seaname en wna pérdidi por detenors, s v sobo si,
euiigle g videticia objeriva del deeriomo fama rgsniade de umn o Teds Cvontoy QUS NEWTICrnR PosleT e ende ol
Ieranagitienm inicial dal finlo. mismns qus hideron v impacts sohre sus thios de cfsctive fotovos
estimind o que prede ser determivado do manera contiable. Fs poso prabahle idencticar um cvente Ginico que
enclividwalneasie sea 1a cauza del detcrioro, siendo mas faetible que el cfecto camabinadn de diversos cventos
pudisra haber causado ef deteriviu,

Lis péndidas esperadis cume reswilado de eveslos Dululos oo s reconddsn 1o wipomatde qué tan probalhics
LCaN.

I eviclencis ohictiva de gue wm Litodo el deterioredo, inclaee nformecicn obaervable, smee vieos, sobre fos
siprulerfes eyt

Al Crifivublades Thsancieras sipnificacivas dal cmiser del tinla;
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h ke rrohablzs que el covizor del waler soa declardoe en comeursa mercanl| o otre TeaTgunixacion
lmeaniens;

<l Tncaenplicoisnta de fas cliusulas conlmessales, lales como ncumpliuni=nog Je paao de inereses o
priocipal!

1 La dezaparicidn Je un meread o activa para oL thalo onocogstion dehido a diticultades finangiceas, o

£l e 2xiedq una dizmineciin mediblc en Ins fujos de cfeorivo fooirns 2stimados de un grupo de valones
desde & eeconocieiento wciad de deles actieos, aundue Ja discoiocidn ao pueda e id=nofcada con
los walnacs indsviduales dol gope, inchiyenda:

i Camnhios adversos e el exteies de puoo de los smisors &n el v, o

i Condiciones coondmicaz localcs o nacionales que se conelacionan con ingumplimicatos oo los
valoreys del ampa.

Al2 ] de diiesobre de 2019w 2015 1o Admialstracion del Carporativo o ba id=nteticado gue hiava
ovidencia ohjerive del deteriors de alein Glulo.

Operucinnes de repoerte - Lis operacicoes de repotto son aguellos por medio de Yo cusd T reporladom
arfqucry por ong fums de dineros (2 propaedad de titulos de créditn ¥ se obliga onoel péiazn convenidn ¥ cones
reernbolze deld misme precio mAz an prewio & fransfery al cepormado a propicdad de orros fantos thlos de la
TksTRA sapecie. Ll premo geeda en benelicio del reperlader, sulvo pacle en conlrasiu.

Loy vperavicnes de reporty para elecios levales sen coneideradus voute und veola @ Juonls se 2siablaoe on
acucrdo do recompra die los actives finincieros ans leridos. Mo bstanls. Ta suslanos sconomici Je s
aplacionss do Iepafie o 1 de un fnanciamicnts som salateral, en donde & reprmadads ormrcgs ciipetivi
corno inanctrmienly, o cunbae de vbener aclivos [Hos ehos e sibean <o proleeciin e case de
incurnplieniznto,

E.a- operaciomes de rmeporie a6 resisiran come s indica o coolineion

Eun L Techa de contraracion de (2 operacitn de ceparto, actuande el Corpelativo com wpofiada, soresnoce
[ entradu desl efeclive o bisn uny coesta lgeidsdors deudora. @i cemo una cuenla per pagar edesdidis
iicialmeate al precio paceadn, Tnoonat reprcsenm Ia nhligazian de restinnie dicho efoctivo a la repoetadiora. 4
bu Targa de Ja vidis del ceporto, by cvenla por pagal se valuard 2 v costa amomizado mediants el
racemocimienio del mierés por reporlo en dos resulladie det sjsrcicio conforme se devenmae, de seoerndo con el
métada de intords efectiva, afoxtando dicla cucnta por pagar,

kn rplazivn enn ol colateral etnrgedo, ol Comomacvo presocniard el aciv financiorn en su balunce eenensdt
s lidadhe canwe restrinzide. valudndaose a valor Frazonalds, kasa ] vensinionis def 1lepogng,

Actuandn ol Corprracdvn come reportador, on la fecha de conautscion de Ta operacidn de repitto se reconge
Iz salidu de disponibiidudes o bien una cusnta lguidudora acmeedora, reeislrando un cuenla per cebrar
eoedida irocialmerte ol precio pactad o, L ¢ ol representa ei derecho a recuperar el el=civo eaticaada, Thitane
la wida del separtn, 1 enpndq pot cohrAT scovalia a su enstn amatizado, mediante el reoonoeimiontas del
itterds por reporio en dos resollados del chercren conformee «6 devenrus, de acuerdo conel métode de inlerds
efschivo, alvclonde dicha cuenta por cobras,

Cuande 134 aperaciones llevadas 3 cgipn 5¢ consideran cnmen oricntadas 2 ofectivn, 1B ansaceiin on motdvada
para ohtener un financiemisnto en sfecuve destinando para elln activos financieros come celalenal: por su
picrle, Ta repuradocs obliene un cendirneain sobre s reersion 4 clectd tasa v al oo buscar alann valat <i
especilico, recipe actives financisros como colateral para mitizat 1 cxqrosigidn ad Liczgo o rediticioe que
oafrenta respeetn & la ropomeada. Eo cste semmida, |3 Toprittada paps 8 la repnmadars inkcreses por ol efective
que recibin comao finsnciamiento, coloulades sn base a la e de reporte pectiada. Pot so purte. o ceporladuras
comelirus endimientas soble 5o hversidn COyo paso e asegula a waves del volarecal,
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Cuansde Az operacicnes llevadas 3 cabo s2 conaidergn coano avieneadas & valores, la ingencion s la
reportadora ex aceadet temperaltosnie g cletlos valeres especilicos que pesee la reportada, vlocgando sleciivo
como colarceal, ¢l cual simve para mitigar 18 expnsieicn al ricegn gque cntienea la reperads respecio a la
repoilidori, A esle respocta, 1 repoctada paga a b mponadora Ios intoroses pacradns a 1 t2ea de reportn por
el Nnanciemientt mphciie obbenido sobme e elective gque coeibid, dende dicha saza de 1epoma 2s
generabmente mennr & 18 gus sc hubiora pactado on en ropome ociem lade a efectivo™,

M obrlante, 2 inlencidn evondmica, el ratanivste coniables de las operaciones da reparte “nrisntadas a
atective™ u "orientadas a vulores™ as el misme.

Celiiterales otuvgadns v rectbides distimtos o efeerve en operucienes de veperiee - B relagion al codateral on
nperazinnes de resnmo atorgadn por la roportada g 1 repnmadors (disbnlo a efeeivo). o eporladon reconoce
el calarcral recibidoe on cucntas dz orden, siguicnde para su valuacion [oa hncarmcitos eelatosos a les
wperasivaes Je custodie estiblecidos =1 el e Comable B-& Y Curtedi v Adroialafzeidn g Rlencs do
las Dsposicinnes. La reporiade reclasifica el active Granciero ensu balance general consoludado, « se
[rrosenta comn restringido, pars L cual seosimaen las sommas e valuscaien, presenlacion v revelacidn de
vonlogeradad ven el c1iletia de contabizidad correspondicone,

Cowndo la eeponadom vend e ¢ coluleral o lo enlrers en carantia, se cecanoven los recursos procedentss de la
CERNSACEIAN, B85 COMM0 NA CECTH] [por AgAT poT la thligagicn de restituie ol enlarcral a la repantada (medida
iniclulioente al peecio pactaddo], Ia cual se vallia, para <1 caso e seventa 3 valor razonabic o, en gaso de que
sea dado #m parantia en olra operacion de eeporle, @ su cosle soonlizado (eualuier diferencial entre ef precio
roctidn p 2l valar de Ta cuenes por pagpar se roconece en Jog resuliades del eqercicia). Pora efecive de la
pLesentacicn dz Jos estados financicrns songelidados dicha cugnts ok nagar o cotnpensaida con 1a cuerts por
cubiar denomisada “Deudor por cepera’™. 18 euad es eetierada al momenta dz adqeisicidn del reporto. E1 saldn
deudur o acrsedor se presents en e rubro de Cdeoadores por repocie” o Cealalecales vendidos o dados 2n
garantia”, ACpUn cniTospnRda.

Astorisn, @ el caso enoque 1a reportadoa se conviella a su Yez < reportada por la concortacidn da o
eretaeion de repomio com el mizmo colateral recibide en carantia de by operaciao el @] iblecds por cepatio
nactadn cn la scyinds operecion ss debamd reconoecr en Los reselledos del gjercicio conforme s devengaa, e
acwerdo il método de inreeds cfeetive. afeetands la cusnts por papar valuada a chsto amartizads mencinnada
ATlerLTIED e,

[.as encntas de neden reconncidas por eoluterales recibidos por la seportsdora e cunce lan cuamdo [ operavion
Je eeparlo Peea a s wencimdonto o cxist spmnnplimicome pot pars de la reportada

Imalindose de operacioass en dumle Ta reporladura vends, v bisn, erkregue @ 5o wee en gZeaodia el colawecal
rzeibidn {por cjomplo, ewande 5= pacta ofra apoeracion de ceporio oopréstameo doe valores), se [leva en cuenlis
dz ouden el contral de dicho colacrat vendido o dade ch garantla siguicado pars su valuacion las normas
relatives o s operaciones de vustudin v administacion de biepes del Criterio Conrable B4 " Cwsioriia v
Adminisroelin d2 Blenes " de las Disposiciones,

Lus cuequtis de caoden reconocidas por colaerales resibigas que 3 a1 vor hayan gida wendidos o dados 2n
graranbii por Ja repunador, secancelan cummlo se adyeicre el colateral vendide paca ressifuirdo a & repoctada.
or hien, la secunds opeTacion en Lo gque se dio en garsmii el colateral Tewa o 5w vencimienle, o sasE
byzamplimicatn 42 la conuapa .

Frasgome de valorey - Tl préslame de valores es aquella opecacion en la goe se canviene la transizrencia d=
valnres, del prostarnista al prastatario, con la ablipgeion de dewclver abes valiores o dros subslancialments:
sarrnlates eooand lecha deteniunada o a 3clicimd de] prestamista, recilxisndn cnmn conmrapmostacicn sm nyocmeo.
Lo esla operacin se seliciy un colaeral 0 gaanla por palte del prestamista al prestatane, distinta de
cteotivi v aquellos permitidos por i regolucidm wgenle.

Lus operaceones Jde préstanie de valores para efecros tegales son considetadas oma urna vents, an donds =¢
catehlene un aeaerde de desvoelver em una lecha establecida oy valores objeto de S operacion, o obslane. 1a
snatAncia censimica de 1as oporacinngs de préstamo de valones comsisee onogue el preslatario pueds poceder
temporalinente a cicrto fipo do valores en donde el calateral sivve pars midgar la expesicion o Hespe que
enlrente <l preslumizly respeclo el pros kidano.
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Lag op£iacicnes dg préstame de valores 2 ecgistan <atmo =2 indica a eontinuacion,

A Ia techa de la eontratacinn del préstamo do valorgs aehando ol Cnmorativa como prossamism, o registr la
sidida ded valor abjato Jdel preéslamo ranslerido al preslolicio e sesdiineide. para 1o cual e 2iauen s
normas do valuacifn, presentaciom y revelacian de confarmidad eon el Criterio Contahle que commesponda.

kI impote del preman =& regieoey inicialments como un credite difsndu, recorociendu la coente liguidadoea
devdars o Lo ewreada 321 etfecwevo, EL bnpsacne del precwd dovenpada sc wsonace oo 1as egsaltados del 2jonzicio
i traves del meéludu de intecés efeclivo durante Lo vigencza de Ta eperaciia.

Actuande cumy prestolari, o la lecha de la condratacion del prastanne Je valoces, =l Corpoauyo et jsles el
walar nhictn del préstamao veeibidn on cocntas e nedew, siguiondo para s valvacion s normas relatavis o Las
vpetuvivaes Je custedia ¥ adminiziaeihn de Dienss del Criteriv Conglbls B "Cwsbadfio b cderinairoasidon oy
Biévires " de jos Disposiciones.

L) tmporle del premio se regesbm inclalmente somo un carnre dilende. cepistranda T cuents Ly sidador
actcednra o 13 salida del efeetivn. Bl imnpoae del promin devenpade <o reennnes en Ins resultadns dol sjsroiom
a teavds Gel merodo Je anteré: efectivo durantz la vigebola Jde [a apetacicn.

Acnsandg come prestacaring 8 18 tehp e 1k cantramciin dl preatamo dg valaves, o Comnoradyn regisha ol
vilur objete del préstanie recibido el coeeids de voden, sianizndo pasa s valuacion las pornas celativas a las
operaciones de custodia v adminisracian de bienss ded Criterio Cunishle B-f0 *Custedio 3 Adiainineaciin de
Bleper " e las Disposicioacs,

FI imrrts &cf premin & repistra inecialmente comn un cargn diferido, regisoranda 12 coenta liquodadore
acreedura o Lo sabida def elecivo, Bl mouporte 321 prenuo doevengado o cecomoge e 1os 1esuliadas de] 9 porsicic
a maves del métode de mlerds eleclive durantes Ta vizencia de Lo vperacian,

L1 valur wbiews de Lo operacid, a8 come Jos colaterabes erireo ados 2o presanian como cesteing jidos de acterdo
znn 2l tipe do activoy fnancieroy de qoe s oute.

El wirler ubiews de G operacicn recibidu por ] pres G, s coroo sl colaterul recibidu s presenlon en
cucatay de orden co el tubra de "Uolatorales eecihidns™.

IInevacioncs con Inxtearemtos fracieres derteades fomn finey de pepeciaciony - Tl Carparilive reconoagce
rolos [s derivadns que pasta como activas o pasivos (deneadicndn de los derechas o ohlivacinmes guoe
cuntenginy) snel balsoce proetal vonsolicdid o, miciknewde @ su valol casonable, el coal, presurndbletients:,
coreespuade sl precio peclado en (o opercion.

Lus costes de lransace 00 gue =ei direciinnehle alribuibles a Ta adguisicion del deeivade se fecommsn e los
‘weultadns ennenlidadoy del cperaizin cuandn o wearmon.

Fosteraommente, lodus lus derivilos se valwan a =0 valor razenable, sis deducie Bee coslue de lrmsaccien en
I8 quee 20 podicrg incarne <n la Tonta 1 oten i de disposigicn, recnnneicndo dickn efectn de valuazizsn en
Tos vl widue conselidadoe del gercicio danco del cobeo “Tezuliado por valuaeion a valor fsonable”,

Tara el cuso Jde dedrvmdos colizades enmelcad os o Bolsas cemonocidos, 22 considera gue han expuadoe las
derechus v bl rciones relatvos a los musmos coandso se cierra la posician de riexpeo, e devir, cuando se
efectia cu diche moreads o baksa un derivado de natyralezs cormraria deo laz mismaz gatacterisricas.

Foapeetn a los derivados na entizados cn mamcados o aelaas recoanoidos, scconsidera quec han cxpiradn Iog
dereclios v ublipaciones elativos 4 Los misses cuanda Nepue al vencinients, s egetcan los dz=1echos por
glgune de lus pames, o bwen, se epeczen dichos derechos de maneca anticipada por lus partes Se acuserdo con Las
condiciones cstablaridas on o1 misme v sc liquiden [ sanrraprestaciones pagtadas,
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Fara los enntrazas de fonimos s¢ cotahleeg A cyenta de Margen cinem comaraparta oF o cEmam o
o nsas o, pur Lo gue s particioantes oo enlreodan ceseos Je coddilo signuicalives,

La cuenta de inargee oweragda @ efectivo no iorma parte Jde la inversian neta inicial de dicho derivada. por 1o
que o condabihizzada de manera soparada al reconncimizate del derivado.

Lox depivadoys se presentun en an rubee especifico del seave o del pasive. dependiendo de 23 w0 valor
rargnalle fopmn consecaengia e Ing derpches wiobligaciones qoc cetahlerean) correspande & un saldo
devder o un salde acreedor. cespes bvamente. Diechos saldes dewdores o acrsedores pedeidn compensarse
sicTnpre ¥ cuande ennqian com las reglas de cnmpansacion cormespomdienbes.,

{umiratoy de fEirny com fines de megocfacidn:

Lus Nulwros von Nines de mecociacidn son ayueilos medioonle los cuales ae estabbece ana ublizucion par
aoHIQrAr o vendor un activn financicrn o hicn sulveacentz an una feaha futoea, tanw on eancided, cakidad ¥
precios preestablesidos en el cortrato de penogiagion, Los funuos son pepistiados wicialinerte por <l
Comaradve en 2l balance peneral como un activo v un pesivo, intcielmnenie 5 suvalor resnahle, el coal
presuminicmonie. cactesponde 3] precio pactade on ol contrsio de campea-venta dol subsvacents, con el tin de
reconocer el derecho v T vblipacion de recibic w0 sotceear el subeacents: ast como el dersclie ¢ Lo abligacidn
dc rozihit wo cntecgar 21 efcctivn cquivalonie ab suhyazonde ohjcrn del conteatie.

Loxi covstons de gnsaccion gque sean diccctsmente atrbuihles a la adgoi-icuim del denvado se reconocen
direcramare cn laz esulados Aol cicrcicao,

Cantraros do apeiones! [ ag owinnes soh eqntratas que, madiante ol paae de una prima, ntargan 21 derezhn
L e 12 obligauion. de soetiprir 0 veonded v deteetnivado admees de Dienes subvacendes a u plecio
detenmimada dentra de un plaze extoblecido. Por los derschos que otorean, Jas apeianes, <= dividen @n
opeicnes & campra (eaklt v opeicncs de venta (pary,

El tancdnT de una npeidn de cnmprm ticng ol detochn, pore o | abégacisn, de crenprear al cmisoer un
deterroinade muteeco v bien subsacenie, 3 u precio e fpaecio de ejercicio). deniic de vo plazo
determumado.

Llenedur de uni vpuion de venta lene ] derecha, peee e Ja oblisaeiin de vender ua delecmigada bl
o um bien subweccntz, 2 wn precia fipe (orecie de gjercicia), dentrn de un pleza detenninads.

Ly vpuivoes = pueden gjercer al honl del periodo de vig=oom, o en coalguisr momenlo duranie diche
potindn; ol precie de cjercicin o5 el que sepacm on la opcidin, ¥ que sc cjercerd on 2asn de que sea Cinvenionte
pala e comprador ld opeidn. ELinsieunendo sobre 2L ceal 32 dja doclus precio =5 &1 valae de relecencia o
subyircenle. Le prima ey el precio gue paps el leneder sl vendedor por Tos derechiee que cenliere To wpoién,

Li pricoa Je opuion s mepisted o dctivo 0 pasivo en Ja lecla e gue se celebrd Ly opermciin. La
ftuctwsciomes gue se derven de la veluaeidn @ morcads de la prima de la opeiin e reconocen wicetardo ¢
wibea del estada eonsolilado de resvlados “fesultados por valvacion a valor rzonalle™, Cuande Ja opcidn sc
Slerce 0 expivy, s cancela Ja prime de T upeion reconocida contra Tox ceselladas del @jencicie, tambign dentro
del rubre de R eseltados |=nr valdagidn a walor raznnatlc™.

a5 opeiones recnnoides que reprosentan doreshos se prosertan, sin compensacion adguna, comis un saldn
dendor, e el activo detitie del rubeo *Depivades”™ Las opolonss recenccidas que representan obligacicones se
Presemla, <M cormpensacion aleuma, coma un sidda avrssdor en e pasive degro de | oobeo = O vados™.

Luwi contralos de opeiones con [mes de ezodiacion 58 rewiskean enoeueilis de erden al poecio del 2jencico de
#atas, multiplicado por of nimerno de titlns, diforeneiando & las opeiones negociables cn mercados o bnlsas
reeouncidos de g nepociables o1 mercados o bolsas wo pecanocidas, con el chizta de cartialar la expasicicn
de Tiempao.
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Trndos Ins roeultades por valoacion que se reconnacan axles de que se gjerea o expie Ia opeidn, tondrie ¢l
viardcler de oo realizados v no serdl suzceptibles de eapiralizaciin ni de repurto cnbe sus accioni=tas hasla que
e roalioen on ofzetive.

Carlern e erdarg - Los oréditos arergados par Fomenta (TR se cemistran cnan carlera de crédine o pastir ds
Ta fecha en goe los cecursos soo dispueslos per los aceeditados. La amartizacion tanm dzl capitat coimo e Ine
interascy 52 realizn de aceerdo o Tos Ermanes del contrado respectivy.

Lu curlera se clasifica bajo los siroientes cubros:

- Crddetor comorsinfar . A las erdditns denominadas on moncda naciunal, exlraniera o en Unidades Jde
Toversion {UDIS™. asi como fos inlereses gue gonoren, gelpadas a personas morales o persenas
lsicwes con aclividud empresarnl v destnados a 3u aira comersial a faocicro,

- Crecites o comnene - A los eréditos dircetes, denominados cn mnacda nacional, we como Tue
TRleTerey que seneren. olirpades a pecsonds Dizicas, derivadoes de crédioos personales de ndmina a un
Marn do hasta 12 meses.

- Conrtevn ole ordadito viveae - La Entidad tiene oz siguicates criterins para clusiticar b ceéditos cumo
carera ¥ipente:

- Créditos que cstan al eumicate on sus pagoes tante de principal comn de imtereses.
- Creditos que sus pdewdos oo han cumplida con Jas supiesnos pata crmgideraras cartera do
cradibey wen cide

- Cutrtere ofe ewéeio renlas - LA carterd de grddirn so considers vencida por ol saldo insohun nial de
los musmne cuemdo:

al S5tz amnttizaciones no hayan sido tlalmente Bgpidudas en los emines pacladoes origiialmenste
¥ consideranado Lo sjpaieane:

- 81 los adoudos congisten en creédivos cun page wnice de principal e Uigeceses ab vancitienso ¥ proscngan
I o miz dias watpraics do venoidas.,

- 41 Tos adewdus se relieren o crédiles com pago Unico de principal al veogimientn ¥ con pagos penadices
de irfereses  prosenban 9o mes dies de vencido el pago de mleretes rRepecLivo, o 30 0 mnas dias de
vincidn ol prsnzipal.

- Si los wlewdos cunsisten eo ceedilos con pagos periddicos pateiales de principal ¢ intercses ¥ nresentan
ik o mes dias natureles: de vencidos.

Lo créditos veneides son nuevaments aspasados  Is carera de cradito vigente cuandi presentan
svidencia de page soslenido, s decir, cwmde esisie cunplinicnto del aereditado gin reoeasoe, o el
monte exieible de capital & neresss, come mininw, de wes sooclicaciiness consecutivas ded esqueina
de pagos dol eredie,

EXEmaciin prevaaiive para regmuy rrediiioies - Lo Jeteminacion del vaicr neto d2l srédito sc realiza
castipande ol saldn def mismo 0 medisnte estimaciones, para e cwal lo Administrocion de la Colidad analizs
L viabilidad del cobic, Los intarescs devenpadas i cohradog, Qua 8o Teoonocen cone carters vencidi. se
provisioman en su Lelalidaed.

Croefns privr colral P ALE6F Shebes pad pagar, Hetn - Loy saldas de las coeotas Tguidadone aclivis y
PHsivis, Tepresenlin ponvipalmente Lig operacionss «ftemadas a2 Cnpaaeative por cimpras ¥ ventas ds
valores on coslguista de luy bolbsas de vulumes encopsmciones eo Méieo (distntamsnme cualquizm de chas,
“Blan™] ¥ co lns mareados incemacionales, los coales. se rogislrun el div en que se eleciion v se liquidat =n
ur plase de baaa 73 haras eh el caso da 1as oftemadas oo la Bolsa ¥ on una somana las efeotuudss en Jos
mercados intemaciondles. T Corpacatioe lishe B polilca de esarvar conma ms resuledos (85 oncnas por
sabrar identeficades v nn idemt Oeados deniro de Jos 90 o &0 dias e menles al registra incial.
renpeciivamcte, A5 21 de dicicmbre de 2009 % 2078, cf Compoarative no peesen ko eslimaeidn e coealis
incobrables.
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Fidefcentiso Pl e Veorin o Fiyze - E] Corpoeativo mastices sin fideieomisq de caquema dual de incenrivns
(el “Tideicenmse™), civo principal objeto g3 la adquisician acsones de Corporatisns Qs qanzan bajc 1a clave
de pazarra “TBM OF (CAcciones GEXMTEen [ Bolsa, va sea s nombire ¥ par eucata desog fidcicomisarios, o
Pild Sy Poerkol CRTCCIDISIN el Yo, & procia de mercada, & RInceana)ias, cmplcadas ¥ persnnas gue
prslal servicios tawee a Carpocative camn a sz secicdadss afiliadas, cosdbrme al Man de Comprasenes do
Acciones 3 Flasos (ol “Fan™) Betz contratm Aot Fidgigomiso cerd idontiticgdn hajo of nomera FANHGNT.

La motivacion en el extoblecinierts del Tuleicarmiz, consise e FBeilivie b pasucipacidn en ef capital zocial
Jeld Corporaavy por dichas pessonas. provurar suocresirientd persehal. los vineulos con OBM. & incentivar el
desarrallo dentru e Tas ernpresis eo las gue se deseperdan,

La cntrege de bas Avcivnes CHM a los pereonas que las hobieren adguinde, se eleclia previe piga de las
mirmas al Fideicomisa, e manore exeepeinail » confiorme o los Emainos anie det Fidsicomise com ded
Flan. Tos adguitentes, al owemento de la Theracion, posden optac por imsdrare al Oduciario Ta venka eo Doelsa pos
cuenly de esles de dus Avciunes B R o ser Aberadas., reniendo derscio o cualquier diferencial pustliv
meneracn Juepo del paego comespondiente o, encaeo de presenlare un dilerencial neeative eonlre ol precio de
stouizicion v el previo de venla en Bolbsa, epcenicindoss oblivadus 4 su page @l Fideicomiza,

Frimtwehies, sobilfaria y egeipa, weve - E| mohilano y squipe, los gasos de instacion y las mejones a
leales se rogisbun al costn de adiprisicion. L depreciacion » amuoraaein relaliva se regisira aphicande lus
prrcentajes sefialadog en la Lew del mpuesto swbes [a Benta (LESRL

Oiras fmversiones perrramenfes - Catin cepresentadas por b ievelsion en 2ociones que teprescntan el capital
soctisl o en entidaddes eo Jas que no uens @l venerol, contael comjonte, e idleensia sigieticaliva ¥ oo o3
linsdas o sociedades de uiversion que administra. Laz ofras inworsiangs permatanics o0 asgianmeg cn asaciadas,
et Jas que ticne inthancia significativa, 52 repistian ariginalments & m goste de adgeisicion v Ins dividendas
tecilides 3¢ Teconacen en o3 resulades del periodo salvo que prevengan de wrilidadas de pericdos miterinees
a I adguisiciin. on ouyn cazo se dismingyen de la invorsion pormeanente. Ew 2l case de los fondos o
sociciades do inversian acnizistradas pore [ Snciedad ©peradon, of meramnento poc valuwacion mesulie de
eomparar ol valor original de 12 inversien coo el valoe contable de dicha fnversicm del dia anerior al de] ciemre
del gjereicio. El elecie por valuaeiom o valur contable se reeiaira en el sstade comselidade e resnltados dezira
del rubro de “Participacion onoel reewllado de sehadiacies o comsolidadas, wsocidas » wliliadus™.

Exray powves - Se encuenlmo representadus principaloente por solbeaie, depdsines en garantla ¥
sUSCTIPULUIIRS Yue e drnoriiean oo base en 2l perfoda de duracion det contrato.

Aceotscna, Jenlea del fuien de otlos actiyos s egistean las inversaenes oo valores de fenda de pensiones de
Cotpoaniva. Las inversianes e valores adgquitidas para cubrir Jas chligaciones tabarales scoregistran a <n
vilew de mercade de acverde al valar vazanabie,

Fara ctoctns de prescrtagian cn 1os cstados fimAngickns somenlidadns, 2n sase de gue 188 wvomsinmay on valores
adguiridas para eubrir of plan de pensiones ¥ prima de antiglicded scan mayorcs al pasive reconocide, éste
cxcodante sc ecRcwkard on ol rubrn de e deeiios . bk caio de ser memor, dichs saldo se presentars
reduzicndn 2l mhro de “dereedares divereas v ogar cweuzas pow oo Al 31 de dicierabre de 20014 » 2018
¢l 2ldo enmaapandionts a Comorativio sc rresonta onoel mbro de doesdares dverarn p erar cuenzas por
Fager',

Peteriarn de actives de larga daraciia en wvo - FL Corporativo revisa el valor en liboos de los activor de
Yares dwraciém en ko, ante la presencia de alein indecie de deteriony que pudiera inlicar que o0 valor e libros
pudizeta e ser recuperable, sonsiderando @l muwvor det valor presenle de los Qojos netos de eles bve fulumos o
td previe nedo de venta en el ciso de sooeyenloel disposicaon. B deteriooe o regsstm si el valor en libros
excede al muvor e Loe vulores snles mencivoudos. Los indicior de delerioro gue se coneddenin pata eslas
efes los son. enlre wlros, las pecdidas de operacion o lojos de eleclivo neealivos en <l periodo sies gue estin
cembinados con un historia] o oroveecion de pecdidis, depreciaciones v aabieglzacjiones calgadas a resullados
que, w1 Lenassnee purcerduales, en cefac:Gn con 1oy inerescs, sean substancialments superiores a laz de
Eleruicios anleriores, 4 Jos seviciog (e se prestac, colpelencia v ohios fotores econdiices v legales,
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Al 3N de diciembre de 2019 2015, Ta Administeacion del Sorporalivo no ba ideotilicado detemons de aciives
Je larew duracion ea wso.

Acrevedores por Fyriduciie de aperecioney - Bepresenlan principalioenie mosloe por paric proveinsoles e
la cornpriventin de divisa en Tas gue e =2 pacla Liguidacion mmediala, (eperdcienes carmbianas ek valor),
Crichas operaciones se reialran el dia en que se paclan » s Tiquidan en un plage Lasta de 24 hasta 72 horas.,

Favives brresaidiley - Inciween pasivoe Dnducieoos proveeienes de 1 eoisidn de istromenies Dnanciaos de
denda en el mercady de valeres. Tos cuales se repistear al vialor de L oblizacidn comdzaciual qus epresznlio ¢
meluve los mieresss devenrados celuciomados o dicla deada. Los olereses devenadies se repasliun @n lus
restldades del elerciciv en el cubeo “Oasise pob inleceses”,

Freveisfomes - S meconooen Supda se Lieie why obipacion peesenie colnd esuliado dewn eventa pasada, que
probablemente resnlie en 2alids e recwsas econdmico: ¥ que pueda ser estinada razenalblemente,

Bencficios u fos empleados = Son aquellos crongados ol persenad 90 203 bepeliziarios o sambio de tos
fervicios prestados por 21 eqplaado Qe it hrecn woda olase $o e racionss Qe s dosengan, caama g

L Beneficios dugows i los emplendios - Se valian <1 propercien a los zervicios peestados, consideranda
los sucldn s actalss ¥ &0 roennoes o] pasiva conforms so devengan. Inghys principalmante 1a
FParticipagicn ds Jos Trahajadores on 1as dlidades [PTLI, ¥ ntras compengaciancs.

1. Bepelicios a log eenpleades pot terrinacion, alretito v otras - De dovgeda conla Lev Federal del
Trabugo, Corpotative Gene oblipacione: pur conceplo Je ndetomizaciones., peosionss v prizoos e
el iadad pesderes o empleadis gque dejen dv prestar sus serviciue bajo cismas cinawstancis,
BEITRIEMIE, Existen otras obligaeinnes que s derivan ded contrado celeclive de trabato. Tas pulilicas de
Corparative s

- Regiztiar (o3 pasives por indamnizagiones, prima de antigtedad v pensiongs, 3 medida que z¢
devenmzan de acwerdu vob cileulos acieaciales basados en el meiods <e crédita it
proveclado, ulalicanda liesias 02 waleces noeinales, sepin se udach en la Mota 19 3 1o estadas
financieros consoledados. Por lo lanly, se esta reconociende ¢ pisivo que, o vialur presenle, se
cetime cuheira [e oblszacion poc estos henctieios a |8 fecha estumeda de vetirn del eonjuntn de
cmpbeadog que lahoean cn el Comovativn.

. Awartizan en pertodos futuros, 1as ganancias v pérdidaz actariales para los planes dz
pelsicies v peioa de antjzlhedad de copfornidad con 1o esablecido en la WIF D 3 " Sarefivaos
o da empleaafay 7 Pama es conceplo de andernnizac iones. las ganancia: ¥ perdidas actualiales se
rocotwcen en mesulados en el ejercicio en que sunan.

Fid. Farticippoidn de los trabajndnecs on la atilidad (1LY - 1a B 1L |0 rowsstra cn bos rosulmadog del ofio on
ud s cauga, La T se detamuing ¢ot hase en |7 vtifida.d dseal conforme 1 18 feaggidn §del articnlo 4
de T Lew del Inspreesio sobae 3z Renda. La 'TL diledda se derecraing par Las datzreneias temporales
e resullan de o compiraciin de los valores voulablies » Liscales de lus aclivis v pasivos » s
recomoce A0l ceandu sea probahle Ja Eguidacion de uo pasivu o reneracion de an bene fcis, » ww
axista algin indicin de que vava o cambiar csa situacaim, de ok mamera que diche pasivie o benslcin no
< realice.

La I'TUT cosada v dilernda 52 presenta en el estade consoiidade de esaltados, dentre del cobea <le
“Crastios Je adnnnizlracion v premuweian’

Frapruenine o L wetidod - R Impucstn Sobre la Henta (15K} se repistra en los resubredos del afe cnogue se
camsn, E1 TSR difccida so eezonace aplivandn 1a tasa garpespondiznoe 8 1as ditceencias tompneales que ressioan
de la vamparacion de los valores candables v fiscale: Jde Lo: activos ¥ pasivos, ¥ eb si <aso, 3¢ inctoyen los
benelicess de Jos perdidus isvales por amorlical v e alpooo: ceédisas liscales. T oopuesio dilende activg s
repislra sulo cusnde existe wlta probabilidad de gue pueda cecuperarae.
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Remarrarimionia gy (igeesas por sericlos, qsesarfa fingnciarg p resuffeda de coampraventa dc valires - Eas
coTiisiviies v tacidis pensradas por 1as op2laviones con valoees de clientss son regisiradas cuando =2 paslan
s operacivors . Ashimismic, Jos Ipmesos e s SETIVHn e seTyvicis wdniiris Lialivu s, se e dsllan conlelns
deveriman, de acuerde con los contratos celebrados com los Tondes de Tnversion gue adminizled,

|22 ingra3ns por ascenriy financicra son Togicmadns cuanda son rzalizades conforme B contrate.
Lo resulladuzs por compra- venda Je valores son revistrades suoode se realicun Tns operaciones.

[as ganancias i petdidas resnfantes de 1ae nporsciones de cnmpea-vonm de divizas soregestran on ol e<tado
de resuliados dentra de los mbros Ae tLilidad por compra-venta™ y 'Mérdada pns cnmpra-ventaT,

Loy inlereses dervvadus de Jus crdlitos oleramdos s2 meconueen en 2] eslade comealidulo J2 resuliandos
comdnTme e devenuan, en lunciim de Joeg plosos cxtablecidos en los cuntratos celebrndus coo los aereditendos ¥
I8t dis intorcs pactadsy, Fstas so normalmente sjostadas en torma peraodica en funcion ds Lo siwacion
izl smercado ¥ ¢l @toFna cenondmicn.

Law contsiones cobrodas pol e] olotgamisng wicial de ceedito v cualguier otro tipa de connision 3¢ eeencen
en la fache #n que se censran, en el ruora de “Comisiones v ooy cobrindae” . dado que lu colecacidn Gel
oridide gs hest un afico.

Migirffryctapes por Sasaipeda = F1 Corporative, gomo Fideicomitzne ¥ Fideienmizarin 2n scpundo lugar del
Fideicomiso [rrevoeable de Emizidn de Certiticados Bursdtiles e, FA149] Deatsehe Rank Moixien, 5.4,
Institucion de Baoca Moltiple CFuleioomoaes L3017, racibied en 1a Cuenta de Distribucrones Ssalquicr
cenlidad que cesulle de une Desinversioan v cuabguier cantidiol decivida Se T Toeersiones (ue Do iy side
ohjeto de una Desinversaom (lales corme dividenduz. inlereses w olrazs dismbuciooes), uns ver realicadas Tas
doducoinney fixcaley cnmeespondeenie:; en el sntendido e que Jos contidad s que resalien de Desinversiones »
i snalquicr arn tluja derivade de [vereionas que sz tecthan prer ol Fidzizomisn dentro de on plasn da 18
tHERCs, contadas & parti de Ia fecha de cigpe de fa Invcrsion de que se oate, que oo comsideren Invetsinnas
Tendz, se reniritén a Ja Crenea Crenetal w valverdn a sor pame del Monta lnvertibla.

it gor wectdn - La uihided Basica pur scciom de cada periodo ha sido caleolads divadizndo T ucilidad
TiELE TOUYUTLACLL PUT OPerciuness conhows Mexcluvendo Lus pacidae eximordisuriae] eales 2] promedio
punaderade de aceiones en ¢ieulacidn de cada gjercicia dangdo electo 1ettoactiva a las ascicnes casidas por
capitalizaciin de primas o wtilidades acumaladas, E1 promcdia pandeeado de: accianes en citenlacion al 31 de
dicicmbre do 20719 % M S s de 1,300 MEIA0N acciones.

Fur Jus afus que leeminacsn & 2 de diciembre de 20190 ¢ 2008, Ta obbidod bdsica par opericianes collinums
por accnhn es de B0 1250 pesos Lvalor nooarely » Jes BO00583) pesos (ealoy coounal), sespeclivamelte,

fivldvades en qocdoaes - Tos dividendos on acciones ¢ registran a valnt ooto on ol portatndio de invemsiones,
oo ko ramto, soleosfcetan s resolades haia que las acciomes telalivas son enigsnadis,

Cuending de arden

Efectiva de elenier § rafares recfidar o castodiie, garanile ¥ odminiseachin: E| ciootivo v Ins valnfes
propisdad de clicntes que se fignen e gestodia, gEantia v administracinn cr sl Comporative se ecflejan on las
cuentas de arden respoativas ¥ faeron valuadns con base en 2l precin propomeionade por = provectdor de
[T

L. [ elec v pe deposila eo mstilecienes de ciddilo en cuentaz: Je chequas distomlas o las =] Corpotadivo

b. L valores 2n custodia v acloninisUacion «otdn Jepostiados en I &6, Tadesal, Institucidn para 2
Depazito Je Valares, 3.4 de CV. (0510 Lndewal™,

C. Fideicomisas administradas - Fn zeta cuenra ee rogisos ol movamicnte de benes i valomes ajenos por

srcnea de terecras, que e Tectben en cusindia o bien pam ser adavinesimados por el Corporatieo,
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Fafurms del € arporivg eniregauoy eR cusioli, g ¢ ianfrenwetos figaaciersy deiviedos: Los
wralorcs del Comorativg entretedas ea costodia. maranli @ Delnnenlos Goaocieros decivades se presenian <
oy coentey de orden respEcives ¥ TepTesETLIT [ sixunienle:

a. Lz walares que =1 Carpotaliva mattiens en pozic l6n propia sen depositados oo 1a 5,170, Indoval.

k. Lt iostrumuenlos derivados. representan fimlos nociaualzs, los malcs o encuentran valnados o su
valor raFonals, agi comn la l‘.-rim:a cabrad:s oT s CIIA10T.

FEsrady de flujas da efisciive - 1o acvcrdn 8l endeew comtahle B4 de oy Dispusicicoes, f gstiado de Oujos de

cfeetivo nrosenta |e capacidad del Comporative para enecar el efeclioe ¥ los equivalesnies, as coino la [ocma

en qua el Comparuteen wtilza dichus fTujos de elschvo para cubor suex oecesidades.

Cl Dujor de edes v e cotyjunlo con el st Je los cetadng financizros proporeinna infoomaciin que permie:

" Fraluar los czmbsos en las activos » pasivos del Componaliva v enso estnuclun oo ier.

" Evuluar ole Jos monlbos come G leohasg Je cobro © pasos, con el 3a dc adapracse a 133 circunarangiag
w it tins oporlusidades de geperacion wo aplicacion do efvetive ¥ log conivalontes da ofeetivi

Lsponkhilidades

Al 311 de dicicmbre, csre rehm sz integra como sime::

anl 2018
Prisponibilidades sim restriceidn:
Diwncos naciomiles v ex lnmjenss 3 3 3 4
{;ras disponibititades = o 2
114 204
Déspunibilidades cesinmndns:
Frrnda de reserra Bansmex (2} ]l 63
Aportaciones al Fondo de Garantta Contrapams Central
Yulares (b1 .14 L SH
a3 115
Uperaciones de divises w23, 48 ¥ 72 honas (c) 123 iz
Oreas dizpaqibilidades reswingidas 1L 11l
o138 - 4%
5 36§ 37)

[a) Fl Fnnids dz resessa Banamex o inegra de los aporaciones reulioedas por Ja Casa de Bolss al ool
de reserva de la Asociacidn Mexicana de nomwediarios Barsdtiles, A para garantizar los valorzs oo
ofsctivo de oy clientey del Compematva, bichas aporlasiones sun adoamisieada: pon Baneo Macional <c
Megicn, 5.4, integramne de Grune Financiern Hanames, 1ivison Frductaess (Fidueiorio responsible de
los dondos gque se epcuentren eoel Ddeicomusa sonstiluido par 1as casas de bolzal.

Lz Caza de Belsa podil disponor de dicho Fondn provie compplimicsto de lss comdicines esiabl esidie
en el contratn comespandiente,

(b7 Tlsalde de Tumdo de Gasode Ceneapacte Cencral de Valores esti representado por Jas apodtacinngs
Jue ha realizadn 18 739 de Balsa al Fidechmiso constimido parw al eleci es BEVA Buncemer. 5.5
Inztaueids de Banes Mltiple mas los weeveses devengados, al cual pomtencee 3 la Casa de Bolsa
I1Mchay apnmaciones e realizan con objele de constiior un [odo pirs sacanteae la cooees
transterencia v ol valor de los telos que s nepocion cntre Jos inbeemediaries bursililes. La Casie de
Gslse podra disponer de dicko Faogde previo eunplichienso de las condiciones ceablagidas cn 2l
sontratn cnmessndicne.
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il % —eliersn i rpenwirmes de comprdeemed de divizag, Cuva w__..__...__...__.__...m.“..__._ et bl 211 BTL P20 19 TGN
i rres 2l hibites, v oo dispenikilitad e snonento rezoisgidn bnsto 1o fechate < guidoeizn, A 2L de
cicizmbre dz2 F009 » 2014, 1 Corpormivo realizd operacione: do srmam ¥ venb: de divisas ro w0120

Conpass ¢n ddlags ameicanos
WERLAs C1L AGarss aEerita-ng

I'uziciin el

Coraprng o0 ddlarss amicriennss
feidas oo dblacs amcsicano:

Peisiciin el

aULr

Enbrada 3alds]
dbpranlliligade, ¢o

nmmede cak Ao

‘Ulpo de camblo
emedla peemdao

Cwenta liguidalnrd

Aeudnm versducd)
+n meocdo neclonak

1155 fa 5 Tm. T HL L 164
[ 158054 16

O
ZBEK .

Eocreda (salldal s Bquitlsdara
dicpexdbdlidmdes en 1lpa de camble depttera (areedera)
munuly walcadje g P e pacdLda & B0edL maclaonl
Trss - A 19,5740 h] 12
- 14 5831 121

El tipo de cambee sl 50 ds diciernbes de 2007 = 3058 fue de 31556425 510 4511 petrs pr Jitlar

AULCCiTaL, L o I

Al = diciermbre de 2019 «

A5H, Iy ampures aendicnbe Je Juuida se oo eslan o creses

liguircsdnms fandrmay yicreedons, dentme del nohoa cueobe oo cobezr, el y sl Sodonds pao
diquidazion de cperaciomesr, segiin camespanile.

5 Tuversiimes en walisres

Jitrefuy parar aremarcirr - A1 % Ax dicierabre, =g irlepman o sip

Tikatay pam araciar sin relTicsiim-
Ineinzpzwtos de denda:
B U o es 2 beesaccocslcs

weliy

| o TLSEN

Nome= TRAT

Cartitieados bursitile

CEDES

L-Hul

Ciress eimulo: do deada en pasicion:
Lozitfieado bursaci
5L Al
[ e
Bonne JEAR
IAvos

- e B ———————— SR | ¢
Losm de [tmnallx Iulgrie
Al achcing LTI deveapadn TuLal T ]
5 v 5 - ] - ? T S
- i i i 2
= - - 5 -
1 a
m - - N -
- - - - an
na - - &1 82
3 - 3 - ; i i K
- - - - b
Z
- - - ks
- - - - 154
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JLr I3 E

iela b Pluswvalm Talirey
wdgulalovin L manusyalea) dea ctigode Tytal Tutal
Insl—amenlis de palmimerin rel.
Aprines ¥ 1.513 3 L5 I - g o TH 1 T4
Areoaned 810 117 134 - bk L2
ALLI IS wELREL o - . . 1
Tricks - - - - 12
Cerhicnbas = Capitnd 1S Degerme T | 183 - 10 14
Cartifizndaa taobiliarios : - - - 43
Aciomd Jioscecialad e Do inversidn 1,581 1,521 2411 -
Lalidicasky busidlioe 51 - . A
Ik - - - - 125
rroc ymirTse —_— - - _ =
Tresn' tituea parn negaciar sin wesmiccidn 30 - w
Elrdlaz para acescion sosurinnidos-
En gaszntia en sacciones di voporbo;
J-reanenbe gubemiainaalaa
Firmins sl slessivral b P i . - 1 - ) i L 17y
Girmns [MAT 20 12 (e G0 -
CeriBcadreg de Liesareria e la I=lerwinn 25 - - Py 1%
Tidibores s - ) S ‘e L Y LI
14 Y 171 a8 2l
Jozuweeios Je deuds Bacans-
Cvilice adas o e pdsite - 1,037
Lleiifasasoy bursitiies bancariog Gdds i : 2494 203
245 s _ 1494 I.AG%
LIt it s de decsl
Cerilzahes hnsalies cropan ivis o Lald ... ... .. 4 e TR W % Lol
ks b .1 H ; zr = Lo AER A 4,243
En savancla cn opoiacsoes 4o prisonso & ©slotes
Listraonentis wubcrogneolalzs:
Loy % 20z ¥ - 5 - 3 2% i B35
Imstrument:s de palriraemin el
Aciones 224 0% - 2218 1504
Aropaaney S0 i - - A 2l
Teacks - - : i
Fid:icomisos Lipsieenrics 1 2
Cortifieados de parbicipocitm andinaria (CPOIS) i - 7l di
Corbiveadas uwnwlbiacizs - - - - a
Fatal vitulas para negocal ooarineidas o Gardos o
gararilia v wperacicnes Je prsenss de valoos L 2al S | -1 S . 111 o CAa
Tt Hiplgs: giinn nggieiar resmiagidis +.AHU . _. 15 ik o450
Todak oioules e necacior 3 T4 H T R T L RT1Z




A conlinuacacn, se presentan los resuhades sbtenidie por las inveriones en valoees, durante ek afio concbuida
cl it de diciembrg de 2019w 2018:

WL PN
Talidad puer compravenla 5 714 5 758
[Férelida pyor eomprsventa (393 L)
Tulereses varrados 12 31
Rresultades por yeluacion s valor reconal @ (44301 )
RO 15" S I . )

A corriinuacion. g2 presentan las uvalsiones en valaces distolas o Utulos gubernamentades, que estan
imbezrades por owolos de deuds de on misme emisor ¥ gue repre-enian mas def 3% ded cupital comzble de la
Casa d7 Bolsp:

Fmlsora Wi ETE|

PEMEX 13 3 . 3 4an
CLN] ERAE - L&d
FRAGI AR - 7T
GTSSAN - 151
CebIB X1 - 1A
GRUMAR - %
ASPAMTH= - Gl
BMAFTRACISHES - 175
SODIASNA 1% a7 LE]
BAMNCOMOKTR 145 - A0l
EAMCAOMAFRT 140 - 200
BANAMIEXT441 il
EaMOBEALNR1GT - 107
BINVEX [&044 - e
NATE 100417 - 202
GAF 15 H3 Q0
CULTIBAR - 114
Ulkvi=a 14 - 123
PAQPCR - QT
DIIIC - 15l
HAHU X THEY - 31
TEOWICE 13-30 (NE 130
TIOWIS 13210 - 3E
THEEIWIR 14-21) Th LE
TOFVIS 1477 134 135
AERCIML NS 150 -
BANSAN 2005 W -
BaAMESAN [S025 302 -

RiMy EX 19030 Ti1 -
BaCTILA [900] 1:1 -

HS0 14 141h 3 -
BECTLA 2033 20

LBSCTIA o044 3l -

CABE1 -t 202 -
DAIMIER §i%-2 L K]

1ML 13 1nd -

FEFA 17-2 S0
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HEudsara M9 IIM1H

HS RO 14011 3al -
HEBRLCMX 15072 m -
IIERCAN 14021 Las -
1M 201112 Ui -
LD 200423 gk -
W 211200 N7 -
M 230300 il -
PAMMOT 140 52 -
SCOTIAR 122 aIn -
5 4002 4 4,79

Cperaciones de repirtn

Al 2T de diciemnbrs, los raldos dendorss v seresdores: en operaciones de reporio se I0lEPTAn SuTDe S0 0k

A9
*Munie Trumiss
del reparmn dreenprardns Tntal
[ndarcs por_ropoet
BOMNDES B 153 % - k4 153
IFAT E, 700 7 8.707
R HRST i 7 ¥ HRA
Cotargrales veadidgs o dados oy
puranlia freporlos):
EOrDLE 5 133 F - ¥ 133
1IFAH Wik 7 a7
3 =R £ 7 E £ _=al
Tiendores por cepedta, ner A - ) - £ -
Acreedorag pog ceponta:
Certilicados bursaliles 3 7 5 ] i )
Bonns LPAE y BOSES 47Ty (5 4,774
CETER ] - T
15,717 3 13720
b S, 1, 5 4y & 4 860
IR
XLomro Fremins
el repurle wlevempados TuLal
Licudarrs peor reporiu
RONES i 4.5114 b 1 b 45115
CLETES L3 1 Hif
1lals 3352 - 1511
{ortitieados hursatiles 1 - 1
E E Ej"-l 5 2 5 b RS
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PLITTA

Mol Fremloy
el reqrive derenguby Twial
{2lptorales vendidos o dadns e
EaTantin [ ropariosg )
HUTs1IES 5 4,504 H 1 b3 4515
CLTLES Bla 1 il8
AR 2515 - J515
5 5534 b — L3
1cudores por |'c]'-r:;rtn, e ! 14 5 - b 14
A e ores 1T teporlo:
Lonedey I 174 ) - r 174
Certificados bacsdniles 2331 3 33352
Cedes 1671 - 1.07T4
FIMBOMOS 1) - 111
Eonns IFAR 1 - 1
CLILS at - i
i 2111 I | 5 1214

El salde Ao dendores por repoctn se compensa con sl relmo eolaterales vendidos o dados en prantia de
acuerdo eon T renle de cumpensaeion estahlecidis en lus criveries contobles de 1a Coeeision.

Por el alo tearunado e] 31 de= decienslae de 2052, los premios o favoer v 3 cargo por Leporta ascienden a 51,205
v 51,141, respeciivamenie, Migmtas qus poT ol Alia teninade 21 31 de digicmbre dz 2%, aseicnden a $1,208
W 81,2005, regpetivamentn.

Al 21 de diciembre de 2010 ¥ 2018, 1oy opemsciones por repore celebridas por Comtpurative, s pECLLmon i us
plaze deplro del rumpe de Lo 28 dliss, o uoa tasa promedio de 7.34% » 711 %, rewoeclicamende,
Dperaciones cow ipsmmentos financieros derlvados

Ll Cuorpurative rrantiens operacienes derivadas con Nioee de neaociacidn » esld aulacizada paca leakiz

operaciones Sxleabursinles v exlandarizadas co los sosreados OTC ¢ Mexder, lniendo al 21 de diciem®bes, las
sianjenies posiciones:

alrJe ] ] B
Somte Midonal Posleitn neta hdouta Maripnal Pacicifin neta
Mosicidn acliva:
Swap de fasa de
inecrde (ER ) 2 - % - B PUTT 3 1y
Swap de LSIHIRX) 313 1 244 1
313 1 0326 120
Fosicion pasiva:
Swip de USLHIES) 10,595 127 L.2is (3]
Swip de LUR {IR5) R .- e " L SS— |
¥ _dnws o8 2T s laad b 1)
Posicion negu
delivy (pasival i [P b flo
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-

Lo vencimienrs de Ias oasaciomes con inshamertos Eoeanewsrss doivados som comn S

¥ enrimiroke
en
i IR
Pl L
I Iy
21128
2l

Tzl

Tenedmlent e
mis
TR
MED
2021
MIEG

205

T utal

_ 2o
Cumpird I egem
TS LIS TES TITF. IRY HLIR LHS 50 1K THE KBS ELK
3 d AT S i *o5 -
. iZl; . . 0 -
- f - - -
- [ - 11 -
- ey - 7
X . (1Y) - - - .
5 I | a Ty B - L s Ab b R,
e e il swvrrre = LA |
........... Lopgli . e i
M5 AT IR: TAIE IRS ELH Ik LN LK% CLEE LK% ELE
¥ - by : & - ] - - f -
% - - (g 1] -
1z - - - -
i3] z 5 ] -
2 14 it ity
- 5
..... _ 111 i i i (1] :
& FRI i mianan P - S SRR - | R TP £ )

M1 recccTracla seke nr aperacires con derivadis oe de $0207 w $07 co 2R 19 v 25 H, pespeoclvaemi e,

Uiperackads de préziamn O v

Bl Forisrno ée ia parn: ectiva v pazivd 5o oneuenta e el robeo dei balaoce zerarnl ~Fréshima de valores™ a2l 4
saapeativaneeie v al 21 G Qicizebes d 2008 por 37 2 )
PespecLvacie e, Las uperrscionga se nactalon o plazoa goe vande | a 28 dios on niabos ados.

the diaernbie i 20019 se ke rah wo B2y 55

Al 5y Az diciemnbre, Inzienba de s colalenles verdidas v eelegados o tarand:a pec cocrac iones de pl cslam

= valgre; 5= inrgoran comn 2nas:

Tipanahe: vadur

inscrumeme i ce ool wabsrrearkm e

Inumumeanzie de Tamimania aex

Sl palt chlorer skes veodides a

. snOepmdar e EMNWHR ..
anav 200

1§ 54

4T A

LTRE s AiEh

wrl

L pocnains & Saver repoiocidos su csalladis Jdef Corpecasive se 20:% + 2018, ascendierann 371 ¥ 5115,
TopECLivamuenbe, © los prems & canga acceibcooe s 578 ¢ 5104, peapesniviancee,
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11.

Carters de coédito

Ak 31 de digiombre, 15 carrera de créditn 3o nbegra como gigue:

N (3]}
Canerd e crodita vigenie

Cyéditng qonareigles 3 X! A 351

Créditng eonsume [+ 1

i 352

Cardera de créditn vencida 2 3
Estimaciom euenuas incnbrahlos [} 13l

Carrbery de credito. nsta £ T4 i 351

Al 21 de dicismbre de 201t 2018, 2] 909% de Toe coddiloe ausrsados poc Fousena GBM (Subsidiaria de
Clorposradi vorl cusnlin con pgaragling en preils bucsatil, quieserafaess. fidue iagia o hipotecaria, E1 plazo

-

promediv de vizenci de los credidos es eoie i e v 2 ados.

La curtera cluve crédiles olocgados # ciopleadas do 13 cormpafilas subsidiarias del & nrpoeative. AF 31 do
dizierobes de 2019 5 2016, ested adeudos agcicnden a %6 ¥ 21, respostivancnte,

For los aflos t=rminados <1 31 Ao digicmbiee e 2070 ¥ ZG1R, los Ditereses devengados de s carlera de ceédile
atcendiciog a 54T ¥ 390, regpractivamorie, ¥ 18 tasa promedin de intoreses os de 15.73%h y 11 58%.
TCSpetti v menty.

Cuentas por tohrar, meta

Al 31 de diciembre, Lus cuenlis por cobrir s DIEgTHan voms siah;

mig K
Mandargs disersos [a) F 464 5 63
Dreadores pon culsterales vlocezados en etenisa 5 -
Liguidacion de operaciones fal 325
Pristamas ¥ otvos adendos del persanal 31 44
Impnesios pur Teswperac R . 1535
Toal i 1,329 % 115k

at Al AT Je dicicmhye o 201% ¥ 20K, cewe conceptn inchyie 33897 v 4K, respectavamente, del
Fideicomisy conslituidy para o] Ploo ¢ Compmvents do Awciones 3 Plazos de Acgiones GRA A
fiuncinrarios ¥ canloadas.

huunehles, zobiliarto ¥ squipn, yeto

A1 31 de dicfembrz, Ios nmouchloz, mabilisro v eqoipo ¥ restos de instalacion {adopaciones » mejonss), se
ILEPTHRL COIO S1ELS



T

e e e e e i e e S T e e e e s e e —

Coesime e IFepreriuciinm Yulir nede N

Afne vitls nilil milnuizirifin acnmilado Thras
Temencs - f 22 < - £ 22
Tnroeeebles 20 1935 183] 20
Equipe <le cornputo 3 135 (130 3
Meabiliprio ¥ cquipa de aficing 11 L {57 20
Adaptacinnes ¥ meojnras 2l 144 {54] s
Suldos al 31 de diciembre de 2039 § U7 5 B 5 Iin

P

Casto de Repiceciucitn Yalnr mula on

ANom vidn il adanisirlGn resengknda Ihtwrecae.
Terrenos - 3 22 3 - 5 22
Ianuebles 20 10% 175 o
Equipa de compure 3 135 124} tl
wlabdliaric ¥ cquipe do oticina 10 L [h2} i
Adantacicmes ¥ Tacporas mn 14% [F4} 74
Saldoe al 39 de dciembre de 2018 2 407 R RN S 162

Poe 2] jercicio wemivadao 31 31 de disienboe de 20149 ¥ 2015, Ja dzpresiaeidn ascondid a $360 v 321,
Tespotivrameni.

12 €Mrak inversinnes permanentes

Ad 38 de diciembes, las Wversiones permmancatos 3¢ migaran cone ek

HUL MI&
Fondos Je Inversion b B0 3 74
GEBEM Tadaesoruciuce LT 395 3R
{iBM Infracsoectare 1 P 11 1101
Fodrepal iS5k 10 L
COM Venlures 1,432 792
Uz S 1 S |-
% 2524 % 1,717
13, [Itrna activns
Al 3L de diciernbre, Les olres aclvos s2imlesman com sifue:
Yy ZIFK

Sullware b 425 3 425
Adnort zae i s0Tlwars R € 1[0 e L30T
25 55

Fagos antizipadas % 122
Crédito meveangl 2E 28
Cargns diferidne, pagns anticipadns @ intangelles 132 208

Shooess fee i34 .
Ercpigions o gaTantin 10 | i3
o activos, Too Eo 5 I d




14. Pasivos bursililes

A1 e digioreling de 209 ¢ 2013, el Comporativa ha llevadn s caho a wevds del mercade o emision de
{"crtificadna Harsitiles, comn sigue:

e
Clnvr de Eripmite e
pizacea chilstim Viaewla ‘Fana Liskeposes Targk
20T Al
LBM LD 3 LG peiEm202] TTLEA 0505 5 L -1 1,241
itlaanAol s ok
Cel3id 15 im0 Has s 2025 TEIF 1 GRS ' AEl
LHsepralt Y ol
=] SR 1A% Ve a2 THE + {00 ¥ L&=7
' ___ha2nn R SV TR = | .
U1
Claye de Impaurie de
nlrarrs Emisifin Viprences Tose Inecrones Taiul
1 St 20 5 i
IR 15 a0 5 1.nnn [z 201201 TITE - 11.5ii% 5 ] 5 R
Ay 2017w
GBM 17 12) 0l Tdeiman' 20210 THL - D& i fi5d
25l 200 2l
il 18 1,21 iiTehe 202 TITE - .30 | [, 2]
| Db 2005l
GBI aEn Thizaln 2023 THEE — 0.84%, - I 11
I 3200 i Ll i ]

ia) Ceortifieados bursatiles liquidados de mangra anticipada. 12icha liguidacinn andeipsds 3o die & cnnocer cn
Ia Bnlaa Mexicana de Valores medime un cventn relovante del representanoe comun @ 10 de sepliembre
da T4,

Durvnlbe 2019 w 2013, hes iiersses pauidaos por pasivos bursdtiles fooron de 3230 v 3290, rezpoerivamant,
3 cuales s encnentran deatra Azl qaleo de pasios por increacs.

15 Oras enentas por pagar

Al 3] e diaembre, los acreedures Jiverses v olE: cuLidas por pagar 52 Leglad <o sisng

L A
FPurticipacion de Jus rabajadores en lax uulidodes por pasrar I 1 5 -
Avrzedures por liquidacids de vperacioos:
Dperciones o Jivisas I 42
Dpstaciones voo walores ¥ derivados 442 k)
BRI 432
Acresdores por eotarcrales recibides oo cfsctiva 7 "
Obligacion:s par Beopeticios Definidog (ORI} 163 133
Activue de plan ORI 44 EUUIPRN b 1 ).
ug B




Ttpu=slog por pagac

Aportaciones de serunded social
TPrevisinnes ¥ ehlipacinnes divorsas
Acresdores diveras

Préstamns bancaring ¥ de otros orpanismos

Al S de dicwnbae, 0s czddilos Dantarios 32 ienraly cong sipue

Imsrisucion:
Bmoo Inbursa, 5.4, Tostias oo de Baoca Multiple,
Crrupo Financiero Inburka ()

MY 2IHR
47 a3
132 130
E 172
SR 1, L L02
432 454
S I - S W1 U
Mo wis
- L

(el L1 13 de septiembre de 2019, ¢] Corpurativu celebrd wn oot de crddito vun peanda sl con
Ranca Inlurea, % 4., Institucian dz Banca Maoluple, Cimqo Financiero Eburs, por e cantidad de hasta
BL.730, a un plazo de doce mescs a pati Jde Ja fooha de eonecmagidn. A1 31 de dicicmbre dz 2009, ¢
sithdo e T cuenla put cobrar asciende o 31,0268, ¢ 32 bxo Jevengado e ses por la cankidad de 373,

Cugdrg comparativno de vencimientog de lng principales activos v pasivos

Al 31 de divaennbre, los pliceus de vencimivolos de les principates rubpos de astive v pasivo se safopran ¢oo

sipnc:
. 1Y
Acdivi Hasia uw ailo Lhe i w@a en adclante Toial
Dispaaibilidades b3 1ih % - % 336
Cuenluy de mateen a4 - o0
Titules pama negnoiar 17,74 - G
Préstanmn de valores 2 - 2
Clarlera de cedlil 54 ™ Ta
f7ucaras pnt cobrar, nem hid? o [.32n
T'otal activos i 15 253 i I b 15,6729
Puxiws

Pasivos busdliles i i janm % 1.204
Bri=tammes hancarios - 1228 1038
Acreedoles [T ré e A RGN E I
Preéstama de valores 2 2

Celargrales vendidnz o dadns on
euriabela 3,784 1344
idorAvados, ] 25 28
CHEas CLedilas e pagar nef 464 1,127
Fotat pasivns 4 3015 4 720 IENIAL)
ACUYLE MCR: plslvas £ S heg £ KL . s ha]




18,

19,

Tiprcsws v pastos por disteibucida d¢ fowdos de invensito

1.ns imgresns por distribiecidn nhtenidns dutantz 2009 ¥ 2115, ascionden 2 Band v 681, rsspoctivaments
corespoalden & Jos ingeesos por Lla disicobocicn d2 aceivnes de oy Toendoe de Diversidn adoommsbados por

LrB M Admimistradora de Actives. 5.4, de v, 0 la Soceedad Cperadora™). Esgos igreees qe resgarann on el
eslade consalidado de jesulindos en el cubrd de “Conplsicnes « aciiEs cobradas”™,

|.n% pastos por distribecidn realizadnz domnte 2019 ¥ 2018, aecicwden 2 3236 ¢ $275, respestoranzente ¥
comesponden a los gasws pagadns o otras catidades financieras por la distihocion de les acciones de los
Fondos de Inversitn adminiseados por la Sociedud Operadon. Extos sroesos s remstraron en el extado
conrolidudo de tesuliodos en el mubro de “Conasiones ¥ lamlus pacades™.

Oblizacianes de cardcter tabora)

Dhe wcuendo cun la Leyw Federal del Trabigo, Lo Clasa Je Bodsa, fa Sceiedad Chpecadura v GRE Semvicios
Conpleruenlarios (s Cobidades™) sdeten cblizacicnes por concepia de idemiizacicies, peisione: © Prinis
Jde antigNedad pagaderas 3 emplzados que dojen de prestar sus serviceos bajo cietas siounstancias,

las Entidades registran anualmgnte 2l qosto neto del perindo Jara crearun fondn que codbrea 21 pasiva nemo
mruycelado por prime de anplodad ¥ peasiones, a medids gue se devenpa de scuerdu con cibeo los
aclooricles elecinados pur peritos indepen digeies . Dstus cileuios estan basados oo 2] méinde de credii
ety proveclindo con baee e pacdoseires establedidos e los critsrnos conlables baju cierlas cincune Lmciis.
asfthisina. «xisten 0d1as ablipacicnes que se derivan del coniraro colactive ge trabajo. Por 1o fanto, se eséd
provisionanda &1 pasive que a walae prosente eubrita la obligacidn por bencficios proyeatadas, & 13 teeha
sArimada dz retiva del comjustn de emplosdns que laboran en s Entidades.

Lae DCoiadades cuenlon con un plem Je penelacee deDmido gue coensiste enoclorgae o imemes o iensaal 2 los
eropieados que dejen Je prsstar sus 3ecviciaos o bes compalilas subsidiarias, siciopee v coaodo a la Lochs de
mediticacién del pian la suma de |a edad mds ¢f sovicio pensionable sea manaor o iguaal 8 05

1 22 Frtidades, zucttan con 11 pian de ponsinnee de conmibscten detinida, ol cual consiste zn que aecpta
ertrecrar montos de elective pressiublecidoys w on Odeicomiso trrevocabbe, en loys que loe bensloios de los
eabajadures consiglirdn e la surma Je dicias aportaciones, cods O saenos Jos ganancias o péodidaz en la
adidenstearidn Je tak fonda de ageellos trabaiadores que decidizron adhecirse al ouevo plan, ¢l cwal fie
opeional pata L nismes.

REPlun ds Pensiones estd considerando o todos los ampleados v dicho plon de pensiones esls soo formada pror
los dos componentes (Benelices delnwo v Contribus o Jefamda),

Al 3L de disicnbee de 2019 % 2018, 1as Endidades atworizan 1as variaciones co supucstas para cl plan do
[rengiongs por jubilacion on 15 & 14 afios, respectivamaate ¥ ol plan de primas de antighedad cn 13 ¥ 10 afns,
Fospoetivamante, Lnn hasz on 3 vida Jalwnead promedin por julsd facion.

Ad 35 de dvaerobre de 2010 v 2018, Lo sablor ¥ mossementos Je Las vblipgzeiones Taborabes Jemvadas Jded pliee
de beaeleies delwidos de las Folidades, enodoaade 2 iocluyel plan Je pensiones. prittas de antigNedad ¢
dade LorlzAe Jones, &x DSEEal Com Sigue

LN L K
Dbliraciones por bene icice adguirudas (O A 3 {2e% 3 2m
Oibkrgacjdn poe benelicios e adgairidos R Xy ] )
Oetizacidn por beneficios detinidos (OB 1162 (133
Haldo tinal dt lns actvge del plan final del st T2 41
Pasiivo nete pur benelicres defimidos R LEA . ey




L3 el et del perledi se integen comine igz:

Il N
Costa de servicios del afc 3 1 7
Cosbe e inlergs q n
Eec:claje de las remediciones e 4 RO
Coete netn del peefodn R ¥ | Hoee _ 1Y
l.as hipdtosiz copnamicas utilizadas fueron:
2014 it
Tusit e desoygale TA 1%,
Tagat e rgmliminta 2apuamaln de Tos seres T.Au 1N%h
Tasa de mercrnentn do &alasing 4.5% o S0,

La (Tass de Belsa v la Spciadad Operaders han constiraido im fonde en i Sdeicomaze iorevucable enouna
izslilocion Goanciecs pans Jucer [ese & Jas oblizociones labeorables mensionadas, Taoraale 2013, e s ealivaran
reducriones a los asnieos Gel plan, Tos oo Jai Toedn s integran por sivaeraiones oo valores deorenes 15a r de
reskin wariakle, eepneiables co Ta Casa de Bnlea,

Los mavitsientos de loy activos al plan faeron como sioue:

W g
Saldo inicial de Ins aztives del plan al inicin 421 aitn 5 41 ¥ 38
InErcsns or intercses 3 3
Aporaciones reshizndey &
Bendzimientos ceales Je Los actives ol glan e errd ————— .
Salda Nin i 2 B 4

Cambivs on €l valer pregenre de Ta nbligacidn por heneficias definidos:

I T

Yaler poesente de T abtizecidn por beashicice definidos al
e encen i 133 5 133
Ajasre an valor astaal 2 -
Croato lahoral del servicia actual - 3
et Tmaociera 9 Q
Prew reol de benelicios Jurate el ade oy [
s . -
Pérdidas (ganancias) L7 3]
“walor presontz de la abiligacidm por heneticios delinides ul 31 42
dizicilire L 162 i 123
[t xmedicion 2z de |2z ganancias ¢ (pérdidas) actuaiaies

s iy
ey resultados jotegrales al wzcia del ano (obligagicon) 5 [ - 3 (1609
sPerdidas) parnseias 2 orga iales {21 b
Pzciclawe de remodicieno q 3
s resaltados intearales al Snal del afa (obEmcion) (RIE)] 17
Ciros resuliados mlemales al v del abu Caclivas del plaze G| 5
s resultides Jmiegrales ol Gt el epesig B Ray ¥ e
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Iimpuesio a by wiilidzd

FI Conporativo a3th ajeen al §XE_ 1.4 tasa para 2079 3 2088 fus ol 3%y conuinuari al 310% para afcs

PCFUECIC £,

L2 impekesons & la utilidad seintegran como sy

[5R:
Cliuzudo
| Htendn

e N1d
b (as % Ly
L3% Z3E
% ik 164

Carrcifigeiin def rexaftada comtalle p fovced - |as principeles paelidas yoe afecron le delerminaciin del
ecaliacle fissal del Corporative fas Ja utilidad o pérdida tiscal on cnajenacion do acciones. ol ajusee amal por
inlacidn, provisiones, la dslarenvia solce la epreciacidl » arnoclizacoon contakle ¥ fizcal <de o3 activos fljos v
e us de Instesscion v el elecwo de valuacoin de Jas inversiones e valomes ¥ decivados, Jos cuales nemen

ditizrehts tratamicnon para cticctos cnnrahles ¥ fiscalc.

Irprestoy diferides - A1 31 ke dicieandbrs. Jos iopossies dilendes Jel Cupeauco se wieacaly Conic S0 e

Aclivia por impuesie difenido:
Perdidas fiscaloy
MEnmswvaglins cn valnres
Irovisiuiies
Depreciacion sl
£ )trax partiday

Fasivos pur mpueslo Jileeidy:
Fluswelivg en inversiones ¢n valuces
Plhisvalia da derivados
CHass parlidas

ezt diferéda pagivn, noeo

Mmi IR
5 R 194
] 3
1 1
45 23
12 12
Adh 249
{774} {9213
- (341
{136} :
Lfmasy o uEsy
ST ) 1.5 R OO i (1}

La conciliawcion de 1a taea leaa] del ISR « Ia tasa elecliva expresada cama ul parcentaj e e ba nilidad antes de

ISE v PIL) s

Hesultado antss de impueste a la atihdad
Partidaz cn conciliacifn:
Ajuele aual pos wtlacicn
Ciasaos no deducibles
Kosuloadn on puriicipscion de sobaidianas
Diras pairifaz
TThlicdiad anates Je IST, el pocidss permansnres:

Tasa estatraria aprobada del impn 23 q i ncilidad

Tora] del inpussiu sobre Ju tenin caosadu v dilende

Taza oroetiva de impacsta sohes Ta Fenta

FLINL 2018
3 (257§ (25T
7 L18
11 5
20 ug)
24T T63)
A% byt
5 RN T L
2% fA%
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Ogrens aspecfes fceles - AL de diclembes, stz Jos sigpjenres saldog on tes indicadazes fisealas (no
audiladog):

1) b 213

Fiu

Cowsnk e capilal de apurlacidn R 2 330

Cuemta de wiilicad Teecal neta 3 Gk % 2330

Capltal ceninhle

El captel znciad & valor nominel al 31 de diciembre de 2009 ¥ 2018, se miegma como sigue:

Taiul
201 iR
Capital Jogial:
A pciones Serte (Y
Pame fja £ W71 i 87l
Parte varisble . BIZ R 1)
b 1. 784 % 1,842

Kl capisd seeial de Comporative esid ropreseniadn por 500 000,000 fun el quiniznues milbonesp acciones
arcdimamaes, nominslsvas, si0 espresion de valor numinal gue se identifican corw weciones de 1a Serie “0%.

AL de diciembie de 2019 w 2018, o1 capial social averirade ded Corperativin aszionde a la canridad da
31,783 v 1842, respectivamente (valar nomingll, sin derczho a retino,

Mediante Asumblea Creneral Crdinuna Anual de Acciomistas selebrada el {1 de abrl de 2019 pe acondd
reconocer la perdida vblenidy por @] Corporatieo duninle ] gierzicic sucial seernimada el 21 de diciernbee Qe
215, yue ascendid a 33E, Los vualss Fueron aboandas o la cventa Je resuliados de ojorgizias anterions,

Mediante Sesign del Consejn de Adminisoracion colchrado =l 4 de cnemn de 2014 se apeuba el csembolso de
capital por $24Y. de Ins cuales $54 prosinierun de o disminucion de e parle variable del capilal sosial de Ja
aootedad v 5105, de Ja cuemta de resuliadoy de sjenciciue anlemiomns.

Mediande Asaenblea General Qedinaria Anual v Fxieaacdinaria de Accioniztag aolebrada of 30 de ahrl de M8
& realizaran 105 sigyiontas azcrdns:

- Se reconocit la wlilided uhternde por el Corporlive durante el ejencivio social enoinala 21 21 de
diciembre de 2HT, que vsvendid a 36635, Los cuales [ueron abunmlos o Lo cuenta de respiipdos da
EIRCCICIUE AIILETIUTRS

- Arrohaciom domn reembalsn de capital sin cancslaciin de aociones poe un moenbo de 5250, de b
cuales $48 comrosponden a la reduceinm de bu pare menima ja del copilal suciad, $2 comesponden o la
PTimGE en venly de acoiones v 3200 de bo coenla de resulisdas de sercicioy ameriores. Tl reenbolso
vl se elecluars con carpd i ba coeots de capadat de aporacion actnalizada (CLC A0 del
Coarporalivo, o promala eolre Tas acciones gue la Sociedad mautenza en citcnlagidn ¥ eon cderasho a
reembolan al momenta de cfzemar ol pago, on wna ¢ mas cxhibiciones, por conducte dis [0S0
Indeval, & partir de la fecha oo guo asl In detennine o Oomseje de Sdminismcion, sujsio o gqus -
havan Fewdizad 0 los sctos nscosarins en términos de ley ¥ Ja reculucion apbicish s,

R el Sesiin del Consejo de Adweinistirasion celebrado el 18 de seplicznbee de 2018 se reglivaran los
sionisnrgs amcedas)

- %z aprucha o reombnlsa de capital por 525010 aprobade por la Assnbles Genersl Crdinany Aouuk v

Clmordingia de Accionizas celebrada 2130 de atyil de 2018, siende pagadcrn £ mds cardar 20 1 de
merhrs de 2018,

3



25

i35

- Se aprueba el para e divideodos por 3256 aprobade pur by Asembles Geperal Oodiwcia Aoual »
Exreanrdinaria dg Acctnnistas celehrads of 27 de ahil de 2017, 2 prorrata carre 1as accimes que cf
Covperaliva maolenga en ciculacibn,

Medimte Asambiea General Oidimalia d= accimusias celebeada et 22 <de novicinbig dr 2058, &2 aprabad que la
Entidad redwses su cepilad mediante un reembolso o los seciomislas, =i caneelacion de acciones. pur i
cantidad de aasea LSDES6Q00,000, provenicats 1) 5248 de la disminueidn de 1a parte variahle del capitab
soctal; 17 e reamanente, de Las cuenle de actualizacidn del capital social v de Jas alifidades de ejervicios
ANCEELOTES. on las proqporciones gue ol Canscjn di Sdmitistracion datenmine, of rembaolso s ofoctuarn con
virnp @ 33 cuenla de capidal de aportadion acteal ada {CUCAY v b tipo de cawdbive nilizado serd el
detonminadn por Bancn de bexico pura sobveatar ¢hHesciones denominadas en dobsres de los Esadoee, Onidog
de Ameica. La fecha de paga dzl reembolzo 220 derenninada por ¢l Consajo de Administracion.

Trwdas 158 appiones de O nmposativo conficrs n igeales dorcchas ¢ dmponca las mismas ollipreinnes 1 ma
Lenedures, guienes leodedn dervcho & we volw eo o Asarnblea Genzal dz Moeciorisias: v poedel ser sU3Crilas o
adguiridas por persnnas tante fisicas como el s, de nacionalidad mesicana o extranjera.

El Compomalive seli =0jedio o Ta disposiciin lsea] gue requizee goe cosnde menos un 5% de las ulilididss netas
de cada porindo scan traspasadas a la vesemen lzgal, hasea que éeea son igaal al 200 do su capital sncial. AL 5t
de diciembee de 20018 v 2017 o] ok de L reserva leral asciende o $444,

Condngeuciag

Al 5L de dicicmhre de 2079 ¥ 2TE, ol Covporative b3 recibido sicrtos reclamna « ha sido emplarada a un
reducido abtera d= juicios gue podtian fepresentac pasivos Contingent2s, o cmbargo, €n opinidn dela
Adiministracion ¥ de sus ssesorss levales, ltseoles v Taborales tanlo ielemoes comw exlemus, eslos no
FEQraS1TAIl W TIgEEG iTR(=ntante ¥, ain o gazn de perdorse, |a siomiacidn tinanciern del Coamorativa no se
werid aleclndd de maners ianilcativa, Dremvude de Lo aolemoe. a1 31 de diviemobes de 20159 5 2015, ¢l
CoTpnTatien o dens remstradas mescnmas pera contuyen as legalee.

Heglas para regquerimicnios de captlalizacion (aplicable sélo o In Cuasn de Bolsa)

L Cornisidn establece realas para los vedjuerdniances de capitalizacidn a las quc habran de spicrarze las casas
det bl e wamiener wn capilal slobal comonelacion con s eszos de mercado ¥ de crédile en yue incucran
€11 S OpeTacidn,

El impnrte del capiad plobal al cierre de dicacmbre ascendia a S97), comespondiende eo so lolalidad al capit
bdsico, el cual se integta, principalmente, por partidas do capital ¥ vb Indice do gapirglizacion sghro agtivos

sejelus aciesgre de credily, rmencady v operactonal deb 17.04%,

Aconlionmacidn, se plesenta la nforacion enviada a vevistdn del Bamxico referents al 31 de dicicibre de
2y MK,

Neguerimientos de coapilal poc ressm de mercade - frr erticfitede)

M E L
Opesraciones = ceancda nacional eoi (asa nominal F 7 5 nr
CIpeTaciomes o monedi maciomal con sobrg Lisi ) 3
COperaciones onomancda nacirnal con tasa real 11 14
OpeTaciones <11 oonedi Slranjel von Lisi omdaal 13 13
{ JpoTaciones Shn acciones ¥ aobne acoinnes 104 132
Tl 5 201 3 o34




Reqnerimienios iy copral por clespe Geordfito -t anderosdo)

HULS TNIA
Glupa ROC-3 dpordeeadas al 240%) hl Ik ot 41
Cirupo RC-3 {punderados a] 100%} 133 145
I 9] i 184
Regueriofemivg de cagilal gor resgo apamcisssy) - Sro atadiioade)
PLIELY 2R
Frr ricegn nporazinnal s &3 b )
"l oeales h +54 I 427
Activiox en viexpe -
{ IR mix
Activos on ricsgo de mereada 4 2529 4 2.0
Avtivie en rissed Je ci&lieo 2377 T218
A otivios or ELetgo oporacional 0o B33
Tolal de Awctivos en mieswey 3 Fnal 5 S071
Indiciedfores fipanciens - (e s o)
L N ES

Xopnero de veged

Julrencia 1.13
Eigquide:sr 1.21
Apalancamicmtn G213
ROLC (Z2.8]
RO1A i2.01)

Indicadores Sramcieroy redociorudor cen e resefiedes del efercivio - o wrfitesio)

Ll b
Murmen BnanciereToereso wtal de la operacian 1.37
Rosulitade de nperaciom’ mgrose totad de 18 nperacion (H8.H1]
Tnpresu pslod Crstas de adooanistrac ion 6,23
Crastas do adminismacion nmmeso Wital de 1 eperacion 166,04
Regultade wetoA3astos Je administeacion (24.15]

Ximero de veers

L1
.24

s

=
i

(2H3)
(0.6}

iR
Hu

14 .04
AL
A
12306
{3.01)
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Adlministracion infegral de ricugos (cifras en millnnes de pesaos, noe auditadas)

l.a pestion del riesgo se censideri por 3 Casa de Belsa, como uaelemnento competilive de cericles estralsuive
<an ¢l ebjetiva titine de maximizar 2] valor generade para ¢l accicnista, Esta gostion csed dofinida, on seetida
concenlual v oriEnlac o, como un lralamienty inteeral de loy diferenles nesrcs (Biesro de Mencade,
Ricagn de Liquider, Rizegn deo Cnotrapatida, Ricsage Oporative, Ricsgn Legal ¥ Ricspe loeanligmicn),
asundos por la Casi de Dolea e 2l desacrolla de a5 aclividades, Lo adiminieleacion yue la Casa de Dalsa
haga dol Aesge imheTeate a sus oporaciones o cioneial para citender ¥ dererminar ol comportanicnto de so
siluacian feanciera ¥ pata da creacion de un valor en el lareo plaze.

En cumplimicnto a Lo catablegido por 1as dispasigiongs de caracee prudengial en marcein de Adoninistragicn
Tnlermal e Baesezos aplicables o Tas cosae de Bolea eooilidae oer Fa Cornisedn, el Cossejo de Adosioistoas ion
acnTdd In sonstitucidn del Comitg de Admdnistescinn otzpeal de Ricegns dz la Cass de Bolsa, funcinnanda
bago [ Inearrnentes todivad oe en las ciladas disposiciones. Bste Carmilé sesiona mensnalmenie v vieila que
Tas operwcione: se ajuslen g fes objstivos, politdcas y procedimientos aprebacng por el Conseju de
Adiinistracion vara Ja Adminiztracidn Intcgral de Ricsgos,

B nmird de A dministracicm Integral de Ricspos o su ver delega oo la Linddad dz Administraciém Integral de
Riesees La responsabiiidad de wplementar los pracedimiendos para la tedicidn, administracion » coatral Jde
riesnos, conforme o las pulilicas exlablecidas.

L cuaclilcaciin de Tos dilereedes riesios que enlensa Ly Caxa de Tobsa, prupenciona oloc il ol vacs
cuanrificar cn ol cotto plazn las posibles variaciones en lox ingresos financieras, ¥a que en la modida snoque
&2 matzrialicen 1as plrdidaz estuvadas. que 3¢ mencionan nis adelante, 1oz resuliados o fa Casa de Qolza 56
veria alevtados en proporciones muy sindlares.

Eivifras - Los W0pi# 3 3¢ ewpleat paa contrelar ] riesae elobal de la Casa de Bolsa, a partw <le cada woo de
wus purts folios v bros, L sstructora des lirnilss se aplica pars comtroler las exposiciones. ¥ ssablecen e
ricegn fotal otorgado & las unidades de nopockn. FRooe 1[mitzs 3o oatableeon pave of VAR, gus os la madida do
riesry wliltcuds por la bnstitocsdn, delinda res adekane, v son Oadoz Orncaneols por el Canseo de
Administracion do la Cass de Bolsa, tentendo of Comies de Riesges. como @nica facoltad, of aitorizar excosas
Leruporales 4 1os mismos,

Kiaogn dir Morcade - El drca de Administracian de Racsgos de Maoreadn, denten de 13 Unidad pars 12
Adninistacadn longaral de Riewpoz, tiene 13 responsabilidad de recomendar las paliticas de gestidn del Riesga
do Mercado de Ja Cusa de Bolss, ealohleciends Lie pardmetrns de medicien de e, v propunsiemend
inforaes, analizis ¥ cvalpaciones & la Alta Mhiteggign, al Comice de Admigistracian Integral de Riczgos + al
Cunseo de Adiinisioacin®.

La medicidn d=] Ricsgo de Mercada cnantifica el cambio potencial en el walor de las posiciaons asumidas
Lomb comsecuencin de cambios en los faclemes de Bispo de dercado,

Cuando se sdentchican diespes sipndlicativos, s miden ¥ s& asaghae W0nies ¢ob el i de aseeuce va adecuado
cnmtral.

Parw medir =l neare denlro de un snhequs siebal, se syooe e metododoeia de Yalor e Bieseo Y alR"™). TE
YVaR cc dcting come e gstimacifn catadistics d¢ In pérdida potencial de walor dz 1ma determinada posicion, on
we deterrminads peeseda 42 Uvopye v £on un detenuizado mivel de cenliancs, Bl Valk propoacioos s seedoda
universal del nevel de coposicion de las diferomtes unidades de neeocio. pennite la comparacion del nive] de
cigsga asuluida enlic didercnlss el niod ¥ ieleadas, expresande =1 nivel d=2 cadi unidad taawe e pesos
CLFRU e Propuecitn respeclo e o cilr e capital mlebal de o Casa die Uaolba,

Se caleula el Valkl a Uuves del metodo paraneicicu ¥ de sieennlacion hestdrive  un horlsonle de ciove dias
hahiles ¥ con unmivel de comtianza del 9.
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Al S8 de diveerabee e 2019 v 2018, Loz cilvas de Valog en Riespo Je las dilerentes paidades de neposia,
correamondimites al ciere de diciembre (mo aeditsdao ) e comparacidn con los limiles de exposician 4l coeses
efinido pos cf Censcja de Adminisfracidin san como zigue:

Ny
Vipw de Kesgo Yal Liunre Linue - Wakk
Meruada e dineic 5 a b 1] i il
Mereadn de capilules L B o S ¥
Meicada de dovivados 3 3 i 10 i) 13
al Globul i 40 E Et i 45

Ll Capital Glabal sobee el cual se calenlan los lienttes es de 31,0089 (Tulia, 13,

(Florceare setmanal ol 9% ds confiansal.

- K
Tipu e Ritspgm Vall Lizmile Limile - YulR
Mercade de dineto i K 5 57 & ETH
“ersade de capitales i 20 3 i 5 2l
Mercade de derivados L b m.oo L. .is oo ... 13
vak Cilobal L 42y 51 1%

L] Capete? Globad sobre el cual se calvalan Jee Timites e de 5552 1] {Tebs. 18],
lorieonle semeanal 2l 57.3% Je conbaceea.

Aoconniuacidn, 2 moestian a8 cifas promedio de Yalor en Rizsao de 18z diferentes mnidadss de nagogio,
garraspondicntes a1 cuarta trimestrz de 2009 v 2018 (o auditado) on comparscinn can los limites promedas de
gupnsicion al ricsen definedos por e Conssjo de Administracion:

Iy
TIpa 4 Bicsso YakK T imite T inaite Vu R
Mercada de dingro 5 ) L [l 2 il
Menala e capitales 5 1 - - LI __33
Mercads de derivadns 2 15 i il b 14
Valk Flobal 3 L ! & i Ed
tHaoriznore scmanal al B9 de confianzal.
MR
1lpe gle Hicepn YaR Limitre Limktr: VaR
Blerado de disno a Lo i 21 i 7
Mferecadn de capitsley 5 23 ¥ il h 7
Blecacin: de deriradn g i £ 15 3 15
Vil Qiobal S 1. | £ 4] h Y 46

(Tlumeonde seummal o] 99% de confiansa).
Asimisrng, 53 TesliFAN similaAcinnes mensnaies do ks nétdidaz n ganancias de Tas catteras mediants
rcovaluazinnes do lax mesmes baja duferentes cooenacin: Ciress D est) Balay estimeciones se peneran de dos

frimmas:

- Aplicanmlo o los 1actores de riesso chanbios potesniales observados cn deretiuinada pericde Jde Ly
histaria, =1 cwil abacca tocbuelensias srgnbizalivas dei mercade,

- Anlicandn o los factores de riesg camhbios que dependen de fa volatilided de cady one de estos.
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T janAl tnrma, o realiva wna segunda prucha de srees, on o coal, Ins theeores de iesoo del portafobic wo
FOMECn & o5 cambiag (somanales, mensvales ¥ de periodod ohservados durinte tes principales crisis
st cas.

o petiodicided somestral ge realian pruebas de Shackiessne” para comparar Tas pendilas v genan s
diarias que sc hehicran cheervadu 51 =0 hubisten manlenado las mismeas posiciones. considerando @nicinsnie
2l camehin cn valor debido w movimetentas del Tacreade, contrs 2l céleoln de Yalor en Riespo v 2n
omccnencis poder calibwar los modelns unlizadns, Eitos ceporte:, sungue s hacen semesndmenls. incluyen
nheerracionas aanmnales,

Kigsge de Ligrider - E| Kizspn de Liquider en la Case de Bolsa se ormns coanda endzien scivoe poco
tiguidos en la pusiciin, con bigos miveles de opecociin, wioque Tas edidis adicionalss de Walor e Hiesgpe
cuantifican con une ciorta confisbilidad v o un homzente dederminedo de tempu, Lo peor viloacidn que
pudiora wmar & portafilio ¢ pesicitn en coeslion. S0 enbargo, en el case de activee poco lguidos. eddine
cl vak de la manera antenior resulla poceo O, va gque dichis valuacion podifa gez poy dilecends al walor 3] aue
st prickeeran bguedar los activos, diche de olcy manera, en el caso de Biespa de Mereade 22 eclirmn o] VaR
wbilieandw corna datos lus precies de valuae . en dende por 1o peneral se considers el Bltino heelie al que
opend el avlive, u e prossedio eolte e] precio de compra {0100 v el peacic de vonta (ASK )L €2 decir, 2] MLk
Crlre ceis Byeida sed el active, mds aproadinada serd ests precio de valuacidn al valor al que se pudiera
ligquidar, Sin eeoiaree. pata wi ackiyo pocd Uguida, 21 precic Jde vatuacian anccs conziderado, pusde ser muy
Jilerente Jel precio de Lgaidacion, es entoness 21 gsre caso, cuanda madslar Ja distribsreion de los precing de
waluacion resulta Dewdiciante para ouancitiear ¢l vigsgn imborente Al agtivg, A fim de cuontaz, Tosutm mds
impoeTant: estimar 21 peor procio de Siquidacian de mn activn Gne sy peoT srecin de valwacion, esi comn ol
peor procia de ligikdagicn ung ver qua st ha dado ol poor preckn de vatoaciin, 2 que lo prunens significa
Juieet v Lo sepanda o,

Fara cxtimar 2| poar precie de liquidacion, se maodela la distribocion de Jos spreads (diferencia entre el precio
dc compra ¥ venee de un actevil, de tal suerte que se pueda sprosdnar con ung cierla cenfmbilidad, ©] masimo
enstn asootado al liquidar un active.

I as cifray d2l Vak de Liguider, comrespondientes al cieme de diciembee de 2019+ 2318 foo awdilado} en
cumiparacicen son los limies de eupusicion al reesgo Jdelinglos poc el Colsejo de Admnisieactds 5o oo
Nigrue:

a1 ]
Tipea de Riesgn Yult Tipnidez Limile LérmiLe Vull
Mercade de dinete b 1 i mn % i
Mercado die dorivados 3 1 ¥ i Yoo h
Yoak. (rlohal i _1 | 13 i S ). |
(Horizontg semanal al 99% deo confianzal.
- L
Tipu e Riewgw ¥aR Liguides Limncr Liwkre YaR
Merzado de dimero b | 5 [H i o
Mercado de denvados b 2 5 Lo i L
YVak {ilabal 3 2 5 14 £ 12

{Hormizonte semanal 2l 9% de conflancu).

42




Lar oifrus prumedio del Vali de Ligoeder, correspendiznies al coazie mmesine de 2019 v 2618 (o auditad o)
en cumparacicn oz lue limites poossedio de exposicidn al oesgo delsndos poc el Consejo de Adminisracidn
SOTT CLTTIG MLz

HIdL
Tlpo de Blesme Val Tl qnidez I imile Eimiile Vul
Mercady de dimens i I| i 13 i bl
Mercadu de derivinlug i Z i 14 i 5
Wall Glebal 5 i i 1: i la
{Ilomeonte semanal al 959%5 &e cotianea),
2058
TIpn A4+ Bhicmn Vak Tdqulder 1.imite IL.Imile Vo
hMercado de dinsro 5 ] i 11 % u
Meresdo de derivados 5 2 1] 10 % H
Wak {1labal 3 2 4 14 i 12

(Horueonle zemanad al 0% de condzmen.

Rlespo de Créfire - B Ri2zzo de Crédito estd azaciado & a2 pordidee pojeneiales quo 2o pengrarian on la
waluzetem de Loy cerlificades bursitiles pur neremenios en s sobretasas alriboues & ousracwnss cledilieas,

Lo ereetondodopia elegidy pas levar o cabeo la estunacion de dichaz pérdidaz s la de CREDITMETRICS, S
gaumne indopendensia entee l2s migrasions: de culificacionss. Par coaali0cur el mespo, 4 reguicee de una
itz e probabilidades de ransieiin de calificacinnes  deuna matiz en la que se definan lns dufereneaades
de sobrelssas promedie que exisien entee cado par Je calibzaetonss, Eo cunato a la woerss de probabilidades
dz wansizidn, cetg 5o Actualiza cada afio a partir del docimmento ~Estodio de moomplimisnio de paze y de
Leiwnsie idn e valiGoeaciones de los sevtores Cotpacative. Sesvicios Finansi=res v Finanzas Piablicss on
Méxicn”, eiwhorado anualmente por la apencia calilicador Saodond & Pooc’s: lTaz prubabilidades de
tean=icidn pata una demenningds caliticacidn se ostiman a partir de s cambios gue han ieaido snualmente las
ernizlones suislanies v asetladas o et hacia otias calegoras.

Las cifras del Yak de Cridito. eorrsspondicentes al giemre de digicmbre de 20140 2R {na auditadn on
comparacitn coe loe limiles de eaposicion ol resee defutidos por ¢ Cotsepe de Adianisieacion. S0 <o
Signa

i b
Tipn e Ricsgn  uild Credily Limilc LimifiLe ¥aKk
Mensado de diery o e 3 48 ! 5%
(IIoerzve semartal a1 30% de condanzal,
ZILK
Tlpn de Rieson VR Crédet 1.imite L.imite ¥'aR
Mereadn de dineen i i R 43 ¥ 43

(Huomzente anual 21 97_5% de cenlanea).




Ertadistica deveripriva ol clerre e divizmbre de 2000 1 2008

Tndlcadares de ricspn nre s

CvaR au] % ] 4 7Y
Thlereociales ponderados ve 1asa e fondeo

To s mocinn] del poatalolio (al) 1408 %y 1ES%

Cn tosa real del poctafolbe (o) 0,365, 0.56%

Lm 1asy pevizable Jel portalolio (ar 0,22 L _0.40%%
Cranancis anuul experada por scarmeo (G 3 12 3 23
Cvak 9 ajustadn LV ab 99 - O [ah P UR i1 R NN |
P iprdidas Giiald 01L13% ] 1.81%

Laz cifras promedia dzl Wak de Crédita, concepnndicotes at anartn rimesme de 2009 2018 (mo auditado] oo
calparas e con Jos limites protasdio de exposicion al ricsge definédos por ol Consejo de Adminisemcion som

COS S
Al
- — iuyh
Tipu de Hiessw AR Caéidtrn Limite Limite Vak
Merrada de dinens 2 ) h 43 1 i)
(Horzomte seransk al 98 % de conlimmea).
RN B
Tipa de Rickgn vull M7 rédiln Limile Lizwile vail
M zreadn de dinero b} S 1.} £ 4% £ 56

(Hrrizong: anwal 31 942, do confianza).

Fn ol gasn de la operecion de préstamo de walores, par venes enconn. los sepuesios ded modelo
patten dol gndhsis o que dicha nperacian 52 famma de un active (montn de Utulos colatenslizadosy » un
pasive (pontn do thulos prestadag). Encthdn momengo o activo deberd sor rawor ol pasivi.

Al tormart 2] activo ¥ ol pasivo una rasan, so dshcrd deesminar on gué sivel de dicka meon o efcctuara
b Harmda de mwarpen sagbiendo ui mads 1o Joarginaden 418 inchiye aenagiones de acgundn gradn.

Se caonsnderan en el dela prupos de activos ¥ sus welatilidades correspondiciees.

- Cn el casu de la operacion con cuenlas globale:, @] enodelo persigue dos abjerivos, ol pritene 23 prover
Ia wcurrencia de Galls Je pasen Jeown clieoles, por eslo mision se ceaiers eslinal ui mvel de EATMS al
L, 1ad gue exle 2eu zulicienle pars lguidar liss minuesalios potsncile:s eaoun dia. B modelo ginue un
grhol de deciziin que clusilica los niveles de velocidad de respoesin o las ieeados Je manren gue se
haecn a personas fisicas v moriles,

El eegimidn algetive del madeie, ticne come finalidad [enitar la operacion de T ofisnles huela wn
cickTn wivel que ok i, qua Al 4o matcriaiizs on los siquicatss seas meses an detsmminodo sseenano
pesimizrs de maoyimionnes adverses on §ns theromes que incidon anfre la valuaciom de los dervados, los
activos Ilquides que tiene ¢f chicnts lo scan suficicntca nara eehme lws minusvalivs respecivi.
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15,

- To lo qque eopevia w Las opecicciones de Jeivados que realiza la Casa Je Bolsa por cuenda propia cn
mercadng exiruborseliles. existe el riesgo de gue, @nooperacione: con viluacion o Fryvor par Tn Cosa e
Balsa, 1a comtrapane do dai no oanpts oo sus oblipgeiones de puaeo. Para miligar esee despo, s~ ha
acendade eon wdas Jas contrapactes Lot La cxposicion a esw tno de ticsgo a no mds de 250 mil
dailares, o coal mplica que, §i e alvene diche Hmite, siendo la Coasa de Bolsa o gue preseata Ta
vahumeiom & favor, ésta = cubrria mediante @ otorrsmienn de esrantias por pane de T conteparte o
bien se realizaria A operagion e tarninacian anticipads para liguidar ia panancis.

Nicegn ffperartva - |a sdminiseocion del Biespo Operuliv se shorda deside dus perepeclivas, 11 primera ey
histotica wa que se enfoca en levar ¢l registra de diversas cuertng que han generado pérdidas & la {7 de
Bodsa, o partac de exlus cewislros o6 Djan Tos laies de tolerancia. La zepnnda tieng que ver <o [a prababilidad
da que =z generen fallas on loe procesie operalivies ¥ Que eslas alles aeneren perdidus, sn esle s &8
congideran tanta [az perdidas gue se han maccrializadn come agquellas gue son pedencisles, e fundaments en
Tos suaciones gue lus experles de cade Aed de wterds consideren tds relovantcs, Ao por saveridad sono
T fresuenciu.

- LT repiztro de los peénlidas operativas hislorivas s= Jlevd g cab de maneca measoal. Mara obrensy [a
imformueion neeezara se consula con el irea de Contabilided cadles Tuecun [as benilvaciones,
infrasgionzs, recaT2os, u novas petdidas dovivadas dz fallas en la nporucion gue se hayan pagado
durante el mees eonediato anterioe. Coo esd Ditormacion s2 acude al &3 respectiva para indagag los
mestivos de o perdila, ef drea poede ser Leeal, Promocidn, Aodiecia Liecna. 21¢.

- Ll procedimientlo pamt Devir a caba 1a estiwacidn de Jos Riesnos Dpezativos gue estdn implicinos on los
procese, comiens pur identilcar las deeas doade s concendra el Biesiee Ooecaive una vez
idenciticadas <o tiens une enrrovista can el ditectin de cads wna de eslas dreas identificadas. 14
informnacion abtenida a Tavds de Jas entrevisas puede ser utilirada e diversas manctas, anta pam
Lener wi seliraeion del iopacie gue teodeia para la Caza de Bolsa s 20 materializacan los Rivagos
¢ rperanivis i licilos en hes procesos, com pari analize loe procesos dusile se Lens concemrade 2]
aAveT Rizsgo £perativo potencial; crta infarmacion sina también como apayo @ Des dreas de
Auddigarla Intetna v Copovol [eterna,

- Eo 1o que concictne al Ricsgn Trennlagien, ¢n conjuntg con of dred de Sistomas se realiza la
evaluacidn de procesos memsiondda en el tercer pdiTako con 1A finalidad Ac mitigar la ocomencia do
falluy en by diverses aplicacienes ges oliliz Ta Caxa de Bulei a1 o de delesinae Lo aaeniod de
las perdidas prefencizles asaciadas,

- En | que respesla gl Kissen Leeal, en conjunte con les dreas de Jucilico, Awlitoria Tuerni v Coow
[ntermo, 8¢ zaliza 12 2valtsoiim de roccses meacinnada on of wercer pamefo con la finalidad de mitpar
Lo ocunretcia de enmonlimicntos i bas dizposicionss lepales v admingstrativaz apilicahles a v Cam de
Vil s, ated comue de deterinad Lo maeniiod Je T pécdidas polenciales asaciadas,

Respocne A 13 matariatizacinon da las povdidus asocindas al vicson operativo, nctuyende ef lecnaldeico vl
lepal, se obearyd uty Wereoento &0 cOanto & severidad ¥ mimecro d2 evantos oowTidos dumants ol afin cn las
culeporiay de Ta normaliva uplivible a Tas visies Jde bolsa v de oleas iodangs, debido a 3 multas papadas duratie
| afie 200740,

Lin miewr pérdiddi asmeonlada dwsante =1 ada 2019 e wve 208 2 categaria de Eeror de sonmenigagidn, qug
engloba codo tipo de bomlecaciones o clivnles.,

Calificacion

AlSE de diciembr s de 2019, Tas caliticagmncs asignadas ai Frograma Jual del £ orpomcva por Fuch Ratings

SR las siprulenles:

- Riespe Conteprts Cogte Mlaeo FL o (nes) (F e septicobre de TN19]: offogs alta capazidad para cl
pasry opurlung de cblisseedies de denda de oo place v mancienen el mds baic rigsee crediticio Fsfa
cabaficacian o asigna u los mylromentos con relasve superiocidad en Jas core lerislicies sreciliviss.

- Kicsymo Lontraperts Locms Pl A& (mex) con perpectiva eslable (16 de seplembre Je 20197
considoen al conisar gon AltA aalidad ereditiain, ¥ ofreas gran seeuridad nera 2l pago apoaronn de
ublizracivaes: de dewdi. Mankiche oy bajo riespo credilcie Dap escenarios econdmnicos adverso:,



I,

Lo wdhingazianies aamadas gl Uoograms 33w del Cerpomrivs por HE Ralires soo fas sipinenies:

Tienda Cenificindy= Marsatilas | aree Plarg HE A4 con perspestpn ecihle 420 de aeayo 20140,
capsidern 0l emizer e nlta sndfidad credisicing v omere pran cearidac pard el pags upioen de
obligaeiones do deovdds, Maatisoe e Tajo mEeae eredisicio baja sscenini e eeandrnices adveta-.

- Rasge: Limilrapas e Csow Place WRAL 20 A oaee 330590 o foces olta capacidand parn o] papa opmeeac

ele chi i aciunes de deads de conba s v oatienzn el bass ricses creditie?e. S:oo calificacion =c

anipmn 2 las msbramentes com el ~aprivnidad enots canacienalicas wedilicias,

Joformuaciin por segieentos

Parg analizer s insonmacsin ool a por sCamean?, & confinuoeiin, o ivelwes un imdlicis de los resulados

chlemsilax curnle 2150 20 K

Lo v L aa, el
IRl e vad varinn

Mte-ul lidis par compmirvema. nelis
MmETesns ¥ masire anT amrerese, reln

Marmen finemcioro pre Giernediacitn x carisiraes v Lilis
Letas

drres ingcsos de la aparacsd
Liasbas de adimnnsliacsin y pronwicita

Fesnillaia cle la apzracin

Cunn-gimes v L Fias, neas

AuseiinriiL Nangiesa

Resizliala o waluaciin

Fe<izlrada a1 corapTiecenta. aEer:

Taprzeos por jcdercses, Do

bla-ecy Enaacicro per iutemaedin i » comisiangs ¥ Ui
JITRY-H

DIEs 12 ciae e 18 wpesscion
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AT e Ficierabre de 2074 2 ZETE Do aclivns ¢ Tasivos de cisa semmento de aperae it a0 8908izas como

Eimme
o e v e ——— N
e 4EIDAES £0N
1A nrey pur imenl: Theerarimme con Cpor ke Bk Servicdra de asesnrin
propin foadas de imrersin wuewin e rllenipy luanrivra Trlal
At 3 mme 3 i A S 2 ia7al
Prsivee i Jd. 575 b 5 - B - . L A2
2n3d -
Cierauimes &
walavas pdu Snenca Uspernclones vun Crewrarinne e Serwiring Lr mmzamia
Jrnpia Trunhicy A dunc b cucnca de ol il h1F EATEC= I Junoal
ALy b ] - S S & L A o T L .
Fasivos | AU Dt s SR SN . = 3 - K]
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Muvves pronuncizmicnlos conlables

Al Yl de diciembre de 20102, ¢l CINIF ha proouleado Ias sipmentes MNIF ¥ hlejoras a las MIF que podelan

eenet un impactn en los estaden financieros del Corporatio.

Con entrads en vigoer a partir del | de enero die 2021, permiliende soadopridn anticipsda pama el gjemcicio
2020

MIF C-17, Propiedades de irverrice “MIF C-177) - &1 mn cxistiruna MIF que cstabices Tas hazes para ol
reconecimiento contable de las propledades de eversidn (mantenidas para obtensr tentas o apreciacion de
capitaly, s he aplicedo le Circular 55 emitida por la Comision de Poncipios de Contabilidad del Insvinato
Mexicano de Contadores Publieos, A, que solaments perite wtilizar el modeloe de costo de adquisicidn
prri s0 valuscii. Fl principal cambio goe celoblece la WIF C-17 es establecer o posibilided de goe Das
propicdades de inversion mantenidas para apreciacidn de capital sc valficn, cpeionalments, a su costo dc
adqnisicitn o a 51 valor rmecoable. 5i e vpla por aplicar el medelo del valor mecnable, en cada fecha de
cierre de Ins estadoa fnancieros lus propiededes de inversian deben valusrse o su valor rarmemable, ¥ debe
delennivarse i base a lo establecido en Iz NIF B-17, Deters/mocidn oed vador razortalic, Las pérdidas o
ranancias derivadas de los ajustes por la valuacion deben recomocerse en el resoliado inleeral come Cere
Bcenbtadn Intcgral (ORI d2l portndn cn que swrjan. {"panda s¢ disponga del acdwn, el ORI dobe reciclarss:
4 regulados.

Ezta MIF cstablcne gue deben recomocerse Jas propicdades de inversidn cn ) estado do siteacion finacieta,
al cwrnplirse 103 elementos de la defbmcidn de aclivo; e decir, cumdo pars el Coporalivo Laes propieddes
de inversidn cemsideren que:

u}f Son wn recursy eeomam o sobre el gque s deme derecho;

()] Tienen el potencial de penerarle bepeficios acondenicos.

ch Estin bajo 51 control; es decir, se tiene 1a capacidad de dirigic su uso ¥ de obtenet los beneticios
econdmicas Tuluros gue dervan de Jas mismas, restringiende o ereeres el poceso a dicho control v
dichns beneficios coondmicas; v

d] Surpd poma cunsecutncia de evenlus pasades yue le aleclaron economicamsele.,

NWIF C-22, Criptpmonetdos {MIF C-227] - Establece as notmas de valuacidn, presentacisn
revelacion pars ¢l recononmisnte en los estadea fnancieros de:

uj Inversiones en cnplomonets.:

b} Cuetitaz pat cobdar ¥ cuentas por pagar denoiuinadas ea crpromotedas,

3| En 3 350, log gastes de minerla para olwenct eripromencdas,

d} |.as criptomonedas que na som de su propiedad, pero que manticos bajo suw custodia.

El reconocimismto inicial de cnptomonedes debe sera costo de adguisicién. Posteriormente, i |a fache del
cstado do sibeacidn financicra, deben valarse a su vator tazonable, oo basc # lo establecido on la 1F B-17,
Determinaoion del valor rasomale ¥ los eleclos de Lo valuacidn deben revunucerse en resuliados, Sin embargse,
dche tomarse en cuenta que |a falta de un mcreads ackivn para negogiar una eripusmoneda o2 svidencia de Ia
baja probabilidad de recuperatla, dado quate exisre olta [ohna de obslener sus betelicios ecandmicos. For by
tammm, [a ™ 1F C-22 requiers que eo la valuaciin de une crptomoneda se utlice un valor mronable de Mivel 1w,
on 5U easn, dg Mive] 2 s6lo 21 5c dewctming considerande Jo esablecido en I NIF B-1 70 de o ser posililes 2amas
delerminsnones, debe considerarse yue el valor rosonable de una cnplomoensda @3 1rua] 2 cero,
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Llom eniracds en vigur a partic del | de enero de 20200 pereiiEendo so adopsion atlicipada pata 21 «jercicio
2019:

“gjrras a Tas MIF 2020 quec gencran cambing conalies:

WIF =16 Daiceinrn de insfranentns fnancieray por cobrer - Aclang by luss dejotends efecliea o utilizar es
relepociacianss de un [aswmmnetto Financicro para Codrar Principaf o Intomds 0 IFUP)

MIF C-19 Jagiranentrg gl af por lager ¥ NIE O30 o eaat financienss pard cobroe pring il «
faterés - Especi Doan que aw se ceyuiers ecaloular periddicamente Ja tasa de interds cieetiva cuanda g
ateetacinon & s ammtirecton no produce efsetos de mperlancie velniva.

MLE 13-2 fpouestat a i weilidod y MED D-3 Benefotoy o Qo eompdeadns - 52 mecluyed 1o paecafos celativos o
Imtaumientos Oscales ineictas al congiderar Tas hases con bas que s detesminan ol TSRy la PYLL evaluando la
nrobabilidad de gue Lo autemidnd Decal o e msteria lnboral, acepls o e oo algod=ne 13s0a] inzictn.

WIT D-4 Dopuestay o o ailiceed - Actaa el reconocimicnta conalie de los jmpuesess a Ta atilidad generados
nor 1ma distnbucicn de dividendos, en relacion cen Jus nzscciooes gue peneranen los ulilidades dishituibles,

U D-5 Arremdimientes - 2 Dot Lo complendind que puede resultar 21 Eeermdnal Ta asa de descusni, s
peraliegs 18 nosililidad de vslizar une teqa libee de nesga para descontar los pages. [olorus por aimesdunaienlo
w recooil fsl el pasivo por aursndamicata de un atrgndatanio. by %2 rermingio el uan de la solucidn practica
para cvitar que componesies imporunes © ientifivables yus oo son e arendscmeine s ciuyan 2 la
mdicitn de los actiyns por dorochn de weo ¥ 1ox pesivos nor amendansentos,

Asimismo, las Mejoras a las ML 2020 incloyen mejuras a les 211 que oo venetun cambivs conlables. cuva
inteneidn fundaniental cs haesr mss pregiso v clarn el planicanianks nomativeo,

Hamofagacidn o Criterias Condalifes par parte de o ©omiviing

F1 15 do novicmbre de 2018, lu Conision peblico Tas mmedilicacioone: al Critario contable A-2 -“Aplisacion de
Innmas partioniarcs” para adnptar a partiv de 1 do eners de 20200 las siguizntes Disposscivnes emilidiog poc
Curseio Meaicana de ®oermas de Inforracidn Foanciera, AC. B 17 “Degtminacion del valor razonahic”,
{7-3 “Uuentas ot cochrar™, U-Y 2 Provizionss, conlingeocizs » conpsemizoe”, C- 18 “Teteciane de inatromsnes
Oadncieros pat cobra™, C-19 “Inatmmentos finmngizros por pagar”, £7-20 " Iesomaentos finurcteros para
cobrar prncipal @ interes™, O- L *Ingresos poc conbiatos con clientes”, D-2 “Costos por contratos £on clicpres™
w -5 “Arrendarmcntns. Bl A die novembrs de Z0ES s Comision publicd ana cesulucidn gue medilica L Boba
de adopeion de Lichas nevas, 1a onal secd 3 partir det 1 d2 enero de 20217,

A la fecha de emisian de astns cotadns tinansicnos, of Comporativo exld on proce-0 e evaluer v delennina lus
efecloy dis ealiy nuseds oormas &) su ilocmacidn fimatseiela,
Antnriracidn de lns cstadns fimancicros conselidados

La enzision de Joe exlades finansieros v s tutas comsoiadadas conespondicntes fiecran gurorizados por los
THirectivas que 1ns suseripen ol 3 de sbnl de 2020 v {usron sprobadus por o] Comegje de Admiisieacion.

|.ns cetadns financieros comsoliduday adjuctos ol 3§ Je dwaernbre de 30109 ¢ 201 B 2stin sujetos A revizidn por
party do [a Comisicn Nacional Bancara v de Valores de Méxicn, por lo gue los mi=mos puedsn see
modihcados comu cesultudo Je decha poelaidn por parte de esta antaridad suporvisora.

L N Y
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Corporativo GBM, 5.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Informe de los auditores independientes y
estados financieros consolidados 2018 y 2017

Conkenlda Phgina

Informe de los eud lores inependisnles 1
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Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de
Corporativo GBM, S.A.B, de C.V.

Oplialin

He— o= zuditade o= ostadas finarcers ca-salidades adjenbes de Corporélivg GBM, 5 8.0, da CAL y
subsidiar.as {el Corpeorathval, que compranden los balences ganerales cansal: dadas al 31 de diciemzre do
FOE ¢ 207,y los emlados rensglidades de resallading, cr variacones an & capttal contable y de AC)os de
cfecsiva, carrcspa-dientes a los afios que berminaron cn esas Sechas, ssi car o un waomen defes pediaas
centablas slgnificativas.

Er nuostm ozin 9n, fos c=zados financicros consolidados =djuntos del Corporglivo, e 5dn praparedos, an
tadae (o5 aspectas Impartartes, de conformidac con los cnterlos conzables estmklenides por la Co—ision
MNacior sl Bangaria v de Walores de Miwiog [la “Comtsids"] & [as 2 Dlsposicloaes de Casaczer Genersl
Aplicabfes a las Casa= de Belsa” {los “Crenos Cantakles™),

Fundamenfos og L apinidrt

Hemae fevada a cabo ~uastras auditorfas de conformildad con las Morses Internaclionales de sudraria (MIAL,
Myl s respongablidades bajo ssas aprmas se ewplisan ~as ampllamaste en la seaccldn de
Kesacnsabivdades del zuditor 2n relzcion con la quditoria deo ks cetados Anancicngs cansaidaday de nueslro
Infa-me. Somos Independientes del Carporativa de confarmicad con el Codigo de EClca para Prafesionales de
[ CorLabilicad del Consseje Or Normas Trderac anales e Elice para Coatadaeras [ChdIgo de Etlea del IESRA)
v on el emtido par el Institaba Mezicano de Contadaraes Fubl cas (Cadigo do ttica del IMCPI, v hermos
curpldo |55 dernas respansacilicades ce corfarridad con =l Cadigo da Eklca del 1ESBA ¢ can el Codigo de
Ehca del TIMCP, Consideramos que la eviden iy oo suditoria gue hemes oblenidn segaansiona .na base
sufdclents v adecuada parm ndeskta op.nlf&n.

Cuoestionas ofFre da 3 seditonia

Las naestinnas elade de audgiiela son aquellas cluestlonas gue, S0 nuest-o julcla 2rofesional, han sida de
la mayor significabividad or nuostra auditora 2o los cebadas Arancicres carsolidades del pedecs adual.
Estas cuastanes han slda brakzdas en €l conbexto de nueestra acdibada ce los estados Ananceras

comsnl Uadas e o ennjunla y én la Mmeanacidn da agestea plaidn solire astos, ¢ no 2P @538 una oplnld s
aor saparaco sabre esas cucstionos:

H] Operegcianes de mercados de valores

Las apereclones da rearcadng 0= valores 5 un asucto clave de aodlborfa d=bide 3 cue la Inversidn de
valores os la ackrvidad prncipal dol Corporztive, v por o kanke o5 su pArcipal fuente de isgresos,
Estaz ope=clones deban asegarse al rarco regulatorio establecida por la Comils:bn y varla de azuerda
al lipg de irvensin por 1o Soe renpiree [ alaacidn pasdicnlar ca ponardn A S0 Hpo oy regualaclin, Las
operaciar es de valores gue realiza el Corperabivo == voo reflejadas conkablemente on d fererte:
rulvos del balance, tales comae Inve s onas en waleres, reaotas, péstamo de valoras v derivados,
afeckar do sus respeclivas cusnlas e resulladas comn sen; resulbados por valyacidn, 1+ Brases ar
repartas y premias de préstamo de valores, @ fevar o a carga, v & resultado por camomaverta.

Frine o rechec e P sd=e “aeches Tohmean Dimdes, ecs erlad ekl e e sasd sl Deinlva d Ros ek goacacHbRR T = A i n B el Zinnd |k b
CE e R H RN S P A S T TR AP b I e A L T b L DA g 10 D e o D L s e e Coe, e -



Deloitte.

Las polilicas conkablos de registra que aplica 2l Corzomtiva 50 las que s sefialan en la Mola 3 & los astados
Trhangisros consolidados,

Nuestros procedimicotos de auditoria pam cubnr oste zsunbo clave, incluyveron:

1, Trgtagarnes ¢ obkavimos evidencia 2l Aujc do tranzacdones son gl pereenal nealacrada @n ng procesos
nwol.crados para conoccr ©f fluje de la operacion desde cue se oriviva haska su regisieg ot able,
4, Teler tifizarnos los conzr:les irnalecmentades par la Adinisk-acdn @n lag dilsentas efapas da la

cuoracion © idensificamas Ios concrales dende 5¢ aseque mn que [ i~forracibn opesaliva soncilia on s
inforracion cen@sle de cacga uro de les clementos del 2zlance « resullydog,

1, Walicharnies ques [2 posicicn de valores regiskradia corrsspar diers & o reporbade &0/l Sishema operatihve
¥ que can<iliara con do que reparkasa ol custodic Seowalores S.0. Indeval, Tngtilesic s para al Dasdslto
der Malores, 5.4, oo G [Indewil,

£, Realizamos prucbas de waluacién de |z pozican de valares core ef presio de nercadg reporiads xae e
proweedor de proc'ps "Maleacic o Cperativa v Referencias dol Mercedn, 5.4, de O 07 [Walimier].

. Validemos cue las operac onas ce reporios eflojadas cn libros contables comospondizrg o e ygue
repartaba ol sistema oocmt'yn al 21 o diciembre de 2018,

[, Cobcjames que lo: colazeralos antregadas on operacioncs do repe +a, v recibidos v wes-ditles o oadds
cn gamantia or operecicnes do présmmo de waloncs prosentados on oo sstaco finencsm comespomlisn
co- la irformacicn dol siszema opembivo v qee fucre restringidia la pesicion Cenln de 26 invarsinha:s
cn valonos,

7 Prebamos que of cdlculs gl interés ¢ resulado por comom@vente Fuers de conformiday con les
rarackonishicas ol irskumentn cn operanoncs de valores v reporkas,

Los resultado= de nueshros zracefimicnbss de auditoria fucron razsables,

Otra infrmmacion incluida sa @f documenta gua carntienan o eslados financieros consolidadios
Audiiadas

La Administracién del Co-parabvo o5 respensable por la otra informacion. La okm inforacién carnpre derd
la infarmacidn cua =er@ incaporada cn &l Reparte Anual quo ol Corpomtivo cstd abligaco o preparzr
conforme al Arbcula 33 Fraccion I, inciso b del Titulo Cuarke, Crpibele Primers de oy Disposiciones de
Caraccer Sencral Aplicazles a fas Emizcas v a obos PafHcipantcs del Mercade de Yalores cn Maxice v ol
Instructive que scomoana c=as disposicones (las Disposiciamos de cmesoras).

El Reporte Anual se csporz eske d sponiklo pam nuestm loctum dospucs oo la focha de este i-formns e
aucitsna,

Muestm@a cpinidn da los e=zadas financic-o= consal:dadas na cubrrd la obm irfor—zcién ¥ nosolros no
axpracaremes ninguna forma de eeguridac sakre alla.

Er refacign can nuestra ausitana de los estados Anancieras consclidadas, nueska respensadilidad serd lecr
a| Reporte Anual, cuanda asté disponible, y cuanda lo hagames, consldemar si la ofa infornaosen ahi
canterida s Inconsiskents =0 forma makerial can los estades firanaoms consolidados o nuocstro
canocimlanto abienlca duante la auditoda, o gue parezca conzener un arrar makenal. Cuardao leamos al
Peporte snzal am tirermnaos la leyenda scbre da lectura del Infarme anwal, requerida en el artlcola 3% Fraccdn
1, Incisa bh numeral LY. ce las Disoosiclenes de ernlsoras.

Ragaonzablildedes da 1a Administvackin ¥ de log responsables ded goblaro corparatfivo del
Corperatlvo i fefachia con g estadns fnaneienes consolkiados

La Bdminiglrazids =a ragpeasanle de la preparaclde v oresentaclén razonable de lee estedos fnancleros
conscldados acjuntas da ronfarmidad coa los CAteros Cartalies, ¢ del contral Inkerra que 1= Acministrae’dn
vesidere necesario park penmibie 1a praperacdn dalas estrdas [naacleros eonzolidados lres de aivar

rrigkesr al, detaicly 4 T=auce o eenr.
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Deiloitte.

En la prepararidn de ling @slados Tnaneercs mmsalildaraes, 1a dAdmihistraclén es qesnonsahle de la evaluacion
de la capacidas del Ceomqesativie de conlinuar oo o empresa <n funclonariento, revel=nda, segun
COrFaspnn da, las moestinness ralaricnanas man @l Corporativo 2n funclonaments y uelizande & poncipio
cordable e empresa B ipngigogrnignlo, sxceplo S la Sdmnistragion Eene Intencldr de liquidar el
Craparativo o detens 55 o eracinnes, o ben ne Sviska ofra alkemativa realista.

Lios resspaoredatl &g il gokersn pe-poralivi del Corporalivn san responsables de la supstelslin del procase da
Itarmaclin Fnancless del Corpsaratlyn.

Retponsabifidfades oel goditer an relacsion cod 18 audBana de o estades francleros consolldados

MNuestros nbjetiviog snn chlersr urg sequridad meanatle acacce de sl les estados finarclaros consolldados =
s reginin eslan lihres de amares mal anales, delira @ fracde o errar, y emilte an Informe de aud:toria que
caonliens nuestra cpinidn. Sequridrd rReaonabla =8 o0 alks nlvael de sequrddad, pera no es garantia gque &na
analrara realizada e conformided ran las NIA slermp-e datecte Un avar makenal coande s ske. Los BTonss
pueslen Coherse @ fraudes o groor y se considerdn imalana les sl, individualnante o de forna agreqada, pueds
[FEYEFSE FAznn alilan fnle que inluyaa en 28 declstanes scondmleas que fos Lsuanes beran basdndase en
lus estad)s Foar Ciems sonsolidarloes.

Calnie same de ura audihs-la alecabada de confrimldad <on las N1A, elercernos nuastra (ulclo profesienal
il enaring una aclitug de sgreptirismea profesior 21 dueraare toda la audibarda. Nosatros Eansblén:

- TdentilicRmions v eealuzmios les resgss de inceireneldn naterlal de los estades financlenas,
ransalidacng aehldas de Tra.ie o error, disefamios v 3plicameas precedislenios de audizoda para
raspariler A dichos £aages, ¢ ohbuwi s s avicencin de auditada cue es suficlente y aproplads pars
praparcianar las bRsas pacs noast s opinldn. El desga ce no datetar Incarreccsn makedal debldo a
Mraude e nds alevads cde gnoal cass de ea nenrrecold&n materlal deblde 2 un etor, ya qae el fraods
pnede irncalicar guly sicn, Talkilcs cido, nrmisicones delib=radas, manltestaclenes nbasclcnalmente
eritasss, o Za eluslén del contrl nbant,

- Crialengarming cnndsirmienle ol nonlenl inlena relesaaba agara la anditada, cen el Ar de disefiar
paredimlantes de acditaHa cue sean adeciadnss en faneldn de fas crcunstanclas, ¢ no conoel A- de
RE[IFEGAT U@ npinite: sokre 1A &feclividad celoealrol Inkg:ne el Camporativa.

- Cuwaluames la acemasida de las pollicas conlahles yw [/ rezonanllidzd da tes estimaclanes caonakbles i
I g sandients infg-mactin -eselacr par la adm niseaciin.

- Conglpimng snkce g adeiuacs de la alilizacldr por parte de s Adminlistaclan, €e la noTna contaole d=
erapEGA & Ialignarmianln y, kasdrdns & la evlaencla de auditatla cbkenida, candulimes salre =i
cxiste o e urg nesrkidureee e lerial relacionseda on hechng o anndic nnes g peeden gereras
o as signilcalivas soane la capadcldad del Caspasatvn pasa castingar comae eqbadad en
Munciorarmisnls, i nngluimog que e<isle oo incrridamt:-e materlal, sa requiera que llamemos |a
ghensicn an e uestra infome de aadivor's soere la surresno dient s informactde eeelacs en les estados
Mnamderes cersalidad as o, siodichas revalariones ra sen adecuRdas, Qe &xarasar o una oplnldr
mad ficada. MNunstmas conclusioees w2 Dasas en la svider via de aulilana nhtenida esla latecka de
nugstro irforme de auditcHa, ' oermoerg o, hechos o songidones Mkurios Jueden Ser cansa e qua al
Corporativo ooie de seruna cimpresd en furnciona mignlo.

Evaluamos la prosenkacia- global; la estrucurs v el conbenide de los esladas linencieros consolidaros,
inchoida la infemaciar rowvelada, w =i los cskados Anancieros represanlan las bronsecdones v evenlos
relewantes d= un mode que logran |2 prescntacicn razaor able.

- Cbtsvimas evidencia sufciente ¥ adecuada onorelacion con la informiecidn Arancicra de las entidades o
actividades empresariales dentro del Corporatlve para expresar una opin Sn sobre los cstadas
Anancieres conscildadps. Somas las Un oz responsables da nuesha op nién de audibzha,




Deloitte.

CommeicE imng & [ns esponsables del goeiiernn arrporg live el Corporakivo @n relacide con, entre ohras
claslicnes, 2 alcance el el de o realiqacion de la audiieda y les hallazgos significativos de la
audilnria, asl came cualsier denciencia sigrilcaliva @n g aanbml nterno gue Idantifcamas en al transozrsa
de la gailitor'n.

Tambisn Pruferciona e g Jd oy responsdeales del gabierno del Corporaliso urs declaracldn ce que her.os
curnplicls can g reguerirnienlos @ Slica gplicalles @noralarmn ann la mdepar dencla y las hemas
cenrnmicedd acerea e bogdas ey relacipres v demds iesl anes de las que 58 puede esperar rezanablamests
rpG e peEdden aleclar ngesbr imdependencia,  an s Gans, lAs cnrraspindlestes 5E||'-."a-; uardas.

Erlre |8 ooashiones yos an wdn ohjetbs e sampnicasicnes con Ing rasponsables del goblerme corzorativo
rle] Sorprglive, delermirames gue han sido dée la maye - signiticatividasg en la auditoda de las estados
Nnencieras consolidedns gel pedodo actual ¥ gue Son en enasecaencii, las coestiares dave de la acdicorda.
Resseritirnios wsas ooeshiones en eske inferoes e aodiloria, saleg que las dispesiclares legales a

ress larnenbe g s problan eeelar poblicarnes e Lo guestico o, er Siorunslancdas extrernadaments >0
Mrescitesr Les delasrinernos que wig cusssion oo se deberia eomudicar en nJestn ntaree porque cabe
rocond blerr el ssperar Sue les corsegyengidas arlversas e hacer o sup=rarlan los seneflclos de nbends
puikalicn tle T mismg.

faafws, Yermasaki, Ru's Unjuiea, 5.0,
Mirrriare gl Delnil e Togohe Tohmalsg Limitsd

C.P.CL Ern rpfld Fresd

Fespistrea A Adminiskrciar Gere-al
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Corporative GEM, 3,48, de C. ¥, ¥ Subsidiarias

Av. lmsurgenies Sue b 1605 Miso 31, Col Son dasé Insergentes, Renitp Jufres, Cindad de Méxien, CF, DRFND,

Balances generales consolidados

A3 da diciemobre de 2014 ¥ 24117
{l ifrox en millnmes ke peson)
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Corporative GBM, 5.AB. de C.V. y Subsidiarias
Av. Inourgentes Sur Mo, 105, Plen 31, Col 5310 Toad Tnau rpenles, Beniln Jodres, Climdad cbe Mésica, O 03980,

Estados consolidados de resultados

For lvs aflos que tecminaccn e 31 de dicdembre de 2018 » 2017
(U rus en millgnes e prsps)

IiHA anlv

Cumisiopes ¥ farils cubadas A 1,540 8 [.5B5
Comisiopes ¥ tarilis pasudes (4077 (373}
Ingmesus poT wesworla [inaocieru T3 Fii|
Ligzultuda pur servicios 1.204 L,282

EMtliclad por comprevaota B0 GET
Pérdidu por sompruventa (430} {262]
Logresos por nterezes L44] 1,670
Ciogdos poT Ioteresss [ Liadi] (1,008
Fecltzda por woluocidn o valor razooeble {713] 22
Marreo financiero par intsnoediacidn 1270 119

CHros jopresos A= [ aperacidn, noto 279 e
rastos de gdmiinistacion ¥ promositn 1435 [1AlT
Eeciiltada de [B operacion [533) it

Participacidu en el reswlieda de cubsidiarias o consolidadas,

fzorindas 2T [
Be:zulade antes de impusstas 8 la arilidad (257 Tads
Impucstas 1 la arilidad criradog [Lrh] (e
Impucstos a la atilidad diferidos (ncto) 236 5
159 [95)

Resultado nets 5 (55 % A65

1
[ L F!anfr. CliTees Fanezn ,-a-"‘”ﬂ‘..l-". Serdc Baragdo Paes
ltesponyghle de Coptabilidad Eezsponsable de Auditorin [oteina

Laiis novlaas eljusntus som purts de ostos estodos finaocieros conealidadas.



Corporative GBM, 5.A.1. de C.V. ¥ Sobsidiarias

Av. Tusurgentes Sor Nu. 1645, Fise 31, Col. $uo Just loswcgentes, Benite Juarez, Cindad de Mixicoe, O F, (4%HE,

Estados consolidades de variaciones en ¢l capital contable

For kg afios gue ferminareo o 31 de diclembre de 20 ¥ 2017
(Cifros en millyngy de poass)

Xaldrs al 31 cle chiciernbre e 2014

pfuvimientos inhkereotes o las ecisiooes de los pecionistos-
Ezembiolso de capizal
Constimacicn de reservaz
Cancelacidn de dividendos decrotados
Traspaice Lol resntedo meio a resuliado de cjereicios antoriames
Total

Meowvimmenios inhersnies al ceconosimienie del cesulucde iotegral -
Femedicion de wblipaciones Juborules
Efezto acumulede por conversioo
Besultado note
Tiatal

Galdos 2k 51 de dicienbre de #07

Mo imigolos inherenies o los decisiones de los sccienistis.-
Brembulso de capital
Pape de divideodos decrefadors
Traspazo del resultado nete 3 remaltedo de ejercicios anterares
Taral

“luvirnizni s nherentes al reconusnrmentn el resofedn ineegral -
Kemedicito de oblizusiones labomles
L:fecte oumulado por ooversion
Frsultade oeda
Tiaral

Ealdns al 51 de dicrermbre d= 201K

Lae notes adjuncas som parte de ectos #stados finaocietos consalidadas,

Capityl vumoly
Canlial *rima en vents Recervma Recubndo de Efertn aeumuladn Fealbedn Fumediridn de Toial capital
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Corporative GEM, 5.ALB, de C.V, vy Subsidiarias
Av, [nsurgeotes Sur Moo 1#RE, Fiso 11, Col. San Joef Insurgentes, Beoito Jodvez, Cudad de Méxlen, CF 03940,

Istados consolidados de flujos de efectivo

For g 1o que terminaron o 31 de dicicabee dc 2002 w2007
{Cifraz ew slllones de presoa)
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Corporative GBM, 8. A B. dc C.¥., ¥ Subsidiarias
Av, Thaorgences Sor B, 1605, Tiao 31, Ol Bon Josd Tusergentes, Bepiln Jodrez, Cludad de Wldxion, TP, D30

Notas a los estados financieros consolidados

Far loa amos rjoe terninsron e 31 de decieanlire de 2008 v 2017
{En millooes de pesos)

1. Aetdvedad v entorae repulalorio

Compovativo GBEM, 5 A4 B do CV. (el Compovativo o 12 Entidad ) ¢z una sociedsd renedors pure de acciones de
sus Srbsidivrias ¥ olcas entdudes, a su vee, algunas moundtenen el suricler de enlidades lnanoeras vioses
tackicanas o exoanjoras {cl geu o ciopresacial, oo conjunio ¢l Corporatiso). Ta Batidad coriza oh la Bolsa
Mesivana de Yalome, 340, de C¥, ¥ en la Dolsa Instituciooal de valores, 5.4, de Oy, ambas, bulzs e
walorcs o aperacianes o ddérion (indiztinancnie coalquicra de 2llas, “Bolsa™) mediane la clave dz
carizacion "LEM 7. Su poocipal actividad es conscitwic, orraoizur, promover, explatur, adquinr » padicipac
e ¢l capital aocial o pairicomnic de teds géncr de sosicdades inerzantiles o ciwles, asncidgeses o cohpicaas
de cunlquize Mmdeole, fanta nocianales coma sxtranjeros, asi coma porbcipur e su admindstrucion < liguidacion,

Luos actividades de las provipales subsidiorias de Lo Entided, cormesponden o L ealizocion 4= opemsicnss
fmancicrad, mles cnnne la prestacion de semiciog de meemcdiaciin i el moicada de valoees, v oieas
octividades mercantiles, sizodo acrunlmeote La primern La actividad prepondemmote do] Cotpocativo. For lo gue
Ifpcela & las enidades financicras inckicanas, Sstas qe cocwenoan Pajn 1 mapeceidn v vigilancia de [a
Cowmisido XMaciova] Bencarja v de Yalores 7a Comisian) v ol Beoco de hSxica {Banxico), v estan rezruludes
por T by cel Mescules de Valanes (Ta TRY], Ta Ley de Poncdus de Towersidi, las disposiciones que ermanan de
éctag Leves, acl vowmo pav Las replas aplicables =mitides por Banedeo. En Lo Mota 2 se indicao les octivicades de
Tas princapales sidsidiariaz,

T avtivos consalidmlus del Curportivaal 3 de Reienbne de 2008 » 2007 oomzaponden principaderience a
Ia prapie Entidad v a0 subsidiarda Grupe Bursatil hexicana, 5. A, de C%, Cazn de Bolsa, por sonsipuients, la
infnrmacidn Anaecier consnlidada se prepan com base en los wilenios concablos paia Cams de Bnls, s
cuales san =stablecidoa por 1a Camicicn.

1. Bazro dr prescotacion

Frapidired mpomedaria e froy ewlfodoy fimonciersy- Tos estalng Dinciers. yrontas al 31 de diciernlre e 2008
2017 3 parr los ahos que terminaron 2 csag fochae jncluyen galdos ¥ transaceiones ¢ poses de diterente pader

udyquisiiiva,

Consolidacion de estidos finarecieroy - Los eslados fiouncizees soosalidudoe udjuotos inelursen los de 1a
Frridad y los de las subsidianas, en las que tiche conunl al 31 de dicicmbece de 2008 » 2007, 9 poe Ing alos
que terminaron ro @505 fechas,

L paticipacidn pecionaria cn sy capital soeiel <2 muesira a contiouacidn:

Parcentule de pardoipsckim

FT s
Y Y

Grupa Bursati] Mexicano, §.A. de OV, Casa de Dolsy b ddty e
CIRM Asser Waragement, 5. de LT de O% . qolsidiariag oo Q9% R L
Porttolio [ovestmeots, e, v subsidiadas LeH % LK
CIHM Capital, 5. Je FL T de OOV y suleidiarias Crlr R0, L
GBK Ventires, 5.4, de TV Tl CH1%4, IR g
Cilthd Servavios Complemenkaros, S-ule B e O B 5% 294
Fomenta GBM, 5.4, de CY. SOFOR EM.E. B, an 3G




Crann Bursddd Modvena, 8.4, ke OV, Cava e Nolse

Grupo Buorednl Mexlsano, 5.4, de UV, Casa de Bolsa (Fa Coasa de Balsat vy una ioteemediario 2o el mercada
ele vilures mexicaon, que realiza las actividodes v servicios previstos cn la TMY v las Thsposicinnes de
Cavdcrer General Aplizaliles a las Casas de Balsa ermitidas por by Comisicn,

W Agged Munwgemed, X de 8.0 de 0V, ¢ Subuigiarias -

Suobjcte principal es la participaciin coman socio, aecionisly o inversiooists, 05l coma la promiocidn,
cunsliluyido, urEnizecien v participacidn en ¢l capiral sacial de cualquicr Gpn de sociedal mereml,
comaereial o dz sereizang, iacianal o exdrmnjecs, mslivnle o purticipacioo en s consticuzitn pat la compra de
iiciones o padficipacionze en soriedadea previmnente escablocidas, ORR Adrministrslon de Aclives S A, Je
L%, Sociedad Operadora de Fondos de Tnversidn {la Opecadon) es lu principo] subsidiaria do GBA Assct
Monapemend, & de B L, de C.%. Lo Operadora tiene come principal actividad peatar sevvicios
administatives, ndngar carteras de valures, promgver s acciooes de los [oodos de Inveraidn que
pdminizeea ¥ demis actividedes noocearias para su oporacidit, wgdn se coniemplan en by ey de londas de
Teversida 1L.FT} v en Tas | isposieiones Jo Cucicler Senecal Aplicables a los Fondos de Inversidn ¥ a las
Persones que les Presran Servicios ecmitidas por la Comizibin.

Pariiviia Teverineands, e p Saholdlireias -

La Cntided poaze ¢l 100 de lag acciones veproscntativas del capical social de Borfalio lovesimems, Ioc.,
Tartfling, consbilicy en Tos Ustiados Lridos de Américu. A su vez, Portfolic poses 10083 42 Tas accisnes
Tepreecutarivag del capital aosial de HEM Glohal Manaeemen, 100, G, Interminiconal, [oc., GER % ealth
Maimgenent, Tue, CGHMEA Lolliogs, Llov, e LWes Advisorz. Ing., tadzs constituidas co Bstados TInidos de
JAmericn, asi conwo de Foreign Holdings, Lid., constituida en lag Talas Cainein, 1chaz subsidivcias realien,
dirzera o iedireciymenty, aclividides de intennadiacido ¥ servicics d= asesatfa de<valotes ¥ ae zansolidzn en
primeea nstancia dentrs de Portfolio. GBMSA Haldings, Inc. ex cuntmladom de GLUM Breei] Participaciones
&AL T gual suspendid cperucicoes o foes d= 2016)

O Capmitel, 8 g UL, g O F ¥ Sarbsidieelas -

CHTM Capilal, S de B.L. de OV, (GBM Capital}, geoe coma principal astividad coisGtair, abpanisar,
promaver, explotar, adquirie ¥ participar on el capital social o patromenio de fode géuero de sociedzdzs
mercantiles o civiles, esociacionss de empresas 4z cualguice indole, tanto nacinnales corm exlranjenss, asi
coma pacticipar 2 s adeosinisbiacifa n Liquidaciin.

CoR RS Froettares, 24 e O K -

GBM Ventwres, HAL de OV (antes G Talroctoraeidn, 5.4, e L%, tiene come poocipal actividad
premoover, coogtituir, arganizar, adquinr ¥ tomar participacida en ol capital sucial ¥ consdilie o panisipor ea
fideicrmisos do cualguier ratrales, v ses con Sdeicomoents afserunda bienes al patrimonio de Las
mizgmos, c0oo fidsicomisate o adminiscrador.

CBM Sarmcfo Complemctareas, & de B0 e V.

Suprincipal accividad o8 Ta prestacidi ¥ contratacica de serviciog de asssonu, orgaoiacion, adoivistracidn,
andlisig, esblivg o conanliona en Jus orous laboral, contable. fseal, lopal, innsobiliaria, siateinas,
COLMULICAcicns ¢ asfoeimndtica 4 Tas enuidades francieras infegrantes Jol Corporativa. La Eotidad presta
seCvivins wdmindstretivos prepoodecaotzmeots & pates Telacionadas.

Fomenwta OBM, 8.A, da OV, Snledad Flaanclars de fhirin Mealliple, Kmtidad No Reprfadn -
Fomeota 5BAL 34 de £V, Bacizded Financiors de (hijetn Molople, Eniciad Se Kepuladu (Fomenta GBA)
Lienc pre nhjer el glorgamignts de crédive, ast comn la celebrocidn 4= ameodamicom financizm o factora)e

fingncizra, & log tmninos de la Ley Goneral de Organizaciones ¥ Actividades Auxilivres del Crédito v bz la
Vo Cieneral de Fitukes v Opeoractomnes de Cridien,
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Crnversidn oo oxlirdos fAngacieres de subsidiarias s el exdrenfere - Para conzolidar ke estados financicrns
de aubsidiarias cocranjeras, earos gc nicdifican 2n Ta rnoredioJe negisim pam presentucss bujo cotecios
enntah les establecides por la Comision, A partic de 2008, por las aporaciones coteanjcras cuya nsieda de
remistro ¥ funcianal cs la misme, el Comorativo convierle sus estados Aovncieces wiilizande De siguientes
g cle cambics i) de clemve pern Ios ootivos v pacivos ¥ 23 histdtico para ol capital contalslz % < paca los
ingreeos ¥ gastos el tipo de carsbio provsedan de cierme del periodo, Lasta 2007, los esiades finaocierns de
subsidiacus extrenjeras que se consideralian independicntemeante al Coiporatie, sicioens eenekicis lo.
efectes do la inflacidn del pas ot el que eperd y despods Tos convediim rlilisando el tipo de cambic de cierre.
Fu 2018 ¥ LT Los elecles 2 2o0version s registran en el capital eontable,

Lz monedus dr megistro ¥ fuocicnal do las operacioncs cxteanjceas 5 1og tipog de cardbio Gl cdes. en los
diferences proccios de comEs-iaa, sun goneg sige;

HiE
tensdn Muneds Tipo de cambéo de Tipn de cambla
LATRT= TN l¥ regisLry funcional LHCTE promeedin
1K lag uilar
Poofolio Investments, Ine.  estedounidensc  ctadoonidense § 0 [9ESID 4 195453
217
Mnneda Finmeds g Ak el e Tipw Ue cambio
Entidad e repldha P i | s prumedie
Tular Thilar
Foatfolin Investrents, Ins,  estpglounidense esiudounidense £ [ [ 30570

Reauewen de las prncipales politicas con talle=

L csradas finaneicros congelidados adiostes coniplen com Tos erterins ontabBes esiablecidos per Ju
Carnizion las cuales se ocluven go Las Disposicienss de Caracter Soneral Aplicables a las Casas de Baolsa (las
Drispasicioncs}, o sos cireulares, asl ooma en log ofizing genecales » padfcnlures qee hu emitida pura tal
electy, asi womo con aguellos de Llas Mommias de fufaemacian Financiera (201F] conitidas per ol Coascio
Mlexicano de Monmas do Tnfannacion Finaneiera, A C, [TI5E oy coales se consdderuo un maccs de
rrdurmision lovncisca coo fioes penerales. So preparacian requicrz que la Administracidn del Corporativo
ctootle cicrad estimacianes ¥ otilice detctnninadad supuestus pan viduic alzimas de Las pertidas de fos
erbske flounciems coosolidados v para efeciver las revelacicnes que ac Tequicrs prescniar cin oz oisinng. i
emibargo. 12: resultados 1cales pacden difarie de dichas eshmaciones, Li Sdminisiracicn del Comarariv,
vonsideri owe Ine estimaciooes v supuestos urilizados tuzren Loz adecuadas en las ciccunstanzias. Tie acuzndo
can el 2riterio contahle A-1 de la Crnnsiin, ks conbahilichi] de Corparudivo =2 ajustued a las Monnos 4=
lnlywmazido Finaociera Mexizanas (KIF) definidas par el Canzejo Mexicann de Momnas de Tefarmacidn
Financicra, A. O (CTRIF), exceptn cusndi g quis o de . Comision sea necesario aplicar una narmatividad o
un criterio contable espoeffico. tomande en congidorazion aue las imsticoz inrnes resfi oo opersaones
espceLalivadas,

Casmhiog en pliieay confible -
A porir del | de ensee de 2014, |a Coso dz Bolsa adapet Jas sipuientes Momas v icjoras a las WTF 20 158:
AMejans o Las XUF 2018
I 13-10, Efectos de o inflacidn - 52 requicre revelar adisionalments ol procens)e deinTsesin
acainaladn de loey wjercivios, que ingluwa los dos gjeccicios aouales anterfores v &l perlada al que se

Tefieren loe csrado: Hnancicrog; este porcertaje scevicd de hase pam calilicae @l enfomg smdémozg en
#l que operacd o enlidud en 2l gjercicle simiiente.
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WIF -5, Propicdades, plana ¥ cquipo ¥ WIF C-8, Acivos intangibles - S probibe of métado de
depreciacion y umodizesion busado en ingrasos, silw excepoiones en L gue Jus ingresus ¥ el concnarm
di log henefiziog econdimicos del actrvo sioan un patdn gimilar.

MTF - 14, Transferencia v baja de activos financicres - Para evitar concradiceion cn la nerma, 2 aclara
que &l Iriosferende debe semuir recanssizndo cualiguize inpreso » cualygeier perdidi por delenon
ariganadog por ol activo trassforide esta ol grada de qo involueramicnto eontinwe con 2l mizmo ¥ dzbe
recooucer cualsuier gusts celaciooude vop 2l pasivo asociude, Siel aclivo imnstecidy sigue siemda
reconocidn 2 cogw amoitizado, no debe valuerss ol pasivo asaeiado a valar rezcnable.

Al M de dicieratie de 2018, Ja asa de Balsa no tuvo cfocong derivadns de Ja adapeion de catas miovas
TOMNNAas en 5U intormasion finsnsizca,

Las poocipales palitions contables sezuidus por Ja Casw de Bolze son Jus simudentes;

Recfasificactones - Loa estadas financieros por 21 afo que termins e 21 de diciembre de 2017 han sido
reclatificadnsg en ciarfng ruleos para oo famear e prosentacidn con la oulizada en M08,

Recomaciméeen de fog afiedor de fa doafTedde oo {0 g forneedd faomdeee - Ta inflacidn acwindlada de 1os
tres ejercicios aonales anteriores al 31 de diciembre de 2018 » 2017, 23 12.T1% » 4 87%0, respeciivumene; por
In tancn, el ertamin econdimies calilea coama uo diflazinnacic en ambog epercicios ¥ cnnsecwsibermcnts, v o
recapocen Jog efectas de la inflacicn en los satados Hinancieros cansolidados adjunces. La inflacién poimiukoda
por el prerrada de tres adics leemimace 6131 de diciemles de M00R foe 15.689%, T.og porecitajes de neflaciin
po Las eilos que terminaron ¢l 31 de diciombre de 2418 w 2017 tioeron 4.85% v 0.7 7%, respectivunenots.

Trausaociones en divisas extranferas - Las traosncoionss oo divisns extronjerns ¢ cegistran al tipe de cumbio
wigerle o Ta fecho de s celebrieidn, [es clivng ¥ pasivas rinnetanios en divisas exiojors 2o vabizin oo
menede racional el Spo de combio vigerte a la fecha de l0s caredas tinameizeos. Laz luctuaciones cembiaces
se e siran en los mesuliiduos,

Bgspyreibilichedey « Cunsilen principalrmente en depdstng bancaros el suenkas de cheques s cuales se
vallian & valor noaiinal ¥ en ol caze de imoncde extranjera se wallan & suvalor razonable con baes en [o
sullencion del cieore del gjercivin, Los rendimienlos w2 reconazen en nesu Lados conlonne se deven igan,

Las divisas adguiridas con fecha 42 liquidicion en oz fecha posteciar o La coneertcion de b operacidn e
colmpra-venta {divisas a recihiv), se registran eovno ona disporibilidad restringida. Tas divizes vendidas ec
Tegtsitan eom uo crédite @0 dispooibilidudes (divisas @ endoezur), Li voolrpacie se mepising e ung cugnli
ligutdadors dendora sasisdo se realiza una venea ¥ o una cuzrits liquidadora acrcedora coando se ceafize una
COMETA.

Para sfectos de preszutacian &n lo intonnacion tinaociera, las creotas liguidadomss por cabear ¥ por pagic de
divizag ac eolhpoiaan ok eoniste y plaro v 52 presentan deorkn ded cubee de “Cucistas por cobrae, ncta™ o

"Acrredarza por liguidacion de operncianes™. sopio cormesporeda.

B inzhiye ¢l s2lda dr Fondo de Garanile Conrrapame Centrel d= Yalores, que sstd reprezerntado por Las
aporiacienes yue bo realisacdo by Casaode Eelsa o8 Fisleiznnise sonstilnidn pans (al elecin cnn BRYA
Beneoimcr conw Instimeian fiduciaria, mds los intereses devrenzedos a esa niisma techa, Dichae aportariones
se reitfivam con abjeto de cemstitiie un Tmchy pans 2arannar T correcta rarsierencin y €] valor Ao tas iiuZag
que ac regncicn cites los indsenicdiziios bhorsdtiles. La Cesa de Bolsa podré disporer de dicha tonde, provia
cumplioieots de Loy eoodicicnes establesidus @0 el coatoale comespondivate,

Crieneas de mangen [dervados) - Las cuentas de macinen atacrados oo etechvya (v oo atoes iclivos
equivilentes a ef@clive) requendas a las endidades zon inotivn 42 Ta eclelizendn de aperaciooncs. et
instruczocos financieros derivades, realizados en mercndas o 2alsos Tecenccidos, se cepistran & su valer
nurningl, s garani s oborgacky. se presentus dentee de e3te robrn en 2l balanee geoctal eansolifado ¥ se
adicionan con log inteTzacs fovenpados que menzran. recovociéndeses dichios intereaes, en el mboo de
“lopresos por indereees”, o fumla g Jis comisivees picsslas Jeberdo preseatrse enoal ribeo de Comigianes
¥ tarifas pagadas".
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T.as ouentas de nrarpsie catdn deannadas & procarar ol cwihplomicito de lag oblipacioncs corsacandicnics a lag
upericiones on ingdripnenius Domcierss derivacles celebrcys e mensalog » balsas rezonocides
corresponden ol oumgen indeinl, aporaciones v celitos pusteciocss eleclinelos en Ly vizencrn le lus contens
coTrecpondientes.

Thnlor pare segaclar - Tog Wnlos para aceociar representan nraeimzes cn valooes de insoamentos de deuda
& renly varable, er pusician propii s enlregaclos @n wanobiag e seckpiere enn b nencintn de vemderlos,
obteoizodo jpnaocies derivedas de s d ifecencias en precios que cesulten de Las operucicnss de compra venla,
Al moments de su adquisician, sz rzoomocen indcialments & su valar razooekle (2l cual Txeluve 2o su caec, el
descucnte o sabecprozia . Toserioements, sc valdan a go valer rezonable. deferminede por el proscedar de
prescicd cunlrabad por la Casa de Bolsa eonfoome a fn establaeidn o Ja Comiside. Pae otes lado, ol easw se
determing por el meatela de costos prarnechin. La fiferengi gaire el cosiode Tas memsions de nstiom= g
de deuda s el juterés devenroda ¥ el costo de los instrumentas de couta varuble con respeco a su valor
reromable z¢ repistra emw ¢l ostado conaolidado de resultadas 211 &l mbee de "' Besultado por valuacidn a
valuzeddn ramnaahle" y cxtog cfsctos dewaloacida tondrdn ol zarfcter de an o catizadod pas reparto B sus
wviionisbas, hasta en Lol ro ve nealicen.

El valor razenabls ex el moaco por &l cual pusde intercambizrse un ootva o ligeddanse oo peesivo eotre puctes
informadae. intcresadae o igualimcinte dispocsras on una traneaceidn de libee competencia.

s gt de ransaveidm por Lyl nisizenn de ilalng elasifizados pans negeeiare se resaresces en log
reswlendas del ejercicia en la fechu de udquisicien.

Loz dividendos cn efectivo de los titulos acciomarios ac recanacen on 2os reealtedes del gjercicio en ¢l mizmo
periceln an que se genera el derecla o recihie o paen de los imsmios.

Deorra 4 este rebro se epistran Los “Operuciones fechie, vular™ que correzpoaden o opecaciones de
calnpravcita do valores asianadas no liquidados, 1as cuales seoval(an ¥ regisivan come tHulos pare egociar.
ezialzandn la crteada y salida de les tltaloes nbyeen de Ja opeeacicn 21 memcinto dz conscitacistn contra la
suenla lignidiclsra dlewdirs nacrzednea comespond iente.

En caso de gue =] moota de Les tioalos paro negociar s&a josuticiense paro cubdc el impone de les titulos por
ontrogar de lras aperacicncs £] salde seteedor se prescng oo el oo de velore:s asipoados por crirogar.

Las veiterios soolables de Iy Comasion permilen g leciuar reg bz ifivsoones haci il s conserclos al
veneinuenta 4 de riulos paru newaciur hegtu dizpooibles parw L venin medlianle adorizicion expres A |
Cormigidn. Al 31 de dicicmbee de 2018 w 2017, no se efsctuarcn Teclaciticnciones:.

Fhrrrsioree e e wador dean fealn - B Doeporaiss evaliia i a la leeha del alanee geseeal covigse evidencia
abjetiva de que un fitule esti deceriomada, Lk delerizn @ Ja concdscion exizeenls cuando el wiloe en libees de
Ias itverionoa en valares exsede el monte recuperable de dichos valores.

we cnmsider gue en oileln eski deledinrdas o, por o @, e incueee en wia peirdida poe deerion, 317 solo si,
existe evideocia abjesiin dul dederiang come resaliacdo e uns o mils gventos ue aocrieran posteriorinen g
recanacimizuto juiciah del titulo, mismaos que Linderoo un impacos sabee sus Qujos de efeclivo Slums
cailrados que poede ser detenminada de manere confiable. Bs poca probable idooriticar oo evenoe dnico que
inieidualinents sea la cacia del detoriaen, sicisde mds factible gue < ofzcte combiado dz diseesos eventas

pudzers hiaber causadn el delesiore,

Tas pdrdidas eapcradas eomo resultsdo de eoventes fitturas na so reconacch, 1o importands gué tan probables
SBAI.

La svidencia cbjetiva de que un tinulo st deter:audo, incluve rtirowcicn absereable, entee atics, sabue Jos
puicnten cwenoos:

E] Dificultodes founciecas signilicalieas del emisor del s,

b Ea probable que ol cmisor del valar sea declarado en concureo mereert] 1@ otra reorgaiizacidn
Mranciens,
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cl Tneomplmiznte de las elivsulas conuacliniles, ales comes ircure plirmienuo de piogs de inlenses n
princpzl;

v} Lu desuparicion de uo mecendss aotva paca el thulo en cuestidn debida a diffeultad=s finaocieras, a

&) Llue exista una dismioncbo medible #n bes Hojos de cleerivo fraras eatimado: de un prupe de valarcs
aesde el recomecimiemo joicial de dichas acthvos, anngue le dizminucidn no pureda ser identificada can
Lo wolores individueles del grupa, inchnpenda:

i. Cambion adwersos en ¢l caramis de pags de los emiseres cn cl grgpa, o
ii. Condisiones coondmiced localss o nacicnales gue sccoerzlacionan can incurmplirciemas co los
walores dol prupo.

Al 3L de diciembee de 2013 3 2017, 12 Administracicn 2e] Corpacacivo mo ha ideaifizado que baya
cvidencia objetiva del deterior de alpilin thalo.

Cpreractenes de raporia - Lac operaciancs 2o reparto san aquellas par modic de le coal la reportsdasra
adquicTe por wid suma de dinera la propicded de hmulog de crddion ¥ se abliga cn ol plazo convenido ¥ cenosa
recmbolse del milsmo prosic mds on peemin 2 transferie al pepotado la pecpicdad de cdrag tantos tltulos de la
misng capecic. EL premio queda an beneficio del eeportadar. sabvo pacta cn concario.

Las aporaciones do eepono para efocmns legales son consideradas monn ura venla en donde ge celalilece un
acucrdo de recenipra de ks activos financiemns transforidaos. oo ohaznle, T sustancra ecoadonca de [ag
opcreciones de reporto 2 1a de un fianeiainento cnn colaceeal, 2n donde la repeoiadnre entrega e Teciiwo
calxy fiaanciamicints, a cansio de obiencr aetivas findncierss gog Simail comn protecseidod el caso de
incszi o

Tas operacioncs de mepor seregiairan oo se indica @ conlinuacidn:

Rt la feelia e eontraeiin 42 B operaeitn de repars, acloac =1 Carperdien anrte repariada, =2 2emmnce
Ta enirada del cfeetivn o hien una zuenla Tiguidsdor dendirs, ast camn wa coeot poe pagar snecdida
imcialrmente b precin pactado, B cnal represents Ta nbhigsenn de reslinis diche elfeclivg @ To repidadoss. 4
To Targn de Ta vida del repaone, B coeota por pagar se waloamd gz st mngrizzadi meslipn e el
ecconneinients del inlerds poe repin en loe resnliacos <zl sjercicis confrne se devengng, e aczienln cnn |
rneLnd dle inlerds eledtevn, afecingdu dicha cuenda por pigr,

Frorelagidn con el valalecd olocrads, el Copocativo prezenlan el aceeeo fioimeizee e su bulanse genend
consuiidade como reéviogies, validreloss 2 vwlar meonekle, hasta el vencimienta ded repocto,

Achiarslo el Corporusivea como repuctudera, en la [echa de conteatacion de Ja operacion de mepoerts se moomxe
lu salida de disponibilidades o bien uow cuema liguidadom ecresdors, registronda woa cuenc por cabrac
medidy inicubmoende el precic puctslo, | cual cepreseota el der=che o cecnperar el =fectivo entrepude. Durooce
*u vida del repartz, la cuenta por cobrar se valie o su costa amartizada, eediente &l reconociimicnts del

rterds por reparta £o los rescltades =i ejercicic contorme se devenewe, de aruerdo con el metobo de Dnterés
efzctivo, afectande diche cuente poc cobrar.

Cuapda les aperaciones llevadas a cabo 3z consideran come orieniadsa: a ctectivo, 13 Taneaceion e nwtivada
pare obtcner on fnanciamicizta en cfoctive deatinando para cllo activea fiancicmns comas crlateral; por su
parte, la repartadora shicac o pepdimeom sehee su inwvzridn a cicra tasa y al we hogear alglin valoe en
czpelfico, recibe aetivor financicrog comn colateral para mitizar 12 expnsicin al eieaen sroditicio goe
cafrena roipecio a 1a ropseriada. Fo cste scntido, 12 reporada paza 4 la reprerladnra inlerases poe cl e feeons
que recibid conts finanziantznto, calenlados 2n base a la tasa de reparda peclada. Thor so parte, la raparkadioe
chngage rendumietlas solre su mwersidl muyn pagn 22 asegun i ireds el colaleml.
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Cuandu las nperacicnes levadic 4 cobe e considenon gormg orien badys o vialeres, L intengidn e 1y
repcelalora es acceder Enporadrments a Slerlys vislores eapecilioos gue posee L reporbadia, ulangando efiscelivn
ennba colaietal, el cual sirve puara mitigar Ly exposicidn al riespo gue enfenta by reporbaly respecs a ks
reporladora A este respecty, Ta reportada pasgs o la reporacdueg lug intereses pacliclon o lg b de repores por
el Granciunienn inplicia nhlemides sabne el efitivg oqne recibil, donde dichy by de reponso e
pemneralrrente mennr a la qoe se Tinbiers pacbuls enocn reporo “orientgdo g efigtiveg™,

So absbonde, by inleocion svonomica, el indummeot confable de lus opersciones de repocdo “oreotides 4
el o “orientadig 4 valeres” es ¢l mismo,

Lluterides oharpridos ¥ recilios disiEntor o efectivg enr apergiiones de reponte - Lo relucion ol colaleml 2o
uperacivoes 4 repoclo olergads por L repodeda s 2 repodederu {distiole o eleclivol, Ju reportadomu reooosce
¢l colawoal recibids en coendus de orden, stewiends puza su valvacido s Lineumoieotos celutives o les
opecxiones de coslodin estublecidos 2o el Criterio Conlable -8 “Custadio v ddminisirasion de Mienes™ de
las Disposicionss, Li reperiada ceclasifcs oL uclivo [inaoviero en sy balmmee peorecal, ¥ se presenta como
restringido, peru Lo cual se siguen Las normias de valuacido. preseolucido ¥ revelucién de canfoemidod o el
coterio e coolabilidwl commespural izole,

Cuando la ceportudoea vends el valuteru] o Lo enivega 2o garundia, s¢ recooccen los recuros procedenies de La
FANEATCIGD, BE] SOMF) 108, CUSTURA por puger par Lo oblipncidn 4= marituic 21 colatzeal e [o repertado {mesdida,
iniciolmeots al precio pactedal, le cual se walGa. para el caso de 513 venta 8 velor razooakle o, en caza d= que
sen dado e ravantia en otre operacito de reparta, a su eoste aoomizade (cualquier difsrencial sotre 2l precio
recibido v el valor de La coeots por pagar se 1ecenace oo loa resultados del ejzrzicio). Pare slecios de la
precentacion de Ios ectados raucieros eoosolidedos dicha coeore por pacor & camopensada con e 2ueoto por
coaror deoominads *Dlendor por reperte”™, la coal es pzoerada el mammeneo de adguisician d2F reporo. EL saldo
deudor o acreedor se presenta ea 2l cubro de "dewdores por reporo” o “eolaterales vendidos a cedos en
caranta”. SEmiu eolresponoa

Asimisme, en el sace en goe la reportedara se convierts 3 20 ez on reporeda mar ie conceacidn de oha
oporarion de veporto com el maisma calaterel rzcibido en paranda de Ja operacido inicial, b inceede por remorto
pactzdo en L3 sepunds operacian 2 debera roconacer on las resaltsdos del oiercicio conforme eo deveoos. de
acuerdo al mfroda de qutoeds cteerivo, atecranda la cuents par papar valuada 8 soso smartizado mencionada
AUCEEOIetE.

Lag cucntae de arden roconecidss por colaterales recinidos por e reportadara se cancelan coanda la aperacian
da reporso Nega & 9u woepedmicnto o ciqra incomplimicnta por pare £z la sepotada.

Tratindnzae de aperaciones ¢ dande [2 reportedora warda, o hicn, caticeue a suver on gaeanda ol solaceal
recibido (par cjompla, cranda qe pacts ora opesacion 4o eepmto o préstano de valores), 9o lleva on coenras
diz eden ol cononl de dichos solateral weadido o dado eh garanoa signicadn paca 50 wal pacidn las niormazs
relathvas a las apecacioncs de custodia v adiministeacion de hienes del Critcna Contable B-5 '
Acltainistricien de Bianes " di las Thspogicinnes.

Tas suenlas da nrden seccacsidas por colaevales recifiding que a s ver hagan £ idin wendidos nodados en
anranlia pat Ta reporaduns, s cancelan condn se adgmiere el colalenal vendido par restivuide L reportacks,
i hien, By seganghy uperigidn en bgue s alio en smamn b el golateral e o sw vencimienlo, o exsly
incimoplimienty de lw conicapade,

Prevtowwe de valures - EL présrumo de valeres o5 wquells operucicn so la que se cooviene Ju trunsferencia de
valores, 4zl prastamises, el prestotacia, con o oblipucién d= davolver tales valoms o otros subsrancialmente
similarss o una, fecha determinada o e solicitud del prestauisto, recibizodo come coniraprestaciin un prena.
En esta aperacion se solicita un colateral o gareneln por part= d=1 prestamiste 8] prestoeric, distinto de
etzctivo ¥ aquellos permitidos por le regulacidn vimeote.
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Las operacioncs de préstamo de valoees para cfzeoinsg legalzs son sonsidecadas coime una vent, en dnnde «e
el blece un avuerdo de devolver en vna fecha establecidn los volores objeto de fa operacicn. a obetante, la
sustancia coondmica de las aporacionce de préstaino de valnees eoogizla en gue el noesbatrin poecls acceder
ternpors Irnente o clertes Lipes de valores en doode e] colatzral sirve para mitigar la =xposicisn al rizseo que
cafrenica ol prescaniista sespectn del pecststario.

Lag cperaciones de pedatans de valorss so aegistran cnnto 2 uedics a coalinoacidn:

A le fecha & la contratacidn 4ol pristamn de valores actuansds el Cominnstiva eorees presbomisia, se resasion B
salida del vakr abjeto del préstame transterido al prestatario como reatringido, para Lo cual s2 siguzn las
anemas de valoaeidin, presentacidn y revelacidn de quniiprmidicl cun el Cotesio Ceatuble goe comesponda,

El importe del premis se registrd inicialnents coabn o eréudeig difieeidn, recorncien:lo L cuenta lguislador
slesderu o Jw endeadu £zl efective, EL importe del premio devengado a2 recanace on los rescltades del cjercicio
a orawds del méeosde de inlerés e fsctives durgnle Fa wipenai de Ly eperacion,

Actsands gohn prestatania, i Fa leclha de To contmbeadn el pogstimo de valozes, el Copaativo regisiea 21
vilor objero del préstamo racibido en cuentzs de orden, sicuizndo para su valuazion las nonmas eclarivas 2 [as
npcrasiones de costodia y adeirastracion de bienes del Cniedo Contable B9 Oeetodio 3 Adminiviraciss @
Liiemer " de las Dicposicioncs.

Ll ‘mperte del premio e repiztra ioicighnoine coma un caego diferido, vegistrando 13 coenta liguidadoca
acreenlonu o b salida el eleslive, L inpocle del premic deveogudo se ceconoce en 2os resuliadaos del ejercicio
a favds del métoda de inerds ctochivo dutarte la yigencia de Ja operasit.

L] wa'or objeto de la operacidn, asi oma Los colaterales enrbogados ae proescictan con resoingidos de ascrdn
cin gl Hpe e aclivos linameisces de que se o,

Ll walor cobjeke de la operucion recibide por el prestetarivy, osi como el colateral recibido se presentan =o
cizzocna d= crden =o el rubeo de *Colaterales rocibidos™.

Operaciones con frwrantendor flmereclerss derfvadng fooe i da wegaclactin - F1Cnmpinrativn recanaoe
Lodus Jus dedvados que pucti corma activos g posives [deprodiendo de los derechos ¥ oblipacianes que
comtonean] & f Balanze general consalidade, inrcialnaenee a su valor resoahle, el cual, presoreillemznee,
vorrezpoende ol precio puctads en La operucion.

Lus ciselay ¢ feaosocoidn que seau dirscmments atribuibles o la adquisicidn del devivada s reconacen en los
rezultadns congolidades del cjersicio cwanda e mcuren.

Troateietimienle, Lales b decivaclusg e valin s valor e ble, sin cledueir los cosles de mao=scion en
Lo que 52 pudieru inewrtic s la venda u ohoe tipa de dispasizion. reconeciendo dicho afezio de valoacidn en
Ioa resultades consnlidadss del gjercicio dentrg del rbra ™Mesuliglo poor vilime:ion o valur rcconable™,

Trara el civws de derivilos colizados en meccados o bolsas ceconesides, se considzm que bon expiruda los
devechos ¥ obligacione relatives 3 los mignwes cuasda ae zicrea Ja pocicitn dz ricggo, ok decie, enando s
elesig en Jicho mercado o bolsa an dedvede de nabmulezy concmria de los Tismas cavacteelaticas.

Kespecia o s Jedvedes ne cotizdes vo mercedes o bolsas moorocides, se considers que ban oxpirado loe
devcchos ¥ obligaziones elatvwes a los misnios cuands Nleguen al vencimienles, w2 gjerein s derschos por
algumi d= =5 pertes, o bien, se gjerzan dichos derechor de manere artcipeda poT las partes do acwerdo con las
condicinnes estahlecidas en el meane y e ligaiden lus conlrapresbaciares pisiclas,

Tara las contralas de Sl s estahlece una cienla de micgen cuypa conlnipane ¢5 uow caman. de
COMpEOIReion, poT 1o que Jos parbcipantes o cnfrentan ricsgos de ercdito significativos.

La cuonea do imargen oorgada en ofcotnsy no fonma pace de la invession nat oieial de dicle deeivadas; por e
gque es gonlabiizadu de meners, seperuds sl meopozimienta del decvado.
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Lo cenvados se preseolan en uo rebmo especifics del acidva o del posive, dependiendo de si su valar
raanmahle (uomo soosecuenei de les derechos wa obligaciones que ecablexcan) comespende a un salda
deudur o pn salder pereerdor, nspectivaments. Dichos saldas dendores o acresdoves podrin compensaras
siemprs ¥ suunde curoploo com Las realas de compensarion conespondicnres.

Contrates pdelariador (forwards) v fateres con fires de wamaclacidu:

1os voolraios adeluniudes v fururos con foes de nepociacian, san acwellcs mediants Jag coales 5o establece
umit whligeswn peru comprer o vender un activa finaucieso o hien subeyacsnte en na fecha fictura, tavto an
canLidud, <wlidud ¥ precios preestablecidos en el zoutrata de nepecineion. Tanta las contracos adelantadas
voeron Jos fuluros soo registrados joicialments par &) Carporativa oo el balance general consolidads eamo un
ucliva ¥ uog pasiva, ioivialmeots 4 su valor razonable. el cual presumiblements, comespande 8] aezceio pactado
en el contrate de comipra-venra del subyvaczuce, con el fin dz reconocer el dzvecha ¥ la chligacidn de eeeibir
yra eotregar el subyacente; asi camo ¢l derzcha ¥ le oblioacidn dz recibic o eatreear ol efectvo cquivalote
il suayecente objeto del coooron.

Lo costor de transaceidn que asan direstarence aibeibles g la adouisicidn del decivade se reconncen
directamente en Loz resuliadaa consolidadas del cjerzicia.

For la: rootratos adelanfades §focwerde), ol difororeial cioe oF tpn de cambio o taga pactada ok ol coenteats
el tipa d= cambio "Forward™ o rasz futura al cieere de cada mes 9o registra on ol estado consalidade de
resulfades, asi como foe cisctod de valuacidn dentra del robro de “Reseliadas o vzlwaeidie 2 vaine
razznable™.

CairnErlon dir oynelsepes:

L5 opciones san contratns que, mediants ¢l pago e doa prima, otorgan & dereclio mias nn lz nhhgazoe, de
comprar o verdor un determinado adowera de Bicises subvacentes & un precice deieeiminado dentrn de un plaen
eataklecide. Por los devechos que otorean, lag cpoicncs s dividen cn aposonses de coanpea fealf) v opeinones de
weute {put).

El teoedat de o opeisdil de compra ticne el deseclio, pern an la okligacion, de cornprar al emisor wn
deteeminado pdmesy un Bicn sclneaccnte, a wi precin Mo {preciu de gjercicic), denin de an alee
deteemineda.

Rl teizedor de wia apeeido de weinta Zene el dersching pera nn labligociédn de vender yn deleminglo oimeco
A4 un Bici sulvyasente, 4 un peecin ljo {precis de ejercicn], dentn de oo plaes determinadu,

T.as opeiones s2 pueden gjercer al Nl del peripghy sle wigenisia, o en cualguier memenlo Gerunte dicho
piriade; el peesin de ejercicioes el gue s pact e L opeidn, v oque se ejerveri e cuzo 42 que sed coaveniente
para el earmpradir la ogeidn. 1D insimumene sobre el coal se [ dicko precio es el velar de refecencia o
subwacente. Ta prrmg s el pregio gue pigi el lensdor il vendedor por bos dereches que confiers L opeidn.

La prima de opcidn =2 myosin come wotivo o pesive en to techa en que sz celebrd Ja operacitn. Log
Ouehiissooes que se deriven de La veluseido  mereeda 4= Ja poma de la opeidn =2 veconoesn ateetanda el
rubra del estado eoosolidade de resultados "Besultodos par valuacica a valor razonable”. Coando la apeidn sc
BjeITe 0 SxXpiT, a& cancela Ja prima de Lo opeidn reconocida conde los resultades del cjercicie, tambidn daptra
del rubra 4z “Reswrades por valuscidn a valar cazonahle™

Lis opelores reconocidas que representan derechaa sc presentan, sin compenzacion algona, como wn saldn

deudar, 2 el aetive dentro del nabeo *Derreados™. Las opeiones recanacidas que repescntan oblizgacionwes sc
preseitan. sin componsacidin algong, camo wn saldo acceedoe en el pasivo denoo 4zl mbea “Tierivados.
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Loz contratns de opciones cen Gney de negeciacion ze regisican er cuentas de orden ol precice del vjercizio de
datag, inuln plicadn e el eineeo de flabos, difrenciando 1 Jus opelones aepociables en mermados o bolsos
eeoalivreidas de las negeciahles en mercaglus o bolsas oo regonecidas, voo ol abjeto de concralor o =xposicien
di: viczen.

Todoz los tesulladns por walnazian cpe sk reconoecin anles de que sz 2jrrze o expice Lo apoién, tendran el
cardeter de me pealivdes. o rnosemin zaseeplibles de cupitilizucion oi de repacta sotre sus aceicnistas hasts que
ge roalicen en efpelive

Cartera de orfdite - Los vrédiles olergados por (o Lntided =2 registran coma cartera de coddite g particde la
Fecha en gque los regiicus won dispuesios por Jous wereditedos. Le umooizacién tanto del cepitad coma de las
intereses 2 tea lea e woueedo i los 1érmines del cootrato respectiva.

Tan cartern s clasrfiva bujo los sipuieotes ribros:

.- Crduiiog conereiales - & log erdditng depominadng cn moneda sacional, extrangesa o en TTIE, al
coma las intercacs gue acwerchn. otorgadog a porsonas oniales o Eerinnag 19 el actiyidad
emipresarial v destnados & ao give comeseial o finaneicro.

- Corcadifees: e eoasenmg - A lgs crnsliboy diresios, denominudos 2o mooesds oweienal, asi comn los
Py o generen, alergados a personas Heicas, decvedes de créditos persenales de ndming 8 un
plans de basty 5 meses,

Lemrend 22 orddita vimexes - La Brtidad ticize log sigaenes sriceeing pard clasifoar lng erddiing coann
CATIECA VIEEAM::

- Creditos que estie al carTicnte £n 208 fages @h de prinsipdl ennee 2o inteceses.
- Créditos gie sus adeudas no han zomplido con 1ag supuesins pas consid2narse carlen e
crddite vencida

- Caaelera ol croge cencibr - La carlera de coédido s¢ consideru veocide por 2l saldo jusoluta total de
Tos msmcs sueneda;

i) Sus amodimcines 1o haven sido totalmente Jiquidados en Jos céeminos pactados aviginalmante
v sonsicecmsle [o siguiente:

&1 los adeudes congisan ch oriditad con paga dnien 42 peiocipal e intereses al vencizientn y presenian
A0 0 rnds dlas cancrales e wereido.

- 41 los adeudos se refieren & aréditns con paga Anico de poocipal al vencinmiento ¥ con pagos petisdicos
J infereses v preseotao 90 o mas dias de veocida =] pago de intereses respectiva, o 30 0 mds dias do
veorido el principal.

- Si las adendos sansisien on crdditng oon pages periddizos parciales de principal & inlgreses ¥ przsenlan
S 0 1has diag naloeal es e vencilon,

T, eréditos wenciclys son npesimenie raspasados o L curlers de cefdita vigente cuapdo preszotan
evisdencin de pogo seetenide, w5 decic, cunodo existe cumplimiendo del acreditzdo gin cetraso. por o8
rouoky eaigible ds cupital ¢ fnteresss, coms mlnimo. de tres anortizacionss coussortivas dol sooquoma
de pagos del crédita.

Lgtiennoicir prevesiive pare mesgay credificias - La detenninacido del walor neo del cefdito ec realizs
castizpndo el soido del mismo 0 mediarts stimaciones, para lo cual la Administracidn de la Encidad analiza
‘0 vighilidad del cobre. Les intereacs dovengados o cobradas, que se raconocen coma carera vocida, 5o
prowisinpue oo s Lollidest,
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CRertes g coORTr F OIROF cRERFER phey maEgarr, godn - Taog saldos de les cucntas liquidadoras aconas g
pasivas, represenbin prinsipidmente s operciones efectuadus por ¢l Carporotve por compras ¥ weotos de
valcoee en cualquicre de 1es bolsas devalores en cporaciones on Yéwico [Indiztintaniene cualgorera de ellas,
“Bnla") v en g inercachg inte-nacionales, Jos cunles, se cerisman el div en guz s efectian v oo ligoidan en
im plazo de hesre 72 horas en 2] ceao de las ofecmiadas en la Bolsa v oh waa scmana las ciecluadas =n ns
Iicreadng inlersac o es.

FI Corpancivag Grene L palitica de resecyar coolre sus cesultudas las cueaces por cabrar identifizadas » na
ideotificadas footro de los 90 o 60 dias siguicnces sl ecgistr Thicial, respectivaments. Al 11 de digiembre de
Ry 2017, el Corparativo ne presenla uow es2imacian d= cuences incabeables.

Muleicamire Mlaen de Femte o Fleze - L] Carperative meoticoe mme fideicamiso de esquema dual de insitivaa
(el Fideicomiao, cuya principal atjetn o8 12 adquigicsn acciones de Corpobativa que cotican bagn s chys de
pigamy SV O A cciones GERY ¢n Ju Bolse, ya sea a nombre v por cuenta de sne fideicomizaros. o para
50 poaterior afeooitmicito en wointa, a procio do nwercadn, a foncionarics, einpleadn: » persomas que preslyn
seEvicios [aole w CarpoTucive como a 5u3 sociedades afiliadas, monfarnes al Plan 4= Compraventa de Accicnes
a Plazos ol “Tlan™). Exte contrate: del Fideaieaiae st clennficacdu bajo el rimen 101007,

La mativaciaa on ol esrahlecimicoin del Fideizomiso, sousisie en Gsiliber by panicipacion en el copite] secial
de] LCorpecative por dichss persoues, poosurar su crecimients peyzanal, los vicaulos con GBEM, ¢ necntivar ol
desarrolle: denon 42 Tas eripresas en las que se desernpefin,

Laontrega de [as AceIones GRM a Tas peraonis gue Las Swibieren sdypicido, se eledie previo pago de Jus
mism#5 3l Fideicomicn. D nmanera caocepoional ¥ conforme 2 los ténminog t2ute del Fidereontiza ennwa del
Plan, lvs adquircites, al ricaneato de la libesacinn, poeden oplar por anstegic ol Gcdncizno o veow eo Bolsi por
cuzoln Je éstas de las Acciones GBM a ser liberadse. tonicndo deracha 3 evalquicr diferzneial positiva
goictadsy Tucgo del pager correspoindieonts o, en s de preseniarse un dilerencial oegs livo eoire ¢l precio e
pdquisicioo ¥ €l neecio de venes en Bolaa, ercamrindase ablipados a st paga 2l Fudetzomise.

Surcetles, mobilicrie ¢ eguipe, et - EL mobiliario 3 cquipn, Tog gastos de Ihstalacion ¥ 1as emejnras a
[azzles ae regisnan al costn de adguisicion. La depregizeian » amoetizcion nelabve s regisro aplicunda Los
poreenties sofiaindas en la Loy del Impocsoo sobre |a Rena [T.TSR).

e fnversiones persrarenics - Extan reprceentadas por la evertidie en acennes que eepresentan 21 capi Ll
sodal Nje en gntichsles en Tas gie oo liene ¢l coneee), contrel vapfumio. oi iofluencia sienificativa v eo log
toodos @ sacizdade: de invereidn guz adminisore Las oiras inveesiohcs pormaienles el accinmes ar asocilbs,
et las gue ligrg inMuensia sigoificativn, se repisteam orgioudmente o su 2050 de adquizicidn ¥ los dividendas
rezibidaoa s& rosonocen en Los resuliedos del pesiade galvn que prodeszan de oliidades de perindns ionlernne:
a by slouisioitm, 20 ciEpo v s dizminwren de lu inversion jenman=ot=. Bn el casc de los fondos o
socicdades de invarsicin adminiscradas poe Ja Dpeeadnea, el ineeeruzale e waluaciin rezolicde comparir gl
valor etizdoul de le invensian con el valor contable d= dicha iveeesidn del At antereiar gf del sierne del
ciercicio. El etectn pee waloacicn 2 valor concahle se teeisims en ef estadu congnlifado de eeadaclos denima el
tabrg Je “Puaricipacioo en el resultado de subsidisries ro consalidades. asaciadas ¥ atiliedas™.

Lliray activew - He enoEsnman representados pripcipalmenoe por software, depdsitos oo garanta y
SUSCH p2icnles gue % amarlizan <on his en el periodo de duniciao del coneeat,

Azimiann, dentes del tudaes da nchis aztives s2 reisinmn las ioversiooes en wlores el fondo e peosicnes de
Corparativa. Las Imecraiones cn valores adquiridas para cobeie fag obligacinnes lahnmles se maisioan a .
vaalor cle mecsado de aeuerlo ol walor rasonabls,

Puei efeclos de presentacion eo los =stados finaocieros consalidadas, en caso de que Las inveraionee cn valarzs
adquiridas para cobrir ¢l plan de pensicnes ¢ priond de anbgiedie] sean nepeones al pasiva reconeacida, éste
wasedente 52 presentars en =l cubro de “Chrog aofiees . En caeo de gar manor, dicha salds ae prescntard
veducicnd.s el rolirn de “Aereeadorey diwogsy p oirs cpratng por paginr™, AL 3T de diciembre de 2018 « 2017,
¢l suldo eormespondients & Corporativo se presointa oo ol muhes de “dorsedares dlveraas |- airas clieHias par

anggeer™.
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Dratartors de crtlvny de lergo durackdn an i - B Coeperacive ioyvisa el walar cn Tilens de Los activos de
Llarma duracidn en wao, ante 1a prescncia de 2lgin indicio de deteriorn que pudicra indicar que 1 walar e liteos
pudiera na =g=c reciperablz. considzranda ¢l mayor del velor prescnte de los Hujos nefos de etecttvo fuaa o
el precio oeto de venta en el cpso 0o sy pyentuel dispasicion. EL deterioro o registoe 20 gL valar oo libras
excede wl mayer de Ios valores antes mencionades. Las indicios de deterioro que s¢ cousideran para estas
eleclos zon, endre ofras, Jus pérdidus 42 operacion o Hujos de efzctivo negatives zu el periodo si s cus eotén
combinados con un sorial o proveceion de pecdidas, depreciacionss ¥ amomizmacionss carpodas & resadtados
que, en Lrninde, porceniicales, en relueidn com los ingresos, sean sobstoncialmenle superiores o fis e

€] BT LiNG frlenores, o o servizioy gue s prestan, wempeencia y oimos Bclones scondmicus y lagiles.

Al 3l dedicieinbee de 2018 2007, [a Adrvinistrazian del Corporativeg s by identi Fgele dederion Je aclivos
di larga duracido ¢n uso.

Acreedores por liguidacidn de apergaieres - Incluycn Kepresentan principalimente niotes por pagae
pronienientes de 1o compraventa de divisa en lea que na =2 pacie liquidecidn inmediata, foperaciance
cambiarios fecha valer). Dicaes pperaciones se regictran oL die oo que se pactan ¥ e liquidan cn w plazo
busie de 24 heste 72 haros,

Hasivos hersaftes - Incluyeo los pasivas fimancieros provenientes de ba emisién de insrrumeotos fnancisros
e dewche en ef mergigle oy valones, Jos cuales se cegiztean ol valor de Ju obligacido condmsciaal que mepreseolun
e ilcliye g inteeeses devenyadon rebseyongdug o chicky dencha, 1o imferese. devermados se reggsiran en Jos
1eauleadng del cjereizin en el mobre “ORradng por inlerewes".

Proviviares - Be recoroecn coandes ge ticns uaa obligas iin peesenie conan resulado deoun cwerds pasado, que
probablemente resule ¢n salida de peeoriog conoiniicas ¥ e puoda o estisnada raqonahle men’e.

Benafioies a fos erpplendes - 5om aquellos ctorgados al peraonal 1o sus beneficiarios a cambio de Tas
servicios prestados por el smpleado que iocluwen toda clacse de rzmuneraciones que sz devcopan, coina i e

1 Benefivios dipectos u les emplegdas - Se valian zo propoccido 4 los servizics prestadas. considerands
los zueldus actuales ¥ se nevonoes el puzivo confrme so devengun. Ireluve prmmpalmmw Iu
Parlicipiiin ce bos Urchajadores en Las Lelidades LD, v olos compensysiones,

i. Bezeficios 4 los empleados por teninaeidin, al reime e odras « 13 geendn con g Ley Pederal glel
Trabajn, Coporativa Bencn nhligaciones por ennceptn de indennisaciones, pensiumnes ¥ prims e
antigiedad pagaderas a cmpleados gue dejen de preslar su? servicing Ik cierbsy sireunsbanoras,
asimeizmo, cxisten oteas obligaciones que sc denvan del conceato coleclivo de ealwgo. Tas polilicas de
Corporabvo som:

- Eepicar [os pesteos por indemnizacioness, prime de aptimleded ¥ pansiones, a medida qoe ee
devencan d= acnesda con cdleolos aotuariales basadoa en el mftofo de crddita unitaric
provectoda, utlizords rases 4= interes nowioles, seain o indico o Ja Mota 1% e los estodos
Gouncieras soosolidedos. Por la taoke, z2 es1d reropocienda el pasiva que. & volor presente, se
eztima cubnnl L obligocién por esles beoelicies o ls Tecbe estimadu de recimo del conjuote de
emplesdos que kiboron e el Courporativeg,

" Antarivan en perindns Miturgs, Tas panancies v pérclidag acduaria®es pare los planes de
pensenes y priti ce anliglecdad de confmickel coo le establecido en [a MUF I35 ~Henglicior
& Jisa empleorcdes . Para el conceptn de indermiraciones, T garsareias y pérdichz aclmsnales -2
rcennocscn e rseliades on el gjoizicio cn qwe surjan.

iit.  DPamicipacidn de oz teabayadoces on la wtisidad (T'TIN - Ta FTU e eegiatea 2 los resoloudng 21 ain en
que sc canea La PTATac detennina con basc cn la wElidad fiscal cenformie a la fraccidn T del ardenlo &
dr la Ley del Inpuests sobre [a Benea, Le BT diforida se deceniming por lag difssencias tom porales
que resultan de (3 comparacian de los valores contzbles v fiscales de Ies astivos v pasivos ¥ ac
Teponoee shlo cuando sea probable 13 liguidacidm de um pasivo o acneracidn dz un benctizio, ¥ no
zxista almin indicia de que veya a canbiar 24 situazidn, de @l mancta qus dicho pasiva o beneficko oo
ez realice.

La PTU causada v diferida z¢ pressota oo ¢l esrade copsolidedo de rzsultsdos, denite del rubro de
“[3asl0s de mimioistrucido ¥ protmocion”.
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fnpuesias o b aillded - EL Impocson Snbee Ja Tenbs (TRR] se registra en log resul kados del ufio gn gue 2
vausin L LSK diferido se meonoee aplicando Jo tasa correspondients a (as diferoncias tonperales que rosultan
de |2 comparacidn de los valanzs concables v Ascales de g aqelives y paiivng, v er sucaso, se ingloyen los
broeficice de Las pérdidas fiscales por amertizar ¥ de alauvoes créditos Heeales. E] impuesto diferide activo zo
registra sdles cuands exisee alta prabahilidad de que predy necuperarse.

Aecaunatwtlentn da iugreens por sarvicied, asstort faenciera p rasaliody de comprvenie de wplangs - Fas
cumisivoes ¥ Licfas geremados por las operarionss con valares de cliences 3on repistrades cuanda sz pactan
lag operacioncs. Asinkisma, ks ingresns que se dedivan de servicion adrninisindivog, s regislean confomoy 2
deveagan, de geuerde con los contrates eclebrados con lag Fondos de Twversica que adiministra

Loy ingresos por asezarla fnancizra sou registradas cuando son realizados confore al contrats,
Loy resultados por compre-vene de wolores zon recisrafos cuando oo realizen las opeTaciancs.

Les pavancias a pérdidas resaltances de Tas operacionea de coanpra-venra de divisas sc ecgistean cr ol cstado
de reolng derles de los ribrez de Linlidu] por compru-veni™ » “Pérdidu por compra-vents .

Lns interees denvadus de hos crédivos ulorgades s reconocen 2o el estuda coosolidado de resultados
cantorme ac devenpao. en fnseidn de oz plazog cstablocidos o los conoratog eelchrados con os acreditados y
lias Gagine gl imterey pavbichas, ks son oocmulmoente wjustadus ex fonou peoddica en fuocido de Ja siluacion
del meereedo el enromo seandemico.

Lz eomisiones cobradas por o] atargamicnta inisial de cefdito y cwslquicr ol ian de comigidn ge reennozen
n Tis fechis groae se menenan, @0 el cibeo de “Comisiones y weilas cebrudas™, doda que Ju colocacitn del
cridito e hasca un afle.

Diseribuecdanar por dassmpethe - F1 Copocativo, camn Fideicomilente » Fidecmuisarie en cegundo hogpar del
Fideizoousy Lrrevovuble de Lmizido 42 Certiticados Bursdtles Ko, F/ L4491 Deutsche Bank Mdxico, 5.4,
Instiucidn de Barea Moltplz {Fideicomisa 14917, reeilird en la Cuenes e THaobwzicnes coalquier cantidad
cue cesnlts Jde una Lesinversion v euwlquier cantidad derivado €2 las loversianes gus no bayan sido objeeo de
wia Dieslrmees idh (tales coma dividendos, inteeeges w nuras diziribociones’), noza wes redicalag b lepegiones
Gscales correspendientes; «o ¢l entendide 8= que las cantidades que tesulten 4= Desinversiones ¥ do cualguice
oun Juje devivade de Thversiones qoe s recioan por el Fideicortiso dentn e gn phaca de 18 meses, contalus
u purtic g la focha de cierre d= La Leversion de que setrace, que s¢ consideven Inversiones Pucote, s¢ remiitizn
a laCoenta Genzal y wvobverdn a scr sane del Yoo Toverible.

ildad e geelds - La otilidad Tdsica pre aceidn de cacks peroala b sico caloclada dividiend by ytiliadad
ORfU MLAYOTSTace por JpECAciones contiouas (excluyeodo las partides cxtraardinarias} ouere ol promedic
pideriale e acewines en cirgulicidn e cuda ejercicie dindo efesi velmouctivo a lee weezares emitidas por
rapitalizacifo de pomas o atilidede: acumwladas, EL promiedia pornderads de acciones on cizeulacidn al 31 4z
diciemibre de 200§ o 280 T e de T SO0 000 D00 eeapnes.

Far lns pfius gne termioeron el 31 oe diciembre de 2018 v 2017, 1o wtilidad Ydsica per aperaciooes cogtinuas
por accidm of de F{0.05%5] peaos (valar nemonal] y de 50044356 pesos fealar neamial], respacenvantente.

Dividendes en goctoner - Los dividendos cn acciones sc pegistran & valor corn en ol portafiolio de inversiones
por Lo tante, 5930 atectan los resultzdos besra gue las accioues relatives son enajonadas.

Cugias de frden
Efarilva de oflengen p valores rectflaier e ol garaiiin g mdednieeaeddy:
El ctective v las valores propiedad de eliences que ac ticnzo oo costedia, garaetla v admincstracicdo on el

Curporatirs s rellejan ¢n lus caentas de orden cespectives ¥ fueroo valuados con buse en el precic
proporciasads por el prvwcedor de procias.
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a.  El cfectiva s deposita en instilncion=s de grédila en cuendas de chegues disliotis a Jus Jel Corporalive,

b. Loa waloecs co custndia ¥ adrvinisieecidn estan deposiiados en T 5003, Padesal, Institncidn pica el
Lwposito de Yalores, 5.0, de &% (5.0 Dixdoval).

[ l'idgivomiscs administedos - En esta cuenea se remaca ol movimiente de biznes ¥ valores ejenas por
cuenta e lermamyg, Yue w2 tesiaen en cusledia, o ben puni zer admioisimdos por ¢l Carpomtive,

Fatervy ded Corporgrive erirepador en custodE, Feranga & INaramentos firancieras devivmdous

Lns valores del Corpiusclivi enlegaclos @n crstodi, zuriolGn £ instoumenotes founcizras dervados se
precentan en 1as cucntas de orden resacotivas v reprcsentan oo giglicnie:

u. Loz valores que el Cowpeorariva mantiene cr posicidn propia son depositadas @n 1o 5.0 Tndeval.

I, Town nsttenesles derieachs, repreze ln ks nocionzles, los coiles se 2ocuenizan valuedos o sy
walor rezenable, asi coma la prima cobrada per so catision,

Lstads de finfas de ofecove - O acuerda al critcrio costalle T4 de Jag Disposisiones, el estads do flojas da

efbzlivg precenty b sapacichal del Corporitive pusi gensecr 2] efectivo ¥ los equivelentes, sl como le forme

en que ol CorpoTarivo utiliza dichag tflujos de cfeetivo para cubrir qox ncccardades.

El tlwio de edeoriva oo copjunie cab el pesta de og cxtadns findneicrng paa sl siond ncfamiasiin quc pesmile:

- Lvuluer los combios eo los octivos ¥ pasivos del Comaestive ¥ en se cetruenma financisra
- Ewaluer tanta loa maniog comia las feehas de cobra ¢ pages, con el fin de adaptarse B las cocunsiancias
¥ il apariunicules de zenercion wio aplivecian de efzciivo ¥ las equivn’ences 4= efectiva.

Dilsponibilidades

Al 31 de digicinbre de 20008 ¥ 2007, eace ralro G nitcg 2 dc la ziguzente Inarers:

K] My
Diisponibilidades ain vestrizaidin:
EBaneon opcionales v cxfranjeros ] 4 ¥ la
Crres dizponibilidade: 204 11
2018 7
Lrsponibilidades rertringides:
Foméa do vesciva Banames ¥ a5 R
Aportaciones s Foandn do Craranta Cantraparte Centeal
Walares = 4% 354
1% 40
Crpcracicdies de divizas & 24, 48« 72 bor (o) it 1z
C¥ras dizponizilidades caoingrdas I Q
a4 31
k KF| 5 578

[a] F1Fandn de reserva Banaines se imesra de Tas aporkssones realFdas por l Case de Bolsa al Fondeo
de remere e la & sz iin Wesican B¢ Inlemebiorios Bursitiles, AL, pam pueaciizar los valores eo
eleslivie de Tus cliznley Jel Corporities, dichas aporticienss son wdmioisiradus por Beneo Mecional de
hlexive, 5.0, inlezraole de Orupo Finuneiera Baramex, Divisian Fidocieria {Fidosinio responaehle de
Jos foades que se encuentren en el Fideicomdso copstituide par los cesac de bolza).

Lu Casu de Balsu podria disponer de dicka Fonde previc cumplimicma de las randicicnes establacidas
en el comiTeto eorespond iemte.
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El zalda de Fronde de Garentle Contaparte Central do Valores cstf reproesentado por Las apertaciones que
ha realizedo laCasa de Bolaa al Fidoicomiso zonstituido peca fal ctocte cn BBYA Beooomer, mis los
infeecaci dovengades, al cual poitenoes a la Cara de Bodsa, Tiches aportsciones so realizan con objzto de
conshituir wn Rl poara garantivar b somecta tnms fzrereia y 2l valee de 1os thulos que zc nceccien cooe
lus ifermedliznos hursdtile. Ta i de Bulsa podrt disponer de dicho Fando pecyice eaeaplimienta de
Jus condicienes eslablecicdas en el wonieats comespoandiznle.

&e refieren A opereeivoes e compri-verda de divisas, cuya lguideczon se eficliaen nn plass an mayor a
tree dias hibiles, ¥ cu dispooibilidad se eneuzntea rostriogida hasto La techa de su Liquide:ion, Ad 31 de
dicicinbre de 2018 ¥ 2007, ¢l Carporativo realizh aporacionea de compra v venta de divises como sigues

g ,

Kutwara (sellde) Cuenta llqubdadoro

alvapuod ilH lidades ed LE[in e caniBin [eeTerdora) deudnra

munedd vilrimjerd promclige paciadn il Wrnicia Trdnnal

Compraes oo dalares emerdcaong 1Li%s s a 16740 I 43
Wintae ci ddlares amicricancs - 196851 o 12
Tozicitn neta [I55 2 g EY ]

217

Fanfradlg [z liga 1" mrmca Hqoldsdars

disgreniliiBdades vo Tigwa Ug 1l [ e A dleudoTe

momedn exiraojers prxmediu pacindu un mncaly dearigagl

Compras o delarcs emericanos L5k 22 5 17047 5 45k
WVentas cn dilares sniceicanns {20} 196877 . (377
Fresdisickn neta 1155 2 E 12

ElL tipe de carobio wl 2E de diviembre de 2078 » 2007 N cle 31048512 » 3190620 pawes por d5lar
Americand. respectivamente.

Al 2] de diciembre de 2018 ¥ 2017, loa impones peadientes de liguidar se presenlan eo cuentis
liquidadoras deodocas v acrecdoras, dentro del rebro Cuentas por cobrae nete w Acrecdores pae
liywidaoidin de operacknes, segon corresponde.

Joversionys en valores

Tirnlos para wegociar - Al 31 de diciemobre, o2 interTun como sige:

I8 017
Colu e THusyHlis [ulEriv
wiqulselinm {minoovolisk der=ngudo Tutal Tonal
Titulos parw oegeiac sim peslnggicn-
Imstrumentsos de dewsla:
Instrumeotos mubsToamentalss
{otee 5 6 1 - 3 - 3 kL L7
Bondes 2 - - 2 -
T-Hill X - - a7 bk
L fiteles e denda en posiginn:
Cerriteado bursitil 11 . - 13 41
EBPAG 7 - a 57 -
EPAT - - - a0
Cedes B - - a
Ao TPAR 12 - - 17
LMras 59 4] - &5 138
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201E T

Lot e Floosdln lmterés
sdguikicifin [mimuwsvallo) devemgada Tulal T'aral
Instrumentes e pildmoooes nels;
Acriones & 3455 4 2,850 3 . 3 T.342 3 k377
Acciones 51 627 465 - L0052 1,141
Acciones copvanjoras L 3 . 11 238
Teacks 11 1 - 12 L
Certificados de Capital de Decsaimalls 425 457 - B9 v
Carlilcados irnanhilzanns 413 2z - 43 40
LCHirs L6 ] - i2% (o14]
Tolal filulus pam negugiar zin restriceann 5952 3,807 - - 10,071
Titulcs peca negoriar Testringddos-
En parantis en operecicnss de mepeTho:
Thatrarncnios pubzimaricnales
Bondes 174 3 - ET? 114
Heangn s - - . T
Leles 1] 4 - T4 1,17
LI SR (s 14k - - T .
Cechificadus bucsaliles emitidos pur gl Cobiemn Federal - - - - 1,341k
Tnstrmezncos de dewda bancaria:
Cides 1674 3 - 16T 41
Cerificados Buesétilee bancarioe 244 1 - R ) T3l
Cerlificadns hursétiles corporativas 2.127 12 i 2,140 2207
Burnes IPAR . 1 (L - . -
Todul 1idulos para neggseios reslrngidos ndadog cn
Anntin en operaciones d= repuel 1213 14 1 472324 G017
En parantia e opecaciones de préstamo de valomes
Tostrumerros gubcmanentales:
{ctee o B5Z 3 1 A - 14 255 £ 2ET
Tistromentng do patrimania eto:
ALILHES L. 4t A - 1,564 2041
Agiigrnes &I 28T 2 - 205 a2
Aacionas exirumeris - - - - 14
Tracks ] - - 22 N
Cemiticados de participacion ordiovria (RS d¢ - - A5 474
Cemificados inmabiliarics 5 - - 8 -
Crros - - - - 3
Tinal titules para negoeiar Tesfiingidos o dedes oo
parwnlia en oparacionas de préstamo de valores .. aT4 B - . 1444
Totol itules puri negocier restcingidos £.927 22 — S 81 8445
Tole] Utulcs para nogociar 3 [LEE2 3 183% & [ I 10,712 1 10,334

A prilinuacodn, se proacistan Tos resultades obeenidas por Jas ioeecsiones en valocss, durunte el uiio coocliidu
el 21 alw diciembre de 2078 ¢ 2017

HIA Hiv
Ltilidad pov ecmpravzoie h Tig b ) a7
Tédidida poe cotnpraventa (435 (257}
Inlereses panados 41 s
Feesullados pur ealuackin a valar razonahlc o Tam 18K
4 N - YL R S~ |
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A comtiouweidn, se pressuton las mversiones 2b valorza diaintas a iulfoz gobernachentales, que cstdn
neepradus por ttelas de deeda de un misioo emisor ¥ quz repreacntan mas del 5% del capital cortalle de la

1

AT31 e diciernbre, Tus saldys deadone v acresdores en opecaciooes de reports s intearan coma sigue:

Liesa de Boles;

PEMEX 14
FEMEX 13

CFE

GENTERA4*
FRAGIIAE
GIGSAL
GMEXICOE
GRIMAR
ARPARTN*
EMAFTRATIHRS
BINBLR
IONITLAR. 15-2
{AHFF

SORTANA 13
BAMOOMET 1§ 143
BAMOOMER 15 |64
BAMAMER 7441
BANOBRAL1R162
BINVEX 'S014
MAVR 151417
GAF 15

LERERA 132
CILTTRAR
TLEVISA 14
TAQPTR
HOLCIN 14

DR 15-2
FACILEA 15

ARA D73
BLADEX
HRACTED 302
DHIC

TISACHAY ] KR
TEOYVICE 15-51;
TIOW IS 1331,
TFOVIS [4-21;
TV S 140

T 150224

R BLCTY
VWTRASFEITE 7

Crprevaciones ele il

Deudares par cepotta
BOWDES
CETESR
IFAE
Cemiticadas bursarilcs

Emlzare

214 iy
5 Eig
4
4Lt
134 -
" -
161 -
180 -
104 -
i -
475 -
- 4
- 230
143 271
il
20k
SiH
407 -
T -
20 207
el L0
- 143
116 -
123 123
oy AL
- :F
- 141
- A
- 117
- I58
- o4
11 At
ERal
[E1H
s
L
158
3,072
=0
]
-3 4,754 03]
2015
Menio Frembes
del repnts devenpaina T'ncal
450 % | 4,505
B15 I 26
5,533 5,303
[ 1
BESS 4 : bEss
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ol F i 1 Himgeh
el repuorts dtwenpadog Tolal
Colaterales wendides 0 dados on
RATAIE A {re it
BOMDES 5 4,504 £ 1 3 d,505
CETES %15 1 L
AR izls - 1=15
k LN o 2 i s
Trendores por popsare, el 1 10 g - 5 Lq
Acisadines pne repkaria:
Rnndes 3 174 £ - £ 174
CoertiMeadns Jars:aniles 2,331 1 233%
Cedas L674 - 1474
TR 1 - 1a
Hoames IPAR 1 - 1
CIUIES [ - S - |
4212 & l & 124

10 saddu e dewdones por reponio s2 compenea con La cuzoie acreedora 42 colatzrales vendidos o dados en
sarandis de ncwsede ol Crirerio Coorobles B-3 “Reportos " de las Disposiciones.

gy
Kaabe I'reomics
Tl weporin Frrtnpdou Tuwlal
Trmndores por ceporta;
Certificadng Tuesdules 3 TaT 4 - b3 TET
EPAS 324 - i
Bl 3047 2 ERL
BPAT 78335 5 TR
3 12.0%] 5 i ¥ 12, r6
Clolilerues venslidos o dudos epn
Farancla {repormas )
Clerbilegdos bursitilss 5 700 £ - b TI0
BPAS 1% - dl1R
REAL 3,067 2z 1045
ETAT T g KL
b LEd13 3 T 3 124K
Dicudorcs poee pepintn, ReLn f i) i - A 73
Avrerdoses poT copotto;
Buoades ¥ s % - 3 114
Certiticados brradrileg 4,184 i 1,187
Uy 40 - Gl
EPAG o - a4
LLTLY 117 1 L.171
¥ Sne i 4 g LI

Pur el ago rerouoeds ef 31 de dicizmobre de 2018, los prewios 2 faver ¥ a cacms por Teparts ascionden e $1,268
¥ 81,203, pespectivamients, ouenfas que por =l afle teomiivada of 31 de diciemibee de 1007, ascicnden a 31,440
¥ 81,385, respeclivemente,

Al 21 de diciembrz d= 2018 « 2017, [83 cperaciones pot roparto colebradzs ol Corporacave, scpactaran 2 o
Flazo deotro del ranmo de 1 2 28 dlas, 8 una resa promedio de T.03%0y 0.7 1%, respoctivamoiis.
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7. Operacivoes oon insumentos fivancleros derlradas

El Corporativo mantiens operacicnes derivades con fascs de pepocinciin ¥ sto autocdzadu puci realizac
uperaciones exlrabomsiules ¥ eslamniarizadas en los rmmercales OFIT ¥ Mesder, miendn al 31 de dicicmtbre, 1as

giguicntes pasicioncs:
20T
Mustn Hucooul Fusiciim oelt Al Xucivnal Pyaiviin oeln
Posician aotiva:
Hwap e lasi de
etz (TRR} 5 Lo 3 [1a a L& 480 ] 123
Swap de UED (LRR} 241 L -
CIpGicEEs, - - I 4
320G L20 13,491 136
Posivido pasiva
Gweiap e TISIT [TIRRE) ,216 (1] - -
Bwap do ELE [IBS) LY 1 - Cm———
i | 45 5 4 E - 5 -
Lug wencirnientng de e nperciones con mstrumentos linanciems derivades s oo sigue:
2018
{empry Yeala
IS NI TTRRI IHF EIIH LS LHLy TIERNTT IR2EUR
Veocimicnto
2ola ) - 5 2 g - ] - 5 -
2020 - 45 - - [0}
M| - 72 - - -
20x1 EY, E; - 5 {7
2Hnh 7 14 - {%] - {t]
a7 - = - - - -
2R . 511 - i {i3] -
Taral E i7} & 42 % - 3 i3 {zd} i
P i
Cumnca Mol
1BE N IED TRSTIIL IREELR IRETIED s TOE IRSLELUR
Yencimieniw
2018 3 - 3 2% - L - 5 i -
2013 - In - (1) {L6] -
20203 - 40 - - 14 -
2021 - Th . - - -
074 f |2 K| [4k] - 2]
037 (1 L4 - - 1 -
Taotal i 2 £ 163 h Y i h A T {14 i1

Ll resn gl nety por pperaciones ool detivados fue de 34T ¥ 35 o 2018 3 2017, respectivameita.

4. L pernciomys de pedinmo de vy lores
El registre de Ju purle avtive ¥ pasiva g encuenlsa en gl ruhne del balance genoral “Préstainn de valares”, al 11

e diciernlre de 20 1R sc intcgran por 52 ¥ Bl moapectivaments ¥ al 31 de dicicmbre de 2017 por 35 7 54,
resacorivanenee. Les oporecicnes s pactoren en plazos que vim de 1 o 28 diss en umbuos afos,

o
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Al 51 de dicdembre. la eoehta de los salaterales wondides o cutregados o gerantia por opeeacionges de pedetam
de volores ce ioteprao cooe aicue:

Arreeslures par rateroles vemlides v

Tapw e valur enirecalus =g vygcaotia
201E Pl
Tnetwmenios do dewds guhcimarcital b it b ann
Trgtwencos di patei monin ackos 1309 Al B
£ FALE ¥ SA6E

Laoa premios a favor recanocidad en semiltedoc del Comporativo cn 2018 ¥ 2017, gacerdicrona 5115 ¥ §132,
regpecitvaments. ¥ las premiion & carsa sacerdiero a 5104 y 5170, respoctivamente.

Lartera de credito

Al3 1 de dicienhre, Ly cacler, de erddig se indeprs come sigzue;

1K N

Callera de ceddilr wigenle
Criditns oo ciales b 351 b 1,327
Crdditng colswno | 7
I52 1,394
Carters 9= orédita vencida: 1 3
Lstimeeion cuentas iocobrebies i3] i3]
Curler de créslien, oela £ 15z 3 Las4

ATST de diciarmlre de 2006 » 2017, el 950% 4le lus criliies olargacdus poc Foment GRB Subsidiaria e
Clominrdive] cogntan on gannlic en prencly bursile, apuircgeGina, Ocduciana < hipelecaria, Bl pleeo
precsmedic: de wigencia de las orédions s encre un afaoy L annsg.

I.a cartoia iwchiye crdditng ctnegadng & cinpleados de las compailas selsideacizs ded Cnpocatve. A1.31 de
dicicmbre d= 2018 = 2017, cetod adeudog seciendcn a §L v £, respectivancnts.

For loe ailos terminados &l 31 de diciembre de 2018 2017, los integesca devenpadas de la catere de crédico
msceotieron & 290 ¥ 8142, respoctvemicnte, ¥ Le tasa promedio de intercecs oo de 11.38% r L1.55%,
[eLpeCtivanients,

Cueptas por cobmar, oelo

Al 31 de dicaeinhre, las coerlag por cobrar e nlggrm s sigue:

21k (b

Diendnies diversiog © 3 Sh3 5 499
Diewdores por colarcreies atosgados on cfective - 2
Ligquidacidn de apereciones ] 1.50%
{ucmeas por cabrar ¥ otros documentos - 3
TPefstamos ¥ otrog adewdns dzl poraoim AT Aa
Timpucstog paoT bocupcrar 153 115

Taital i 1. 15d 3 =164

I A1 531 de dicicubre de 2018 v 2017, eate coneepta incluye §400 w 5422 respectivaments, el
lideiromizo constitwide pors &l Flan de Comprayeots de Acciooes 9 Pleocs de Accicnes GBM a
tuncicnarios ¥ emplzados.
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11.

1L,

15

Inmucklis, mebiliarie ¥ oqEipo, neto

Al 31 de dicismbre, Jos inmueshles, mobilivrico v equipo ¥ gustos de metulusion didaplaciones ¥ mejons), e

100 EETA ST SIEmIe

Temmenos

Insm s=hles

Equipa de romputa
Bcotilioda ¥ equipn de aticioa
Audnpriciones ¥ mejoTws

Yaldoa al 31 de diciembr= de 2018

Temenes

Inmaehles

Equipo de cemputo
dobilierie v equipe> de oficine
Adantacioncs ¥ mejoras

Zaldes 8] 51 de diciowmbre dz 2418

rcipetivamcrtc.

UHras inversiones permangoles

Al 31 de dicicmbes, [ag invorsicncs pemanenies sc inbegi2il comn aigoe:

Frndng de arwvars inn

GiHy Tnfeaesiructora TT
CiHy Trifraesiostora T, 1L
Pealresgl 435G

Inwersianes Gld% Wenjures
s

Ttras actives

Al 2] de diciemibre. Jos ammas actives ez inteEToo coma simue:

Sofrararz
Amattizacion sofbaar:

1A
Lot die Lhepreelaclin ¥alne nem en
Afins vida wrd udquldelin 1eumubade Whnes
- ) ) 3 - % )
20 105 173 M
3 123 {124 11
10 57 {RE) 25
20 [k RN il
i 487 i (335§ L2
am?
Llonii [ LR P Yalar nehven
Ay widy il AHnEH RS Hemlimlada IIrTng

- 5 a2 = - = 2
20 105 (6 36
1 134 (1713 13
10 i) (613 L=}
20 145 [63} g5
= fod I 214t % 185

Por el gjoreicio tenninado al 31 de dicicmbre de 2028 w 2017, la depreciacidn aacendid 2 §21 ¢ B20,
21118 X017

% T 5 7
5RA 511
I o
& 5%
T4 442
| R I8
3 1. 717 45 1,25

2y iy
! 425 ] 413
(3 7 .. (2L
s 124
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Faooe anticipadss
Crédito tmeroantil
Cavans difcridos, pagos anticipadss e intargibles

Diepisitas cn garantla

{ryos acrivos

1d. Pusivis nrssdiles

144 ims
122 174
2R
it 294
12 40
h ) Aad 138

AL de diziercTare de M00R v 2007, el Corponative bl Uevady a cabo a trevds del mercado Je simisidn 4=

Certficados Burdile., cong sigme;

Ll ale
plzeTrEe

GBERL 15
CGiRhd 12
GBAKI 15

GHM 18

Clave de
Pl

B 15
G 14
Cilshg 17

GRERT 16

HIA —
Inpuriode
i rihi il Yipeovia Tas Intereses Tl

152015 el

¥ 1,040 0% oo G TOE+050% 3 a 5 1,085
Timan20]7 al

AT 1m0 THL + DA% 4 054
25/ e/ 20016 gl

I.200 [Rsfelar2e2 | TTE - {L50%, 1 1,201
[izhrf24] R al

ok O6eker2023 TLUE + 0.60% 150

I} S N G S {1 1

2417
Importe de
emisifin ¥Igencis Taxa Imteroces Tetal

15f0ct 201 5 &

£ (K EIE N [T b L oS % 503 L3
Tafataing ol

1350 23jul200% TR + 0.40%: | %1
2afinayr2017 al

LENLE 14/moy/ 2620 TILE + 0G50 E] 51
2TfEh 2016 al

[N I B Teh iR A T 50 Z 1242

% 4,240 i 1l 5 4211

Dyrante 218 » 3017, lus joleresss Japgados par posivos bursitl=a tueron de 5206 ©» 1323, reepectivamicnte.
Lo cuales se eneuzooran dendn del mbro de “Gastos por intzeses™.




I%,

[4.

B

CHras custilas pnr puwgnr

Participasidn Je s mibgjzdorss en (os utilidades par pagar 3 -
Arreedozes por ligridacion de opeeasines

OIpergsinne: sun divisus

Diperaviunes oo valores ¥ drovades

Acrredores por colaterales recibadey en ey
CHlisnavivnes por Dereficios Definides (OBO)

Auvtwaos e plio

[mpwcetes par peugar
Aporiaciooes de sepurided sacial

Preaigiones v eblicaciones divepss

Acreeibons divenios

Tuoral

Activma

Dirpnibilidades
(Cuerins de mocoeo
Titulng para megncir
Dieudores por repoatto
Pedatan de waldire:
Legivudes

Carkzr de crad o

Cuenias porconbrer, oo
Tutal jebivis
Pashine

Fazivas bursirilzs

Avtee]ores por reparts

Préscanie de valires

Coleternles w=ndidoe @ dadas cn
ZaraiLia

Doeas cocntas prir pagar
Torlul pugivos

Aclivos Meons pasivos

Al 231 de diciembre. Ins acrocdores diversos ¥ ulns CUenies por poger & Micgran 2o 5igus:

21174 1T

3 2

i 420

350 REY

412 1LA1T

27 I

133 135
faly 13%)

9 47

55 dy

130 7l

172 Wy

Lz 200

439 40
ST 1T - L4835

Cuadreo coruparatva de vencistien (og «e lys principales activos ¥ pasivos

Ml de diviemibce, Loz plazes de vonzimicites de Tos princ pales Tubnos de active ¥ pasivo se ntepran camo
sz

2k Pl
Ne o a0 20
Hurld um zdv adelowte ‘Tl Tokel

] it - 5 | 5 -

it it 51

16,712 Ie7 12 19,5354

I 1n 3

2 - s 1

2 114 [l& lig

34 S5 A5k 1,34

s 6310 L1Z0 2164

g FZ.707 lL0g2 L 1502 & 23,413
t - 1211 5 1201 b 4211
4114 - 4,714 5,005
1 - 1 4
3143 - 1,165 34066
453 137 L.oln 1Lgls
82510 A.36% 11,554 _ 15,482
5 b ) fl.&] h T, 1490 £ sl
3
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Trpresps y pusbys peee clisbrilipciin de fendoes ¥ sucieductes e inveesion

Los ingeesos pac distrihuwcicn cltciwidos durance 2018 » 2007, ascicnden a ¥od& v FT02, roapectivaniente »
caltespaiden a los ingresns por 12 distribucion de accicnes de las Fondns @e Timecrsidne (ares Socicdades de
Tnvzigidn] adrainisrrades por GB Administradora de Activos, 5.4, de O Fla Operadora™] . Estas inancsos
sc rcgistraron onocl cstade congsolidado de sesultades on ozl rebro do "Comisiones ¥ darifas cobrades”.

Loz pactes por dizciboeitn voplizades durante 2018 1 2017, ascicrden 2 5272 v B255, roapoctivaments »
wrrespenslen i low zistos pagaakas o otree eolizdades (nanciens por la distnbesin de Tas asciones de Tng
Fondos de Tiversicn adiministradas por la Operedova. Estos corcsos se resistanon ¢n el csfada consalidado de
resulrudes #o 2l cubro de “Comisiooes ¥ tacdfas peradus™,

CHalkpaaiaeme de cordader Lilinral

T acwerdn eon la Loy Fodeeal del Trabaja, la Caga de Belsa Ja Cperadara vy GE® Scrvicios
{omplrmeotarics {los Lnilidades) tizoen oblipaciooes por concepta de indemmiznciones, pensiones v primus
de anliphedad pagauleras 2 empleaidas gue dejen de prescar sz servizieg hain clerias carcunstaieias,

Tas Falidades rogistram anvalmmeaie ol ange neto del ponods para creae s tirdn goe cubra el pasivo nctos
proyroiade por prima de ansicileded ¥ pensiones, a medide qu= s& devenra de scpsrda can cdlculas
acburiales efecliados por perings independienles. alos calocles excin bacsdas en 2l méindn de aidditn
unitaria provectsdo con base oo pardimetros cetablecidos cn log criteTios condebles baio cizmes circunstaneias,
sagirnsnng, exislen ol oblgasione., gue s denvan del coenlratn calzeiiee e ieaban. Por 1o lanks, se ol
provisionaudo £l pasivo que a valor presents cubrirg la azlipecicn por beneficios proyectacos, a la fechy
eubirrale de retire del conjuniy de einplesdas gue b en Tas b ldacles.

Lits Enticlades cuention con wn plan de oeneligio ke Annks gue consiste £n ulongar oningress nensoal alos
cmipleados que dejen de presiar g eervicios 8 las comipafifas subeidiariac, ciempre ¥ cuando 8 [o fecha de
o Wicician ded plun L somoi Pe Ba edad mis el zervici pensicouble sen mazor o ol g 63,

Lag Entighales, cierlan com un plim e pensiomes e cantabucian lefinicdes, 2l coal conzizie e gue acepta
cnberar momtes do efeetive procetablecidas 2 wi fideicomizso iTreorcable, en ios que los beoeticios de los
trubajadures consistivan en Lu sumow 4 dichus apomsianss, méis a menes [as sunanses < pérdidas en [y
admuniscrscidn do tal fanda de aquellos trabajadores quo docidicion adteriree ab noevo plan, cl coal fie
opcioowl paca los mismos,

ElL Plan de Peosiones excd considerando a todos los emplesdos » diche plao de pensiooez esti confoemasdao por
lens dog coahponcnics (Benchicia definido y Oaetritucicn defiiidal.

Al 31 de dicicrlre de MR oy 2017, lag Entidados amortizan Tas vanaciones cn supacstos paea ol plan de
prosionss por jubileeitn en 17 ¥ 10 afics, mespectvamiente ¥ el plan de primes de actizsdfiedad 20 15 > 10 ufios,
resp=2cLavant ente, soal hage e la vida lahoeal promeden aoe jolbi laciéan.

Al sbe cliciemTre de 2008 w 2007, Lo saldos « owoeinnizalos Je las obligaciones Taborales derivadas dol plan
de beticficios definidos de 1as Entidades, on donde 2z incluyen plar de pensioacs, primas de aoriclleded o
nedemniziciones, 5& mussoum som sigue;

201E Al
Obiimaciooes por bensficioa adquiridos (OBA) 3 27 3 211
Obligzc#n par beneficios oo adguiridos (1057 11141
Oblizackin par beneficios definidos (0B D) (133 1135]
Salde Al de los acives del plan Gnel del afios . 141 1%
Pazgivo nero por benefisios definidos E [ B [y

2



Hl eedo neto del prdoda sz interra somo siaos:

s IHT
Custe de servicios del aflo £ T % (751
Coosle de inferés B T
Beciclaje 22 Ias remedicionas I 4
Costa nzeo del pericde 3 14 2 [34%
I.is hipdtesis ecoobumices utilizadas facron:
InlE 27
‘Tusn d= descurnco 10% 7.25%
‘Tiso e reodimicnta esperedo do Iog acnwwes 1% 1250
‘Tasa de incremeonio di salerios 4, 5% 4508

La Casn de Balas ¥ Je Operadara has constizuice un Gipdao en we fideicomiso iravocable enune inscitucidn
fiounciere para hacer frents a las obligacioncs labnnsbles rmenciomidis, Dumnte 2013, oo 5e cealizaron
reduccioues 4 lag activos del plam. Tuos activos del fondo s jolegen por inversienes en valoves de ronta fija v
de renfa variable. nogociahles cn la Casa de Helsa,

Los movinsicatos de Jos activas al plan Nueron curon gigu;

PAINES iz
saldo inicial de Tos acereas Ael ploe al inaciu Jel wie £ et i ik
Inpreaos par ntoreses E| A
(Pérdidag) on el retenso do los activig del plang - k)
Reodimicntas reales do Ios activos sl plan - ]
Saido final I 41 g 6t

Cambios on ol waler presenle de Ly oblipucion por broeficics definidas:

15 Wi

Walor presente de la ohligueidn por benelicios deffuidoe al
| dc cncin 5 I35 £ 116

Costa [abioeal del sereisio aelul ] (73]
sl fanancien o 142
Tagn real do heaelicios durmies ¢l udo {i:[] (14]
franancias) pdrchidag ) Pl

Walar presenie de Ly ubligacsin par beneficios detinidog al 51

de diziembne L3 3 135

Rentediciones Je loz gaoancias S {pérdidas) aomarizles

2y LT
Luros resultedes integrales al injcio del ans robhligacidn) 4 (i B [51%
Lsunancias {pfrdidas’ acmarialcs T (T8
Beziicluble de remiediciones 5 4
CHooe vesulados inteprales al final del afa folhgacidan’ [ [105%
Ciros vesultades ingrales al inicin del afig figtivos del plun) _ 5 -
Oriras resutiadog iatcgrales sl Mool del gjercicie g [ T (1054
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Tl paesto o D wetilialged

Bl Corperariv eand sujete al TS Tan s parg B0TE y 20007 Tg 2l 30% v won lineac ol W% para uics
Pastecioress,

Loy iorpusstos a Lo utilidod s¢ jotzgran como sipuc:

Rk ] e
I5E-
Carsady k] mn 8 (1007
Enilericlo i 5
= Jigd = kY]

Cogciliocion del respltado contable v fiscal - Las princigales partidac que atectaven la detoomiacian del
resultads fiscal del Caorparative fus la utilidad o péxdida Tiscal en enajenaciin de sceinnes, el sjoste anual por
ioflucidn, provisionss. la difsrencia sotre la deprociacidn ¥ amorizacién canmile v fizcal de Jos activas fijos ¥
gastns de usstalacion v el efecwn de valuacidn de Lay inversiones en valores v denvados, los cieles lizoen
di‘ereote fratormirom patz efrctos contables ¥ flizcales.

trtprestor arferidos - Al 3 de dicicwbre, l2s impocates diteridos del Coparativo s Isbegran cemo sigoe:

2L 2017

Antives por impocsio diferida.

Pérdidas fiscales 3 104 5 85

Winomvalias ey valoscs e i

Froadsivnes 1 10

Trepreeiasiin fiseal 53 53

irus partidas 12 -

244 147

Posiwos por impuessto ditenido:

Tlusvalias ern imversiones en vidlores {921} (1,0981

Plusvalin de derivados [34] M1}

oFzr  (LLIDY

Impucsio diterido paciva, neta 3 iy E a4

La covciliacidn de la tasa lepal del TAR ¥ la tasa ciectiva cepicaada evann un porcenlape de looulidad anies de
Pl o P UL e

2014 217
Bczultada ances de impocsto a la otilidad L3 [ T 4 TE0
Taniclas en congi bigicn;
Ajuste anual por inflacidn E 172
Cuztos oo deducibles 5 -
Rosultadn en parice ipacitn de solsidiarias {54k (437)
(rras partidas T 1Rtk
Tilidad antes de TSR, reis porlihas permanentes [4EA ile
Taga estatuaria eprobada del impuezoo 2w utilided k] Mg
Todul del iropuesin zabee Ja certa cousnda ¥ diferido ¥ ] e 3 ng
Taso =fectiva d= bopussto sobre Ja centa [ |2%4

34
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fMrey eypenztor fescafes - Al 11 de divieobre, £ tizoen los sipuientes 3sldos en los indicedares tiacsales {o
pudiradas):

s Ly
2uenly de capilal de uportacion i I 180 i 29827
Cucnta de utilidad Gscal weta b i M 5 217

Capltal eontahle

E] capital sacial 2 vaor nominal al 31 de dieicinbre d= 2018 ¥ 2017, se inlggm como siges;

Tatal
211% 207
{apital Aocial:
Aceinncs Scrie f
Pare fija 3 uT1 3 871
Tartt variahle i7] o 1.01%
4 Li42 b LEan

Fleapital sneial de Coepserative et repreenticle por 1,561 00000 ¢ mil gquindentas millones) accianes
nidinarias, nenanativas, sin espresion de cafor nomim) que se ideniificun cone accianes de [a Sezis O

Al 31 de Dicienbre de WK w2017, el cupitu] social eetacizada def Corporative osciende 2 la cantided de
S1.842 ¥ 18K}, respectiviments (valor nominal), sin derecho = cetice.

Wedianie Aggrnblea Cener] Dndioicis Ao » Uxtmordinada de Accionisees selebrada ol 30 de abril de 2018
~ relisarun luys sizufenles aoendos:

z Se resonogio Ba ulilidud wblznida por el Corporocivo durante el ejercicia social termineda e[ 31 de
cliviernbre de 2017, que wecendia a 3665, [os cuales fueran abooedas a la cuenta de vesultades de
jercicios anleriones,

vl

Aprobacion dz un resmbelso d= capital sio cancelacian de accicnes por on nxste dz B34, de g
cualzs 348 corresponden a La reduzcian 4= Ja parte minima 1ija del capital social, 32 aoeresponden a la
prima =0 veoto de accionss ¥ $200 de la coeace d= resmliedos de ojercicios antericres. Bl ecehlsalan
meocionzdo se eteeruarfa con caraa 4 la cuenta de capital de anartacion acmalizada (CTICA) del
Corporativa, & practare cutre las azcianess guz la Sociedad mantenga cn cicealacicon ¥ con derachin a
reemboleo ol romenn de efectuar o pags, o una o maeg cxhibleiohes, poe coaducin de la 5.0
Lndewal, o pactic 4o la fecha eo que gsl lo detemnine 2l Canzepa de Adminisiasidng sujeln aque se
lhiyan realizada los actas receeariod en @nminng de ey y la regulacinn aphicable.

Mediance Seaion da] Consejn de Adrminisoaciin eelebradn el 18 :le septieanbre de 2032 se cealizucon los
Bigicnics actkeedos:

I S apiucha ol reerelelan de capitad pur 32500 aprobade por ks Azwmthlen Geoeral Srdinario Aoonl ¥
Fxlranediaara de Acgnni shas selebrads ef 38 de abril de 2018, sisndo pageders g més tacdar el [ de
eretubr da 2018,

) Se aprughis el pazo de divideodus par 4236 aprobuda por L Asembl=s CGeneral Ordinaria Anal v
1% braueeirsaria e Acvivnisies celebrmz 2l 27 £= abol de 2017, o proace sutre Les azcionza que el
Lurperitiv munfenzs en cicculacion.
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Meuianle Asamblen Creoeru] Orlinenia de eecionistas celebrade el 2% de poviermbee de 2008, s¢ aprobd gque Ju
Lnefdad reduzes, su capitil mediuoee un cesmbalsa o ks acvionisius, sin caocelocido de seciooes, por lu
canbisad B¢ hasta USDAES6 A0, HAF, provenients 1) 5248 d¢ Jo disminucioo de Ju pocte vucuble del cupitul
social; i1) el resmanenle, de s cueolos de ectualizucion del capicul social ¥ Qe Jus atilidades d2 gjercivios
wnlenomes, eo lus proporcienss ur el Consejo de Administrucion defernuoe, =) ezmbelso se elsciuun coo
carg 4 la cuenta de cupitil de uporiesion woluslizade (CUCAT ¥ el 1ipa de cumubio utilizndes seca el
desermineds par Baocao de México para solveotur obligacions: deoominesdos so ddlarss dr Jos Letados loidos
de Amecica, Lu fecbu de pogo del resmbalso seed deceervioeda por ¢l Cooseja de Adniinistresiin.

Todes Las azciooes de Corporativa roofieren jpuales derschos & impooen Los mismas obligacionss a sus
tensdares, quienss tendrin dereclo & uo voto o le Asamblea Gzoerol de Accionistas; ¥ preden sor suseotos o
adquiridos por persoras wnto fivas como wocales. de pocicnalidad mexicana a exzranjero

Ll Carporativo ectd suj=a0o 9 |8 disposizidn lzpal que requiere que cuando mencs un 3% de las otilidades netas
de cuda perlodos szan traspacades a la reseren lemal, heste qusz Scto sen jauel ] 20% de su capitol social. Al 31
de dicienibes de 2018 v 2017 el monio de Ja reserva Jegal azcicode o 3444,

Contngencias

Al31 de dicienabre de: 2018 v 2017, ol Corporarivo ha reeibida cicmos reelanss 3 ha sido cmplezada a on
reduzide aameen de juicics ue aodelzn pepreacntar pagivos coningointes, sia carlares, cn opitian 4o la
Administracidn v de sus pesorcs legalea, fiscales o [abovalzs tanto intcenos conw cxtorang, csios oo
represcitta wh ricsgo Inspomane v, aln ca caso de perdorsc, lz situacidn financicrs dol Coeporanivoe no 5o
vorla afectada de inasera significaiva. Dievivadn de Lo antzrior, al 31 de Zicieonlec de 2028 2007, 2]
Corporativo noeticie registradas rcscrvas pard centingencias legales.

Heglaz para reqoenimientng de capltalizaeldn {aplicalile 2ilo respecto 2 Casa de Bolza)

Ta Conuzion csrahless reglan pard los roquemicntes de capizalizeeshy a lag que halrdn de qupetarss |as casas
i harlsa para mantcier un capitel glabal con relacide con e cicapos de mersado v de crddio ch qoe incereae
&1 S0 CaEEREinn.

El impioicte del mepitel glola al 10 Jde diziemlee e 2008 ¢ 2401 T agcendn’ a 31,208 ¢ 5976 cespeclivianenie,
chreespindienda en s 2imalidsd ol copial Tdsien, el cual se integea, prncipalrmente, poe patidas de capoal ¢
arn indise de capitaliscidin sebre actiwne. supeios &oregan de erddiln, mercadn y nperacinral del 196549,

A& crotimieacning se preseniyg o reacnin enviada & redsinn del Fanaiceos relerene al 3 dedisienbee de
R ¥ AT

Mowsunriminmboyr oy capiterd gov riospo de mercasdt O audieedr

201E 1T
Ctperaeionea en imomeda nacignal con fasa nominal 3 & £ a8
Chperacionea en mmonsdz nacicnal con saboe fasa E 3
Crporacionrs cnomwoneda nacicnal con te:a real 1% 2
Chperaciones en tronods caoranjora con tssa nominel 15 10
CpcTaciones comn ascionss ¥ sobre acolones 153 34
Testal TR o . SR SN I
Raqueriniienios de coguzal Dor Fieqre da 0 sdito fho miditoda) -
2y zinT
Cienpo HL-2 (pemcdenidos il 20%) 3 41 % a7
Cirupes KL-3 derudos l 100353 145 al%
3 L] 5 £al
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Regquerimizmios o caratal poe efegpo reraione (mor geelieo)

1M1A -
Par vicsens nperacionl 5 67 5 iz
Tl ) I ¥ S W Y
Artivirs en sz (e euiods)
24 s
Activoy en TisgEo de mencdo 3 i L5353
Ativus en ciggeo de coddi 231% 3,309
Aclivus par rigspes opecacionl LEE] a0
Todul e Astivos en Biespo 2 G07] E Sno
Indivadares Hingroizros fno muditada) —
AlE AT

Kiimroe s 1o

Solweociu

Liquidez 1.2

Apalaouemienta .73
Y

RCE {3.95%)

RO4 {0.699%)

Iilicadores finansierod refaeionading con fog ressliudng ded aleretcls (o auclid) -

201E
“h
Marpen FinanciceaTngreso forad Ao la opefacicn 4.0
Rezultada de opeeacidn' Ingrees rtal de J1a nperacinin ChQ0)
Thgresa neod Fastag de adniinigtracin LR
Cigsong de admomairaz i) Tngeesn tntal de la nperaciin 115,006
Bosultado mernaaseas da admnnisirasie (5,01

2} Administreeion integral de rics=os {ciftas co millones de peeos, o awditadas)

MNamere de veces

1.14
131
7l

B

B
124

XiT

20.%1
549
BUET
111.68
1814

T peslion del rigspo se considens, por Corporudive Soma um elemento comperitiva e caricter ectratéica £on
¢l ubgedivo dlimo Je musdmizer el valor proerada para el secionista. Fare cestion esch detinide, en sentido
swoseplual ¥ orgaoiawiooil, vwome uo fcatimizoto iotegral de los difer=ot=a riespos (Riespo 4= hercado,
Fiezpa gz Liquidez, Rirsga de Cootrapamido, Riesoo Operativo, Ricsga Legal + Ricaro Teenalogico)
asumidos o7 Ja [ostitucidn 2o el desanclo de sue acrividadza, La adinindzeracion que la Tnstitneidn haga 4zl
Tiespo ioberemte B fus oprraciomszg o8 saencia] para cntender y deteiminar o] compartarichen do g0 siiesaciah

tinaociera ¥ para la creseitn de on valer en el larzo plazo.

e
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El Conseje de Administracion acords la eotstiinedn gel Comild de Administeasioo Inteyral de Bizspoe de la
Casa de Bolsa, mizme que gyoya a Compoeative, Tuncigauamdo higje los mismos lineumivotes iodicados eo las
disposicioncs de carderer prodencial en inateria de Adnimisirucidn Lolegrul 4« Biesgos aplicables g las casac
de bolsa entigidas por Ta Coonisidn Wacinmal Bancariy ¥ e ilores, Lste Comoité secione meoscalneots ¥
vigila que las sporaciones se ajosten a los nbjetives, polilicas ¥ provedimientos eprobodos par el Caossjo de
Adwminisoracitn para la Administreeidn Integral de Biesgos,

El Comice de Adminisleacihn Talegral de Riespos o sy ves delegu vo lo Unided de Admivistracidn Integral de
Ricsgns la eespanisalilidad de irnplemenlar les provedimisndos par L medicion, administvacidn ¥ cautrol de
ricgzoz, conforme 4 las puliticies eda blegicdas,

T cuantiheacidn de les diferenie: neszos que enlrenis Corpocetive, propoccicna juformaston il para
crantifizaren el coen plac las posib’es vanadones en los ingmesos fiooneiercs, va que oo lz medida oo que
se nuacerialicen k. perdighs estimadiay, e se meociooun mas adelooee, Jos cesultados de Carporative se
veffan aieeladng en proporiones muy simiticss,

Liweltey o 1 o0 limiles se emplean pama conieeler el desga plobal de Cocporativie, a parti de cada wnn de sus
perrtalslivg ¥ librog, |a elouciuca de Jinitas se aplica para confvalar [as exposicionse ¥ cstablocecns of 1iesgn
wotal ritongacles o Las unidades de oepocio. Estos limites se establecen para ol VaR, qoo oo fa medida de cicses
wlili wacla por [ Ingticueidn, Yefioida mis adelante, ¥ san tijafos dricancoce por <l Cotscjo de Adntiniscracisin
de | Instiingian, daniendes &l Comité de Riesaos, coma inica tacultad, & aurorizar exzcsos temporales a las
TSI 10,

Rimgo i Wergpde - Lu Uloided para b Adminisrracitn Inteeral d= Rizegos, tiene 1a respoasabilidad 4
receanengdar las pulifices de pestian del Biesma de bercada de la lnatitucddn, estehbecicnds los parinicnng 4z
roeeclicign e rigspn, y propoccionanda intonnes, audlisis ¥ evaluaciones 2 la Alta DHeeeeidn, al Comité de
Aclrminizimcion Leleprul de Riespos v al Canseja de Administracida.

Li medocido del Riesga de Mercado cuzntifica ¢l cambio patencisl oo ol valor de las josiziones asumidas,
vomo goosecweoci de sambias en las feeteros de Ricepo de Merzada.

L uwrelo se dentitieon neseos siomificetivas, eo miden ¥ sc acignan nctes con el fin de asegerar un sfecnada
vonteal,

Peru medir el ciesma Gentro de un enfoque slabal, se sigue la mctodalagia de Walor en Tlessn EWaldh, 1] w iR se
defior cowo Ja estiniacitn caadiatica de Ta pérdida potencial de valor de una deleraindda poeiciln, em un
detrrminada perodo de rizimga ¥ con o detenninado amel de eonfianzs. Fl Vak proporciong pres, medindy
woiverzal del pivel de expogizidn de las diferentes unidades de wegaeon, erraile Ta cownparacion Jel nive] de
Tiesgo asumido entre difcrontes instrunsentos ¥ incioadns, expeesands el vivel de cada nnided ok en peses
o £0 proporcitn respoetn de la cifra de cagital global de L Toawlenin.

o caloula el WaR a teavds de las néendas paranidirios » de simulgidn bisidrica, o un bodeonte de cioca dias
Lidbiles ¥ oo on nivel de sonfianza del £0%,

A continuacion, se muestean Tas cifas de Valur en Rigseo de Tas difereotes unidades de aepecia,
eeraspondicntoss al ciere de dicienbne de 2008 0T fne audilade),

2R
Tipn de wesgn VaR
Meveade de dincro 3 £
hleecade: de capitales 3 40z
heocade de derivacog i )
Wak glohal i 42n



(Horizonie semounel ul 4##4 de contiensa).

207

Tipsk A it YaR
Mereade de dinarn Y £
mleecade de caparales i 151
tfercadn de devados h 12
Wall wluhal i [72

(Hotiwon e sempmad al 97,5% de conflioza).

A conlinnacidn, se muesirim Jas cilfmis promedio de Yalar en Biespo de 1a= difercaces wnidades de neceasic,
enrrespondienles al cuicla Irimesdce de 2018 ¥ 2017 {oo auditodal.

AnA
I Fs YHR
Mepcada de dinces 3 10
Mlevcado de capitales h 26
Mercadn de denvadns h] 20
Wak 2linhbal 3 14z
[Horizonte serranal af 4325 Je confin ),
20T
Tlpe> de rlespn Yal
Mereado de dincro % 14
Jercade: de caniales 1. 149
ercado de dermvadins L 13
Wak global X 165

(Horlzorte scinanal al 97.5% de conManera).

Azimizrug, se realiean simylagiones mensuiles de Lis pérdulas o paouncias de Jas carteras mediaoms
roevaluacione, de Las nismigs bajo <Jifereries escenerios (Stress Test), Lomes eztimaociones s peneran de dog
Toeimas:

- Aplicgndo o los Factones de resizo cumbuos parcentundes obezrados en deferminade perieda dz la
histona, el cual abarca wrbulzocies sigoificwti+us del meccado.
- Aplivanfa o Los factores [ riespo combioe que depender de [3 velstilidad £ cada uno de Sstas.

13¢ igaad Formoi se oeulizn uoa serimada prueba de smess, en e coel, los fzerores de Hesgo dol portafolic s
zameren a los cambios (senenales, mensueles ¥ de perioda) abzervados dueante las princapalos ceisis nswdneas.

Coo pericdicidad scmestral az realizan prochae de “rackreating™ para compacar lag péedidas ¢ gamingias
aemsmales que s hobicran abssvado 53 50 bubicacn manenidn Tas mismas posisicng., consid=zrmgo
wiicaments ¢l cambio oo valar debida 2 movicicrtos del ncieads, ennlra el cdlondo ale Yalar en Riespo v e
ecta manera podeor ealibear 1es modelas vtilizados. Ratos repnites, avagqua ge hacen semesiralmente, iozlusen
absereaciones seranalcs.
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Kiexpe de Liguider - EL Rieago de Liquidez it el Corporifzyn se odeing cuaodo existen activos poss |[quidas
en la pealeidn, oo bajng niveles e opecacito, vo que las medides tadicionales de Valer en Rigwe cunnfi Timan
von vma ciera contiabilidad ¥ a oo Boeizoste delemminadi e Lempss, Ju pear veluacidn que pudicra tomar ¢l
portafolin o wigicidn gn guestion, Sin embargo. en ol caso de acrivos oo ligoidos, estimar el Vald de f
meoeea anterior resulta paco G, ya que dicha valuagidm podru wec muy diferente al valor 8 que se pudicran
liguidar s activos, dizhu de oim muoer, en el caza de Ricsga dz Mercads se estnna el ¥ aR wilizamlo woma
datos Los precios de waluacida, 2n donde por b peneral se considera el GlHmo decbo al que opabd el aztive, o el
pramedin entre el precio de compro (AL ¥ el precio de venta (ASEK), o decir, el WITY Tinlre mis lguir sea
el wetvo. mas apraximado seed eate precio de valucidn al valor al que se pudiera ligoidar. Sin coibargn, para
or active poce Tiguidu, el preco de valoacidn aree conziderads, pueds aer oy difierente del precio de
liquidacism, og citances ¢in este ease, cuancdy medelar la disoibucidn de Jos procios de valuacidn resaloa
inanficiente pra cuaotificor ef rizsgo inberente al activo. A fin de coeelas, e s mas imporiaots estimar el
prar precio de [iquidazion dewi active gue supeor presio de vuluwcion, asi camo el pear presto di Liquidaside
OILE e Ui re T ciles ¢l peor precic de valwseion, va que o primarn 2ignifica dimero v b segonda ne,

T estirmar ¢l peor precio de liquidacidn, sc modela la disoribuciin de Lo sprends (i frencio 2ote =1 precio
de compra ¥ wenta devn activey), e Ll suerle que s puede aprocdmear con una cicra cobfialilidad, 1 indxirmn
susko psocado el Bquidar uo acriva.

A cunlinigzign, s muestan lae citras del VaR de Liquider, cocrespnndientss ol cdeme de ficiembre de 2018 v
2017 {no audirade:).

2018
Tipn de ciesga VaH Liyuides
hizrcado de diness T |
Mercado de derivadaos 3 2
rak Global 2 13
tHovizonte semanal al ¥ de qinfiman,
1 )
Tl ¢ Feago Yol Liquidez
i ercacly Je dinena E__ ]
biercada do devivadasg h S
Valt Gl ¥ _ i

(Hurivonle semaral ol ¥7.5% de cootianza).

& conlnuicidn, se ouestmn Las ciffes pramoedio del VaR de Tiguides, waarrespons ien bes ol suwrte trinestee de
200 % w2017 [nn anditasde.

i
Ly Ae rigngn VoR Liqueder
Merrado de dinzre a1
Wercado da deriviaky E 2
%Wak Global 3
(Horizontz scmanal al 99%, de confauea),
LT |
Tlpx de Hespe ¥aR Liquidez
b crzad de diner FE 1
birrcada de decivades | I |
Vet Glerbal 5 b

(Horieonls semanal al 97,54 de contionan).

by -
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Rieggo de Crddite - Rl Ricsgn de Crldio estd asocindu a by pénliche, polencinles que se genervrian en lu
valuacidn de las corificados hursatiles por mcrestentus en Fag sobretasas altibuidos 1 mieruciones coediticias,

La mctadelogia clegida para llevar a cabn [ estinacian de dichay penfidas es T de CREDITMUTRICE, Se
pauwee independencia cistee Tas nnigraciones de calificsciones. Parg ongr Lilivar ¢f rigses, se ceguiere de una
mztriz i peohahilidad2s de transieidn de cylilcgy ivoes v de uoe malriz en Lo gue se definan los diferenciales
g sobectasas promedio que exigten entte cada par de eadileaciongs. Ko qurntu i la muidz de probabilidesd zs de
ansicidn, <sta se actialiva cacaafio w partir del descumenles "Lstwlio 4 jocumplindenta 42 pago v de
wansicide de calificacinnes d= oy ssiores Corponitive, Servicios Linuncieoos v Iinanzes Pablicos en Mésxico™,
claborads anoalmesle poe ks agzaeia califesdoe §kndard & Poor's; les probabilidedes de :iosician poca una
determinada califaeian se egtimisn g partiz oe log cambios que buo fenido aouslmoente Las emssiane: existentea
¥ asaciadas a ésra, bacia oleay calegorios,

A eniliouacidn, s myesdron Lag <iras del VaB de Crédito, cocrespondientes al cieere de diciemibee de 2013 ¥
20017 (e aadinahnh.

M8
Tipv de rieagu Yol Cridiln
Merzado de dinerc I |
wHnrizente seengrid ] #9545 de coofiumen),
2T .
Tinr e rievzo YaR Crédita
dFezcide de dinero I &

(Heorieorte sememl al 97.5% de confianza).

lgdpalisticn Deseriphiva A] cirrve de dicicmbee de 2018 y 2017

lndicadures de ciesga 2A ims
L%k M 5 2% ] 10
Diferenciales porderados ve tasa de fondeo:
Ep tese nominal del portafiolio (al) | 8594, 1.ney
En tase real del pocrtatalio (a2h 862, (e L2
En taoa vewisable del porafolio () (a1, (e
innancia aonel esporada por scarres (4[] I 25 £ 42
CVak 99% ajustada (W alk 993 - (7 [2)) £ ] 3 (3
B {pdvdida= G (a)h 181% LLiH g

A coutinuscion, Re mucstean 1as oifeas aeamecdic del 5al de Crédite, conegpood ientes i1 cuarn rimesire de
2018 3 2007 Cner audicado].

2y
i i v Walt Crikle
Mercade de dizier i {8}
[Herieonle semanal al 99% = confizozal.
2017
Tipu e ciesge TVaR Criddes
Mercada d= dineta i {dL}

41




(dorizooe semanal al 97.5% do confizrza).

Lo 2l caso de Ja oporacion de préstame do valores para veatas en cortn, (o8 sopuestos del wmndeln parten
del aoolisis d= que dicha aperacidn so fomna 4= un ective (valor a nicecadn de tuwlos solateralizadng) g
Ln Eluaivu {wwloca 8 mercado de mtulas prestadas) Eo tada motmetma cl activo delsered soe niavor al
[,

Al formar ol activa ¥ ol pastvs ond rdain, w2 deberd delermingr en gué oivel de dicbn medn s 2 lecouurd
la Jlmmada de margen sigwicndos oy sndeldn nalstadlio gue nelye eoupcienes de sspondoe goo,

e consnderan en gl modele pripos de setivas v sus volatilidedes comespondicnges.

Fa el casn de e nperacion con cnentas globules, ol madels presipue dos abjetives, ¢l primero &g prover
Ta ceurreocia da Talta de pagn de nny wenirapade, por ¢+o misma == requicre estimor vm oivel de
EATME al 99%, tal que de yea sulicienls pan Lisguidur lus miowseallas poreociales en im din. E
madalo gigoe wn drlal de deeisidn yue slasifica Tos niveles Jo velocidad de cespuesta & Los llomadas de
rnargen que =2 lacen a Fersonas Figicas y Moade.,

El semunda abjetiva del inedeln, ticne coma finalidad limitar 12 operacidn de Tns clisntes Tasb un oierig
oivel que es 2L, que si 9c materzliza oo log signicies seiz mcser on delerininadn excenaric pegsimista die
movioueotss adversos e Los factores que inciden sobre La valuacidn de Ios deeivades, los activos
liquidas que tiens 2l clienre le sean suficieotes para cubrie las minesvalfas regpoctinvas.

len b gue respeciv o Las operaciooes de decvedeos qua realiza ol Corporativa por coonta propsia ci
megvados extruburatiles, existe el rizseo de que, en aperacienss con valuasion positiva para cl
Caporativo, Ta conlmparte de 25135 oo cumpla con sus oblizaciooss de papgo. Para mwitipar esie cesga, el
Conparativn estira Lag indsimas plusvalivs polenclales {exposicifn el fizsgo] que se pedieran conerar a
To Targs de Tavida de esias operigiones, soolindalas por cootruparte 2 un 7% del Capital Clobal, ¥ en
global a un 1 5%, es decir, nn se pugden realiser operociones que leogao Is capacidad de geoeear estas
plusvalfas, ¥ cn caso de que s tengail, 52 tendran que cerrac poc anlicipado,

Riesge Operavlvr - La administeacion del Tiesgs Operative se ahorda desde dos perpactivag, La
pricerd o5 histdtica va que s enfoca oh Tevar ol regison de diversos evedlos que han generady péndlicis
L CorpoTac«o, 4 partit de cstas repistros ac fjan log Womies de tolefancia. Ta scoundi nene 40 wer con
la probabilidad de que s generen fallas co los proccscs aperativos ¥ qoc ostas fallas generen pérdidiey
+0 esle o5 s& consideran tanta las pérdides que ac hen materealizadn coomce squellas que qon
plersiwles, se fundamenia en las siteaciones goe los oxpertod de cada drea de intesds consideren inds
relevanles, 1anle por sevended como por fecucooia:

Tel resrisin o lis pépdicus upueratives bisiarcas se llavo 4 coba d= manera iensual. Parva ohtener la
infosrszann oeceszma se vonsila coo el ires de Contubilidad cunles thzron las bonificacionss.
inFasciones, necarges, o olcas pérdidas derivades de fidlos en Ja operacioo que st hayao pagada Jurants
cl hxes inredialn antenor. Con ey informagaion se ucmde al dree respeciive para ndacar Los metvos de
Ta péedida, el drea puesle ser | epal, Fromocida, Coolrol lotecno, ot

E1 prazedimicnta para llevar a cabu Ly estirmacion e log Riespos Openweivos que 2stan implicitos en los
proccsod colnienz por identificar las dreas donde <2 conceninn el Wissgn Operalivo: uow vex
idenrificadas ap ticne wna cistrevizta con el direcoe de cada ona de estas Aireas, Lo inlormecion obrenddz
4 ravde de leg entrevistas poeds scrwtilizada de divergas inansras, tanwe pora fener gnag eddimacidn del
fmpacto que cendels para Corparain s se materilizarn s Riesgus Opergtivos implicivos en bos
proceand, cawno pare analizar los procesns donde s tiene concoiteadn 2l raynr igsen Cpenslivy
potzocial; csta infoemecion sirve camlbidén come apayn a las deeas de Coatrol Tnlemo v Audiloria
Interna,

Lo Io yus conciemns al Riesme Tecnoldmion, & conjunce con ol &rca 4o Sistomas se realiza Ta cvaluaciiin
de procesos meociooada en ] patate ancerior con la finzlidad de widgar 1a ocorrencia de Fallas en Tas
diversus uplivacionss que atiliza Corpavativa, asi comas de docermingr Ja magnind de [as pérdidas
puleaviules uzaciadis,

Eo lo que reapecta al Ricspn Logal, cn conjones con Llag aeas de Tegal v Contrul Tnferm, se neaalion la
evalucion gy prescesos mencieneda coo Ju fowided 4= mitizar Ja oeurrencia de incomplinicitos a las
dispasiciones legales ¥ adindnistrativas aplicalsles a Compnrativn, ast come de Jeterminar la mogmitud
de lay pérdiday patenciales aaaciades.
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Biepects do e marzrializacidn do 1as pézdidas ascciadas 2l desge operetheo, inclurenda =1 fecoaltgiza ¥ el legal,
it ohRebwG L incremente en cwantn a severidad v nimcro de eventos ocurndae durante =1 alio oo 1a catzmoria
Eirreer e comnnisasich, dehidp gl gran mbinen de Tomihicaciones a clientes (ko errarc: cn (2 oporacion.

Lt mayor péodidia avvnmubada durante el abo 2608 se tuvs en Tositggria de rooe de coomonieaziin, qoe eagloba
tade tipe de bonificuciones i clivnes,

Califlcacian

ATAI do dicicibee de 201 #, Jag calificacicnes zeignadas ol Programa Dual del Corporstiva por Fitch Fatinga son 1es siguiendes:

- Laespu Cuntrgparie Corle Plya B0 {mexp (29 de ageetale 20070 altece alta capacidad pare el pagn
oportuns de ohliraciones de dewdn de ¢oro plaze v muntizonen el mas bajo risspo crafilivio, Dsta
calificacidn o« asigna 8 los Metrumentos con celottro supsoridad €o les cameteristicas cnedificivs,

- Ricazo Contraparte Largo Plazo A4 {recs) con perepectiva cetable (29 de apogto de 2018 ); cansidesa ol
enlisne me alia calidad erediticia, p ofrece gran scewridad para £ pagoe cporune de obligaciones de
clagnd Wanliene moy bape riegwn ceadilicio bajo scenafing ceonoaiens advoe=03.

Los culificaciones aeizmedus ol Proprumu Dol del Cerporstivo por LR Batings sun Tas signienl2s:

- Thende Comificados Bursatiles Lareo Plaro HE. A A+ con perspeciiva sstoble (11 de obril 2014)-
el idera al ezl onn alta calidad erediticra, ¥ oficec gean seguridad para ¢l pego opormeo de
uhligaviunes da dencly Mantiene oy agn fesgn ceedinesn baga ereenarios ceandmicas adwersos.,
Riespo Contruparse Corto Fluzo LIEA1 {11 abnl 2018 ofteces aliz copavidicl para el pagn oporune de
obligaciones de deuds Az corta plaze v martenso el mes bejo desre creditivis, Esta culificacion se
25i2na 3 log Instnunenios con telativa superiorided oo Les cerectecisticss erediticias.

Infermarion por segmentos

Pars enalizor Lo inforroucion finaoviern por sepmentos, v eeolmiacion, se ngluve un analisis de Tog resulladng
cbtenide:s durante 20014 v 241 7

2l
Dperiyivmes vun
vabor= pur tmemla Dperigiunes von [Rprrgesangh por Nereiion d Agsore
Propiu [oules de inrersdon ceenld e livoles fiomokivrd Tadal
Cormisicnes ¥ trifas, Toms 3 an 3 44 3 1t i 14 5 1,133
Aseeoria financicea - . - Ti ™
Rosultado por waloacibn (715 - - - (1A
Tresaltacls pne coinpraventa, Bpeio 144 - - - 14
Lopresos-pasion pur inlerases, rielos [ACIHY - - - (205}
Morpen fiounciers por inlermoelizcion ¥ vemisicones ¥ ariGae
netag G2y e il 149 Li7
Crroz inercscs de le operacidn Tl . e - 279
Cigsters de acdinncstracicn % promneiéan {L.43%) - - . . - [1.4140
Resultadu d¢ |3 epenacion | S | : LN R - 49 I 149 3 REEL]
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all?

UL RTRTITIT P ]

wolores por enentn Operociones com Clpemaciones por Servicha e nasenTin
prupia Tirmmlvs e Coversidm cuenlr dle clienlz Miircitrs I'otal
Comisiones v farifas, netas g 430 3 a6l £ 6l £ 154 3 1,102
Asesorin Anancies - - . T T
Reraltada pwor valoasion 112 - - - 212
Eesultado por comproventa, neto 435 - - . 435
Ingreses pur Inlereses, nelky (28] . - - LLAIEY
Aaracn financieTo par intcemedincidn ¥ comisignes ¥ tantas
neLits 55 1] fi 224 L]
Crror ingresos de Ja oporacitn (1 - 0= - 278
Cragtrs de e mirnstracidn ¥ pronneids Jl1AlLl] - - - 114113
Feculiude de lu operocicn b sy % Sad 5 - T M R 508
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, Ios aciivos ¥ pusivos de cuda sepmente de opervcidn se vnalizun como
BiELe:
i
e acinlies ohn
valores pur cmeala Dperycivoes com Cipecacivmes pur Serviviva de qamariy
prupin Tt o G Boow PG Gk atr e s e llente FMiamcen “Ireal
Activas a 20,532 i B 354 3 3 2ep BER
Ftswy I A Kk I [ 5 - 5 - ] 12205
T
Chwrackoncs mm
valuces pur cuenii ¥peracivo= tum i syginndy Sarr it 41 i
IR Tmedne de Imvreslino ruenrd de cllenies finonelers Totnl
Activos 2 24,303 3 - 3 12394 £ - o s 25097
Mg v, S Iadld 3 SR - E : i Jodig
6. Comisienes v tanifas
Al 3] de dicicubee. las comisicnes ¥ tacifas s iotegroo coma sigue:
201R LT
Cnindsiones v arifas cobradas:
Compra wenla de valnres 5 104 5 £l
Actividodes fiduciacus 43 £l
Custodie ¥ adminisimcion de hieows 1% 6
In:erouediecicn Snaneiero 04 av
Operacioncs con tandos de invermidin L84 TG
Colozacicn de deuda - L0
Testal 1,740 1,285
Lomisionss ¥ LaciGis pagodas:
Cempri veotil e waloces {L} il]
Bclsze de valores 3R {3
Intcrimediarios financicies 1144} 1135]
5.0 Tndewal 5 300 122
CIoias colnisanes ¥ arifas pagadas [T T [LEs]
Teakal 407 (1711
Comiziones ¥ wrifas, neles z 1.133 3 LEIZ
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L Murgen fimancicre por intermediacio

Por los ejercicrus terrimadug of 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, los principules conceptos ges cooforman el
riargen Mnanciers pir inlermediacion, » gue provisoen de operaciones vo monetu naciooul ¥ menesdu

culeanjens snn log ~iguisnies:

Litilidad pur compraventa:
Invecsiunes en wilones
Flerivizlon

Pérdida por campraveota:
Loversivoes @0 veleres
Lepvudos

Ingresos por mberesen:
Lrspooibilidades
Inversicnes en valores
Reportos
rresinms de valoves
LUrilided por walorizazidn
Derivados (cuzotes d= margen)

Gastos por ioteresen:
Pazivas bursatiles
Préstarics bancarios ¥ oo oraanisnios
Reportos
Préctama do walares
Birdida pat walorizacion

Pesuliarky pprr woluociio o walior recony ke;

Trwzraiongs o valorea
Terivados

hdacpon financicrs por inlermiediasidn

8. Cuesodia ¥ adndnkstvaedfan de Tidemwes

Al3l de dicizrabre, log valores de clicites eecibidng cn custndia sa aee ran nanda sigoe:

Imsbruments

Thzuda gubcrmanental

Thenda hancaria

Ctras Linhns de cleuly
Tustrumenioyg Je patrirnonis nely

Tl

il | T0kT

3 CET I 576

47 11

503 587

(459) (236

- SR [

(45%) {262

g 4

41 i

[,268 | 440

115 132

7 15

1 2

441 1550

§200) (321

§42] (5%)

{1,203] {1.5R5)

{1 (17

£l 2

(LB £1.5908)

(TR 6%

13 a3

(L) 212

5 M5 414
MiE piiliel

£ e B 11,50

) 3,622

1,774 30,074

. FA KL 336,02]

E__47Ssui & 401310
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Lit vuneenimeion de Les vidores recibicdos eo custodiz en 2008 20l en s Indromsnies de palamgain ne (=l
44.83% del totul de |n cadern), 2o ¢specificn en nsirumenios vemercivles, indosicieles ¥ Jos Fundus e Lnversion
de renie varioble. Lo inversioo o Foodos 42 [nversion es por S$6,080 v &l 81.42% =5 en fordos de doversion
adminizstrados por SBM Administradors de Activas. 5.A. de V., Soriedad Operadorn de Fondes de Ioversion
{Frondo: de Inveraitn GBR ).

Fa tanto eh 2017, 12 concoitraciin de los valorcs recibidos cn custadia cstuyo on los Tnstrunicntes de Pacriinenia
e (el OF.a9% del wial do la cartera), on cgpesifizn oningrrementng comcreiales, industriales ¥ Fondos do
Irversign de renly varahle, Ta mversion en Pundos de Toversidn es por $R2,748 y nds del 99,1994 25 en Fondos
de Inversion LEM,

4151 de diciembre, las valores de clientes en edminisoRcion 5& Miepran coms siwe:

Higmes B caestrags

HIE:] 1T
Bizoes en custodio 4e G0 Administridac de Aotives,
5.4, de TV, Sorieded Operador de Foodos de Inversido £ e . E5.661
Clprraciines ool eoploH
18 2017
Trewcdores Colaterales recibidcs Treudorces
PGT LEpeTEN en garontla [T Cepro i
Dreuda pubemamental ¥ o4k by NIEY) h1 13,z
Dicuda bancaia 1.87% 1.8E3 1,354
(itros tltuloe de deuda 2127 2.140 .. 19ss
L £330 I 13,050 i LTSk
Acreedures Culaierubes volcepialcy Avrerdures
por reporto eo garaoily pur reparls
Deude gubermumenial 3 2434 3 k541 3 11,328
Cros fitulos de deuda - - a0
% B35 4,841 12,026
Tertal i 2L ARG 5 209711 i Jpojr
{perrrianes oot préstamg de vilores:
2d M1
Yaliriz YalirA i teralen Yalare {otaterabes ceclbddos
emlreeadluy recibilus rrcalidon g gl i Aqlng ¥alnvrs reslhidea cn parania
Losirumenios de dewdi pubernamerntsl 3 285 3 285 5 Gl 5 Aol 3 8T 3 15
[ostrumencos de patrimenio neio 1,604 1,169 (I IR HRT 615
Croa timloe de deuda . . .= - | “ . 24
Tertal i g0 i L1454 E Lasg B 2019 i LT i 1,657
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FALN

A

Los premios cobrodos por préetams de waloress por cuenta o torocens foceen de 1 on 200138 » 20T,
respectvements.

Al 531 de dicizmbre, |2 posicidn de los clfznes del Comporative so operaciones de decivadosg o8 comn sigoce:

£ 217
Moz limal Mniainnal
Operacicnes de colnpra:
Funarcs ] 171 b IR
Upciooes - 1
171 16612
Dprracianes 4e verts:
Puturas 1R 147
Dprionza A -
I 30 1,447
LI LA L T 1454

Fldekomizos adoulnlsiradns

AL ST de dizienthre, ol manto recaneeidn por ezda Lipn Qe Taen en adnonistraciin @s conng goe:

Hifelenimfao 7Y ki
Trveesidio 1 adinimizeas iiin L3 45 1% ] a9, 7 1%
Doz LabT PR

Trral E ﬂlﬁlli 5 ﬁ "‘I‘.'-'iﬁz

Wuevies prranmnciy mignies conballes
NI empitislan moe ol GO qlicahles of Corporuieo

AlL3E gle chiembre ce 201, ] C180° by promulzude [us simufentes KIF + 3dejacas 8 Los KIF que pudiezen
erer o impack 20 Jus eshakss fiounciseas de la Lotidad:

oo snirade en viger e pertir del 1 de enera de 2019:

MIE -5, Armendduwmientos - L] reconocimienta conteble perea el areadzder na Hene cambian ¥ s8la e
mlicienan requecimmizotos de revelocian. Pava el arrendatado. intraducs wn drics modeio de recanocimicita de
Jus arrerdimizolos yus elimiow Lo clositizacicn de errendamisntas coma operativos a capitalizables, por lo
que gste debe recooocer los activos v pasivas de tadas las avrendamicintos con duracidn saperiora 12 meses
0 mencs gue el active cubyacente sea de bajo valor). Consceocticcnicnoe 2] inipactas mas Dnportate, sers un
AEmenta e los pctivos bejo urendemiencn ¥y =0 los passvos Hnancieros de un amendataria al vecanocer 1m
active por derecha de wao del astiva subyacents ancrdedo ¥ on pasive aor ancndainicnto Juc eica la
ahligazidn de loz pamos pot arrvendamickh a valor presante. Log siguicitzs aspoarns deba sonsideeare al
aplicar cete WEF: g} ec dedine o ancrdumicits semo wn coatkate qoe eansfees al arrendatarico ol dercehin a
naar un actvo por min perieds de tempo determinada a samio de voz condraphetacidu, wnre o wanc, s dehe
cvaluar, al inicie del enntraco, 2i ge ablieez 2l deveclis 2 mmtnelar el usa de un activn iden b Agale poc un
porioda de ticmpae decerminado: bl carbia la hatuealasa da Tns gasong relacinmaslo. cun arremdarmianigs,
peemiplazar ¢l gasto por ancidantiziets npeeatva sonforeme al Aalelin 13-5, por un gasto por depreciagiin o
ginoctaaciin de Tins dctivog por derechin de usn fen los sostos vperativos) y uo gasie por intecés subre los
pasivos pos ancidamicnin fen el TTF g 2] mochifics T presenacion enoel sstdo @£ Qujos de efecvo al
reducirse lag silivhe ale e fectiv e Tns actividades de opemsian, con uo aumento en Las sulzdos de flujos de
electivu e Las agtividades de Goaociamienta paca relejar los pagos de los pusivos por ocs odamisote,

dY madifies 2l reznnmcicniznic de b ranimeia o péslida cuande an vemledar-urrendstado icensfiere uo activa
woobr ealifad roacrivodu ese acliva 20 via de cormesa.
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1.

bizjoras a laa WIF 2018 - e ennitieron las siguienies migjoras goe oo reoecan combics contablea:

Crurante 2018 12 Comisiie reedinen e Dispesiciooes coo el abjedivo de incocparar las siguientes MIF ¢
judicar que suenerada en Yigor sent o pattic del 1 de eoece de Z020¢

NIF B-7, Adquisiciones de negiciog « Se gelar gue un prsive contiogente de on negacic sdquirida dobe
reconocorse 4 La fecla de onfpsea come wuna provision, sidicbu portida cepres2ita wa oblizaciin proescits pam
el negacio adqoiids que suke de sicesos pasados,

MIF -2, Tnversisdn e instrunents: Angncienas; ML C-3, Cueotos por cobrar;, MIF - 10, Tnsrubsencos
firancicros derivadng v relaciones de cobeduns;, MU C-16, Detedorg de instunencos finaacicras por exhrar;
WIF C-19, Tnarrunsentios Nrincieros, por pagar; ¥ MU C-20, Lostrumentes. Hnancicros pars aolywar peincipal e
inteeds - Faras seia nuenvas NI relalivis i instirumentes fiooneieros no ban cocrade en vigor; sin cmbargn, s
hizicran precigicies pass unifizar ¥ homalogur s minos uilizados en ellas paa hacer congiatentes mdas
122 1Ll il 2rilee Wi

Avioricacion de boe cstadan finaocieras consolidados
Lo eetados Rnanvigngs adjimios al 31 cz diciembre de 2018 ¥ 2017 cardn sujeing a fa revisid por pare e b

Coarmizidn Wacional Fancady ¥ de Valores de Méxdea, par o que laa mismas pueden wer inndificelos qoms
sresulladin de i revision per pearte de esta autoridsd supenvisous.

[ EEETY
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MEXICAMND

GBIV

México, Ciudad de México a 16 de Abril de 2019

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Direccion General de Supervisién de Mercados
Insurgentes sur No. 1971 Torre Sur

Piso 7, Plaza Inn Col. Guadalupe Inn

C.P. 01020 México, D.F

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Paseo de la Reforma No. 255 Col. Cuauhtémoc
C.P. 06500 México D.F. Piso 5

Informacién Financiera Anual Dictaminada
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

En cumplimiento a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia miércoles 19 de marzo de 2003 y sus
correspondientes modificaciones, segun lo establecido en el Articulo 33, Fraccion I, inciso a), numeral 3, se envia en
tiempo y forma la Informacién Financiera de esta emisora a la Bolsa Mexicana de Valores, via EMISNET, correspondiente
al ejercicio 2018.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los mismos contengan informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Quedamos a sus apreciables 6rdenes para cualquier comentario al respecto.

e

L"-\..l"\.."" [ i EE EEE: a3 .m"'.\,_n-.

DlE-.]D ui,tamm Gonzalez de Caatllla Jose Antgnio Sadazar Guevara
. Predidentedetfonseoir———_ _  Responsabléde Adginistracion y
—AdrmiAistracion \ Finanzas

-

“’RqunnEaI]IFJurldlrn

] el Presidente del Consejo de Administracion ejerce las funciones como Director General ya que Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., no tiene empleados.
Corporativo GBM, S.A.B de C.V.
Av. Insurgentes Sur 1605, piso 31, San José Insurgentes, 03900, México, CDMX
T. (55) 54805800



GBI

Ciudad da Mexico, a 26 de marzo de 2019,
Consejo de Administracidn.
Corparative GBM, 5.A.B. da C.V. ¥ subsidiarias.

En terminos del articule 22 de las Disposicones da caracter general aphcalbles a las entidades y crisoras
supervizadas par 13 cocnision nacional bansaria y de valores que conlralon servicios de auditode externa de
culados hnancicros bdsicos (las *Disposicianes™y, que establooe of debar da recabar la doclaracion que debsn
emitir les pereanss y funcianarios responsabfes de rabricar las estades fnancieras basicos dictaminados de
corporativo GREM 54 F de N v subsdiartas (CCorperativn™], D8 que suscriben declaran o sigyiente:

I. Que hemns revisado la informacian presentada en les Estados Financieros Consalidades Basieos
dictaménados a que hacen referencia [as presel2s Disposicionas.

IT. Chie lgs Estadess Finarcieras Consolldados Bhsicas dictaminades no coationen ndormacian sobire hochos
falszs, asl como qua ne hemes cmitda algan hecha o evenko releyvante, que sco de s ronacimients, gue
pudiers resultar necesarls para su carrecla inkerpretacion & 1a Wz de las disposicionas baja las cuales lueron
preparadas.

UL Que les Lolados Ticoncicres Cansolidadas RBasicos dictaminades v la inlesmacidn adicional a cstas,
prosanlan rasonablemenle cn bodas los aspectos importantes la situackdn financiara v 1os resultados de las
Cporaciones Aol Casen e Bolsa.

I, Que se van establecide v moanLenida aortroles internos, asi come procecdimicnlos relativos @ 1a rewelocion
de inlorinacian financiers relavanta.

Voothue se han disefiada cenlrales internos con el objetivo de asegurar gque 'os aspectos importanles y |a
informacidn relarionada con la Casa de Bolsa, sus subsidianas, asacviadus, entidades con las cue realicen
acrerdas con cantrol fonjuntn o parsonas morgles que pertenezcan al mismo Grupe Fopresarial o Consargic
8 hagan del corocimiento de la administracian.

VI Que hemes revelado al Despacho CGalaz, Yamazaki, Auie Urnguiza, S0, 8 los Aaodilores Fererpos
Incependientes v al Comite de Auditoria, mediante comunicacianes sportunas, que no exislen deficiencias
significarivas ek al disafin y aperacidn del control nterae que pudicran afectar de mapera adversa, crtre atras,
alz lungidn de fogislra, procese v reparke de la infermacion financiera.

VTI. Chre hemps revelado &l Despzcha Galaz, Yamazaki, Ruz Urguiza, 5.8, a los Auditores Extermos
Tndrpendiented v 2l Comitg de Aucoria que o enemos conoeirnients de o slntos fraudes oirrcgulatdades,
que invo'ucrerl a a administragien o a cualquier otro smpleada gua Fﬁ%{npene un papcl imporante,
relacionade cof [ contoles inteincs |

Atantaments, ! -"-,_l

" ™,
L\ ", A
",
; n "\.f
Licz. Diegn losé Ramos FDn?aIEF X Caﬁrilla_ Lic, Jose Antonlo Szl Gyavara
E Presiderts day | erer C.an I-E-:’.'Bpn"&nhl el .‘:'.L‘lFT'Irll]-lﬁtrﬂfll:ll'l Finanzas

alvez Vaneqas

BesponsAble de Contabilidad B pr

NnLaIm . ulde; url::-n

Able de Jurithito y e Control Interno

o
o™ BT I:’ialrauan Paces

14 Dnsable de Auditoria Interna

Flovesisheals del Sanseje de S L aleasidn = 1 oiires saoen Tiee e Geoeal cgogoe Dopsapebne QUR, 280 3e O, 0 Hene snples .
Corporariwe CRM, 5.AR de O3
A, IMsuTEentes Surc 115, mse 31, 5an IosE Insargentes, 0390, igseico. 0.
T 551 51RO 5800



Ty

w
T

i

U

]
1]

- — — e — p— | f— ] I—E
(L1 VI I V) ) ‘ ()

— i p—
v

— [
| )

F
i

(L LI Ll

[

G @3

| A

FEa

1 LY |

Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. y Subsidiarias

Declaracldn del auditor externo
independlente conforme al
articulo 37 de las Disposiciones
por el afig que terming el 31 de
diciembre de 2018.
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNGQ INDEPENDIENTE CONFORME AL ARTICULG

FITSSTETTgyy

-

L

37 DE LAS DISPOSICIONES

En los términos del artfcula 37 de [as Disposicion2s de casdcter yeneral aplivebles a las ertidedes v emisors s
sLporvicadas por la Comlsibn Nacional Bancarla y de Walores [In “Cormisidn™] que ool mEen Serisios e
audibzra extarna ce Estadas Flaanceros Basicos §las * Disposiciones ™), en nueskrg cararzer de aodilgres
exbcrnos de los estEdos Ainarcers consalldados por e afio gque termind el 31 dea diciem bre de 2018 e
Corporative GEM, 5. A.E. de= C.v. y subsldlarlas, d=clarames lo slguienta:

i B gue =uscribe declara que cumplo con loe requisilos fefizlados en 1o arlicuios 4 ¢ 5 de las
d'sposiclanes, sequn lo manifests an el oo mento de DeclerRcn aness A, 230 amn quUe soy
contadar odblice thclade fa l.ocencdada en contadoifa pikleat coh Einclo eepadlds par la Secrefakia e
Educaodn Piblica, con certlficads emibidg por el Tnslibule Mexicans @e Cortadores Pablices, & O
numero 5884 axpedldo el L de mayo de 2006, Askismo, cuento con Mdmers da Raglsiro en la
ddminisoacion Genaral ce Auditoria Fscal Federsl del SAT 17044 swpedido =l 24 de septlembre Ce
2907, Por obra oorte, Galaz, vamazakl, Euiz Urquiza, = C. (el "Despacha"] caenta con nimera de
regislro en la AGAFF del SAT 07434,

1. Ceclare que desde la fecha =n cue se prestan los serviclos de auditoria externa, darante el desamrolio
de la aaditoria exzerna v hasa la emisidn de nuestro Informe de Audibcsla Exteraa de fecha Z6 de
marze o8 2019, asi camro 2e las fechas de los comunicacos y opinlanes reqaerides corforme 2 lo
s=falado on el artculo 15 de las Dispesiclares, comptimas coa los requisitos a gue e reflaren los
articulys 4 v I de las Disposlcianes, asl camo que el Despachs se ajusta a la paevista en las artic2las
G, 8¢ 1, en relacidn oen el 2rticule 14 de las Gisposiciones.

[I11. DO=flam {ue el Despacha ouenta con ewicencia documental de |3 Implementacion dal sisktera de
renlrdl de celidad 4 gue se rafiers el articala 9 de las Disposioones y oarilcipa en un pregrama de
evaluacion de calidad cue se ajusta a las requisitas que se contempdan en el artculo 12 de las
Dispaosiclones,

anformo que lengo 17 afos como audibor cetcme incependlerts v he realizado la auditona de Estodas
Finaaclers Basices Congelidados ¢ que Galaz, Yamazaki, Fuiz Urgquiza, % €. ka prestadn durante 2 afes
de seniclos de Rudibons exlbeaTie,

Medlaste ssbe Aglumentds, smanifiessto mi conscnbmienbs expreso oara praoorcicnar a la Comisién B
Infarriacldn i &sa nas requiera a Ao de verficar @ cumplimients de los req disitas mencionados,

Aslmlsrna, mosi Sblichrmes @ oonserya- la .pfcmacicn gue amparse &l cumpl menta d= los requisitos
mendanacos en &ste manifiesls, Nsicarmnente o través de smagenes cn forraba digital, en medio Opticos @
magnaicas, por ua plaed minirns de dneo afios cortados 2 partir de que =a cencluya la aud taria de Estzdas
Floanclaros Bizlcos de la Enligad,
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE A CORPORATIVO GBM,
5.A.8, DE C.V. ¥ SUBSIDIARTAS

Erv lus bZrmuines de los artfculos 4 ¢ 5 e Fas Bisposic.ones de cardcter general anllcalles a lag Ealidales
Emisaas supervisacas por l2 Camisids Macional Bancana y de walores gue contraten servlcios g8 Budibons
exlerna da Estades FAnanclesos Basicos (fas "Disposiciores™), en ml cardcter de acdlbar exlema de los
Estadas Financleras Consalidadas por @l afie que terming &l A1 de diclernlra da 2018 de Carporative GBM,
5.A.8. de LW, y subsidiarisg (“Emisarm™, maomfiesio a3 nombre propia, asl como que, oredo a 1a
designacidr det equips de audilnria, enkzndicndo a este dltimo como lo establece el eddiga profesional
amitido por el Ingzitube Mexlcann d= Contado-es Publicos, AT (el *Eculpo de Auditarfa®), ma ssequrs gque
=5los oemplen con los punzos especiiens refebdus a elles, e confarmidad con lo slgelente:

I oy Sorio del Despacho Galaz, Yareraki, Ruiz, Urcuiza 5.0, {El *Despacha”], desde el a%a 2007,

11, Cuento ran &l reglszre wigente espedide por la Administracon Senaal ce Aaditorls Flscal Federal del
Gervicia da Adr-rimistracide Tribataria (AGAFFY nimera 17044 o con fa certificac dn cnme caatadar
puklico emiido por el sk itn Mexicane de Conkadares Pablicos, & C. con romes BAKA, expedids gl
1 de mavo de 2016,

I Cuenks con la experlercla profeslonal ecesaria pars desarrollar labores da aud toda externa en las
EArmings de Ps fraccion LU del Artlcula 4 d= las Disposicic nes,

M. Soy ‘mdéependicnte en tBrminss del Arleuls 6, Capilule [I de tas Dispasiciones.

W M estoy suspencide nl expulsado deomis dereches como miembra ce la asaclaclén paafesiacal a la
[ue perter zoo.

VI, Mo hz side moestoy condenado por sentencia irrcvocable per defito oatimanlal o dalesa que haye
armentade pena carparal.

VII. Mo estoy inhabflitads para ecercer 2l comarcio 0 para descmpefiar un emples, carga & comlsldn &4 el
sardiciu piblice a en el sistema #nancers masicana, 4si coma no 98 sido declarads er culebra o
reni. 5o rneccankbil =i que haya sido sehahllitado,

VI N Lerao antocoedentes ce suspenslén o gancslacion da algu-a cerbificazidn o reqistra que se requ.era
para fungir ca=o Audtor Extemia Endepandient=, po- causzs imputables a mi v qua hayan tenlda su
Grigen =n cond ackas solasas & de mala re,

IX.  MoFesdaorl he tenida ofracimients par ser cansejo-a ¢ directive de la Emilsora o de su <antraladata,
supsidiarias, asocedas, asdcadas eosn las gue realicen acuerdocs con contmal canjunio @ perscoaas
mpreles que porcenszean al ntlemo Gropa Enpresarial o Consorcio,

x MO Langa fikigio alguro pendients can la Emlsard o, @0 su caso, con sus subsldiaras, asocladas,
itidades cor [as que reallcen acaerdos <on goanbral <onjunto o persenas —orales que pertenezcan al
“*igim Gnopo Empresadal o Carscoclao.

¥l Qu& oomplo perscnal can leos requlsitos de indeperderciz a que hace referencia el atfculo 6 Ce las
Digposidones, as’ camo, que me he aseqerado gus las perscoas que faman pate sel Equipo de
Andilons cumplen igualmente con estas.

KII. e enlregs cenztancia firmada par & Director Naglonal de Prictica Profcsional del Despacha en la qua
£2 |adlca ques en ol Daspacha contamas can un manusl 2cdualizado del Sistema de Cartrol de Calidad
da fuditu—d v Gue B5Te Sa rev.sa y 2prueba conferms o los procesos establecidas por la Firma Global
CTTL v & Dircector General del despacho, v qua se fa asignada u- sacia de revislés de la calldas =l
romprom sa [EQCR) en los tanmings 22 1a Nomma Internaciaral de Cantrol de Calidas 1w la Harea
Intzmacicnal ce Audtarfa {H0& 220). D& confor—idad con el articuls 9 y 10 de las Dispesiclanes.

®ITL. Er el Dospache cooanos <om una polilica actualizada para el archive de papeles de ‘rabajo <e
auibonz,

*I¥. o y & equipe del compramiss cumalieens oo las nermas profos onales y los requisizos de calldad
Rplicables w contamos con la capadaad tcnica pard el cesaTollo del traoaga al que hacen referencs
135 ilisposiciones aplicablas.

% 2



——
1 .

,
L

i

" - p—
i i LL

R

tﬂ_ 1]

NI O IO I

i

d

RN

L]

=

|

7

(LERL

i

R

W

W4

..
i

W

¥, El cantemda dal [-forme de Auclbarda Externa v de akros comonicqdas y gpdnTonas seffalades en g
artim.lo 15 de IAs Digposicianes, sen respansabliidad del Despacha,

“W[, En =<l supucstn gque sc idenbfiguen amenzzas a la independancia & Incomplimlenta a3 las nomas
establecidazs en Ias oddlgas de éEca a que hace referercla la fracoidn ¥ del articuls £od2 las
Dispasiciones, éstas 58 dacumenkaran on o papales de trabajo <e la auditorla.

¥WII. Mo bango impedimearto pasa partcipar en laberas de acdizoria extema pam eska Em som respescls f
los afias de serncla cermbdos,

EWITT Mo b2nge eadsionas en acdones o tlb_los de 2euda emltldas par #ska Er-lsora, Asi iz o he ohbanidi
carfirmacion de los socins do la Firma v d=l sguipn de awdiloefa, gae »l 2lles nl sus canyuges,
<olcubings, carcubinanss o cependletas econdmicos MAank enar INYers ones =0 acciorzs nlitdles de
dreuca amitides per csia E—isora,

Lbentamenke
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Corporativo GBM,
5.A,.B. de C.V. y
Subsidiarias

Estados financieras
consofidados por los afos
que terminaren €l 31 de
dicicmbre de 2017 v 20165,
e Informe de los auditores
Independientes det 22 de
marzo de 2018



Corporative GBM, 5.A.B. de C.V. y Subsidiarias’

Informe de los auditores independientes y

“estados financieros consolidados 2017 v 2016
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Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administraciéon y Accionistas de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V,

EeMrtiin

Hermas auditado e estmdes firandernes cansalldsdas adwentes de Crrearadse GOM, SAG. de OV, (2
Coapaoradwal, los cuales comprznedan ol halance gencml conselidado al 31 de diciemé@re o 20107, § as estados
cansolldadaos de resiXadns, do warlacinnos an ol captal conrakde o de Mooy de eeclivo, coiespandlenbas ad
aio gue kannind an asa fieska, ad coma ua resumen de as politicas canbable, sigszGealivas,

En nuesiya oplnlba, les estedos finonelrrres manselicadas adpuneas del Carporalieg, han sido greparades, en
Ludes s a=zpectss Ipetantes, de confermidad can s eiterios contahlos esizldecidos por k3 Concsin
Haclonal Bancarts v 92 walores do Maman (T “Camisian™ on las "Rispesicicies de Cardelen S2neal Spllzalles
g les Casas de Bolza® (fas "Uriberdes Crntablest).

Furtdammibaa da I3 epindie

Hermus llevade a £abe nuestra qudaria dr: aanfarmidad eenlas Weomeas Inleroscicnales Qe fodilo (@ (NI,
Huectiza responamblidnrd-= hajn osas nomas e ecpican mds anplisrmenle e le s2ochin 4
Fezpunesbiadmdas ool avdier on relanian st godilmdr ol Sos enwadios Sednoiersd consolESaos oe uesto
lnfonne, Sorros Indspondicrtes de s Sasa diz Joisa de canlermicad can el Sidige Je Sices pa;s Profaslonales
U 23 Cantabllidad del Gansedn de Narmas Tnternacicaalos de Clica gars Conladores (Codlgo 22 Etica ded
'ESB&] vy con = emitlde par <l msHbika Mexscano de Cinadenes Pablices {E‘r.'uJigu e Elica el IMCR], ¥ NEis
curnplida las dends respansobilidides de confermided con e Cidige de Tlica val (ESCM y Lo el CAdigo
Biica del IMUF. Conssormmns aue b cvidencia de avdivara yue henes sbbecido progpabdung una base
suflclente ¥ adacysda pem nnrstia opiniea.

Cerasfones clgve de i1 sudiberia

Leg caestlores cave da auditeria @ann aqurdlas caoestienos que, Swgun taeslra juicio pradsesicoal, Dea sldo de la
rneyar signiticotdydad op noestm audiennn de oy edadas Tnanciens: conselidadss Jel penlode.acloal, Estas
LuesHones an siee tetadas an ol eeakcate de suedra acdilucie doe oy esiades Jnancerus consalic acas en sl
canijurta ¥ en la formaclén dn norstra apinitn sabne e, y 00 expresdrnos ung opinin pod Sepaledo Seire
esds CLashones:

al Cpeaclones dg manmdas do valares
1

a5 operadanes de mersados dr valeers as an asunea clave de audilana delsio o gue 21 air=cinienlo
de =2 clas v preduckss &0 mme a lninveesan e salarss re Iy adividad principel del Serpeslivo,
pur o Sanio es si praceal farrtn dn ingreses, Fsbas apemcienes dehimagegaes: al imenco regedalogio
eslablecich par |2 Comiskén v wara do aruredp al tlpnode ireerslen: cor e qoe remquoicne la seencicn
parlicala: de acuerdo @ su tipd v requlaciiae, 1os apereclpncs de valams que: realiva of Corporetvo e
wvern reflejades contablemante an difcronkss nirkrgs Arl Balanes, trles romn aversiness e vebire;,
reporlos, préslamo o2 valores v Senvaas, pmemndn sus rosprrbvas mientas de resolizdee: cma
san: resuliades per valuaeldn, IRtEFEE8s on regorkas ¥ promes ge prestame dis valarss, a fwara a
aargo, ¥ @l resullak poc camgravanka,
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Deloitte.

Las pailkicas contetns da reglsimm Sne aplica vl Crepambve ser las guo scseralan o la Mola S a les
eskados financlarss consalidndas.

Fiuesh oz procedimlentos de audterdn aom sebdr o asmkn S, Inchpaernn:

EN Indagarmas v cEuviros evicencln ¢ Aulg e tmnsacdnnes con el presanal irealurmide ralas
precasos ivolicrados pam canocer | Fluin d2 Ie operacldn dasda quse sa ofdging kaska s
1ed]ler e cantable,

z. IolenliNzarms les contreses ImEenmnmdes peria Adrrdnishadon on lzs difereeics ctapes de la
apereciti @ ideattcamos leg conboles gonde sa asequian gue la Infarsackén apo-edva cencllia
A la irfornactin contakle de cada wna de los alemantas de belinma v mesultagos.

=3 Welldames que la posiclén de welcras naglstmda conespondlera aia ropartado =n | slsemn
aperalive y que condliara cen 1o gue reparcaba el custodk: de wedores Indessl, 5.8, STndaval,

4. Ralizanes prusbizs de waluaddn ce la sosiclan de vatres cea el reclo te marcado rzpatado
uur el prawesdar de preslos "Walugckin Craezthva v Reterandas del Hercado, 504 de S,
Nfalrier). ' ) :

5. Va'idanes yue lzs aperaclones de repottos ceflejadas en libros Contables comrezpondlera a lo
gue ;emurlalba d slstera aperativo 31 31 de diclenbra de 2017,

[P Crisjeirios gue lus colaleades enliegades 20 aperadanes de r2pscte, ¥ r2ouldos v wendidos o
daths 21 garankia @n Operaclines de préstenio de Ve kres pressnmEoes @1 el eskade Ananclero
currespontierag car e nfer facldn el slsbera apesalivo ¥ que fiers restingica la posickn
denlm de lus inuesivres e1 valares.

Prabeinas Gue el 3o del Inberés ¢ vesckade por camipgaventa heera de contermidad can les
vargulenizlivas del hislunients an operaclees e vakires v repots s,

Lrir resullades de sdesstics oo edlimlentas de auditaria fuern razonabes.
Oiroxs asorbos

Cl halerce general consalidado al 32 de dideintie de 2316, ¥ 102 estados consolldodos de resuttados, da
vanarioras oo ol capical conlable ¢ Je DUjos Je efecivg, oar2speadieni2s al alio que tarnind en esa recha
Fuciren diclarninzdos pur dlics audilorgs gulenes anitharon s dictane sin saivecades con tachs & dz= abi:
e 2017,

¢Mrx informachir fncturdd ed & Corsmario qo8 conbEiran fos elaoed francheres consaihardos
acrdiados

L ddminislracidn del Corpod aceo @5 ezponsabke pos 1@ obia At rsacin, La otd Infermacldn campienders
la InFarmiacitn cue serd incer parada @2l Repal bz Anual que el o potadyo edls abligada & grepatac
reaferms ai Arliculy 33 Fraoddn I, oo ) O Tle Cuacle, Capiluk Pomern 2e 5@ Digpasicdones de
Larmcter Geoeral Aplicebles 3 las Snisaras ¥ a clyes Paillclpantes del Mercado de Valeres an Méxion v al
instiiclive Yue deompdiie e=as disposichores (las Dlsgasiclon2s d2 anlssias).

Il Aeprrte Arwan s esperd el disponible paa neeslra le2ara después dela kecha de esbe wifonme ce
oM.

fricstm spimion e les esledos fngneie s oonseidadas eo colehE ia slea Mo maclin ¥ nesabos ne
CaprnmAnamas ninguna Nenr de ssgoided cobie ella.

En relacita ron rocstra anditoria de los esadus Trancens oonseIeaces, nuedr s responsabilided eid lee @l
Remorte Anuel, @mnde ostt desanibk:, ¢ asamde lo hagamos, cansiderar sile aleg inlarsoacicn ahi conlenida
e [ncorsstonbe rn frema material cen los ivades inanricres eonsalidada o nuesin canocirmienbo abeeida
duranta la msditrria, aane paress conkener ao emar raalerizl. Cognces l2arnes 2l Bepor e Arozl @onirernees 4
lewenida sabre Iz lechira del infarme: araal, reoquedda ool Arlicule 33 Fraceitn I, indso b oomer] 1.2, de 2ay
DEP‘.‘IElUl:II'IE'E da pmilsores,
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Deloitte.

Respoesabiidudes: i 13 Admrintstracian y de s rasponsabies dof gobiermo conporativa del
Corparative en cefacidl con los esexdos fnsaclaros conzofidados

Lo sdminlstragan es remonsakle de g preparadan ¢ presetaclén mreanhle de os estados Ananrl-ras
ronsalidaras adjunles de conformidad can los Crileras Cantables, ¥ ol cenlee? flerao que b AdrmenisLrasidn
COREMITrE Narmuark pard PENIEF o properarian de s estedos fincrcemns reealidadss bres de -rer
makeral, debrda A Mrawde a @,

Eri i prepamclan de s etades HRgndemns rrrsrfidades, la Administeskdn re resgongasle 4@ la avah.aciin
de la caacidad rkd Carpoislivo da coAHAULr rama sropesd e [uaclonamlona, revelndo, geqlin
coiespenda, las cuesdioges relacleondas ran o Carporaliva @1 fendonamienta youtilizsando &l principe
eortebie e cmpnss en eccananlents, sereptn si ke Adninlstrackdn teae Inteacida Je liquidar el Carpnmtin
a Cebers’ 5U5 ppomnipnes, o bien e exlstn phrs nlmmela eallsla,

Lez respoasables del golsier na Letparatheg doi s emaratva sanesgonzables di la supes vizidln del preczso de
infonmaddn finanriora del Coes parativa.

Responsabiidadeos dal sudibor e safachin oon i3 suditoris de fog asindos fnanciares consoiidados

Huastros shistwns =an abilener una segurkfad rroraile aoeioa de gl 1o astedas finzncerus canealidados on
w0 caniLntn Bstia lhaes die wores raberoles, dehlde a freode o 2000, 5 @nidr ua infsome de auditerda quas
cealiene nuestra oplnlén. Swparicad razonehlo os nn alke pivel Je sequiidad, prm e es yszankia gie una
eLdlaria realivade de confarmildad con los M1A slempre delecis un error mateelalceende edshe, Los arranzs
pueder debarse a Frande o erien y 22 coaglderan maluriales si Wedlwldualrre e moele e aqragada, pucde
preveree razonablemente: que infuyan an las deelsiona coanomicvas que (o8 suasiee: bandan basarklose an los

eslados fnanclems coneaddadss.

Criine Jarks de s auditers ejecutada da confrrmidad coo las 816, @artames naoslm juiciv peadesknal
mMatanees ues actilud de escepticfame profosicnal deratie bada g audimria, Hasolios saméden:

- Tdentifics mes y cvaluainus ks desaas dr lnooreoddn maldtal o2 es osmiss inendeos, canscidados
debida - fraude v ersar, disefarras y aplicamss procediflentss do auditeria para resperder & diches
rlesnos, v abtuvirnes evidencls de audiora que es suficiente ¥ apreniada pars preswclocar las xas0s
garm nuestr apinicn. El lesgo de a0 drascmr incemeccion eaterlsd dehica o Faude e s elEYTo0
que on o raso o una ncomecckn matoral detido & o enor, e que ol Treede poede Irglicar colusien,
falsificasién, rrnisivnes dellbersdns, manifolaciones nbendonsmoabs rerdreas, o la @lugldn del contml

Intaima.

- obtznerros manocimienlo del cortrel Intreen relevanle pend l& aesicara, ronoel T de disedar
premadimizammes de audileda que sean aiceuados e uncifn ca @8 drmnstancas, y o cen el fin de
ExpMRIr ina apinién sobre o atgeividad del coenlrol nlena del Comnrmtiva.

Evaluanas |a afcruzcikin de 82 pedticns sparahles y 9 acanabiidad Ao las crlimacianes contaioles y o
comasperdlant: infarnacidn revelsda pes Ia Adminish acicn.

cecluimes sohm: la adecuade de lo atlizarlee per parbe de la ddmmlstrerien, de la sunnsg coziab]e dn
gmorasa o0 funcionarnienta ¥, basinooan r la evidendia de auvdibora nbrcnidis, concad e zobra £
SYELE 0 o 1A ircerddurnte materdal mizcanmis con hezhos o copdichnoes quoe pueesn enear
audes simifcsthns sehre 1y cagacidad del Comerative para conlinwar came crtidad on luncimtamienta.
Si cancluimes que exidde und ileerddumbeg mateeial, e reguiere que ligmemas la stenddn &0 2estn
infal e de auzdikarin spare le oarespondiEnt: infammacan ievdada en @9: ostadas naier o
cencalldadas g, 51 dchas nevelacianes rd son adeciadas, gue expresemos uns apRian modiiicada.
Meeshias copduslonmss s Sasan &1 la evidenza d= mubivena sblenlda hasta o focha e nreslio nkamne
de g udltaia, Sin crmbarge, hecins ¢ condiclonss Asures poedes ser £ausa d qun ol Carporalive dele
dr: sel =ta eEnpresd en foncanarnieslli,
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Deloitte.

- Evaluzmoas In presantaclén glabzl, [@ r=tonchim v el cankanlia A ey csbaddes fine adaenas ceeqalidades,
Inclulda Ia infermesita realada, v =l las rsmdns fiannrlems represeamn s ransacrienss ¢ oeeenlog

raleys 1bas de un moda qus lngmn b presertndon mreeghle.

Chbawimmos evidencla sufickznio v pdecunda fa rebiclén qon = fommadan finondem de s cecidades «
actividades empresafales dentre dal £ orperithn peva mprosar Ura oplnan snbm Ins csmdas Anpadems,
roisplidades. Somos s Onkos responsables de nuesta optnlén de audiboa,

Carnunlcznas & ios respeszables dal mableme corparative del Carparetivo en meleckin cea, ontrs ntrs
cueslivnes, el abzanie v e msnante de la realizmclén de la audicofa v los hallnzgos slgnificothas o Jp
auvcilioelz. gal como clalgeler deficlancla siemficathm 2n el control IRterno que idersfcanras ar ol traaseerse
de la awedilarls.

Tarnbigr proporiotalnss a s respanzables del goalemo del Comporetio una declarackién de e Farpos
Cumpsda con ks leiaehinienlos 22 2tice aplicables en relacldn con la ndezendenda iy les hens comunicada
moord de Ladas los elacienes ¢ deinds cuestanes de 188 oue Be puede espersr remonabiemeite e auade
pheclar nueslia Indegpencencla, ¥ en su casoe las comraspandlentes salvagquerdios,

Grtre ey coeslioies que ian sk objele de oaruanlceclomes cor os responsables del goblemo corporativo
dxl Cur paralivo, delstilna mes que kan side de la mayver =knzicabdvidad ea la oediboda de igs estedos
Faanceras Lunseeidades dfl peledo acteal ¥ que seq en consecuencla, ks cuestlcnes dave da la audibefa,
Crzepbires: egas coeslianes g ache Infanme de audibafa, 2alvo que (35 dispes]clcnes agakes o

regiacnier wacias prahfban revelar pdbllcareenta la coestién o, #n crounsmEnclas extremadaments poca
Mrecoenbes Selenn=erros cie nna cuestlén no e deseda cznunlcer €0 rereskbo Inferma porgua cabe
mrpnablemenbe wsperar gue les conssacuancas advarsas de laceilo superaifan oz benelkles de nberds
pdiiice de la mismna.

G4ige, YWeenazaks, RUIZ Urqulza, 5.0,
Mimrpibe & e Dedallle Tows Tl:ll'll'l'tg_l"'_”"a'.l Lmlkbex
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Corporative GBM, S.A R, de OV, v Subsidiarias
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Ciudad de México, a 8 de abril de 2020

Al H. Consejo de Administracién y al
Comité de Auditoria y Practicas Societarias de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Estimados sefiores:

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 43 de la Ley del Mercado de Valores, informo a
ustedes sobre las actividades que llevamos a cabo en el Comité de Auditoria y Practicas Societarias
para el afio que terminé el 31 de diciembre de 2019:

I. En materia de Practicas Societarias:

a. Derivado del hecho que la Sociedad no cuenta con directivos, y que el Presidente de su
Consejo de Administraciéon realiza las funciones asignadas por la Ley del Mercado de
Valores a quien ocupe el cargo de Director General, se evalud el desempefio del Presidente
del Consejo de Administracién, observando que el mismo fue satisfactorio.
Adicionalmente, se confirmé que, durante el ejercicio, éste no recibié emolumentos o
remuneraciéon alguna a cargo de la Sociedad.

b. Las operaciones con personas relacionadas fueron debidamente aprobadas y reveladas en
las notas a los Estados Financieros, las cuales corresponden principalmente a servicios
administrativos, comisiones por servicios e intereses por préstamos.

€. No existieron dispensas otorgadas por el Consejo de Administracion en términos de lo
establecido en el articulo 28, fraccién I11, inciso f) de la Ley del Mercado de Valores,

Il. En materia de Auditoria:

a. Tomamos en cuenta los informes de Auditoria Interna, asi como otras opiniones, informes,
comunicados y el resultado de la auditoria externa, para concluir que el estado que guarda
el sistema de control interno de la Sociedad y de las personas morales que ésta controla
es satisfactorio.

b. Consideramos que las medidas preventivas y correctivas implementadas con base en los
resultados de investigaciones relacionadas con algdn incumplimiento a los lineamientos,
politicas de operacién y de registro contable, tanto de la Sociedad como de las personas
morales que ésta controla fueron adecuadas, destacando que no se presentaron
incumplimientos de relevancia para la socledad y entidades.

¢. Evaluamos el desempeiio de la persona moral que presta los servicios de auditoria externa,
asi como del Auditor Externo encargado de la auditoria a la Sociedad conforme a las
Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa
de estados financieros bdsicos, mediante la aplicacién de las politicas aprobadas para la
contratacion, supervision y evaluacién de los servicios de dictaminacion de Estados
Financieros 2019 considerando que el mismo fue adecuado y satisfactorio.

Para la Sociedad y a las subsidiarias que les aplica, se recibieron servicios de revisiéon de
precios de transferencia y adicionalmente para la subsidiaria Grupo Bursatil Mexicano S.A,
de C.vV., Casa de Bolsa se recibi6 el servicio de evaluacién del cumplimiento de los
requisitos como participante en el Sistema de Pagos Electrénicos Interbancarios (SPEI) de
Banco de México los cuales fueron realizados por el Despacho de Auditoria Externa que
proporciond el servicio de dictaminacién de Estados Financieros y concluimos que estos
servicios no afectan la independencia de los auditores externos ya que no inciden en la
toma de decisiones sobre la administracién de la socledad, no interviene en la preparacion
ni en los controles de informacién financiera y no intervienen en las politicas y
procedimientos del gobierno corporativo de la sociedad.



DolasrevlslonesalosestadosﬂnanctemsdelaSodedadydelaspersonasmoralesque
ésta controla, resolvemos que los mismos presentan una situacién adecuada.

Durante el ejercicio, no se presentaron modificaciones relevantes a las politicas contables
de la Sociedad.

No tuvimos conocimiento de observaciones que se consideren relevantes, formuladas por
accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados y, en general, de cualquier
tercero, respecto de la contabilidad, los controles internos y temas relacionados con la
Auditoria Interna o Externa. Durante 2019 no se presentaron denuncias realizadas sobre
hechos que se estimen Irregulares en la administracién de la Sociedad.

Se ha dado seguimiento de los acuerdos de las Asambleas de Acclonistas y de las sesiones
del Consejo de Administracion,

Una vez revisado el Informe del Presidente del Consejo de Administracién, ya que la
entidad carece de Director General, pero el mismo desarrolla las funciones
correspondientes, respecto del ejercicio social que concluyé el 31 de diciembre de 2019,
tenemos a bien opinar lo siguiente: las politicas y criterios contables y de Informacién
seguidas por la Sociedad son adecuados y suficientes, y han sido aplicadas
consistentemente en |a informacion presentada, por lo que refleja en forma razonable la
situacién financiera y los resultados de la Sociedad.

Nuestros trabajos quedaron debidamente documentados en actas las cuales fueron revisadas y
aprobadas por los integrantes del Comité.

En virtud de lo anteriormente expuesto, me permito informar a este H. Consejo que se llevaron a
cabo las actividades descritas en el presente informe, con apego a lo que establece el articulo 43
de la Ley del Mercado de Valores.

Atentamente,
A LL'ld'b
- 4) S
~ Ortiz Aguilar

Presidente del Comité de Auditoria y Pricticas Societarias
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Cincad doe Méxlos, a 28 de marea de 20149

Al H. Consejo de Administracidn y al
Comité da Auditoria ¥y Practicas Societarias de
Corparative GAM, 5.A.B. de C.W.

Fstimados sefiures)

En cumiplimenla a o disoussto an £ Arlicula 42 de @ |2y cel Mencado de Valeres, inforrmo a
us-edes sobra las aclividaces gue levamas a cabo en ol Comild de Auditaria v Prachicas Snnistarias
daranle e afn que tarming ol 31 de diclembre de 201E:

T Cn matena de Fracticas Socielerias;

a. Derivada cel herha gque la Socicclad no ceenta can dredtivos, ¥ que ol Presidenle de s
Coreejo du Administracien realiza las funciones asignadas por 13 ey del Mercado de
valores 3 quien souoe o caroo de 12irkckor Saneral, se cyalud el desermpefio del Presidents
dal  Conseje de  Administracien, checreande que &l mizmo fue  satisfacborio.
Adicioralmente, e confirmé gue, duranle ol cjerclcle, 4ste no recibin frolumentos o
remuynaracion alyund a cargo ¢e la sociedad.

b. Les ppuraciones can persanas relacionadas fueran cdekidamente apoobkadas v reveladas en
|45 Natas a los Estados Finaneierss, las cuales correspanden principalmente a sarvicios
udininistrathos, camisianes por scrvdcios o inlereses pal préstanog.

o, Mo existeron dispensos otorgadas por el Copseln de Administracion en EBrminos da lo
ectaqlecidu on el articulo 28, fraccinn [, incise F de la Loy del Mareada da valotes,

L, En matorio e Sudilatla:

a. Tomamos an cuznkd 1es e ferrmes de anditeria [nterna, asi como otras opiniones, informes,
carndn-rados ¢ el resultado de o audiloria exlerna, para censlur que el estada que guarda
ol sistema de control interro doe la Sociedad  de las personas morales Jule &sta contro'a
a5 malislActorla.

k. Conslkderamos que as medidas proventivias v correckivas implamantaldas cor base en los
resulladas de westlgaciones relacionadas con alaon incurmpimisnla a las Ingamlentog,
prliticas de apceracicn v de reqistro contable, tante de la Socicdad cama doe oas persanas
morales que ésta cortrola Facron adecouadas, destacands que ne se prasentarnn
Incdmplmientos de reevancia para i Socledad,

v, Evaluamaos el desempefio do e persana masal que presta los seovioies de audiberia externa,
asi oo el Andicer Externo cncargada <e la auditoria a la Sociedad conforme a las
Dispoeiciones Jdo caracter general aplicables a las entidades ¢ emisoras superyisadas par
la Comisidn Nacienal Garncarla ¥ de valores que canbaten servicios de auditoria externa
dic esladas financieros hasicos, mediante la aplicacidn d¢ las peliticas aarobadas para la
contratacion, supcreision ¥ evalbacsn de los servicios de dictaminacidn de Estadas
Financieros 2018 consideranda gace ol misma fue adecuads v satisfactarin,

Fara la subsidlaria Grupo Bumsatil Mexicane S48, do GV, Casa do Bolsa se recibioran
servicios  adicicnales peara el Diagnestico de  capacidades  de ciberscguridad
(CvberReadiness), proporcionodos pos uea ompresa del Grupo al gue pertensce £
Daesapcha  do sucitoda Externa v concluimos que estos scereicias no afectarss |a

s I.-' Independanca de los auditores exlemes ya que no Inzden 2 la toma de declsicnes solire
PN la wchminislracian de la socigdad, ne interviens en la preparacion ni ¢n las gontroles de
II lll.ﬂl Jmarmacon ingncicra ¥y ono intersicroen o ey pehilicas y o piracedinfendog cel gablares

i corporatiyo de 'a socedad,

4 l.n'r.r.-.qbln.f_q:lrn.rn:i
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d. D las revisiones o s cslades Ananciens de la Sociedad v de las personas morales que
deta conmola, resolvemos guu los miismes presantan una situacan adecuana.

&. Durante el cjorcicie, no se presentamn modificaciones relevantcos a las politicos contables
de A Sociedad.

. Mo exislicron abservaclones que 52 considemen relevantes, formuladas par accinnistas,
canselerns, directivos relevantes, cmploadas v, o0 general, de cuaigquler eroers, respecto
de la cantabilidad, los cantroles internos ¢ kemas relaciorodos con la Auditosie Inkerna o
Fxterna. Duranke 2018 nu se presontaron denunclas sealiradas sobre hechos oue se
estlmen irregulares en la adminisktracion de la Socivdad,

i, Se llews A caba el seguimiento de los acuerdos do las Asombloos de Accionistas y de las
cosiones del Canseie de Administiacian.

h. Una vwez revisade € Infarme del Presidente del Consejo de Adrmicistracior, va que |8
entifad carece de Dircclur General, 200 el mlsme desaolla  las  loncionoes
corresachdlentes, respacte del ejercicia sccial que concluyd el 31 de ciciembre de 2018,
tenemos a bicn apinars [0 slgqulente: 25 peliocas v critgnes contables v de informactdn
sAquinas por la Sodedad son adecuados oy suficienles, v bon sido aplicadas
cunsislentements en la informacinn presentada, por lo que refleja en farma razanable la
situacidn financiara v los resultades de 2 Socicclad,

Muestras trabajos guederon Jebidamenls dacumentadas en actas las cuales fueron reyisadas
aprebacl2s por los integrantes dal Comite.

ke wirtad de lo anteriormments oxpucsto, o penmilo infamnae § oste D Conscja qué @l suserikn =o
asegurd cle que se llevaran a cabn las actividades decscritas en el preserte informe; este man
astricte apege 2 lo gue eslableos of arl'cula 43 de1a Ley del Mercado de valares,

Abantamente,

."H.\,_

1 1

- |II J".,."I:.I'L-"L"-"'—' '\"--.\___...
e ] L .
/// B “ - Julio Manuel Riverz de los Rayes
Aresidents del Comité de Audibatia y Précticas Sociatarias

warrgbm.car . ma
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Lindad de Mexico, a 22 g8 mario de 20713

&| H, Conae]o de Adminiskracon y g
Comité de Auditerla y Prachions Socigterias de
Corporativo GEM, S.A_E. de & W

Estimados sahoraes:

En cumplimienta & 13 Jispuesto on gl Afdcule 43 d= la Ley del Mercado de Walgms, informe a
ustedsas sabre las actividades gue levamos 8 cabo en el Comitd de Auditoria v Practicas Soclataras
durarnte @l afig ques terming el 31 de diclemre de 2007

1. En rnaxeris e Practicas Sooetanas:

a. Dervado del heshs gque la Seciadad na tuenta con directivos, ¥ que el Presidente de sy
Consefs d& Adrninistracign realiza las funciones asignadas por 18 Ley del Mercada ae
Walores & quicn poype gl cargo de Chractor Gankeral, 52 @valud & desempein del Fresidente
dal oageje de  sdministracion, observande gque 21 misme fue  saklsfactorle.
Adicianafmente, =¢ confirmé qua, durante el 2]ereicio, esks no rocibid emolumerntos o
remuneracion alguna a carga de 13 Sociedad.

b, Los eparaclones can parsonas relacionadas fusmon detwdamente aprobadas y revelades en
las notas 3 fos Eskados Financierss, los cualcs comespanden principalmante & serricios
adminlstrabvas, comlslohes pér servicios 0 intereses par préstamos.

C. Mo existleron dispensas otorgadas per al Conseld de Administrecidas en térmings de o
establecids en gl articule 28, fraccldn 111, Inclsa ) de 13 Ley del Mercade de Yalores.

II. En materla de suditoria:

a. Tomamas en ouenta ks informes d& Auditera interna, asi camo ot@s opisiohes, informes,
camunlcadas y el resultade de la #editona externa, para concluld que of estedn que guarda
€l sestema de contral interng do la Sociedad v de las personas morales que Ssta controla
=5 satisfactarla.

b. Conslderamns que las medidas preventivas v eorrectlvas implementadas con base en Ios
resulthdas do invesbigacicnes relaapnadas cen algun incumplimieato a las neamlentos,
paliticas de operacion v de registra contable, tanto de la Sooedad como da las B850 naEs
mgrales que asta controla fuersn -ﬂ-:h:mlﬂu:lr:l'sr destacanda que no Se presentaron
incum plimeentos de relevancia para lg Secicdad,

¢. Evaluamos el desernperin de la persana moral gqua presta los sacdicios e auditoria externa,
asi ceme del duditor Extema cncangade de I3 audetoria a te Seciedad, considerando que
el mistno fue edecuado v satisfactono.

d. Cwrante ¢l ane de referanoa no se presenteran servicios adicionales a complamantarlos
Qs =N 50 Casd, preperclondra |3 persana morgl cncarpada de da audiberla esterna & 12
Soriad s,

€. De las revislanas a los estades finpacicres de la Sacledad v d2 la2 perdonas marales que
Bsta controla, resalramas que las mismas presentan una Situbgign adecuada,

f. Durante ¢l mjerticio, no s presantaron modificssiongs a las polikicas contables de la
Sealedad,

Corpocaclva CBM, 5.4.F de O

Al lesbrganies Sar 1623, piso 11, 520 Jor Ineacpences, D900, Me=xEo IUF
T3 SH4E05H0]
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Ma exisberon observaclones que se cengideren relecantes, farmuladas per acoonistas,
oansejerds, direetivod ralevantes, ermnpleados ¢, &0 general, de Sualquier borcaro, respecko
de la contabllidad, Ips gonlroles intermas ¢ temas relacionados con la Audltoria Interna o
Extarna. Durante 2017 no e presenbaren denuncias roalizadas =obre hechos que se
estirmen Irregeelares en la adrninistracion de la Socicdad.

S llzvd B cabsr el seguimiznte de los acucrdos de les Asambleas de Acaonlstas v de lag
sesiones del Cansejo de Administracian,

Una wéz reyvisado el Infarme del Presldente del Conseje de Adrmainistracion, wa que |3
et carcco de Director General, perd &l mismo desarerolla leg  funciooes
correspondicntss, respacto dal elercion saclal que concluyd el 31 de diciembrre de 2017,
tenemos @ bian @plnar o siguienta: las politicas ¢ ceiterios cantables v de informandan
seguidas por la Saociedad son adecuades y Euficlentss, w han side  aplicadas
consistentementz en la Informacén presenizda, por lo que refleja en ferma mzenable 1@
slcuacldn financiera y los fesultadas de 1o Sogisded.

I"-IUEEt_I'I:lE- trabajos quedaron Jebidameénte documentades en actas preparadas despoés de cadw
reundn, las crales fueron rerigacdas v apmbadas por los integrantes de |los Comikgs.

Bn wirtud de lo anteriarmente sxpucsio, me permio Infarmar a este H. Caoncejo que el suderito s
asagurd de que e llevaran @ cabo las acilvldades dascritas &n al presenta infarme; eske con
eskricks opgqa a lo que estabdeca el articulo 43 de la Lay del Mareeds de Yalkores,

Btertarmenl s,

[’ﬁl\ H‘\t
o Manuel Rivera de |
Frosi d#| Temlke da dsudetoria w Fracki

eyas
S Sociskorias

Corpocaclye LM, 5.4.0. 1w Ly
AL LEL B Ly SuT 1445, FEI0 31, San Iosé Josurpences, D3EUN, 38xiey T,
T 14} 5480581k
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Cludad de Méxica, o & dg albrid de 2317

Al H. Coneajo de Administracion ¥ al
Comite de Auditor(a vy Bracticas Socletarias de
Corporativo GEM, 5.A.B. de C.V.

Cebimados seforoess

En cumpliMlento 2 lo cispuesto en e Articule 43 de 'a lay del Mercada de Valores, [formo a
ustedes suaca 1as actividados cue llevamos a cabe en ei Comitd de Aaudicatia ¢ Practicas
Spcletarias durante o afo que termind o 1) de dicienbre dz 2016

I. Fn rnateria ds Pragtinas Socickarias:

a. Coriveda fel kecho que le Seciedad na cucnla een directives, ¢ gue el Prasidanls de nu
Consejo de Adealnistracion realize las funciones asignadas por la Ley el Merzado de
valores 3 quien celpe el fargo e Dirsctor Genaral, se gyalun 2l cesampeno cet
Presidenle éf Cansejo du Administracicn, o9servande que oomlsng Rue zatislaciorio.
Adicioraimenle, e confirmd goee, durante el ejorclcio, dste no recibid emolumenics o
SEUneracian algana & carga de la Socl2cad,

h. Las cperacicues car persoras relaccnadas fuemorn debidarente eprobadas o reveladas
er las motas o los Fstedos Financigros, |as cuales correspenden procizalmente a
s ovicios oiministrativos, comisiones por serelclas & intereses por DrestAmos.

i o existieron clsoensas otorgudas aer el Consejo de Adminlstrazian eo términos de o
actablecida en el arlicule #&, fraccion I, nclse 7 de la Ley de; Mercada do Valores.

1i. Err materia de Aoellbarla:

A, Inmamos o1 cueata las intormes d= Auditoria 1nterna, a5l coma obras apinicnoes,
Intarmes, comuonizados y &l dictamen ce auditoria axmerna, para cancluir que @1 astada
gL guzrda =l sistema de cantrel interno Ge e vocedad v due las persaras ~oraes que
&sta cortroly o5 satsfactoria,

b. Consigeramas que las necldas preventivag ¢ corvactivas implonentadas con base gn |08
resultadps de [avesticaciones rolaclonades con atyon Incusplimtenlu & 108 Lnaamicilos,
peiltzas de opzracidn ¥ de registro cartalle, tanka de la Socedad como de las personas
morales gue ésta contruld fuercn adecuadss, CestAzanda Jue a0 se JrusENtamn
mcumpdirnicrlas ¢R relevancia para @ Seriedac.

¢, Evaluarmups @l desemrpano <e |a parsons maral gue gresta los Sereecios de audlioria
gxtensa, asi coma d2l Acditor ExErMG snrAangado de la auditcria o 'a Zncedad,
coigideranda qae ol aisma fne adeceado y callsfartanic.

d. inrante el afio de referencia na se presentarnn servicies adlclonAes o carnilementario:
que, un gd Caon, propardonata la persana marzl encargada da la aughbn-a exlbema a A
Gnciedad.

=. De las revisiones a les celados finansienos de o Socledad y de las peiscnas moriles cle
Aria conteola, rescliermes que loe inlsmes presentan una situaclin adecuads,

. Murartz al cjerdco, w0 5B presentaran modificaicnss 3 lzs positicas contahes da a
Coc.edad,
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