SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el suplemento definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser

ofrecidos, ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADQS BURSATILES ESTABLECIDO POR:

CORPORATIVO GBM, SAB.DEC.V,
POR UN MONTO DE HASTA:
$7,500'000,000.00 {SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.}

O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE

10'000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO,
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.} CADA UNO.
MONTO DE LA OFERTA: $1,000°000,000.00 {DIEZ MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.}

Denominactdn de Emisora:
Fecha de emisién

CORPORATIVO GBM. S.AB.DECV.

15 de octubre de 2015

Numero de Emisidén

Primera emisidn de largo plazo

Fecha de regisiro en la
BMV:

Fecha de Cierre de Libro 15 de oclubre de 2015
Fecha de Cruce en Bolsa 15 de oclubre de 2015
Facha de Liquidacidn 15 da octubre de 2015
Fecha de publicacién de 14 de oclubre de 2015
Aviso de Of
eria.

15 de octubre de 2015

Plazo y Fecha de El plazo de esta Emisién de Cerhficados Bursatiles de Largo Plazo serd de 1820 dias y 1a fecha de venGmienio sera o 8 de oclubre
Vencimiento de 2020.

Tipo de oferta: Primaria y nacional

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Monto total del Programa; $7,500°000,000.00 (Siele mil guinienics mifones de pesos 00/100 M. N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES MONEDA

DEL CURSQ LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (en adefanle “DOLARES'). con cardcier revolvente

El monto total estard limitado ademds & quae las emisiones de Certificados Burséiiles de |a Sociedad al amparo de Programas para
su oferta, de corto o largo plazo, junio con cualesquier ofros instrumentos de deuda en México o en el exiranjero, no deberdn
eng:ger. en su conjunio, de $7,500°'000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesas 00/103 MN.) © SU EQUIVALENTE EN UDIs
O DOLARES.

El mecanismo mediante el cual ol inversionista y ta Comisién Nacional Bancaria y do Valores sabran que las emisiones de
cartificados burséiilas al amparo de este y de ofros programas no deberan exceder en su conjunta de tos $7°500,000,000.00 (Siste
mil millones de pesos 00/100 M.N.} O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES con cardcter revolvenle, serd mediante la
publicacién comespondiente de dicha informacidn en el SEDI.

Asimismo, se Informa que el Reprasentante Comin de las emisiones es Monex Casa de Bolsa, SA. de CV., Monex Grupo
Financiero, razén por la cual dicha Institucién qua represenia fos intereses de Ios tanadores estars al 1anto del limite referido

Monto de la prezenls
amision:

$1,000°000,000.00 (un mil millanes de pesos 00/100 M.N.)

NOmerg de Ceriificado
Bursatiles de la presente
emisign

10'000,000 Cerlificados Bursaties.

Vigencia del Programa 5 (cinco) afos a partir de su autorizacién, es decrr, @ de oclubre de 2020, plazo duranle el cual se podrdn reallzar diversas
emisiones, pudiando éstas exceder del plazo del Programa.
Vigencia de cada emisidn De 360 {rescientas sesenta) a 10800 (diez mil ochocientos) dias naturales lo que equivale de 1 a 30 afos, contados a partr de su

fecha de emisidn

Vigencia da la presenta
emisién

1820 (mil achodientos veinte dias) dias naturales, contades a partir de su fecha da emislén, [0 que equivale a & (cinco) ahos

Clave de pizarra:

GBM 15

Calificacién clorgada por
Fitch México, SA. de C.V.

Calificacién  otorgeda  por
HR Ratings de México 5.A.
deC\V.:

La calificacion AA {mex) clorgada por Filch México, S.A. de CV., significa que las caliicaciones nacionales ‘A& Indican una
expecialiva de muy bajo riesgo de Incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pals. E riesgo de
Incumplimiento Inherente sélo difiera ligeramente de fa da los mas allos emisores v obligaciones callficados del pals.

La calificacién asignada de HR AA+ significa que la emision se cansidera con alta calidad credilicia, v ofrece gran seguridad para &
P230 opertuna de cbligaciones de deuda. Manliene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. El signo *+'
refigja una posicitn de forlaleza relativa a dicha calificacion

Las calificaciones olorgadas no constituyen una rect 90 de ir idn, las pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las matodologias da la institucion calificadora de valores de que se krate

Asignacion

Los Certificados Bursatles se asignarén mediante un proceso de constructién de libro,

e



Forma de operacién

A rendimiento

Denominacién

Pesos, moneda necicnal

Valor Nominal y Precio de
Colocacion

$100.00 {cien pesos 0D/100 M.N )

Tasa de Intarés

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién *PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES
QROINARIDS, a partr de la Fecha de Emisidn y en tanic no sean amortizados tolalmente, los Certificados Bursétiles de Largo
Ftazo generaran un interés bruto anval sobre su valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado {segun dicho término se define
mis adelante), a una tasa anual que el Representante Comun calculard el segundo dia habil previe al Inlclo de cada Periodo de
Inleresas para regir duranie dicho Petiodo de Intereses (lo *Fecha de Determinaclén de la Tasa de Interds Real Bruto Anual®),
conforme a lo siguienta:

La tasa de inlerés es una lasa variable, loda vez que la lasa de referencia es [a Tasa de lnterds interbancada da Equilibro "TIIE® de
hasta 29 dias, mas los puntos base.

Adicionar TIIE + 50 (cincuenta) puntos base, a ia tasa denominada ‘“Tasa de Intends Interbancaria de Equilibric® (THE) a plazo de
hasta 29 {veintinueve) dlas o la que la sustituya (ia “Tesa de Interés de Referencia’), capitalizada o, en su ¢aso, equivalente al
numero de dlas naturales efeclivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses, y dada & conocer por el Banco de Méalco,
por el medio masivo de comunicacidn que éste delermine o a través de cualquier otro medio electrinico, de cdmpulo o
telecomunicacidn, incluso Intemet, autordzado al efecto por Banco de Méxice, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Real Bruto Anual, o, en su delecto, dentro de los 22 (veintidds) dias habiles anteriores, en cuyo caso deberd tomarse |a tasa
comunictida en el dia habil mas praximo a dicha fecha

En caso de que la Tesa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) no s dé a conocer o deje de existir o publicarse, el
Representanta Comun utilizard como tasa sustituta pars determinar la Tasa de Inlerés Real Bruto Anual (segin dicho 1érmino se
define més adelante), aquella que dé a conocer ef Banco de Méxco. como La tasa sustituta de 1a TIIE aplicable para o plazo mas
cercano al plazo cilade.

Para daterminar la Tasa da Interds de Referencia capitalizada o, en su caso, equivatenta &l nimero de dlas naturales efeclivamenta
transcumidos del Periodo de Inlereses de que se trate, ol Representante Comin utillzara 1a sigulente féemula:

NDE
CPL) * _1[.[36000

TC=|]|1+ x| ——
36000 NDE

En dende: TC = Tasa de interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamentie lranscuttidos
duranta el Perlodo de Inlereses de que se irale.

TR = Tasa de Inlorés da Relerencia.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dlas.
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trale.

A la tasa que resulte de fo previsio en los pamafos anteriores se le denominard *Tasa da Interds Real Brute Anual® de los
Certificados Bursétiles da Largo Plazo,

El inlerés ordinario que devengardn los Certificados Bursdtiles de Large Plazo se computara a partir de la Fecha de Emision y af
Inicio de cada Perioda de Intereses segin corresponde, y tos céiculos para determinar la tasa y el monlo de los inlereses 8 pagar,
deberdn comprender al ndmero de dlas naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses, Los chlculos se
efecluardn cerrdndose a centdsimas. La Tasa de¢ Inferés Real Bruto Anual aplicable ol Perlodo de Inlereses comespendienta no
Sulrird combios durante el mismo.

Para determinar et mento de Intereses a pagar en cada Periodo de Intereses que ienga lugar mientras los Certificades Bursdtites de
Largo Plazo ne $ean amorlizados en su totalidad, el Representante Comuin utilizard {a siguiente férmula;

1B
=VN| ——x NDE
! 36,OOOXN

Endonde: I=  Inierds brulo del Pefiode de Inlereses comrespondiente.
VN=Valor nominal 0 Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles de Largo
Plazo en citculadion,
T8= Tasa de Interds Rea! Bruto Anual.
NDE= Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos del Pariodo de Intereses de que se trala,

El Representanta Comiin dard a conocer 8 la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito o a iravés de los medios que estas
delerminen, con por lo menos 2 (dos) dias hébiles de anticipacidn a la fecha de pago de Intereses comespondlente, el Imparte de los
intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo dard a conocer con la misma periodicidad a la CNBV y a la BMV la Tasa de
Interés Raal Bruto Anual de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo aplicable al siguiente Periode de Intereses y, en su caso, el
Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plaro en circulacidn.

Los Certificades Burséiites de Largo Plazo dejarén de devengar intereses a partir de ta fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depésilo del importe total de la amortizacién, y en su caso, de |os intereses comespondienies, en las
oficinas de Indeval, a més tardar a las 14:00 A.M, de la fecha de pago

En caso da que on algdn Pericdo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la fecha de pago de
intereses, Indeval no estard obligado a enlregar la constancla corespondiente 8 dicho pago, hasta que sea Integramente cubierlo;
en cuglquier caso Indeval no serd responsable sl no entregare la constancia comespandiente a dicho pago, en caso de que el pago
no sea integramente cublero.

Pago deintereses

Los inlereses ordinarios que davenguen los Cerlificados Bursétiles de Largo Plazo se liquidardn cada 28 {veintiocho) dias naturales
{cada uno, un *Perlodo de Interesas™), en las fachaes sefialadas en el sigulenta cafendario da pagos de Intereses, o si la fecha de

pago de ir s dia Inhabil, el pago se efectuard el dia habil siguiente. sin que lo anteror se considere un incumplimiento, 8




\ravés de Indeval, cuyas oficinas se encueniran ublcadas en Paseo de la Reforma No. 255 Jer. Piso, Col Cuauhlémoc,

México, D. F, a iravés de transferencia elecirdnica, al int diaric comespe

cuando of fin del Periodo de Intereses se presents en un dia inhatil

C.P 06500 |
£n el enlendido que la duracidén de los |
Periodes de Inlereses no se verd modilicada en caso de que el pago de intereses deba recorrerse al dla habil Inmediato siguiente |

Calendario de Pago de
Intereses
Poriodo de Intereses Fecha da Iniclo Fecha de pago de i
1. jueves 15 de octubre de 2015 |ueves 12 de noviembre de 2015
2. lueves 12 de noviembre de 2015 jueves 10 de diclembre ds 2015
3. Juaves 10 de diciembre de 2015 jueves 7 de enero de 2016
4 Jueves 7 de enero de 2016 jueves 4 de febrero de 2016
5. jueves 4 de febrero de 2016 jutves 3 de marzo de 2016
6. jueves 3 de marzo de 2016 jueves 31 de marzo de 2016
7. jueves 31 de marzo de 2016 jueves 28 de abril de 2016
B uaves 28 de abdil de 2016 jeeves 26 de mayo de 2016
B jueves 26 de mayo de 2016 ueves 23 de junio de 2016
10. jueves 23 da junio de 201¢ juaves 21 da julio de 2016
jueves 21 de julio de 2016 jueves 18 de agosto de 2016
juaves 18 da agosto da 2016 jueves 15 de septiembre de 2018
B Jueves 15 de septiembre do 2016 Jusves 13 de octubre de 2015
14, jueves 13 de octubra da 2016 jueves 10 de noviembre de 2016
5 juaves 10 de noviembre de 2016 jueves 8 de dicembra de 2016
[ jueves 8 de diciembre de 2016 Jueves & de enero da 2017
. jueves S de angro de 2017 jueves 2 de lebrero da 2017
18. jueves 2 de febrero de 2037 ueves 2 de marzo de 2017
19. Jueves 2 de marzo de 2017 ueves 30 de marzo de 2017
20. ueves 30 de marzo da 2017 jueves 27 de abril de 2017
21, jueves 27 de abril de 2017 usves 25 de mayo da 2017
22. Juaves 25 de mayo de 2017 jueves 22 de junlo de 2017
23. jueves 22 de junio de 2017 jusves 20 de jullo de 2017
24. ueves 20 de julio de 2017 ueves 17 de agosto de 2017
25. jueves 17 de agosio de 2017 jueves 14 de septiembre de 2017
28. jusves 14 da septiembre de 2017 Jueves 12 de octubre de 2017
27. juaves 12 de octubra de 2017 jugves 9 de noviembre de 2017
28. uaves § de noviembre de 2017 Jueves 7 de diclembre de 2017
28, jueves 7 de diciembra do 2017 jueves 4 de enero de 2018
30. jusves 4 de enero de 2018 ugves {1 da lebrero da 2018
31, Jueves 1 de febrero de 2018 Jueves 1 de marzo de 2018 |
32. jueves 1 de marzo de 2018 jueves 28 de marzo de 2018
33. eves 29 da marzo de 2018 jueves 26 de abri de 2018
34, jueves 26 de abril de 2018 Jueves 24 de mayo de 2018
35. Jueves 24 de mayo de 2018 jueves 21 de junio de 201
36. ueves 21 da junio de 2018 ueves 19 de julic de 2018
37, Juevas 19 de julio de 2018 usves 16 de agosto de 2018
38. Jueves 16 de agosto da 2018 ueves 13 de sapliembre de 2018
29, jueves 13 de sepliembrs de 2018 uaves 11 do oclubre de 2018
40, Jusves 11 de oclubre de 2018 jueves 8 de noviembre de 2018
41. Jueves 8 de noviernbre de 2018 jueves 6 de diciembra da 2018
42, Jueves & da didembre da 2018 jueves 3 de gnero de 2019
43 jueves 3 da enero de 2019 jueves 31 de enero de 2019
44. |uaves 31 de enero de 2019 jueves 28 da febrero da 2019
45. jueves 28 de febrero de 2019 Jueves 28 de marzo de 2018
46, jueves 28 de marzo de 2018 Jueves 25 de abril do 2019
47 jueves 25 de abril de 2019 jueves 23 de mayo de 2019
48. jusves 23 de mayo da 2019 jueves 20 de junio de 2019
49. Jusves 20 da junio de 2019 Jueves 18 de |ullo de 2018
£0. jueves 18 de Julio de 2019 jueves 15 de agosio de 2019
51. jueves 15 de agosto de 2019 Juoves 12 de re de 2019
52. jueves 12 de sepliembre de 2019 jusves 10 de celubre de 2018
53. Jusves 10 de ectubre de 2018 ueves 7 de noviembra de 2019
54, Jueves 7 de noviembre de 2019 juevea 5 de diciembre de 2019
55. Jueves 5 da diciembre de 2019 jueves 2 de enero de 2020
56. ueves 2 de enero de 2020 jueves 30 de enerc de 2020
57. jueves 30 da gneru da 2020 ueves 27 da febrero de 2020
58, Jueves 27 de febrerg de 2020 uaves 26 de marzo de 2020
59. Jueves 26 de marzo ds 2020 Jueves 23 de abril de 2020
60. ugves 23 de abril de 2020 jueves 21 de mayo de 2020
61, jueves 21 da mayo de 2020 jueves 18 de junio de 2020
62. jueves 18 de junio de 2020 uaves 16 de jullo de 2020
53, |ueves 16 de julio de 2020 Jueves 13 de agosto de 2020
64, jueves 13 de agosto de 2020 jueves 10 de septiembrs da 2020
65. jugves 10 de sep da 2020 ueves 8 de octubre de 2020

€l primer pago de intereses se efectuard precisamenie el dia 12 de noviembre de 2015

Tasa de interés Real Bruto
Anual aplicable para el

primer periodo da intereses.

La tasa de interds aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 3.81% sobre el valor nominal o en Su ¢aso sobre of valor
nominal ajustade de Ios Certificados Bursatiles de Largo Plazo,

Intereses Moratorios

En caso de incumplimienio en o pago de los intereses pactados en e Tiulo, en cualquier facha de pago de iniBrasas {con
excepcidn del (iimo pago de inlereses que se realizard en ia Fecha de Vencimiento), se dardn por vencidos enlicipadamenie los
Certificados Bursélites de Larga Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se estipulan en &l mismo, y 88 causars un interds
moratoric scbre el principal Insoluto igual a muttiplicar por 2.0 (dos punto cero) veces la Tasa de Interds Real Brulo Anual
determinada para el Periodo de Intereses en que ocurra el incumplimiento. Los Intereses moraiorios se causaran o partir del dia
hébit siguients a la fecha an que ocurra dicho incumplimiento y serdn pagsdercs desda la fecha corespondiente y hasta que la

| suma principal haya quedado integramente cubleris, sobre la base de un afio de 360 (rescientos sesenta) dias y por los dlas
| nawrales efectivaments transcurridos en mora.




Asi mismo en casa de incumplimiento en el pago de principal a la Fecha de Vencimienio, se causarsn Intereses moratorios en los
mismos tdrminas que los establecidas en el parralo anterior considerando al efecio la Ultima Tasa de Interds Real Bruto Anyal
delenminada por el Representante Comiin.

£€n los casos en que se deban cubrr interasas moratorios, no habrd lugar & intereses crdinarios.
Lo suma que se adeude por conceplos te intereses moratorios deberd ser cubieria en las oficinas del Representante Comin

ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C. P. 06600, México, D, F. o en cualquier oira direccidn que el
Representants Coman notifiqua en caso de que cambie su domicilia, y en la misma monada que |8 suma principal,

Recursos nelos que recibird $990,457,914.22 (novecienlos novenla millones cuatrocienios cincuenta y siete mil novecientos calorce pesos 227100 MN)
la emisora con la resultado de restar del monto total de fa Emisidn, fos gastos relacionados con la misma
colecacidn:

Gastos relacionados con la
Oferta:

Les principales gaslos relacionadas con la Oferta incurridos hasta el momento son los siguientes,

(i)  Derechos de inscripcién en e Registro Nacional de Valores $350,000.00 (Irescientes cincuenta mil pesos 00/100 MN).

{ii)  Inscripcion de listado en ia BMV $230,210,36 (doscientos treinta mil doscientos diez pesos 36/100 M.N.} IVA Incluido

(i) Gaslos por intermediacién $8'700,000.00 {ocho millones setecientos mil pesos 001100 M.N.])} IVA incluido

{iv) Gaslos de emisién de Calificacién de la Emisidén por parta de Fitch México, S.A, de C.V. $123,733.34 (ciento veintitrés mil
selecientos treinta y cuatro pescs 34/100 M.N.]} incluys IVA v por parte de HR Ralings de México S.A. da C.V, $138,142.08.00
(ciento treinta y ocho mil ciento cuarenta y dos 08/100 MM} incluye IVA.

Los gastos referidos serén pagados con Ios recursos oblenidos en ia presents ermisidn,

Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto sobre la renta aplicatle, respecto de los [nlereses pagados conforme a |os certificados bursatiies
de largo plazo sé encuentra sujeta a: (i) Para las Personas Fisicas y Morales resldenies en México, a lo previsto en los articules 18,
135 y 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renla vigente, respectivamente, y (ii} para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjere, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquitisntes de los
Cenrtificados Bursétites da Largo Plazo deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en
los certificados bursétiles de largo plazo, Incluyendo ta aplicacidn de regles especificas respecto a su slluacién particular, E) régimen

fiscal podra ser medificado duranie la vigencia de la emisién.

Destino de los recursos

Los recursos que se oblangan con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, se utifizarén para capilat de
lrabajo y susbtucidn de pasivos de la Emisora y/o sus subsidiarias, asl como capilalizacién de estas dltimas per parle de la Emisora.

Garantta

Los Certificados Burstiles de Largo Plazo emitidos al amparo def programa, serdn quirografarios

Forma y lugar de pago

Los intereses ordinerios y e principal se pagarén, medianie transferencia electrinica de fondos, a través de Indeval, cuye domichio
§6 encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No, 258, 3er. Fiso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, México, D. F. o en cualquier oira
direccidn que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficings, contra enirega de las constanclas que para tales
efectos emila indeval, o en su caso, contra la entrega del Tlwlo. Tratdndose def pego de Intareses moratorios, estos seran cubiertos
pov la Emisora en las oficinas del Representante Comin {segin dicho témmino se define mas adelante}, ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 284, Col, Julrez, C.P. 06600, México D.F., o en la directitn que el Representante Comdn nolifqua en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas a més tardar a las 11:00 horas del dia que sa efectie ¢ pago y en caso de ser efectuado
despuds de dicha hora, se entenderd pagado el dfa habit siguiente,

En caso de que el pago de principal no sea cubierio en su totelidad en la Fecha de Vencimlento (segun dicho lérmino se define més
adelante), de conformidad con lo eslablecido en ef Tiulo, Indaval no sera responsable de entregar o misme, aslmismo, no astara
wbligado a su entrega, hasla que dicho pago sea inlegramente cubierto.

Recompra de Certificados
Bursétiles.

Mecanlsmo de recompra de
cerlificados bursétiles

Parlicularidedes darivadas
de los Certificados
Bursétiles recomprados

La Emisora podrd llevar a cabo, ando, entre otros factores, su situacién financiera, las condiciones del marcado, asl como la
liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificades Burséties de Largo Plazo emitidos al amparo de este
Programa. Las recompras se harén en igualdad de condiciones para todos [os tenedores

Cuande la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo enviard una postura de compra
mediante cualesquiera de los sigulenles mecanismos de negociacién de tllvios de deuda: SIF ICAP, S5.A. de C.V., RMT Employment
Services, S. da R.L. do C.V. y Tradition Mexico, S.A.de C.V

El precio de recompra de los Cerlificados Bursiiles de Largo Plazo se determinard descontando los flujos futuros por concepto de
paga da cupones y pago de principal por el periodo de tiempo que le guede a los Certificados Bursédtiles de Largo Plazo La tasa de
descuento serd TIIE mas una sobretasa, en el entendido qua dicha sobretasa estard en un rango de +/- 10 puntos basa lomando
como muesira transacciones similares en el mercado, (Por transacciones similares se entiende Bonos Corporatives con una
Calificacitn Crediticia igual o corcans a |a de la Emisora y con un plazo a vencimiento cercano al de los Certificados Burssties )

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podrd efectar el precio de los Certificades Bursatles de Largo Plazo en caso de exlstir
condicones descrdenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

. Vofalilidad an los Mercados Financiers, o

. Poca o nula liquidez en &l mercado de Bonos Corporativos

La Emisora no podrd mantener recomprados, en un momanto delerminade, mas del 60% (sesenta por ciento) de los Certificados
Bursililes de Largo Plazo de fa presente emisidn

A més tardar el dia hibil inmediato siguiente a la concertacion de la operacién de adquisicién de Certiicados Bursétiles de Largo
Plazo recomprados, la Emisora notificara &l gran publico Inverslonista y & la BMV a través del SEDI,

Cuando la Emisora hublera mcomprado los Cerificados Bursdliles de Lergo Plazo, no daran lugar a derecho corporativo o
econdmico alguno, incluyendo, $in limitar, al pago de intereses ni amortizacién alguna, dada la confusién de derechos por el cardcter
que mantendria ta Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones dervadas de dichos Certificados Bursétiles de Largo Plazo
En al entendide que dicha condicidn desaparecerd en case de recolocar los mismos Certficados Bursdtiles de Largo Plazo &n e
mercado,

En este sentido, los Cerlificados Bursétitos de Largo Plazo recomprados por la Emisara no dardn derecho alguno da representacién
en las Asambieas de Tenedores que llegaren & ser celebradas, ni contabilizarén para el cAlovlo del quotum necesario para la
Instalacién y votacién en las mismas,

Por su parte, en caso do efectuarse la recompra de Certificados Bursdtiles de Largo Plazo por parle de la Emisors, no serd
necasario el canje del Titulo, nl efectuar [ actuallzacidn de su inseripeidn en &l Registro Nacional de Valores; simplemente se
considarara que los Certificados Burséliles da Large Plazo adquiridos por le Emisora se encuentran emitidos pero no 58 ercuantren
suscritos, nl en circulagién

|~ Fecolacacion oe 105
Cerlificados Burséliles:

La Emisora podré recolocar los Cerlificados Bursaliles de Largo Plazo recomprados en cualquier momanto, cumptiendo con (odos
los requisitos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para lates efectos y sigulendo la mecanica aqul establacida. Las
recolocaciones s¢ hardn en igualdad de condiciones para fodoes los inversionistas.




Mecanismo de
Recolocacion:

Ausancia de Participacién
del Representante Camidin
en la Recompra y
Recolocacion:

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacion de Cerfificades Bursitiles de Largo Plazo previamente recomprados,
enviard una postura de venta medianie cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacidn de tltulos de deuda: SIF ICAP,
5.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradilion Mexico, S.A. de G.V.

El precio de recolocacién de los Cerlificados Bursétiles de Large Plazo se determinaré descontando los flujos futurcs por concapto
de pago de cupones y page de principal por el periodo de Lismpo que le quede a los Certificados Bursétiles de Largo Plezo. La tasa
de descuento serd TIE mas una sobretasa, en el entendido que dicha sobretasa estars en un rango de +/- 10 puntos base lomando
como muesira transacciones simllares en el mercado. {Por Iransacciones similares se entiende Bonos Corporatives con una
Calificacién Crediticia Igual o cercana a la de la Emisora y con un plazo a vencimiento cercano al de jos Certificades Burséliles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podrd efectar el precio de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo en caso de existir
condiciones desordenadas de Mercado por situacionas no limitadas a:

. Volatilidad en los Mercados Financieros, o

O Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

A més lardar ¢l dia hibil Inmediate sigulente a la concentacién de la operacdédn da venta de Certificados Bursétiles recolocados, la
Emisora notificara al gran publico inversionista y a la BMV a través del SEDI.

El Representante Comun no tendrd injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacién de Cerificados Bursatiles de
Largo Plazo establecidas por la Emisora en el Tilulo, ni supervisard o vesificard la debida actuacidn de ta Emisore. de la mesa de
dinero de GBM Casa de Bolsa o de tas Enlidades Financieras conforme a los procedimientos anteriormente descritos, siendo los
Tenedores individusimente considerades responsables de su participacién en la recompra y/o recolocacién da los Certificados
Bursdtiles de Largo Plazo y de cumplir con todos los requisitos legales que resulten aplicables. Asimisme, el Representante Comin
no representard a ningin Tenedor o grupo de Tenadoras con relacidn a tales procedimientas,

Amortizacidn:

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatiles de Largo Plazo 56 amortizardn a su valor nominal 0 en su caso a su vaior
nominal ajustado en un 50ie pago contra entraga del propio Titulo de crédito.

Amortizacion anticipada:

La Emisora tendrd el derecho de pagar anticipadaments de forma total o parcial, los Certificados Bursdtiles de Lergo Flazo, en
cualquier facha duranie |a vigencis de la emisién, sin que en tal caso se encuentre cbligada a pagar a los Tenedores prima alguna
sobre el valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustada de los Cartificados Bursatiles de Largo Plazo,

Para efectos de |la amortizacion anlicipada total, ef Representante Comdn deberd dar aviso de la intencidn de la Emisora ds llavar a
cabo la referida amortizacién lotal, con cusndo menos 6 (seis) dias habiles de anticipacidn a la fecha en que se vayan & smortizar
anticipadamente los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo & ia CNBV, a la Bolsa Maxicana da Valores S.AB, de C.V. ("BMV"), v al
gran publico inversicnista a través de los medios que estas Oltima Instiluciones determinen (incluyendo el Sistema Electrénico da
Envio y Difusién de Informecidn de BMV el "SEDI® y "STIV-2*), as! como a Indeval por escrito (0 a lravés de los medios que esta
determina). Dicho aviso contendrd la facha en que s@ hard o pago, el importe de la amortizacidn y los demas datos necesaros para
el cobro de los Cerlficados Bursétiles de Largo Ptazo. Para estos efectos, la Emisocs, deberd de solicliar por escrito al
Representante Comin que haga la publicacidn, con cuando menos 2 (dos) dias hablles de anticipacion a la misma.

Para efectos de la amorlizacion anticipada parcial, la Emisora solicitara con 4 (cuatro) dias habiles de anticipacitn a la fecha en que
prelenda llevar a cabo la amortizacidn anticipada parcial al Represantante Comin por escrito que de aviso de la Intencidn da la
Emisora de levar a cabo la referida amortizacion parcial, con cuando mencs 2 (dos) dias hablles de anticipacién e la fecha en que
se vayan a amorfizar anlidpadamente les Certificades Bursdtiles de Largo Plazo, a la CNBY, a la BMV, y al gran piblico
Inversionista & través da fos medios que estas dlimas insliluciones determinen (incluyendo el Sistema Electrdnico de Envio y
Difusién de Informacién de BMV e! “SEDI" y "S5TIV-2*), asi como a Indeval por escrito {0 a través de los medios que ésta determine).

Diches avises conlendrdn, como minimo, la fecha en que se hard |a amortizacidn anticipada comespondiente y of monto
comespondiente a dicha amortizacion y en su ¢aso el Valor Nominal Ajustado de los Cerlificados Bursatiles de Large Ptazo una vez
electunda la amortizacidn anlicipada parcial y los demds datos necesarios para el cobro de los Certificades Bursdliles de Largo
Plazo.

£n caso de levarse a cabo una amortizacidn parcial anticipada, o Representante Comin utilizaré la slgulents frmula para calcular
el valor nominal ajustade de los Certiicados Bursaliles de Largo Plazo en circulacién (el “Valor Nominal Ajustado®);

VNAI= VNAL-1 - AM

En donde:

VNAl=  Valor Nominal Ajustado, al final del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion,
VNA-1=  Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, al inicic det Pariodo de Intereses, de los Certificados Bursétiles da Largo Plazo
en circulacidn.

AM= Manto de la Amortizacion

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certficado Bursalil de Largo Plazo en circulacién, el Representante Coman utilizard
la siguiente férmmula:

VNAT= VNA I
NT
VNAI=  Valor Nominal Ajusiado de los Certficados Sursilites de Largo Plazo en Circulacion,

VNAT=  Valor Nominat Ajustado por Cerlificado Bursétil de Largo Plazo en circulacién,
NT= Ndmera de Certificados Bursatiles de Largo Plazo an circulacion,

Causas de vencimienic
anticipado;

Los Carlificados Bursétiles de Largo Plazo se dardn por vencidos anticipadameanie , en los siguienles casos (cada uno, una “Causa
de Vencimlento Anticipado™):

{i)  Sila Emisora dejare de realizar e/ pago oporiuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefaladas en el
Titulo, con excepcidn de! Gitimo pago de Intereses, el cual se realizard en la Fecha de Vencimienlo;

(i)  Slla Emisora fuers declarada en qulabra, insctvencia, concurso mercantil o precedintiento similar o sl admiliere por escrito su
incapacidad para papar sus deudas a su vencimianto;

(i}  Sifuese cancelada la inscripcién de los Centificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Naciconal de Valores o su listado
en ia Bolsa Mexicana de Volores, SAB. de CV,

(iv) Sl la Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacidn anticipada total o partial de principal gue haya sido notificada al
pliblico inversionista an larminos del Tiuto;

(v} Sl la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, diferentes a las mencionadas en los
numerales anteriores este apartado, y dicho ingy iento no sea sub do en un plazo de 30 (treinta) dias naturales

contados a pariir del Incumplimiento.




En tales casos, la Emisora no estard obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursétites de Lango Plazo.

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimienio Anticipado mencionadas en los numerales {1} ¥ (iv) anteriores, todas
los cantidades pagaderas conforms al Titulo se podrén declarar vencidas anticipadamerte, sin necesidad de aviso previo de
Incumplimiento, presentacidn, requerimiento de pagoe, prolesio o nolificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre
¥ cuando al menos 1 {un} lenedor entregue dentro de los 3 (Ires) dias hébiles siguientes 8 aquet en et que haya ocurido la Causa de
Vencimiento Anticipade, una notificacién por escriio al Representante Comun indicando su intendién do dedarar vencidos
antiopadamente los Certificades Bursdtiles de Large Flazo, en cuyo caso se hardn exigible de inmediato la suma principal insoluta
da los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, los intereses ondinario devengados y no pagados con respecio 8 la misma y todas las
demés cantidades que $e adeuden conforme a los mismo, En caso de no haber solicitud por parie detenador alguno una vez
transcurrido tos 3 {tres) dias hébiles siguientes a aquél en el que haya ocumido ia Causa de Vencimiento Anticipado, ef
Representante Camun procederd 8 convocar a una asamblea de tenedores que resuelva respecto del vencimiento anticipado.

En el caso de que ocwra cualquicra de los eventos mencionados en los numerales (i), (i) v {v) anlerores, todas las cantidades
pogaderes per la Emisora conlorme a los Cerificades Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacidn, requerimiento de pago, proteste o notifcacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempra y cuando la asamblea de tenedores resuelva dedlarar vencidos anlicipadamente los Cerificados
Bursétiles de Largo Plazo, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma principal inscluta de los Cerlificados Bursatiles de
Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto & !a misma y lodas las demés cantidades que se
adeuden conforme a los mismos.

El Represantante Comun dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2 {segin dicho témminc se define en la Lay del Mercado de
Valores), a la BMV y al gran piblico inversionista, o través del SEDI (segin dicho lérmino se define en la Ley det Mercado de
Valores) y de forma escrita & Indeval {0, a través de los medios que dichas instituciones determinen) scbre el vencimiento anticipado
@ més tardar al dia hébil siguiente a aquel en que tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado , y de manera
inmediata y por escrito a Indaval, respecio de 12 declaracién de vencimienio anticipado, debiendo proporcionar, la rescludén o
documentc que acredite dicha circunstancia.

Funciones del
Representante Comin:

En virud de la aceptacion de su cargo e Representanta Comin tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones y facuttades:

a) Facuitad de verificar que sl monto vigenta de las emisiones realizadas al amparo del Programa conjuntamente no exceda del
monto total autorizado del Programa

b} Representar al conjunto de les Tenedores ante la Emisora o ante cualguier autaridad compelenle;

c) Tendrd |a facultad de supervisar el deslino de los recursos obtenidos con molive de la Emislén asi coma el cumplimignio de
las obligaciones estipuladas en el Tikulo a cargo de la Emisora, exceplo squellas relacionadas con la recolocacién y recompra
de los Cerlificades Bursdtiles de Largo Plazo;

d}  Incluir su fimma autégrafa en el Tliulo, después de haber verificade que el mismo cumple con los requisitos de conlenido
establacidos en las disposiciones legales aplicables, en el antendido que el Representante Comin no s responsable de
verificar la exactitud y aplicabilidad del régimen fiscal v de los mecanismos de recolocacién y recompra establecidos en aste
Titulo;

e) Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores v ejecular tas decisiones adopladas por la misma;

j] Otorgar en nombre del conjunto de los Tenaderes los documenlos, conlralos o instrumenios qua deban celebrarse, previa
Instruccién, en su caso, da la Asomblea General de Tenedores;

[+}] Ejercer todas las accienes o derechos que 8l conjunto de Tenedores corresponda para el cobro de prncipal, intereses,
intereses vencides y no pagados intereses moratorios por la Emisora u olras canlidades conforme a los Certificades
Bursatites de Largo Plazo, asi como llevar & cabo los demas actos que se requieran a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores conforme a los Certificados Burséliles de Largo Piazo, sin peruicio de oiras facultades que las leyes le confieran;

h) Calcular y publicar los avisos de pago de Intereses y/o amortizacién de principal correspondientes a los Certificados
Burséliles de Largo Plazo y nolificar a la Emisora e informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SED! Y. por
escrito, o por los medios que 4sla delerming, al Indeval.,

i) En el supuesio de un vencimiento anticipado, informar a la CNBV, la BMV y a Indeval, por escrilo o por los medios que eslos
Ultimos delarminen, a més tardar al dia habil siguiente a aquel en que lenga conocimiento de ello, ¥ conforms o los demés
términos que se establezean en @ Titulo de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,

h Tendré la facultad de publicar cualquier informacitn que considera conveniente y que sea Inherents al estado que guarda la
prapia Emisidn; en el entendido que cualquier informacidn que sea de cardcter confidencial debers siempre |dentficarse como
tal, ya que el Representante Comun podra revelar al piblico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial,

k) A actuar con oporunidad ente eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asl como a rendir cuenias de su gestidn,
cuando le sean soliciladas o al momento de concluir su encargo, y

1} Las demas derivadas de la legislacidn aplicable y los sanos usos y practicas bursétiles.

En general, ejercer lodas las funciones, facultades y obligaciones que le compaten conforme a la Lay det Marcado de Valores, la Lay
Genoral de Titulos y Operaciones de Crédito, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y précticas
bursétiles.

Tedos y cada unc de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nembre o por cuenta de los Tenedores, on los témincs
del Titulo y/o de legislacién aplicable, serdn obligatorias y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

E! Representanie Comuin $0lo podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme a lo establecido
en la seccién “Facultades, Reglas de Instalacién y Quérum de la Asamblea General de Tenedores* del Tiulo, en el entendido de que
dicha asamblea dnicamente podrd designar como representante comin suslitulo a casas de bolsa o instituciones de crédits, y de
que dicha remocidn o sushiucidn sdlo tendrd efeclos a pertir de Ia fecha en que un representante comdn sucesor haya sido
designade, haya aceptado el cargo y haya lomado posesién del misma,

Cualguier institucién que se desempefa como Reprasentante Comin conforme al Titulo podra renunciar 8 dicho nombramiento en
los casos que se especifican y de conformidad a Ias disposiciones del articulo 216 de la Ley General de Titules y Operaciones de
Crédito. El Representanie Comin deberd entregar notificacidn por escrito a la Emisora de su Intencién de renuncia con por lo menos
€0 {sesenta) dlas naturales de anticipacién a la fecha de renuncia, y en lodo caso dicha renuncla no serd efectiva hasta que un
Representante Comdn sucesor sea nombrado en una Asamblea General de Tenedores y el Representante Comdn sustitulo haya

aceptado su designacién, lo cual debers ocurrir dentro da los 60 (sesenta} dias nalurales siguienies a la notificacién de renuncia.




El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursaliles de Largo Plazo sean lotalmente
amortizados por |a Emisara en (o8 términos establecidos en la Emisidn y los intereses devengados por los mismos sean lotalmente
pagados.

Ei Representante Coman en ningin momento estars obligado a erogar ningan tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su
palrimonio para llevar a cabo todos los aclos y funciones que pueda o deba llevar a cabo en términos de lo previsio en &l adicuto
281 del Cédigo de Comercio asi como a lo eslablecido en e ariculy 2577 del Cadigo Civil para e Distrilo Federal ¥ sus correlativos

coh relacién a su cardcter de mandatario on términos del arllcuto 217 de la Ley G | de Titules y Operaciones de Crédito.
Posibles Adquirentes Estos Cerlificados Burstiles podrén ser adquirdos por: Personas fislcas o morates de nacionalidad mexicana o exiranjera, cuando
su régimen de Inversidn o prevea exp: e
Depositano: 5.0, Indeval Instilucién Para of Depésiic de Valores, S. A. de C. V,
Intermediano Colocador: GBM Grupa Bursétil Mexicano, 5. A. de C. V. Casa de Boisa,

Representants Coman. Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V. Monex Grupo Financiero

Factor de Riesgo. Toda vez que el Emisor y el inlermediario Colocador forman parie del mismo grupo empresarial, sus Interases
pusden diferir de los que tengan los inversionistas. Asimismo el Emisor tendrd e! deracho de pagar anticipadamente los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobra el
valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustade de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, de acuerdo al
procedimiento establecido en el Prospecto, en el presente Suplemento, el Aviso y en el Titulo ragpectivo. Por otra parie, el capital
soclal del Emisor, se encuentra invertido en valores de renta varlable cotizados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., que
corresponden a la categoria de baje y minima bursatilidad. Los certificados bursatiles podran estar denominados en moneda
extranjera, conslderandc que en caso de no confratar un Agente Camblario, quizas el tipo de cambio no sea favorable para los
tenedores, asi como la posibilidad de no contar con una cuenta en dicha moneda, Ilgualmente, manifestamos que a la fecha de
presentacién de este aviso y con base an la informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la
emisora redns los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de les “Disposiciones de carécter general aplicablas a las emisoras de
valores y a atros pariicipantes del mercado de valores” publicadas en al Diario Oficlal de la Federacidn el 19 de marzo de 2003 ¥y sus
respectivas modificaciones

Intermedtario Colocador

GBM

GBM Grupo Bursalil Mexicano, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa

Los Certificados Bursdlles chjelo de la presents ofarta publica forman parie de un programa dual de colocacién aytorizado por ta Comlsldn Nacicnal Bancaria y de
Valares, aprobado mediante oficio 153/5804/2015 de fecha 09 de oclubre de 2015 y se encueniran Inscritos con ef nimero 2026-4.19-2015-005-01, en el Registro
Naclonal de Valores, y son aplos para ser listados en el listedo comespondiente de la Bolsa Mexicana da Valores, 5.A.8, de CV. La Inscripcidn en of Ragistro
Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactilud o veracidad de |8 informacién contenida en
el Prospecto, i el Suplemenlo, nl convalida os aclos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Prospecio y Suplements Informativo a disposicién con el Intarmediario colocador y en las siguientes direcciones de Infernet: www cnbv.gob mx, www.bmy.com.mx y
www.qbm.com, fmx

México, DF.. a 14 de octubre da 2015

Autorizaci6n para la publicacidn CNB.YV 15358042015 de fecha 0D de octubre de 2015
Autorizacién para Ia presente emisién CN.B V. ndmero
153758472015 de fecha 14 de octubre de 2015



Asimismo, manifestamos que a |a fecha de presentacion de este'Guplemento y con base en la informacién que tenemos a nuestra
disposicién, a nuestro lea! saber y entender, la emisora redne los shpuesios contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de
carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros particidgntes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones

CORPORATIVO GBM, 5.4, B. DE C.V.

Por: Lic. fiegt,Ramos Gonzalez de Lastila
Presidenty del Gonsejo de Administragion

Por: Lic José Ant
Encargado de Admini 4in v Finanzas

%

El Presidente del Conscjo de Administracién ejerce fas funciones como Director General en Corporativo GEM, 5 AB deC V



Aslmismo, manifestamos que a la fecha da presentacién de este Suplemento y con base en la informacién que tenemos a nuestra
disposicién, a nuestro leal saber y entender, la emisora reune los supuestos contenidos en e! articulo 13 Bis de las "Disposicionas de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes del mercado de valores™ publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones
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2) INFORMACION FINANCIERA

Estos documenlos se incorporan por referencia: Los Reportes Anuales
correspondiente a los ejercicios de 2012, 2013 y 2014, eniregados a la CNBV y a la
BMV el 30 de abril de 2013, el 30 de abril de 2014 (se reenvid el 15 de noviembrs)
y el 30 de abril de 2015 (reenviado el 22 da junio por cormacciones soliciladas por la
CNBYV), raspsctivaments podré ser consultado en las siguientes paginas web:

hitp./imww. bmv. com.mx/infoanualinfoanua 453912 2012 1.pdf

hitp:/Mww. bmv.com.mx/infoanvalinfoanua_ 523713 2013 1.pdf
http:/fwww.bmv.com.mx/docs-publinfoanua/infoanua_B05020_2014_1.pdf

a) Informacién financiera seleccionada

El reporte correspondiente al segundo lrimestre de 2015, fue eniragado a la CNBV
y ala BMV el 24 da julio de 2015, y podra consuftarse en la siguienle pagina web:

hitp:/iwww.bmv.com.mx/docs-pub/infinctl/infinctl_611683_2015-02_1.pdf

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacion

El reporte correspondiente al segundo lrimestre de 2015, fue entregado a la CNBV
¥ ala BMV el 24 de julio de 2015, y podré consultarse en la siguiente pagina web:

hitp:/Avww.bmv.com.mx/docs-pub/infinctlinfinci_611693_2015-02_1.pdf
c¢) Informe de crédilos relevanies

El reporte carrespondients al segundo trimestre de 2015, fue eniregado a la CNBV
y ala BMV el 24 da julio de 2015, y podré consullarse en la siguiente pégina web:

http./fiwvww.bmv.com.mx/dacs-pubdinfinctlfinfincl!_611693_2015-02_1.pdf

d) Comenlarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacion y

situacion financiera de la emisora
i) Resultados de la operaclon
i} Situacion financiera, liquidez y recursos de capital
fit} Control interno

** El reporte correspondiente al segundo trimestre de 2015, fue entregado a la
CNBV y a la BMV el 24 de julio de 2015, y podra consuliarse en la siguiente pagina
web:

hitp:iiwww. bmy, com. mx/docs-publinfinctlfinfinctl 611623 2015-02 1 pdf

28

28

28

28

28

28

29




8) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

** £l reporte corespondiente al segundo trimesire de 2015, fue entregado a la
CNBV y a la BMV el 24 de julio de 2015, y podra consultarse en la siguiente pagina
web:

http:/fwww.bmv.com.mx/docs-pub/infinctlfinfinctl 611693 2015-02 1.pdf

3) PERSONAS RESPONSABLES

4) ANEXOS

a) Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012 y trimestrales al | Los estados financieros
30 de junio de 2015. correspondientes a los ejercicios
Estos documentos se incorporan por referencia: Los Reportes Anuales | 2012, 2013 Y 2014 se podran
correspondiente a los ejercicios de 2012, 2013 y 2014, entregados a la CNBV y a |a | encontrar en las paginas:
BMV el 30 de abril de 2013, el 30 de abril de 2014 (se reenvib &l 15 de noviembre)
y el 30 de abril de 2015 (reenviado el 22 de junio por correcciones solicitadas por la | hitp://www.bmv.com.myfinfaanua/

CNBV), respectivamente podrd ser consultado en las siguientes paginas web: infoanua 453912 2012 1.pdf

hitp:/ivwww bmy.com mx/infoanua/
hitp:/iwww.bmv.com.mxfinfoanuafinfoanua 453912 2012 1.pdf infoanua 523713 2013 1.pdf
hitp:/fwww.bmy.com.mx/infoanuafinfoanua 523713 2013 1.pdi hitp://www.bmv.com.mx/docs-
hitp://www.bmv.com.mx/docs-pubfinfoanualinfoanua 605020 2014 1.pdf pubfinfoanuafinfoanua 605020 2
b) Informes del Comité de Auditoria yfo Praclicas Societarias. 014 1.pdf

¢) Titulo que ampara la Emisidn

d) Calificacion sobre el rfiesgo crediticio de la Emision.

€} 31

El Reporte Anual correspondiente al ejercicio de 2014, podra ser consultado en las sigulentes paginas web:

hitp://mww.bmv.com.mx/docs-publfinfoanualinfoanua 605020 2014 1.pdf
hiip://gbmadministracion.gbm.com.mx/Pdfs/AnualCorporativo2014.pdf

**El reporte correspondiente al segundo trimestre de 2015, fue entregado a la CNBV y a la BMV el 24 de julio de 2015, y
podra consultarse en la siguiente pagina web:

hitp:/fwww bmv.com.mx/docs-pubfinfinctlfinfinctl §11693_2015-02 1. pdf

**Por lo que respecta al Reporte sobre la posicitn de instrumentos derivados correspondienta al segundo timestre, éste fue
entregado a la BMV y a la CNBV el 24 de julio de 2015 y se puede consultar en la sigulente pagina web:

http:/fwww.bmv.com.mx/docs-publinfinctifinfinctt 611693 2015-02 1.pdf

Asl mismo, podran consultarse en la pagina de la emisora:

www.gbm.com.mx

Para efectos de comparacion, lodos los rubros que se incluyen por referencia al Reporte Anual de 2014, podran ser
confrontados conira los mismos apartados del Reporte Anual correspondiente al ejercicio de 2013, mismo que incluye
también la informacion comparativa del ejercicio 2012.

El presente suplemento es parte integrante del prospecto del programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan
consultarse conjuntamente.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el puablico o cualquier otra
persona ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier deciaracién
que no esté contenida en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. Como consecuencia
de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en el Prospecto



ylo en el presente Suplemento debera entenderse como no autorizada por la Emisora y el
Intermediario Colocador

1. LA OFERTA
a) Caracteristicas de la Oferta

Denominacion de la Emisién:

Corporalivo GBM, S.A.B. de C.V., emite al amparo de su Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracter
revolvente, fue aulorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/5804/2015 de fecha 9 de octubre de 2015 y
aprobado mediante acuerdo de Consejo de Administracion celebrada el 5 de octubre de 2015,en la que se acordo
entre ofras cosas, la aulorizacién de un Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracler revolvente lotal
susceplible de emisién de hasta $7,500'000,000.00 {Siete Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES. La presente emisidn fue aulorizada medianie el oficio No. 153/5847/2015, y se
encuentran inscritos con el nimero 2026-4.19-2015-005-01, 10,000,000 (DIEZ MILLONES) Certificados Bursatiles de
Largo Plazo con las siguientes caracleristicas:

Fecha de publicacién del Avisc de Oferta Piblica;

14 de octubre de 2015

Fecha de publicacién del Aviso de Colocaci6n con fines informativos

15 de octubre de 2015

Fecha de Emision:

15 de octubre de 2015

Fecha de Cierre de Libro:

15 de octubre de 2015

Fecha de Registro y Cruce en Bolsa:

15 de octubre de 2015

Fecha de liquidacién:

15 de octubre de 2015

Plazo de la Emisién:

El plazo de esta Emision de Certificados Bursdtiles de Largo Plazo serd de hasta 1820
(mil ochocientos veinte) dias

Fecha de Vencimiento

8 de octubre de 2020

Tipo de Valor:

Certificados Bursatiles de Largo Plazo
Clave de Plzarra:

GBM 15

Tipo de Oferta:

Primarfa nacional

Forma de Auterizacién:

Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatlles Quiregrafarios que permita la existencla de varias emisiones
tanto de Corto como de Largo Plazo, inscritos bajo la modalidad preventiva en el Registro Nacional de Valores.



Monto total del Programa:

$7,500'000,000.00 {Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs o délares con
caracter revolvente,

Limitacién:

El monto total estara limitado ademds a que las emisiones de Cerlificados Bursatiles de la Sociedad al amparo de
Programas para su oferta publica, de largo o de corto plazo, en México o en el extranjero, no deberan exceder, en su
conjunto, de $7,500'000,000.00 (Siele mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.) o su equivalente en UDIs o
délares.
Se aclara que el mecanisme mediante el cual el inversionista y la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores sabsan que
las emisiones de certificados bursatiles al amparo de este y de otros programas no deberan exceder en su conjunto de
los $7,500°000,000.00 {Slete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o dolares serd
mediante la publicacidn correspondiente da dicha Informacion en el SEDI.

Monto de la presente emisién;

$1,000'000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100)

Numero de Certificado Bursatiles de la presente emision:

10'000,000 {Diez Millones Quinientos Mil) Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
Vigencia del Programa:

5 (cinco) afos a partir de su autorizacion, plazo durante el cual se podran realizar diversas emisiones, pudienda &slas
exceder del plazo del Programa

Vigencia de la presenie emisién:

1820 dias, es decir, es decir hasta 5 aflos aproximadamente.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.:

AA {mex) Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectaliva de muy bajo riesga da incumplimiento en relacién

a otros emiscres u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la

de los més altos emisores u obligaciones calificados del pais.

Calificaclén otorgada por HR Ratings México, S.A. de C.V.:
La calificacién asignada de HR AA+ significa que la emisidn se considera con alta calidad crediticta, y ofrece gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios
econdmicos adversos. El signo “+” refleja una posiclén de fortaleza relativa a dicha callficacién

Las anteriores calificaciones no constituyen una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a aclualizaciones
en cualquier momento, de conformidad a la metodologia de Ias instituciones calificadoras.

Asignacion:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, se asignaran mediante un proceso de construccién de libro.
Forma de operaci6n:

A rendimiento.

Denominacion:

Pesos, moneda nacional,

Valor Nominal y Precio de Colocacion:

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Tasa de Interés Real Bruto Anual aplicable para el Primer Periodo de Intereses:

La tasa de interés aplicable para el primer Periodo de Intereses es de 3.81% (tres punto ochenta y unopor ciento)
sobre el valor nominal de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo.



Pago de intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se liquidaran cada 28 {veintiocho)
dias nalurales {cada uno, un “Periodo de Intereses™), en las fechas sefialadas en el siguiente calendario de pagoes de
intereses, o si la fecha de pago de Intereses es dia inhabil, el pago se efectuara el dia habil sigulente a través de
Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémac, C. P.
06500, México, D. F., a través de transferencia electrénica, al intermediario correspondienta. En el entendido que la
duracién de los Periodos de Intereses no se verad modificada en caso de que el pago de intereses deba recorrerse al

dia habil inmediato siguiente cuando el fin del Periodo de Intereses se presente en un dia inhabil.

Calendario de Pago de Intereses:

I

g

Periodo de Intereses | Fecha de Inicio Fecha de pago de intereses

L 1 jueves 15 de octubre de 2015 juevas 12 de noviembre de 2015
2 jueves 12 de noviembre de 2015 jueves 10 de diciembre da 2015
3 jueves 10 de diciembre de 2015 ueves 7 de enero de 2016
4. Jueves 7 de enero de 2016 jueves 4 de febrero de 2016
8. jueves 4 de febrerg de 2016 juaves 3 de marzo de 2016
[ jueves 3 de marzo de 2016 jueves 31 de marzo de 2016
7 jueves 31 de marzo de 2016 jueves 28 de abril de 2016
8 Jueves 28 de abril de 2016 |ueves 26 de mayo de 2016
9, Jueves 26 de mayo de 2016 jueves 23 de junio de 2016
10. jueves 23 de junio de 2016 jueves 21 de julio de 2016

L 11. jueves 21 de julio de 2016 jueves 18 de agosto de 2016 |
12. jueves 18 de agosto de 2016 jueves 15 de sepliembre de 2016
13. jueves 15 de septiembre de 2016 jueves 13 de octubre de 2016
14. jueves 13 de octubre de 2016 jueves 10 de noviembre de 2016
15. jueves 10 de noviembre de 2016 |ueves 8 de diciembre de 2016
16. jueves 8 de diciembre de 2016 Jueves § de enero da 2017
17. jueves 5 de enero de 2017 jueves 2 de febrero de 2017
18. |ueves 2 de febrero de 2017 jueves 2 de marza da 2017
19. jueves 2 de marzo de 2017 jueves 30 de marzo de 2017
20. |ueves 30 de marzo de 2017 Jueves 27 de abril de 2017
21. jueves 27 de abril de 2017 jueves 25 de mayo de 2017
22. ' jueves 25 de mayo de 2017 juevas 22 de junic de 2017
23. Jjueves 22 de junio de 2017 jueves 20 de julic de 2017 _
24, jueves 20 de julio de 2017 jueves 17 de agosio de 2017
25. Jueves 17 de agosto de 2017 _ueves 14 da septiembre de 2017
26. jueves 14 de septiembre de 2017 jueves 12 de octubre de 2017
27. jueves 12 de octubre de 2017 jueves 9 de noviembre de 2017
28. jueves 9 de noviembre de 2017 jueves 7 de diciembre de 2017
29, jueves 7 de diclembre de 2017 jueves 4 de enero de 2018
30, jueves 4 de enero de 2018 jueves 1 de febrero de 2018
31. jueves 1 de febrerc de 2018 Jueves 1 de marzo de 2018
32. Jueves 1 de marzo de 2018 |ueves 29 de marzo de 2018
3a. Jueves 28 de marzo de 2018 |ueves 26 de abril de 2018
34. jueves 26 de abril de 2018 Jueves 24 de mayo de 2018
35. jueves 24 de mayo de 2018 jueves 21 de junio de 2018
36. ueves 21 de junio de 2018 jusves 19 de julio de 2018
37. jueves 19 de julio de 2018 jusves 16 de agosto de 2018
38. |ueves 16 de agosto de 2018 jusves 13 de sepliembre de 2018
39. jueves 13 de septiembre da 2018 jueves 11 de octubre da 2018
40, jueves 11 de oclubre de 2018 |ueves 8 de noviembre de 2018
41. jueves 8 de noviembre de 2018 jueves 6 de diciembre de 2018
42. jueves 6 de diciembre de 2018 jueves 3 de enero de 2019
43. |ueves 3 de enero de 2019 jueves 31 de enerc de 2019

| 44, jueves 31 de enero de 2019 jueves 28 de febrero de 2019
45, jueves 28 de febrero de 2019 jueves 28 de marzo de 2019
46. jueves 2B de marzo de 2019 Jueves 25 de abril de 2019
47. Jueves 25 de abril de 2019 jueves 23 de mayo de 2019
48. jueves 23 de mayo de 2019 ueves 20 de junio de 2019




49. jueves 20 de junio de 2019 jueves 18 de julio de 2019
50. jueves 18 de julio de 2019 jusves 15 de agosto de 2019
51. Jueves 15 de agosto de 2019 jueves 12 de septiembre de 2018
52. jueves 12 de sepliembre de 2019 jueves 10 de octubre de 2019
53. jueves 10 de octubre de 2019 jueves 7 de noviembre de 2018
54. jueves 7 de noviembre de 2019 jueves 5 de diciembre de 2019
55, jueves 5 de diciembre de 2019 jueves 2 de enero de 2020
56. jueves 2 de enero de 2020 Jueves 30 de enero de 2020
57. jueves 30 de enero de 2020 jueves 27 de febrero de 2020
58. jueves 27 da febrerp de 2020 jueves 28 de marzo de 2020
59, Jueves 26 de marzo de 2020 juevaes 23 de abril da 2020
80. jueves 23 de abril de 2020 jusves 21 de maye de 2020
61. jueves 21 de mayo de 2020 jueves 18 de junio de 2020
62. jueves 18 de junio de 2020 jueves 16 de julio de 2020
63. jueves 16 de julic de 2020 jueves 13 de agosio de 2020
64. jueves 13 de agosio de 2020 jueves 10 de septiembra de 2020
65. jueves 10 de sepliembre de 2020 jusves 8 de oclubre de 2020
Régimen Fiscal

La tasa de retencidn del Impuesto sobre la renta aplicable, respecio de los intereses pagados conforme a los
certificados bursdtiles de targo plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las Personas Fisicas y Morales residentes en
México, a lo previsio en los articulos 18, 135 y 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, respectivaments, y (ii}
para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a Io previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquirientes de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo deberdn consultar
con sus asesores las consacuencias fiscales resullantes de su inversion en los certificados bursatiles de largo plazo,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal podra ser modificado
durante la vigencia de la emision.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de los intereses pactados en el Titulo, en cualquier fecha de pago de intereses
{con excepcion del ditimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento), se daran por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se estipulan en
&l mismo, y se causara un interés moratorio sobre el principal insoluto igual a multiplicar par 2.0 (dos punto cero) veces
la Tasa de Interés Real Brulo Anual determinada para el Periodo de Inlereses en que ocurra el incumplimiento. Los
intereses moratorios se causaran a partir del dia habil siguiente a fa fecha en que ocurra dicha incumplimiento y seran
pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobra la
base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago de principal a la Fecha de Vencimiento, se causardn intereses
moralorios en los mismos términos que los establacidos en el parrafo anterior considerando al efecto la dltima Tasa de
Interés Real Bruto Anual determinada por el Representante Comun.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.

La suma que se adeude por conceptos de intereses moralorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Judrez, C. P. 06600, México, D. F. 0 en cualquler otra
direccién que el Representanie Comun nolifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma moneda que la
sumna principal,

Recursos Netos que recibira la Emisora con la colocacion:

$990,457,914,22 (navecientos noventa millones cualrocientos cincuenta y siete mil novecientos catorce pesos 22/100
M.N.}, resultado de restar del monto total de la Emisian, los gastos relacionados con la misma.

Para una mayor descripcion de dichos gastos favor de revisar el capitulo primero inciso e) anterior denominado
“Gastos relacionados con la Oferta”.

Garantia

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al amparo del programa, seran quirografarios

Forma y lugar de pago:

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electronica, a través de Indeval, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, México, D.

F. o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, contra
entrega de las constancias que para tales efeclos emita Indeval, o en su caso, contra la entrega del Tilulo. Tralandose



del pago de intereses moratorios, estos seran cubiertos por la Emisora en las oficinas del Representante Comun
(segin dicho témino se define mas adelante), ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juérez, C.P. 06600,
México D.F., o en la direccién que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas a més tardar a las 11:00 horas del dia que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entendera pagado el dia habil siguiente.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento (segin dicho término
se define mas adelante), de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no serd responsable de entregar el
mismo, asimismo, no estard obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea inlegramente cubierlo.

Recompra de Certificados Bursatilas.

La Emisora podra Wevar a cabo, considerando, entre olros faclores, su sitvacion financiera, las condiciones del
mercado, asi como la liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo
emitidos al amparo de este Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiciones para todos los tenedores.

Mecanismo de recompra de certificados bursétiles

Cuando la Emisara pretenda efectuar alguna recompra de Centificados Bursatiles de Largo Plazo enviard una postura
de compra mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacién de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A.
de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. da C.V.

El precio de recompra de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo se determinara descontando los Nlujos futuros por
concepto de pago de cupones v pago de principal por el periodo de tiempo que le quede a los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo. La tasa de descuento serd TIIE mas una sobretasa, en el entendido que dicha sobretasa estara en un
rango de +/ 10 puntos base tomando como muestra transacciones similares en el mercado. (Por transacciones
similares se enliende Bonos Corporativos con una Calificacion Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un
plazo a vencimiento cercano al de los Cerlificados Bursatiles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podrd afectar el precio de los Certificados Burséatiles de Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

« Volatilidad en los Mercados Financieros, o

¢ Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podrd mantener recomprados, en un momento determinado, mds del 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursdliles de Largo Plazo de Ia presente emisién.

A mas tardar el dia habil inmedialo siguiente a la concerlacidn de la operacion de adquisicién de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo recomprados, la Emisora notificard al gran publico inversionista y a la BMV a traves del
SEDI.

Particularidades derivadas de los Certificados Bursétiles recomprados:

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Cerlificados Bursdtiles de Largo Plazo, no dardn lugar a derecho
corporativo 0 econémice alguno, incluyendo, sin limitar, al pago de intereses ni amortizacidn alguna, dada la confusion
de derachos por el caracter que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las abligaciones derivadas de
dichos Cerlificados Bursdtiles de Largo Plazo. En el entendido que dicha condicién desaparecera en caso de
recolocar los mismos Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el mercado.

En este sentido, los Certificados Bursitiles de Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho alguno de
representacion en las Asambleas de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizardn para el célculo del
quorum necesario para la instalacion y votacion en fas mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la Emisora, no
serd necesario el canje del Titulo, ni efectuar ta aclualizacion de su Inscripcion en el Registro Nacional de Valores;
simplemente se considerara que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adquiridos por la Emisora se encuentran
emitidos pero no se encuentren suscritos, ni en circulacion.

Recolocacion de los Certificados Bursiétiles:

La Emisora podra recolocar los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados en cualquier momento,
cumpliando con lodos los requisilos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para tales efectos y
siguiendo Ja mecanica aqui establecida. Las recolocaciones se haran en igualdad de condiciones para todos los
inversionistas.

Mecanismo de Recolocacién:

Cuando la Emisora prelenda efectuar alguna recolocacion de Certificados Burséties de Largo previamenie
recomprados,

enviara una postura de venta mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de titulos de
deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, $. de R.L. de C.V. y Tradilion Mexico, S.A. de C.V.



Ei precio de recolocacién de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo se determinard descontando los flujos fuluros
por concepto de pago de cupones y pago de principal por el periodo de tiempo que le quede a los Cerlificados
Bursétiles de Largo Plazo. La tasa de descuenlo sera TIIE mas una sobretasa, en el entendido que dicha sobretasa
estara en un rango de +/- 10 puntos base tomando como muestra transacciones similares en el mercado. (Por
transaccicnes similares se entiende Bonos Corporativos con una Calificacion Crediticla igual o cercana a la de la
Emisora y con un plazo a vencimiento cercano al de los Cerlificados Bursatiles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afeclar el precio de los Cerlificados Bursétiles de Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

s Volatilidad en los Mercados Financieros, o

+ Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos,

A mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacién de la operacidn de venta de Cerlificados Bursatiles
recolocados, la Emisora notificara al gran publico inversionista y a a BMV a través del SEDI.

Ausencia de Participacion del Representante Comiin en Ja Recompra y Recolocacion:

El Represenianie Comin no tendrd Injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacion de
Cerlificados Burséliles de Largo Plazo establecidos por la Emisora en el Titulo, ni supervisara o verificara la debida
actuacion de [a Emisora, de la mesa de dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financleras conforme a los
procedimientos anteriormente descritos, siendo los Tenedores individualmente considerados responsables de su
participacion en la recompra y/o recolocacion de los Certificados Bursafiles de Largo Plazo y de cumplir con todos los
requisitos legales que resulten aplicables. Asimismo, el Representante Comin no representara a ningin Tenedor o
grupo de Tenedores con relacion a tales procedimientos.

Amortizacion:

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se amortizardn a su valor nominal o en su caso
a su valor nominal ajustado en un solo pago contra entrega del propio Titulo de crédilo.

Amortizacién anticipada:

La Emisora tendré el derecho de pagar anticipadamente de forma total o parcial, los Certificados Bursétiles de Largo
Plazo, en cualquier fecha durante la vigencia de la emision, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar & los
Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de la amortizacion anticipada lotal, el Representante Comin debera dar aviso de la intencién de la
Emisora de llevar a cabo la referida amorlizacion total, con cuando menos 6 (seis) dias habiles de anlicipacion a fa
fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles de Largo Plazo a la CNBYV, a la Bolsa
Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ("BMV"), y al gran plblico inversionista a través de los medios que estas dltima
instituciones determinen (incluyendo el Sistema Elecirdnico de Envio y Difusion de Informacion de BMV el “SEDI” y
“STIV-2"), asl como a Indeval por escrito {o a través de los medios que esta determing). Dicho aviso contendra la fecha
en que se hard el pago, el importe de la amortizacion y los demas datos necesarios para el cobro de los Cerlificados
Bursatiles de Largo Plazo. Para estos efectos, la Emisora, debera de solicitar por escrito al Representante Comin que
haga la publicacidn, con cuando menos 2 (dos) dias habiles de anticipacitn a la misma.

Para sfeclos de la amorlizacion anticipada pareial, fa Emisora salicitard con 4 (cuatro) dias hébiles de anficipacion a la
fecha en que pretenda llevar a cabo la amortizacion anticipada parcial al Representante Comin por escrito que de
aviso de la intencién de la Emisora de llevar a cabo [a referida amorlizacién parcial, con cuando menos 2 (dos) dias
habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles de Largo
Plazo, a la CNBV, a la BMV, y al gran publico inversionista a través de los medios que estas Gltimas instituciones
determinen (incluyendo el Sistema Electrdnico de Envio y Difusion de Informacion da BMV el “SEDI" y "STIV-2"), asi
como a Indeval por escrito (o a través de fos medios que ésta determineg).

Diches avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hara la amorlizacion anticlpada correspondiente v el
maonte correspondiente a dicha amortizacién y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursaliles de
Largo Plazo una vez efectuada la amortizacién anticipada parcial y los demas datos necesarios para el cobro de los
Certificados Bursatiles de Large Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacién parcial anticipada, el Representante Comun utilizara la siguiente formula
para calcular &! valor nominal ajustado de los Cerlificados Bursétiles de Largo Plazo en circulacion (el “Valor Nominal
Ajustado™):

VNAI= VNAI-1 - AM
En donde:

VNAi=  Valor Nominal Ajustado, al final del Periodo de Inlereses, de los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo en
circulacion.



VNAI-1=  Valor nominal o Valor Nominal Ajustade, al iniclo del Periodo de Intereses, de los Cerlificados Bursatiles de
Largo Plazo en circulacion.
AM= Monto de la Amortizacion

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion, el Reprasentante
Comun utilizara la siguiente formula;

VNAT=VNA§
NT

VNAi=  Valor Nominat Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en Circulacion.
VNAT=  Valor Nominal Ajustado por Cerlificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion.
NT= Nuimero de Certificados Bursdliles de Largo Plazo en circulacion.

Causas de vencimiento anticipado:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno,
una “Causa de Vencimienio Anticipado”):

(i) Sila Emisora dejare de realizar el pago oportuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefaladas
en el Titulo, con excepcidn del llimo pago de intereses, el cual se realizard en la Fecha de Vencimiento:

(i) Sila Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

(i) Sifuese cancelada la Inscripcion de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo en &l Registro Nacional de Valores o
su lislado en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. da C.V.;

(iv) Si la Emisora dejare de realizar el pago de una amorlizacién anticipada total o parcial de principal que haya sido
notificada al pablico inversionista en términos del Titulo;

(v) Sila Emisora incumple con cualquiera de sus obfigaciones contenidas en el Tilulo, diferentes a las mencionadas
en los numerales anteriores este apartado, y dicho Incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 30 (treinta)
dias naturales contados a partir del incumplimiento.

En tales casos, |2 Emisora no estard obligada 2 pagar a los Tenedores prima alguna sobra el valor nominal o Valor
Nominal Afustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anlicipado mencionadas en los numerales (i) y {iv)
anteriores, lodas las cantidades pagaderas conforme al Titule se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacian, requerimiento de pago, prolesto o notificacidn de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando al menos 1 {un) tenedor entregue dentro de los 3 (tres) dias
habiles siguientes a aque! en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, una nofificacién por escrito al
Representante Comin indicando su intencidn de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, los intereses ordinario devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades
que se adeuden conforme & los mismo. En caso de no haber solicitud por parte detenedor algune una vez transcurrido
los 3 (tres) dias hablles sigulentes a aquél en el que haya ocumido la Causa de Vencimiento Anticipado, e!
Representanle Comdn procederd a convocar a una asamblea de fenedores que resuelva respeclo del vencimisnto
anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numeralas {ii), (ili) y (v) anteriores, todas fas
canlidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar
vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimienta, presentacion, requerimiento da pago,
protesto o nolificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempra y cuando la asamblea de tensdoraes
resuelva declarar vencidos anticipadamente los Cerlificados Bursétiles de Largo Plazo, en cuyo case se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios
devengados y no pagados con respeclo a la misma y todas las demas carlidades que se adeuden conforme a Ips
mismos.,

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2 (segdn dicho témino se define en la Ley del
Mercado de Valores), a la BMV y al gran piblico Inversionista, a través del SEDI (segln dicho término se define en la
Ley del Mercado de Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a fravés de los medios que dichas Instituciones
delerminen) sobre el vencimiento anticipado a més tardar al dia habil siguiente a aquel en que tenga conocimlento de
alguna Causa de Vencimiento Anticipado y de manera inmediata y por escrite a Indeval, respscto de la declaracién de
vencimlento anticipado, debiendo proporcionar fa reselucién o documento que acredite dicha circunstancia.

Obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora frente a los tenedores:



Las obligaciones de dar, hacer 0 no hacer de la Emisora, son las que se establecen en ol texto del Tliulo de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como cualesquier otras a las que se encuentre obligada conforme a la Ley
del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, cualesquier otras leyes aplicables, a las
disposiciones aplicables emitida por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a los sanos usos y praclicas
bursatiles.

Toda vez que ias emisiones de certificados bursatiles, al amparo de este u ofros Programas, no deberan exceder, en
su conjunto, del monto maximo de la emision autorizado para dichos efectos por la CNBV, la Emisora se encuentra
obligada a respetar dicha limitacién y en consecuencia, a no emitir Certificados Burséliles de Largo Plazo, al amparo
de este u olros programas, que superen el monto antes mencionado.

Posibles Adquirentes:

Estos Cerificados Bursdliles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresaments.

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Intermediario Colocador:

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Representante Coman:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero
Autorizacion CNBV:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo objelo de Ja presente oferta piblica forman parte de un Programa Dual de
Certificados Bursétiles autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio numero
153/5804/2015 de fecha 09 de octubra de 2015 y se encuaniran inscritos preventivamente con el nimero 2026-4.19-
2015-005 en el Registro Nacional de Valores.

La presente emision fue aulorizada por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, medianle oficio nimero
153/5847/2015 de fecha 14 de octubre de 2015 y se encuentran Inscritos con &l nimero 2026-4,19-2015-005-01, en el
Registro Nacional de Valores.

La Inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de
la Emisora o sobre |a exaclitud o veracidad de Ia informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de ias leyes.

b) Forma de Calculo de Intereses

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion “PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES
ORDINARIOS", a partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados lotalments, los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo generaran un interés bruto anual sabre su valor nominal 0, en su caso, Valor Nominal Ajustado (segun
dicho término se define més adelante), a una tasa anual que e Representante Comin calculard el segundo dia habil
pravio al inicio de cada Periodo de Inlereses para regir durante dicho Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Real Bruto Anual™), conforme a lo siguiente:

La fasa de interés es una tasa variable, toda vez que I3 tasa de referencia es la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio “TIIE" de hasta 29 dias, mas los puntos base.

Adicionar TIE + 50 (cincuenia) puntos base, a la lasa denominada “Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrie” (TIIE)
a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias o la que la suslituya {la “Tasa de Interés de Referencia”), capltalizada o, en su
caso, equivalente al nimero de dias nalurales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Inlerases, y dada
a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o lelecomunicacidn, incluse Internet, autorizado al efeclo por Banco de México, en
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Real Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 22 (veinlidos) dias
habiles anteriores, en cuyo casc debera tomarse la tasa comunicada en ¢l dia habil mas proximo a dicha fecha.

En caso de que la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric (TIIE) no se dé a conocer o deje de existir o publicarse, el
Representante Comdn utilizard como tasa sustiluta para determinar la Tasa de Interés Real Brute Anual (segun dicho
lérmino se define mas adelante), aquella que dé a conocer el Banco de México, como la tasa sustituta de la TIE
aplicable para al plazo mas cercano al plazo citado.



Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias naturales
efeclivamente transcurridos del Periodo de Inlereses de que se trale, el Representanie Coman ulilizard la siguiente
formula:

NDE
5 36000
PL | ™ —1(x| 36000
36000 1| DB

En donde: TC = Tasa de Interés de Referencia capilalizada o equivalente al nimero de dias naturales efeclivamente
transcurridos durante e Periodo de Intereses de que se trate.

TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE= Numero de dias naturales efeclivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se Irata.

A la lasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominarg “Tasa de Interés Real Bruto Anual” de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

El interés ordinario que devengaran los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se computara a partir de la Fecha de
Emisidn y al inicio de cada Periodo de Intereses segin corresponda, y los calculos para determinar la lasa y €l monto
de los intereses a pagar, deberan comprender al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses. Los cdlculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. La Tasa de Interés Real Brulo Anual
aplicable al Periodo de Intereses comrespondiente no sufrird cambios durante el mismo.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los Cerlificados
Bursatiles de Largo Plazo no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

7B
I=VN x NDE
36,000
Endonde: I=  Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN=_ Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo en circulacion,

TB= Tasa de Interés Real Brulo Anual.
NDE= Numero de dias naturales efeclivamente transcurridos del Periodo de Intereses de que se trate.

El Representante Comin dard a conocer a la CNBY, a la BMV y al Indeval por escrilo o a través de los medios que
estas deferminen, con por lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacidn a la fecha de pago de intereses
correspondiente, el imporle de los intereses a pagar, y en su ¢aso de principal. Asimismo dara a conocer con la misma
periodicidad a la CNBV y a fa BMV la Tasa de Interés Real Bruto Anual de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo
aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo
Plazo en circulacién.

Los Cerlificados Burséliles de Largo Plazo dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hublere constituido el depdsilo del Importe total de la amortizacion, y en su caso, de los
intereses carrespondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago.

En caso de que en algun Pericdo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la fecha de
pago de intereses, Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierlo; en cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia comespondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

¢) Destino de los Fondos

Los recursos que se oblengan con motivo de la emision de los Cerlificados Bursétiles de Largo Plazo, se ufilizaran
para capital de trabajo y sustitucién de pasivos de la Emisora y/o sus subsidiarias, asi como capitalizacién de estas
ltimas por parte de la Emisora.

La diferencia entre los recursos netos y el monlo de la emision, representan los gastos y comisiones pagados por el
Emisor en relacion con el Programa, emision y oferta de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo que se sefialan en
el inciso e} del Suplemento.



d) Plan de Distribucién

GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, subsidiaria de la Emisora actuard como Intermediario
Colocador Lider y ofrecera los Certificados Bursdliles de Largo Plazo bajo la modalidad de mejores esfuerzos.. Los
Cerlificados Bursdtiles de Largo Plazo se asignardn en forma directa, es decir, no se asignaran mediante el
procedimiento de subasta. La asignacion se realizar4 a tasa unica, conforme a la demanda del inversionisia, no habra
monto minimo o maximo para asignar, de hecho, para definir el monto a colocar, el Intermediario Colocador identificara
{2 demanda de dichos Certificados Bursatiles por parte de los inversionistas, a efecto de que se concrele por completo
la oferta y la demanda, por lo que en el supuesio de que la demanda resulte mayer al monto colocado, el Intermediario
Colocador lo asignara a prorrata con cierre de Yibro discrecional, El horario en el que el Intermediario Colocador podra
recibir posturas por parte de los inversionistas, serd el de la sesién bursatil, es decir, de las 8:30 am a Ja 1:00 pm.

En cuanto a su distribucion, los inversionistas participaran en igualdad de condiciones en la colocacién de los
Centificados Bursaliles mediante Oferla Publica, como, de forma enunciativa mas no limitativa, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando asi lo permila su régimen de inversion, incluyendo
instituciones de crédito, casas de bolsa, instiluciones de fianzas, sociedades de Inversién, sociedades de inversion
especializada en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, almacenes generales
de depésilo, arrendadoras financieras, uniones de crédito, empresas de factoraje, conforme a la legislacion aplicable.
Asl mismo, el Intermediario Colocador podré colocar los Certificados Bursétiles entre partes relacionadas, los cuales
participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas. El Intermediario Colocador se encargé de la
concentracién de posturas. Para esta emision, se conld con un solo Colocador quien colocd et 100%, es decir, los
10°'000,000 (DIEZ MILLONES) de certificados bursétiles de la emision, por lo que no se celebrara contrato de
subcolocacion, asimismo, el Intermediario Colocador realizé sus mejores esfuerzos a efecto de colocar el 100% de los
Certificados Bursdtiles de ia presente Emision. La presenle emisién de Certificados Burstiles de Largo Plazo se
coloct entre inversionisias con el caracter de partes relacionadas o personas relacicnadas quienes adquirieron, por
cuenta propia o de terceros, 22,50% de la emision, es decir 2'250,000 Cenlificados Bursatiles de Largo Plazo, no
existié sobretasa que deban tomar en cuenta los inversionistas. Asimismo, se colocd entre inversionistas con caracter
de partes relacionadas del Intermediario Colocador, ya que perienece al mismo grupo de la Emisora.

Los principales accionistas, directivos y miembros de! consejo de la Emisora no suscribiran Certificados Bursafiles de
Largo Plazo objete de la Oferta. Dichas personas junto con los inlermediarios mencionados en el parrafo anterior,
participaron en igualdad de condiciones, adquirieron el 100% del monto total de la emision.

Para efectuar colocaciones, al ampare del Programa, una vez que la CNBV oforgue la autorizacion correspondiente, el
Emisor podrd, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

En su caso, el Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al amparo del Programa,
sin tasa o sin dalos definitivos se public el 14 de oclubre de 2015, es decir, un dia habil de anticipacién a la fecha de
cierre del fibro gue fue el dia 15 de oclubre de 2015, hasta la 1:00 pm y el aviso con fines informativos con datos
definitivos a mas tardar la fecha de emisién

El Intermediario Colocador es una sociedad subsidiaria de 1a Emisora, quien tiene una participacién del 99% en ésta.
La Emisora y el Inlermediario Colocador mantienen y continuaran manteniendo relaciones de negocios, incluso de esta
ultima con las demas subsidiarias de la Emisora, por o anterior, sus intereses pueden diferir de los que tengan los
inversionistas, Asi mismo, el Intermediario Colocador presta diversos servicios financieros, a cambio de
conlraprestaciones en términos de mercada.

Por tratarse de una Oferta Pablica, cualquier persona podrd participar en igualdad de condiciones, siempre y cuando
su régimen legal y de inversién asi lo permita.

@) Gastos relacionados con la Oferta

$5990,457,914.22 (novecientos novenia millones cuatrocientos cincuenta y siete mil novecientos catorce pesos 22/100
M.N.} resuitado de restar del monto total de la Emision, los gastos relacionados con la misma.

l.os principales gastos relacionados con la Oferta incurridos hasta el momento son los siguientes:

{i)  Derechos de Inscripcién en el Registro Nacional de Valores $350,000.00 (trescientos cincuenta mil pesos 004100
M.N.).

{i) Inscripcion de listado en la BMV $230,210.36 (doscienlos treinta mil doscientos diez pesas 36/100 M.N.) IVA
incluido

(i} Gastos por intermediacion $6'700,000.00 (ocho millones setecienios mil pesos 00/100 M.N.]) IVA incluido

{iv) Gaslos de emisién de Calificacion de la Emisién por parie de Fitch México, S.A. de C.V. $123,733.34 (ciento
veintiirés mil setecientos treinla y cuatro pesos 34/100 M.N.])) incluye IVA y por parte de HR Ratings de México S.A. de
C.V. $138,142.08.00 (ciento treinta y ocho mil cienlo cuarenta y dos 08/100 M.N.) incluye IVA.



Los gaslos antes mencionados en su conjunto asclenden a la cantidad de $9,542,085.78 {Nusve millones quinientos
cuarenta y dos mil ochenta y cinco pesos 78/100 M.N.}

Los gastos referidos seran pagados con los recursos oblenidos en la presente emision.
f) Estructura def Capital después de la Oferta

La eslruciura del capilal consolidada de la Compaiila es la siguiente:

CORPORATIVO GBM, S.A.B.DE C.V.
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2015

{Cliras en miliones da pesos)

" Susbn

ACTIVOS 34,773 PASIVOS

Pasivos bursétiles

Corlo plazo

Largo plazo 3,206 0.22%

Préstamos bancarios y de otros organismos

De corto plazo a 0.00%

De largo plazo

Otros pasivos 23,458 67.46%

PASIVO TOTAL 28,664 76.68%

CAPITAL CONTABLE 8,100 23.32%
TOTAL ACTIVOS 773 100.00% PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE 4,713 100.00%

Las principales fuentes de financiamlento exierno de acuerdo a las empresas y subsidiarias se describe a continuacion:

En todo caso, por tratarse de instrumentos de deuda, no se afectara la estructura de capital con motivo de la presente
emision al amparo del Programa.

¢} Funciones del Representante Comiin

El Representanie Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores, las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y demas Participantes en el Mercado de
Valores, |la Ley General de Tilufos y Operaciones de Crédito, en las demas leyes aplicables, a los sanos usos y
practicas bursatiles, y en el titulo que documente cada Emision. Para todo aquello no expresamente pravisto en el
titulo que documente los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, el Representante Comin actuara de conformidad con
las instrucciones de la mayoria de los Tenedores, computada conforme a lo dispuesto en dicho titufo. Los derechos,
facultades y obligaciones del Representante Comun, se describiran en el titulo que documente cada Emision,



El Representante Coman tendra, entre ofras, las sigulentes obligaciones, derechos y facullades:

a) Facultad de verificar que el monto vigente de las emisiones realizadas al amparo del Programa conjuntamente no
exceda del monto total autorizado del Programa.

b) Representar al conjunto de los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier auloridad competente;

¢) Tendra la facultad de supervisar el destino de los recursos obtenidos con motivo de la Emisién asi como el
cumplimiento de las obligaciones estipuladas en el Tilulo a cargo de la Emisora, excepto aquellas relacionadas
con la recolocacion y recompra de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo;

d) Incluir su firma autégrafa en el Titulo, después de haber verificado que el mismo cumple con los requisites de
contenido establecidos en las disposiciones legales aplicables, en e! entendido que &) Representante Comiin no
es responsable de verificar la exactitud y aplicabilidad del régimen fiscal y de los mecanismos de recolocacién ¥
recompra establecidos en este Titulo;

@) Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma;

f) Otorgar en nombre del conjunio de los Tenedores los documentos, contratos o Instrumentos que deban
celebrarse, previa instruccidn, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores;

g) FEjercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el cobro de principal,
infereses, intereses vencidos y no pagados intereses moratorios por la Emisora u ofras cantidades conforme a los
Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como llevar a cabo los demas actas que se requieran a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme a los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, sin perjuicio
de otras facultades que las leyes la confieran;

h) Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacion de principal comespondientes a los
Certificados Bursétiles de Largo Plazo y nofificar a la Emisora e informar a la CNBV a iravés del STIV-2, a la BMV
a través del SEDI y, por escrito, o por los medios que ésta determine, al Indeval.:

i) En el supuesto de un vencimiento anticipade, informar a la CNBY, la BMV y a Indeval, por escrito o por los
medios que estos Ultimos determinen, a mas tardar al dia habil sigulente a aquel en que tenga conocimiento de
ello, y conforme a los demas términos que se establezcan en el Tilulo de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo,

1) Tendri la facultad de publicar cualquier informacion que conslders conveniente y que sea inherente al estado que
guarda la propia Emisién; en el entendido que cualquier informacién que sea de caricler confidencial debera
siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al pablico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conacimiento y que no se haya identificado como confidencial,

k} A acluar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi come a rendir cuentas de su
gestién, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo, ¥

1) Las demas derivadas de la legislacion aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles,

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforma a la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones da Crédito, a las disposiciones aplicables emilidas porla CNBV y a
los sanos usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Com(in en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo y/o de legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn como aceptados por ios
Tenedores.

El Representante Comun solo podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme a
lo establecido en la seccidn “Facultades, Reglas de Instalacion y Quérum de la Asamblea General de Tenadores” del
Titulo, en el entendido de que dicha asamblea Unicamente podra designar como representante comin sustituto a
casas de bolsa o instiluciones de crédito, y de que dicha remocion o sustitucién sélo tendra efectos a parlir da la fecha
en que un representante comdn sucesor haya sido designado, haya aceplado el cargo y haya tomado posesidn del
mismo.

Cualquier institucién que se desempefie como Representante Comun conforme al Tiulo podra renunciar a dicho
nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito. El Representante Comun debera entregar notificacion por escrito a la Emisora de
suinlencién de renuncia con por lo menos 60 {sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y sn todo
caso dicha renuncia no serd efectiva hasta que un Representanta ComGn sucescr sea nombrado en una Asamblea
General de Tenedores y el Representante Comdn susiiluio haya aceptado su designacién, lo cual deberd ocurrir
dentro de los 60 {sesenta)} dias naturales siguientss a la notificacién de renuncia.



El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo sean
totalmenie amortizados por la Emisora en los ténminos establecidos en fa Emisién y los intereses devengados por los
mismos sean totalmente pagados.

El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningtn lipo de gasto o canlidad alguna a cargo
de su patrimonio para llsvar a cabo todos los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo en érminos de lo
previsto en el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecide en el articule 2577 del Cadigo Civil para
el Distrilo Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Asambiea General de Tenedores

A las asambleas generales de Tenedores de los Ceriificados Bursaliles de Largo Plazo (cada una, la “Asamblea
General de Tenedores”) les serd aplicable lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores y en los
articulos 219 a 221 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo y el articulo 218 de la misma Lay salvo por
la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier peridico de amplia circulacion
nacional,

Nada de lo contenido en el presente limitara e! ejerciclo de los derechos que, en su caso luvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Tilulos y Operaciones de Crédito.

La Asamblea General de Tenedores de los Cerlificados Bursdtiles Largo Plazo representard al conjunto de los
Tenedores de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion y sus decisiones seran vilidas respecio de
todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes.

a) Las Asambleas Generales de los Tenedores serd competente para conocer todos los asuntos que deban ser
somelidos a consideracion de los Tenedores y se regirdn, en todo caso, por fas disposiciones del Prospecto y, en
lo no previsto por el mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito que
resullen aplicables en téminos de la Ley del Mercado de Valores.

b) LaAsamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

¢} Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos un 10% (diez por clento) de los Cerlificados
Bursétiles de Largo Plazo en circutacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea
General de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la Asamblea General de Tenedores
deberan tratarse. El Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para que la Asamblea General de
Tenedores se raina dentro del término de 1 mes (un mes) contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud.
Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la
Emisora, & pelicién de los Tenedores solicitantes, debera expedir 1a convocatoria para la reunién de ta Asamblea
General de Tenedores.

d) La convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
peribdico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba reunirse. En la convocaloria se expresaran los puntos que
en la Asamblea General de Tenedores deberan tratarse.

e) Para qua una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el Inciso
(0) sigulente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presenles en la
Asamblea General de Tenedores aquellos Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto sean titulares de por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién con derecho a voto v sus
decisiones serdn validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presenies.

f)  Sila Asamblea General de Tenedores se reine en virtud de segunda o ulterier convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habra quérum con los Tenedores presentes que, en lo individual
© conjuntamente, posean cualesquier nimero de fos Certificados Bursatiles de Largo Plazo en ella representados
con derecho a volo y sus decisiones serdn validas si son tomadas por mayoria de volos de los Tenedores
presentes.

g) Se requerird que estén presentes en la Asamblea General de Tenedores, los Tenaedores que, en su conjunto o
individualmenle posean al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo
en circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los
votos de los Tenedores presentes, en Ips sigulentes casos:

() Cuando se lrate de revocar la designacién del Representante Comin o nombrar a cualquier ofro
representante comun;

(i) Cuando se trale de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora; o

i) Cuando se frale de realizar cualquier modificacién a los términos del Tilulo, salve que la modificacién en
cueslidn sea para (a) salvar cualquier defecto en la redaccién de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo



h)

k)

m})

n

(b) corregir cualquier disposician de los Certificados Burséliles de Largo Plazo que resulte incongruente con
el reslo de los mismos, y/o {c) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o fineamiento contenida en
una orden, sentencia o disposicién legal aplicable; en cuyo caso no se requerira el consentimiento de los
Tenedores. En los casos mencionados en los incisos a), b} y ¢), ta Emisora con el visto bueno del
Representante Comiin llevara a cabo el canje del Titulo corespondiente anle Indeval, en el entendido que,
deberd informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine con al menos 5 (cinco} dias
habiles de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo dicho canje, (i) la fecha en que se llevara a cabo el
canje correspondienie, y (il) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo, precisando que las
mismas no afectan, limitan o modifican los derechos de los lenedores. Los fenedores, por medio de la
adquisicion de uno o mds Certificadas Bursatiles de Largo Plazo emitidos conforme al Titulo correspondienta
aceplan la posibilidad que se tiene de llevar a cabo las modificaciones a que se refiere el presenlte parrafo.

Si la Asamblea General de Tenedores que irate los asuntos previstos en el inciso (g) anterior se retne en virlud de
segunda o ulterior convocatoria se estard en lo dispueslo en el articulo 220 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito esto es, se considerard validamente inslalada la Asamblea y se tomaran por validas las
decisiones de la mayoria simple cualquiera que sea el nimero de Cerlificados Bursétiles de Largo Plazo con
derecho a voto en ella representados.

Para concurrir a las Asambleas Generales de Tenedores, los Tenedores deberdn eniregar al Representante
Comgn Ias constanclas que expida Indeval y el listado que al efecto expida el Intermediario financlero
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Cerlificados Bursaliles de Largo Plazo de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, por lo menos el dia habil
anterior a [a fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse
representar en la Asamblea General de Tenedores por apoderado, bastando para ello carla poder simple otorgada
ante dos testigos.

En ningdn caso podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles de Largo Plazo que la Emisora o cualquier otra Parsona
Relacionada (segun dicho término se define en fa Ley del Mercado de Valores) con la Emisora hayan adquirido. En
tal supuesto, dichos Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo no se consideraran para integrar el quérum de
instalacion y votacién en las Asambleas Generales de Tenedores previsto en el Titulo.

De cada Asamblea General de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lisla de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas asi como los demds datos y documentas que se refieran a la actuacién de las Asambleas Generales de
Tenedores o del Representante Com(n, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
los Tenedores, los cuales tendrn derecho a que, a su costa, el Representante Comuin les expida coplas
certificadas de dichos documentos,

La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comun o por el Juez de conformidad con
lo previsto en el articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les carrespondan en virtud de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que
posean, computindose un volo por cada Certilicado Bursélil de Largo Plazo en circulacién (salvo aquellos
referidos en el inciso (j) anterior),

No obstante lo establecido para las Asambleas Generales de Tenedores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean
la totalidad de los Certificados Burséliles de Largo Plazo en circulacion con derecho a voto tendrén, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubleren sido adoptadas en Asamblea General de Tenedores, siempre
que se confirmen por escrilo.

Una vez que se declare inslalada la Asamblea General de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracién retirdndose de la misma. Los Tenedores que Se refiren 0 que no concuman a la reanudacién de una
Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los téminos que auloriza la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate{n).

Las Asambleas Generalss de Tenedores de los Certificados Burséliles de Largo Plazo se celebraran en e! domicllio
social del Representante Comun y a falla o imposibllidad de ello, en el lugar en el que se indique en la convocatora
respactiva.

h) Nombre de las parsonas con participacion relevante en Ja oferta

Las personas que se sefialan a continuacitn, con el caracler que se indica, participaron en la asesoria y consulloria
relacionada con el establecimiento del Programa y |a presente oferta.

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., como Emisora.

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A, de C.V. Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador de los Certificados
Bursatiles tanto de Corto Plazo como da Largo Plazo.



Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V. Monex Grupo Financiero, como Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursaliles de Largo Plazo.

Fitch México, S.A. de C.V., como Agencia Calificadora.

HR Ratings de México, S.A. de C.V., como Agencia Calificadora

Par otra parle, las personas morales que achian como asesores, auditores o como agencias calificadoras, no
manlienen posicién alguna saobre las acciones de la Sociedad, ni mantienen interés econdmica directo o indirecto en la
misma; salvo Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa.

El Lic. Jose Antonio Salazar Guevara o el Lic. Patricio de la Vega Flores, son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas de la Compafia ubicadas en Av. de los
Insurgentes Sur 1605, Piso 31, Colonia San José Insurgentes, México, D.F., C.P. 03900 o al feléfono 54805800.

i) Factores de Riesgo.

Son aquellos riesgos a los que se hacen mencidn en el Reporte Anual 2014 presentado a la CNBV y a la BMV el 30 de
abril det 2015 (reenviado el 22 de junio por correcciones solicitadas por la CNBV), mismo que podra ser consuliado en
la siguiente pagina web:

hitp:/fwww.bmv.com.mx/docs-pubfinfoanualinfoanua 605020 2014 1.odf

Tada vez que el Emisor y el Intermediario Colocador GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
farman parte del mismo grupo empresarial, sus intereses pueden diferir de los que tengan los inversionistas.

En caso de amorlizacién anticipada, el Tenedor solo recibird el principal y los intereses devengados restanles
Unicamente de Lltimo periodo del pago de intereses a la fecha de la citada amortizacion.

J) Acontecimientos Reclentes

Con fecha 30 de abril de 2015, la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV, el reporie anual para el afio terminado el 31
de diciembre de 20114, el cual se incorpora, por referencia, al Suplemento y que puede consultarse en las paginas:

hitp:/Awww.bmv.com.mx/docs-pub/infoanualinfoanua_605020_2014_1.pdf



2. INFORMACION FINANCIERA

La informacién correspondients a esta seccion del Suplemento, se incorpora por referencia af Reporie Anual, prasentado
por Corporalivo GBM, S.A.B. de C.V. anle la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y el reporte Irimestral presentado el 24
ded julio de 20185, mismas que pueden ser consultados pagina de la BMV y de la Emisora.:

hitp/iwww.bmv.com.my/infoanuaiinfoanua_602658_2014_1.paf
hitp:/Avww.bmv.com.mx/docs-publinfinclifinfincti_611693_2015-02_1.pdf
a) Informacién financlera seleccionada

Informacion incorporada por referencia a los Reporles Anuales presentados por Corporalive GBM, S.A.B. de C.V. ante ia
CNBV y la BMV ef 30 da abril de 2015; ** Reporte de! segundo Irimesire entregado a la CNBY y a la BMV el 24 de julic ds
2015 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 24 de julio de 2015, los cuales pueden ser consultados en ia pagina de la
BMV y de la Emisora.

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportaclién

Informacidn incorporada por referencia a los Reportes Anuales presentados por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la
CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015; ** Reporte del segundo trimesire entregado a la CNBY y a la BMV el 24 de julio de
2015 e Inst. Derivados enlregado a la BMV el 24 de julio de 2015, los cuales pueden ser consultados en la pagina de la
BMV vy de la Emisora.

¢) Informe de créditos relevantes

Informacion Incorporada por referencia a los Reporles Anuales presentados por Corporative GBM, S.A.B. de C.V. ante Ia
CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015; ** Reporte del segundo Irimesire entregado a la CNBV y a la BMV el 24 de julio de
2015 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 24 de jullo de 2015, los cuales pueden ser consultados en la pagina de la
BMV y de la Emisora.

d) Comentarios y anélisis de |la administracién sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la
emisora

i) Resultados de la operacitn
il) Siuacion financiera, liquidez y recursos de capital
i) Control intemo

Informacidn incorporada por refarencia e los Reporles Anusles presentados por Corporative GBM, S.A.8. da C.V. anle Ia
CNBV y ta BMV el 30 de abril de 2015; ** Reporte del segundo trimestre enfregado a la CNBV y a la BMV el 24 de jutio de
2015 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 24 de julio de 2015, los cuales pueden ser consultados en la pagina de la
BMV vy de [a Emisora.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Informaci6n Incorporada por referencia a los Reportes Anuales presentados por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. anie la
CNBV y fa BMV el 30 de abril de 2015; ** Reporta del segundo trimesire entragado a la CNBV y a la BMV el 24 de julio de
2015 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 24 de julio de 2015, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Ia
BMV y de la Emisora.



RSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo prolesta de dicir verdad, que en el ambilo de nuesiras respeclivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora cdgicnida en el presente Suplemento Informativo, la cual, a nuestro
leal saber y entender, relleja razonablemente su situdgcion. Asi mismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseAda en esle Suplemento Informativo o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a fos inversioniskgs.

CORPORATIVO GBM, S.A.B.DE C.V.

Por: Lic. Die:

mos Gonzalkz de Caslilla

? El Presidente de) Conscjo de Administracién ejerce las funciones como Director General en Corporativo GBM, SAB. de CV.



El suscrito manifiesta bajo prolesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de intermediario colocador, ha
realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora, asi como participado en la definicién de los lérminos
de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficienies para lograr un entendimiente adecuado del negoclo. Asimismo, mi representada no fiene conocimiento de
informacion relevanie que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el misme contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzes en alcanzar la mejor distribucion de los
Cedificados Bursaliles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y
ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las
autoridades compelentes y demdas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscrilos en el
Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

intermediario Colocador
GBM Grupo Bursatil Mexicano, t de C.V., Casa de Bolsa




a)

b)
c)

d)

4, ANEXOS
Eslados Financieros al 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012 y trimestrales al 30 de junic de 2015, incorporados por
referencia.
Informes del Comité de Auditoria y/o Practicas Societarias.
Titulo que ampara la Emision

Calificaciones sobre el riesgo crediticio de la Emisidn.



GBM

México, D.F. a 19 de febrero de 2015

Al H. Consejo de Administracién y al
Comité de Auditoria y Practicas Societarias de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Estimados sefiores:

En cumptimiento a lo dispuesto en el Articulo 43 de la Ley del Mercado de Valores, informoe a
ustedes sobre las actividades que llevamos a cabo en el Comité de Auditoria y Practicas
Societarias durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2014:

I. En materia de Auditoria:

a. El estado que guarda el Sistema de control interno es satisfactorio, al igual que el
funcionamiento del area de Auditoria Interna de la Sociedad y de las empresas
subsidiarias que ésta controla, la descripcion de sus desviaciones se encuentran en los
informes trimestrales correspondientes y las mejorias que se han efectuado, toman en
consideracion las opiniones, informes, cartas de recomendaciones, y otros comunicados,
asi como el Dictamen de los auditores externos y sus notas correspondientes.

b. Fueron adecuadas las medidas preventivas y correctivas implementadas con base en los
resultados de las observaciones relacionadas con el incumplimiento a los lineamientos,
politicas de operacion y de registro contable, ya sea de la propia Sociedad o de sus
empresas subsidiarias que ésta controla.

c. La evaluacion del desempefic del Despacho de auditoria externa, asi como del Auditor
externo encargado de ésta fueron satisfactorios.

d. Durante el afio de referencia no se presentaron servicios adicionales o0 complementarios
que, en su caso, proporcionaran los Auditores externos, y se verificd que los servicios
prestados por expertos independientes fueran aprobados por personal autorizado.

e. Los principales resuitados de las revisiones a los estados financieros de la Sociedad y de
sus empresas subsidiarias fueron satisfactorios.

f. Se llevaron a cabo durante el ejercicio la actualizacion de los Manuales de Politicas y
Procedimientos, mismaos que fueron debidamente aprobados.

g. Durante el ejercicio no hubieron observaciones que se consideraran relevantes,
formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados y, en general,
de cualquier tercero, respecto de la Contabilidad, los Controles Internos y temas
relacionados con la Auditoria Interna o Externa. Durante 2014 no se presentaron
denuncias realizadas sobre hechos que se estimen irregulares en la Administracién.

h. Se llevaron a cabo los seguimientos de los acuerdos de las Asambleas de Accionistas y
del Consejo de Administracion,

11. En materia de Practicas Societarias:

a. Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 no hubieron observaciones
respecto del desempefio de los directivos relevantes.

‘.'\_/ Corporativo GBM, $.A.B. de C.V.
' Av, Insurgentes Sur 1605, piso 31, San José Insurgentes, 03900, México, D.F.
S | T.{55) 54805800
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b. Los paquetes de remuneraciones integrales de las personas fisicas a que hace referencia
el articulo 28, fraccidn I1I, inciso d) de la LMV fueron debidamente autorizados.

c. Durante el ejercicio las operaciones con Personas Relacionadas fueron reveladas en las
Notas a los Estados Financieros y debidamente aprobadas.

d. Durante el ejercicio de referencia no hubieron dispensas otorgadas por el Consejo de
Administracién en términos de lo establecido en el articulo 28, fraccion III, inciso f) de la

Ley del Mercado de Valores.
Nuestros trabajos quedaron debidamente documentados en Actas preparadas después de cada
reunion, las cuales fueron revisadas y aprobadas por los integrantes de los Comites.
En virtud de lo anteriormente expuesto, me permito informar a este H. Consejo que el suscrito

se asegurd de que se llevaran a cabo las actividades descritas en el presente informe; esto con
estricto apeqo a lo que establece el articulo 43 de la Ley del Mercado de Valores.

Atentamente

Lic. Julio Manue! Rivera de los Resy/és
Presidente del Comité de Auditoria y-Practicas Societarias

Corporativo GBM, $.A.B. de C.V,

Av, Insurgentes Sur 1605, piso 31, San José Insurgentes, 03900, México, D.F.
T.(55) 54805800
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I.R Credit  Emision de CEBURS de LP

Rating .
Tty | Agency ©B

México D.F. a 12 de octubre de 2015

Lic. Diego Ramos Gonzalez de Castilla
Director General

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.
Insurgentes Sur #1605 Piso 31

Col. San José Insurgentes

Meéxico, D.F. CP 03900

En atencidn a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. {HR Ratings) asigné la calificacién de large plazo de HR AA+ con
Perspectiva Estable para la Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo (CEBURS de LP) con clave de pizarra
GBM 15 (la Emision), por un monto de P$1,000.0m que busca realizar Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (Corporativo
GBM vylo el Corporativo y/o [a Empresa).

La calificacion asignada de HR AA+ con Perspectiva Estable, en escala local, se considera con alta calidad crediticia, y
ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios
econdmicos adversos. El signo “+" refleja una posicion de fortaleza relativa a dicha calificacion.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algiin
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o |ll, seglin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La calificacion de la Emisién de los CEBURS de LP se sustenta en la calificacion del Programa Dual de CEBURS con
Caracter Revolvente (el Programa Dual) de Corporativo GBM autorizade el 9 de octubre de 2015. A su vez, la calificacién
del programa se basa en |a calificacidn asignada a Corporativo GBM el pasadc 6 de mayo de 2015, cuando se asignd la
calificacion de largo plazo de HR AA+ con Perspectiva Estable y de corto plazo en HR+1 y puede ser revisada con mayor
detalle de www.hrratings.com {ver “Calificacion del Corporativo” en este documento). Por su parte, la calificacidn del
Corporativo se debe a los adecuados niveles de solvencia del mismo, los cuales se deben a la constante generacion de
utilidades netas en los Uitimos periodos. Lo anterior, derivado de una mezcla de ingresos estables a través de comisiones
percibidas por administraciéon de portafolios e ingresos por intermediacién, con lo cual, la rentabilidad del Corporativo se
mantiene en rangos de fortaleza. Asimismo, el Corporativo mantiene una adecuada posicion de liquidez, dada su posicion
en valores con adecuada bursatilidad y una adecuada gestién de sus pasivos con costo. Es importante comentar que a
pesar de que se observa un incremento considerable en el VaR Global, el VaR a Capital Global se mantiene en niveles
adecuados.

La Emision se pretende realizar por un monto de hasta P$1,000.0 millones (m) con una vigencia de 1,820 dias, equivalente
aproximadamente a 5.0 aios a partir de su fecha de colocacién. Asimismo, la Emisién contara con garantia quirografaria y
devengara una tasa de TIIE 28 dias + una sobretasa a determinarse el dia de la Emision. Los CEBURS se buscan colocar
al amparo del Programa autorizado a Corporativo GBM por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), con una
vigencia de 5 afios a partir de la fecha de autorizacion 9 de octubre de 2015 y por un monto total de hasta P$7,500.0m.

/
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Tabla 1. Caracteristicas de la Emision GBM 15

Tipo de Valor Certificados Bursdtiles de Largo Plazo
Emisora Corporatvo GBM SAB. deCV
Clave de Pizarra GBM 15

Plazo de la Emision 1,820 dias lo que equivale a 5 0 afios
Monto de la Emisién Hasta P$1,000 Om

Variable, Calculada como TIE de hasta 2B dias + una sobretasa a
determinarse en la fecha de la Emisidn.

Pago de Intereses 65 cupones de 28 dias

En su fecha de vencimiento, los CEBURS se amortizardn a su valor nominal
Amortizacién de Principal o en su caso a su valor naminal ajustado en un solo pago en contra entrega
del propio titule de crédito

Tasa de la Emisidn

Garantia Quirografaria
Destino de los Fondos Sustitucién de Pasivos y Capital de Trabajo
Representante Comin Manex Casa de Bolsa, S.A de C V., Monex Grupo Financiero

Fuente HR Ratings con base en la informacion proporcionada por el Emisor.

Calificacion del Corporativo

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. se constituyo mediante escritura publica 60,979, de fecha 2 de abril de 1992, pasada ante
la fe del Lic. Joaquin F. Oseguera lturbide, Notario nimero 99 del Distrito Federal, con duracion indefinida, como
controladora de entidades financieras conforme a la LRAF, bajo la denominacién de Grupo Financiero GBM Atlantico, S. A.
de C.V., en 2005 se fusiond como fusionante con GBM Grupo Burséatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, cambiando
de denominacién a GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa. . Para el afio 2001, se constituye
Operadora GBM, S.A. de C.V., Scociedad Operadora de Sociedades de Inversién, conocida actualmente como GBM
Administradora de Activos, S.A. de C.V., Scociedad Operadora de Fondos de Inversion. Para el afio 2007, GBM Grupo
Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa reforma sus estatutos sociales, derivado de la publicacion de la nueva ley
de mercado de valores, para que finalmente, en el afio 2008, cambie su denominacion a Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.,
modificando a su vez su calidad de Casa de Bolsa por la de una Controladora no Financiera. El Corporativo tiene como
principal actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo
género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas de cualquier indoles, tanto nacionales como
extranjeras, asi como participar en su administracion o liquidacion. Las actividades de las subsidiarias de Corporativo,
corresponden a la realizacion de operacicnes financieras tales como la prestacion de servicios de intermediacion en el
mercado de valores y otras actividades mercantiles, siendo actualmente la primera la actividad preponderante.

Escenario Base Escenatio de Fstres

Tabla 2. Supuestos y Resultados: Corparativo GER

2013 2014 2015p° 2016P 2017P 2015pP" 20168 20171

Bienas en Adminislraciin Totales 1663730 199,883 0 3507480 4182735 4707705 5195426 4071783 4547336 501.9406
Ingresos Totales de la Operaciin g 23730 26560 31540 32008 35778 40093 B43I3 13358 21984
Gastos de Administracidn 10420 12220 14020 14900 16112 17377| 15695 163313 1,731.7
ResuttadoNeto 100 143180  13650| 14265 16561 19047' 6355 2790 3448
Margen Operativo 139% 137% 14.3% 11 8% 14.2% 14.8% -134% -1.2% 4 6%
Margen Neto 107% 126% 11.2% 11 5% 12.0% 12.4% 117% -3 9% 34%
Indice de Eficiencia a Ingresos 325% M 5% M4% 36 0% 34.9% M % 86.T% 68.5% 52.1%
indice de Eficiencia a Activos 9.9% 58% 50% 44% 4 4% 4.4% 50% 4.9% 4 9%
ROA Promedio 10.5% 6.1% 49% 42% 44% 4 6% -20% 0 8% 09%
ROE Promedio 3t4%  215% 18 5% 17 1% 17.4% 17.4% HT% 4 1% 50%
Indica de Consuma a Captal™ 392% 38 0% 7.0% 53.8% 514%  49B% 54 4% 60.3% 61.1%
Indice de Capitalaacin™ 204% 205% 15 0% 14 9% 15 6% 16 1% 12.9% 11.6% 115%
Razdn de Apalancamienta e 25 28 31 K1/ 23 34 40 43
Razén de Liquidez 13 14 13 13 13 13 12 12 12
Resullado por Servicios a Valores Totales en Custodia 01% 0.2% 01% 01% 01% 01% 01% 0.1% 0.1%
VaR a Capital Global 5% 17% 19% 12% 28% 24% 43% 29% 29%
Flujo Libre de Efectro™ 110.0 672.0 4330 ! 5850 8302 10246 89 8 17179 2832
Fuente: HR Ratings con informaciba Interna y anual da por Delotle

"Froyecciones realzadas s partir ded 1715 en el reporte con fecha del6 de mayo de 2015,

*FLE. Flujo G do dei R do Heto - Depreciacidn y As ibn - Provisi
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Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

e Adecuados niveles de posicion propia a obligaciones con costo, cerrando en niveles de 3.1x al 2T15 (vs. 3.4x al
2T14): Lo anterior, a través de una adecuada gestion de pasivos con costo y una posicién propia con liquidez adecuada.

+ Moderados niveles de solvencia de la Casa de Bolsa, con un indice de consumo a capital de 59.9% y un indice
de capitalizacion de 15.1% al 2T15 (vs. 42.5% y 18.8% respectivamente al 2T14): Los elevados niveles de
crecimiento alcanzados por las inversiones en valores del Corporativo, llevaron a que en términos de consumo de
capital, la solvencia cerrara en niveles moderados.

* Adecuada mezcla de ingresos netos por comisiones, generando un resultado por servicios de P$539m al 2T15
(vs. P$640.0m al 2T14): A pesar de la disminucion observada, el robusto nivel de activos administrados mantiene una
mezcla de ingresos estables para el Corporativo, disminuyendo la sensibilidad en la generacién de ingresos brutos a las
condiciones en los mercados de valores.

* Permanencia en el mercado de intermediacion financiera, con mas de 30 afios en el mercado.

» Robustos niveles de rentabilidad, con un ROA Promedio y un ROE Promedio en niveles de 3.4% y 14.2% al 2T15
(vs. 6.9% y 23.6% al 2T14): La adecuada mezcla de ingresos brutos, impulsado por un robusto nivel de comisiones
cobradas, y un resultado por valuacién a valor razonable favorable, acrecentd la generacion de utilidades netas,
manteniendo los indicadores de rentabilidad en rangos adecuados.

» Presionada posicion de liquidez del Corporativo, con una brecha ponderada a capital en niveles de -8.5% al
2T15: El fuerte incremento de los colaterales dados en garantia, asi como de los acreedores por reportos llevaron a una
disminucién de la posicion de liquidez, mostrandose en niveles presionados.

« Eficiente gestion de gastos operativos, con un indice de eficiencia a ingresos de 35.3% y un indice de eficiencia
a activos en niveles de 4.2% al 2715 (vs. 33.4% y 5.5% al 2T14): A pesar de que los gastos operativos 12m
mostraron un incremento del 9.2% del 2T14 al 2T15, el incremento en ingresos brutos, dado el nivel de activos,
mantienen buenos indicadores de eficiencia.

¢ [ncremento considerable en el VaR por estrategia de la Empresa, ascendiendo a niveles de P$245.0m al 2T15
(vs. P$195.0m al 2T14): No obstante, el VaR a Capital Global se mantiene en rangos adecuados, cerrando en niveles
de 3.0% al 2T15 {vs. 2.6% al 2T14).

Situacion Financiera

Debido al modelo de negocio del Corporativo, en cual se enfoca en la intermediacion financiera, y operacion de sociedades
de inversidn, los valores en custodia en las cuentas de orden son de una importancia significativa para la operacién del
mismo. Con ello, las cuentas de orden al cierre de junio de 2015 mostraron un incremento al pasar de P$264,404.0m al
2T14 a P$373,711.0m, lo que a su vez se traduce en un incremento del 41.3% durante dicho periodo (vs. 27.5% del 2T14 al
2T15). Por parte de las operaciones por cuenta de clientes y las cuentas de registro propias del 2714 al 2T15, estas
mostraron un aumento del 37.7% y 410.3% respectivamente. Lo anterior por un incremento en clientes del 40.0% y un
incremento del 60.0% de las operaciones, asi comeo una reclasificacién de algunos rubros de las cuentas de orden durante
el dltimo afio. Es importante mencionar que, histéricamente el incremento de las cuentas de orden se ha mantenido en
rangos adecuados, reflejandola adecuada gestion de los activos manejados fuera de balance. De igual manera, el
movimiento registrado en las cuentas de orden del Corporativo, se debe principalmente al movimiento observado en las
cuentas de orden de |la Casa de Bolsa, con lo cual, se observa el impacto en la consolidacion de la misma.

Par ofro lado, se muestra una constante generacion de ingresos a través del cobro de comisiones en respuesta al
importante nivel de activos administrados por las dos principales subsidiarias, asi como por el plan estratégico que busca
robustecer la mezcla de ingresos fijos que no tuvieran una elevada correlacién con los mercados de valores. En ese sentido,
las dos subsidiarias mas importantes corresponden a la Administradora de Activos y la Casa de Bolsa al representar el
95.0% y 41.5% de las comisiones totales al 2T15 (vs. 56.5% y 41.5% al 2T14). Es importante comentar, que de manera
agregada, las comisiones {otales generadas por el Corporativo, incrementaron 5.7% en comparacion del 2T44 a un total de
P$738.0m al cierre de junio de 2015, (vs. P$632.0m al 2T14 y un incremento de 10.5% del 2T13 al 2T14). Esto
principalmente en respuesta a incremento de las comisiones por custodia o administracion de bienes, asi como por
operaciones con sociedades de inversiones. No obstante, el margen financiero por intermediacion reflejo un decremento
considerable en comparacién con el afo anterior, debido a una pérdida en el resultado por valuacién a valor razonable de
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-P$369.0m, reflejando una contraccion de 25.7% al 2T15 (vs. un incremento de 64.4% y cerrando en niveles de P$942.0m)
no obstante, se mantiene en rangos adecuados, principalmente por una utilidad por compra venta en niveles de P$1,217.0m
al 2T15 (vs. P§473.0m al 2T14). De la misma manera, los ingresos operativos mantuvieron un decremento del 21.7%
impulsado por la pérdida en la valuacion de valor razonable, y por el incremento en gastos por intereses, cerrando en
niveles de P$1,239.0m al 2T15 {(vs. un incremento del 33.3% del 2T13 al 2T14 y cerrando en niveles de P$1,582.0m al
2T14). Lo anterior, mantuvo impactos considerables sobre el margen operativo, situdndolo en niveles de 10.9% al 2T15 (vs.
15.1% al 2T14), manteniéndose en rangos adecuados. Por su parte, el margen neto se mantuvo en niveles adecuados,
cerrando en el mismo periodo en niveles de 9.0% (vs. 13.4% al 2T14).

Con respecto a la rentabilidad, el incremento en activos totales del Corporativo supero el incremento en la generacion de
utilidades netas, por lo que el ROA Promedio se ubicé en niveles de 3.4% al 2T15 (vs. 6.9% al 2T14). De igual manera, el
ROE Promedio se ubicd en niveles de 14.2% al 2T15 (vs. 23.6% al 2T14). A pesar de que el ROE Promedio se observé a la
baja, esto se debe al robusto nivel de capital contable del Corporativo. HR Ratings considera que ambos indicadores de
rentabilidad se ubican en rangos de fortaleza a pesar de las disminuciones observadas. Con respecto a los niveles de
solvencia del Corporativo, estos histéricamente se han mantenido en una posicion de fortaleza. Lo anterior, debido al
robusto nivel de Capital Contable con el que cuenta el Corporativo, robustecido por la constante generacion de utilidades
netas.

Sin embargo, en el dltimo afio el incremento en el volumen principalmente inversiones en valores y operaciones con
reportos en la Casa de Bolsa, llevd a que se observara un mayor consumo de capital de la misma. Con ello, el indice de
consumo a capital de la Casa de Bolsa se ubicd en niveles de 59.9% al 2T15 (vs. 42.5% al 2T14). De la misma forma, el
indice de capitalizacién tuvo una fuerte disminucién derivado del incremento en los activos totales sujetos a riesgo y de un
crecimiento del 49.9% de las inversiones en valores del 2T14 al 2T15 (vs. 25.2% del 2T13 al 2T14). Con ello, el indice de
capitalizacién de la Casa de Bolsa pasé de 18.8% al 2T14 a niveles moderados de 15.1% al 2T15. En respuesta al modelo
de negocios de Corporativo GBM, el cual conlleva a que esta maneje un portafolio de inversion en los mercados financieros,
se debe de analizar el Valor a Riesgo (VaR). Dicho esto, se puede observar que el VaR cerrd en P$245.0m (vs. P$195.0m
al 2T714), situando el nivel de VaR a Capital Global en niveles de 3.0% 2T15 (vs. 2.6% al 2T14), situandose en niveles de
fortaleza.

De igual manera, con respecto a la posicién propia total del Corporativo, esta asciende a un monto de P$9,937.9m, la cual
se encuentra compuesta por posiciones del mercado de capitales, mercado de dinero, capital privado y Sociedades de
Inversion en Instrumentos de Deuda. Con respecto al mercado de capitales en posicion larga y coria, representan el 82.7%
del total de la posicion del Corporativo, y se encuentran invertidos en empresas publicas con un nivel de bursatilidad
moderada en su mayoria. De igual manera, la principal posicion en capitales, es un fondo de inversion con bursatilidad entre
moderada y limitada, representando el 36.5% de la posicion en mercado de capitales. Con respecto al mercado de dinero,
este representa el 21.8% del total de la posicion, y el 98.7% se encuentra invertido en papeles con la mas alta calificacion
crediticia equivalente a HR AAA, que cuentan con respaldo gubernamental. Es importante comentar que la razon de
posicion propia a pasivos con costo se mantuvo en niveles adecuados, cerrando en niveles de 3.1x (vs. 3.4x al 2T14).

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y segun nos fue informado, la Emision de Certificados Bursatiles con
clave de pizarra GBM 15 obtuvo la calificacion de “AA (mex); por parte de Fitch Ratings, la cual fue otorgada con fecha del 7
de octubre de 2015,

At mente,

Ferna Sandoval Oseguera

Director Instituciones Financieras
HR Ratings
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arpo o = ) olidado ones d B50 I m;

; e 0 i 015P A o17P[lA514] 1515)
ACTIVO 22,8620 27,187.0 36,512.0 | 42,4219 46,6092 51,997.9| 24,397.0 14,7730
Disponibilidades 140.0 3810 4500 ma 288.8 385.7 e 486.0
Inverstones en Valores 15,433.0 21,7840 29,893.0 | 15279.2 385021 43,481.8 ) 19,588.0 30,663.0

Titulos para negociar sin restriccién 6,699.0 81740 9530.0 | 12570.4 13,576.0 138475 7.824.0 10,721.0
Titulos para negociar restringldos o dados en garantia 11,7940 136100 20,3630 | 22,7088 2523261 29,6M.3| 11,764.0 19,942.0
Deuda gubemamental 105620 11,2790 153500 | 171920 192550 225650 B64BO0 51730
Deuda bancaria 7120 19370 498470 54437 58982 69800 17660 58670
Otros titulos de deuda 500 0 Kk N 660 731 868 833| 13500 89020
Préstamos de Valores 0.0 0.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0
Cuentas Morgen 0.0 56.0 101.0 118.2 1.4 146.9 0.0 53.0
Deudores por Reporto 2,259.0  3,900.0 4,114.0| 45588 50518 5598.0| 26000 1,393.0
Total Canera de Crédilo Neto 631.0 627.0 476.0 525.6 573.1 619.9 761.0 813.0
Cartera de Crédito Total 631.0 627.0 476.0 525.6 5731 6183 761.0 813.0
Carera de créditc vigente €310 6270 476 0 5256 5731 613.9 761.0 813.0
Otros Activos 1,339.0 12390 14770 15679 1,6689 17656 | 1,069.0 1,384.0
Otras cuentas por cobrar ¥ 5840 567 0 €31.0 694 5 7576 813 4240 5320
Inmuebles, mobiliano y equipo 167.0 1300 163.0 141.2 1200 1006 | 284.0 168 0
Inversiones permanentes en acciones 2 1220 1380 205.0 254 2 063 3637 1480 369.0
Otros actvos misc. * 4860 M40 4780 | 4780 4780 4780, 2920 3150
PASVO 17,0480 20,4550 28,874.0 | 31,6435 36,5059 40,370.8| 16,9580 26,664.0
Cenificados Bursatiles 21190 21520 35070| 41563 44464 53281 21540 32060
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 287.0 396.0 0.0 0.0 0.0 0.0 20 0.0
De largo plazo 287.0 3% @ 0.0 o0 ao 0o 0o 0.0
Oparaclones con Val. y Darivadas (ecreadores por reporin) 13,554.0 16,9060 23,774.0 | 276261 30,3234 13,208.0 ' 12,977.0 21,0750
Saldos acreedores en operaciones de reparto 12,7870 1123106 15272.0| 189000 2059510 231080 11,1440 150810
Operaciones que representan un préstama con colateral 7670 48750 65010 B9261 93724 101000 18320 59930
Saldos acreedores en operaciones de présiamo de valores oo 0o 10 oo 00 0o 1.0 1.0
Otras Cuantas por Pagar 4360  1,998.0 695.0 763.2 838.2 920.7 10620 1,633.0
ISR y PTU 210 1600 88.0 930 99.4 1040 860 166.0
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar* 4150 10380 &07.0 6701 7398 8168 976.0 14670
Impuestos diferidos (a cargo) 652.0 603.0 898.0 BS8.0 B98.0 893.0 763.0 7500
ISR diferido (3 cargo} 6520 G030 B98O BOBA @3B0 B9BO, 7630 7500
CAPITAL CONTABLE 58140 67320 76380 8,778.4 10,1033 11,6270 74390 81090
Capital Contribuido 2,693.0 23000 2,2320| 1,83469 16157 11,2347 2,3000 22260
Capital Social 27060 23136 22610 19759 16447 12637 23130 22610
Prima en venta de acciones 130 130 -25.0 -29.0 290 290 130 =350
Capita! Ganado J,134.0 4,4310 54060 66315 B487.6 10,3823 51150 58830
Resarvas de Capital 185.0 2360 oz o 3020 302.0 3024 2360 3024
Resultado de Ejercicios Antericres 20120 29300 30430 52080 66335 82896 43070 52080
Resultado por Conversion de Operaciones Extranjeras 920 1110 -104.0 104 0 -104.0 -104 0 -119.0 -96.0
Resultada Neto Mayoritano 10290 13180 13650 14255 16561 19047 7150 469.0
Interés Minoritatio -13.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Deuda Neia 49320 66110 717601 B.226.8 -9.473.0 109134 74340 8.241.0

Fuenta- HR Ratings con informacién trimestral interna y enual dictominada por Deloitte.
*Proysceiones a partr del 1T15 en un escenario base, realzadas en la ukima sccidn de calficacion con fecha da & de mayo de 2015
*.= Cuentas cabrar incluye la carlera colocada de ba subisidiaria Foments y ctras cuentas por cobrar aon parie e un fideicamao instiuido por GBM Casa de Bola para el plan de acciones dé 1a misma

5. Inversiones per &n acch idiarias de GBU Captal y tas cperaciones en fondos extrarierod

*.- Otros activos: Cargos diferidos. pagos anti . ntang | ins de soltware

“.-~ Pasivos bancarios: Linea de crédito por Banco nbursa

1.~ Acreedores diverscs: A dores pov kquidacidn de : . ctros impusEios por pagar y pasivo de sbigaciones laborales

Cuentas de Orden: GBM (En Millones de Pesos) 2012 2013 2014 20150 2016P 2017P NSRS TSN
Cuentas de Orden Totalss 204,77T1.0 253,741.0 446.524.0 9.5 607.256.5 670.297.5 |264.404.0 373,711.0
Oparaciones por Cuenta de Terceros 202,521.0 250,641.0 420,819.C | 508,885.8 572,755.5 632,214.9 | 261,804.0 360,442.0
Clientes en Cuentas Corrientes 70100 135280 4630 64932 7314% 80743 1410 430
Valores de Clientes 166.373.0 1996830 3507480 4182735 4707705 5196426 2150870 2927380
Operaciones par Cuentas de Clientes 281360 372300 705340 841131 546700 1044980 425760 67,7530
Operaciones por Cuenta Propia 2,256.0 11000 25,7050 30,6537 34,501.0 18,0826 26000 13,269.0
Cuentas de Registio Propias 22560 31000 257050 306537 345010 38.0826) 26000 132650

Fuente: HR Ratngs con nformacidn trimestral interna y anual dictaminada por Deicitte
*Proyecciones a partir del 1715 en yn escenatio base, reakzadas en Ja ikma sccin de calficacidn con fecha de 6 de mayo ds 2018
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Credit  Emision de CEBURS de LP

Edo. De Resultades: Corporative GBI Consolidado (En Millones de Pesos)

Anual

Escenario Base

2014

2015P"

2016P

Comisiones y Tarifas Cobradas 957.0 14410 1,563.0 | 18409 21856 2,504.1
Comisiones y Tarifas Pagadas - 279.0 168.0 12300 119.7 121.9 181.5 50.0 199.0
Resultado par Servicios 688.0 1273.0 14400 1,711 2,063.7 23529 6540.0 539.0
Utilidad por Compra Venta 7400 12610 10310 9524 10083 10844 4730 12170
Pérdida por Compra Venta 3670 -509.0 -831.0 -601.7 -637.0  -6B50) -1510 -130.0
Ingresos por Intereses 122.0 195 0 3060 2s 4414 4463 1020 35360
Gastos por Intereses 1830  -167.0 <2680 | 2155 -274.0 2245 950 3740
Resultado por Valuacidn a Valor Razonable 1,3730 6030 11740 9719 9754 10353 6130  -3690
Margen Financiero por Intermediacidn 1,685.0 13830 14,7140 14796 15142 1.6565 942.0 700.0
Ingresas Totales de Ja Oparacién 237340 656.0 3.154.0 32008 3,577.8 4,000.3| 1,5820 1.239.0
Gastos de admunistracidn y promocién N 1.0420 12220 14020| 14900 16112 17377 6100 666 .0
Resultado de [a Operacion 1331.0 14340 17520} 1.710.8 1.966.6 22716 972.0 573.0
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacidn' 167.0 59.0 00 0.0 [1X1] Do 250 310
Participacidn en el Resultado de Subsidianas no Consolidadas _io 50 450 492 521 57.3 50 97.0
Resultado antes de ISR y PTU 1,493.0 1,488.0 17970 1.760.0 2.018.7 2.329.0 992.0 701.0
Impueste Sobre la Renta Causado 15.0 2130 1340 154.9 162.9 2147 118.0 g
Impuesto Sobre la Renta Diferido 4550 43.0 2860 1745 -153.7 -20% 6 159.0 145.0
Resultado Neto 10290 1318.0 136501 1.4255 1.656.1 19047 715.0 469.0
Fuente: HR Ratings con informacidn trimesiral interna y anual dictaminada por Deloitte
"Proyecciones a partir dei 1T15 en un eacenario base, reaizadas en ln (tima accin de calficacin con fecha de 6 de mayo de 2015
1.- Otros Ingreses {Egreaos | servicios por success fee gestionado con las subsidiarias.
Meétricas Financieras 2014 2015P*  2016P  20MTP 18
Margen Operativo 1358% 137% 14 3% 13.8% 14.2% 14 B% 15 1% 10.9%
Margen Neto 10 7% 12.6% 112%  115%  120% 124% 134% 3 0%
Indice de Eficiencia a Ingresos 325%  34.9% 4% 360% 349% 3M41%  334% IB3%
Indice de Eficlencia a Activos e 99% 58% 50% 44% 44% 44%  55% 4.2%
ROA Promedio o 105% 61% 49%  42% 44% 46%  69% 4%
ROE Promedio 4% 215% 1685% 17.1% 17.4% 174%, _ 236% 14 2%
indice de Consume a Capital* 39.2% 380% 3706% 53B% 514% 498% 425% 599%
indice de Capitalizacion™ 204%  205% 150%,  149%  156% 16.1% 18 8% 15.1%
Raztn de Liguidez 13 14 13 1.3 13 13 15 13
Resuliedo por Servicios a Valores Totales en Custodia 0.1% 0.2% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%
VaR a Capital Global 35% 1.7% 3 9% 3.2% 28% 24% 26% 37%

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna v anual dictaminada por Deloitie:

*Proyecciones 8 partr del 1715 en un eacenario base, reakzadas en s Ulima accién de califcacion con fecha de 6 de mayo de 2015 .

"rdicadores de GBM Casa de Bolsa

[

L4
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Credit  Emisidon de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

Anual
2013 2614 2015P* 2016P 20M7P

Flujo de Efectivo: Corporative GBM Consolidade (En Millenes de Pesos)

W semestral ]
1814 1

Escenaric Base

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto 10290 1318.0 1,3650| 14255 165.1 1504.7 1150 469.0
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron efectivo £92.0 J66.0 76001 Th41 7613  B268]| 4290 2380
Depreciacién y Amorizacidn 2140 3.0 840 774 666 56.3 200 640
Provisiones aa -154.0 780 0o 00 00 00 680
Inteseses de Cartera Devengados ada 50 -11.0 00 00 00 00 21.0
Impuestos a la Utilidad Difendos 45510 4340 2980 1795 1937 2096 1590 1450
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 13730 -603.0 11740 4719 9754 10353 6130 3690
Participacién de Subsidianas 1.0 50 450 492 -52.1 -57.3 50 -97.0
Flujo Generado por Resultado Neto 137.0 55L0 605.0 661.4 8948 10779 286.0 107.0
Cambig en Inversiones en Valores -5,265.0 2520 65760 -53862 -36229 45797 4730 -1,0830
Aumento en la cartera de credito -359.0 a0 162.0 496 A7 5 467 00 -316 0
Aumento en Pasivos Bursétiles 666 0 330 13550 10000 15000 15500 60 -3000
Amorizacion de Pasivos Bursatiles 00 oo a0 -3507 1,2099 662 3 30 00
Cambio en Préstamos Bancarios 2830 1090 -336 0 oo 00 0d; -3940 (R}
Cambio en Colaterales Vendidos o Dades en Garantia 13160 10010 386260 4251 4463 7276 83.0 -11760
Cambio en Acreedares por Reporto 54890 11660 40490( 36280 20510 215740 870 15230
Cambio en Otros Activos Operalvos -214.0 -1.0 420 635 £32 657 140.0 365.0
Cambio en Otros Pasivos Operativos 200 7770 6140 a3 7986 850 9 800 6770
Cuentas de Margen oo 560 450 -182 =122 -155 00 480
Deudores por reparto 10020 §41.0 1.014.0 4448 49298 5462 5000 27220
Aumento por las partidas relacionadas con la operacién 254.0 1460 188.0 4487 6527  620.5| 1740  .566.0
Recursos generados en [a oparecién 3.0 698.0 793.0 212.7 242.1 457.4 112.0 141.0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Reembolso de Capital -346.0 -393 0 -451.0 -285.4  -331.2 -380 9 00 0.0
Recursos generados en actividades de financiamiento -346.0 -393.0 451.0 -285.1 -331.2 -380.9 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cambio en Inversiones Permanentes en Accranes [1Xi] aa <1250 482 521 573 06 04 0
Adguisicion de Mobiliario y Equipo 1040 -57.0 -140.0 556 453 3691 1140 -280
Ajuste al flujo de Efectivo por Variaciones en Tipa de Cambio 17.0 7.0 8.0 00 00 00 00 70
Recursos utllizados en actividades de inversién 7.0 -64.0 2730 6.4 6.8 2041 1140 -125.0
Aumento de disponibilidad del periodo J8.0 2410 69.0 -78.8 824 96.9 -2.0 16.0
Disponibilidad al principio del periodo 102.0 1400 381.0 4500 3712 2088 3810 4500
Disponibilidades al final del periodo 140.0 381.0 450.0 371.2 288.8 385.7 379.0 466.0

Fuente: HR Ratings con informacion {rimesiral interna y anual dictaminada por Delokte.
*Proyecciones a partir del 1715 en un escenario base, raakzadas en la attma accidn de calificaciin con fecha de & de mayo de 2015
MFLE: Flujp Generade d¢l Resultade Neto - Depreciacidn y Amoriizacién - Provisianes

FLE: Corporativo GBM (En Miilones de Pesos} 3 1514 1516 |

Flujo Generado por Resultado Neto 137.0 5520 605.0 6614  B948 10779] 2860 7070
- Depreciacion y Amortizacion 270 340 94.0 774 €6.6 56.3 200 64 0
- Provisiones 00 1540 780 0.0 00 00 0.0 68 0

Flu!o Libre de Efectivo™ 110.0 6720 4330 585.0 §30.2  1,024.6 266.0 515.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral intema ¥ snual dictaminada por Delodte

[—y



Credit  Emision de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

\NEXOS Con

Semestral
RSO Se

Balance: Corporative GBM Canselidado [En Millones de Pesos)
Escenario Estres 2012 2013 2014 2015P° 2016P 2017F

ACTIVO 22,8620 27,1870 36,512.0 | 33,0812 41,629.6 44,3447 24,3970 34,7730
Disponibilidades 140.0 3810 450.0 ik 1274 186.4 379.0 466.0
Inversiones en Valores 18,493.0 21,7840 29,893.0 | 32,207.1 34,3859 354809 19,588.0 30,663.0
Titulos para negoclar sin restriccion 6,699.0 81740 9,530.0 | 10,4193 41,0661 11,5149 7,824.0 10,7210
Titulos para negociar restringides o dados en garantia 11,7940 13,6100 20,363.0 | 21,787.8 23,319.8 24,966.0 11,764.0 19,942.0
Deuda gubemamaental 10,5620 112790 153500 ( 162710 17,2473 18,2821 86480 51730
Deuda bancara 7320 19970 49470( 54437 58902 65916 17660 5E67.0
Otros titulos de deuda 5000 3340 66.0 731 23 923 13500 89020
Préstamos de Valores 0.8 0.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0
Cuentas Margen 0.0 56.0 101.0 108.8 116.2 1233 0.0 530
Deudores por Reporto 22580 31000 4,114.0| 4524 49735 54684! 26000 13930
Total Cartera de Crédito Neto 631.0 627.0 476.0 525.6 5734 619.9 761.0 813.0
Cartera de Crédito Total 8310 627.0 476.0 525.6 5731 619.9 | 761.0 813.0
Cartera de crédito vigente 6310 627.0 AT6 0 5256 5731 6199, 7610 813.0
Otros Activos 1,390 1,390 14770 14526 14535 14660 1,069.0 1,384.0
Otras cuentas por cobrar ! 584.0 56740 6310 6904 7554 B265: 42440 532.0
Inmuebles, mebiliario y equipo 167.0 1904 1630 1412 1200 1006, 2840 168.0
Inversiones permanentes en acciones 2 1220 1380 205.0 1430 1001 608 : 1430 369.08
Otros activos misc. ? 4660 3440  A780| 4780 4780 4780 2120 3150
PASIVO 17,048.0 20,435.0 28,674.0 | 32,0888 34,9062 37,2764 16,958.0 26,664.0
Centificados Bursitiles 21190 21520 35070 4153 44464 5341 : 21540 32060
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 281.0 396.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.0 0.0
De largo plazo - 267.0 380 oo 00 00 00 00 00
Operaciones con Val, y Derivadas (acreedores por reporto) 13,5540 16,906.0 23,774.0 | 26,2713 28,7236 30,1136 12977.0 21,0750
Saldes acreedores en operaciones de reporto 127870 11,2310 152720 | 1686713 191236 195136 11,1440 150810
Dperacicnes que representan un préstamo con colateral 7670 48750 EB5010| 76000 96000 106000 18320 55930
Saldes acreedores en aperaciones de préstamo de valores 040 0o 1.0 0o 0.0 0o 1.0 1.0
Otras Cuentas por Pagar 4360 1,198.0 695.0 761.2 838.2 920.7| 10620 1,6330
ISRy PTU 210 1600 B30 930 99.4 1040 86.0 1660
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar® 4150 10380 607.0 6701 7398 B16 8 976.0 14670
Impuestos diferidos (a cargo) 6520 603.0 898.0 B98.0 898.0 B98.0 763.0 750.0
ISR diferida (a carge) o 6520 6030  B9SO| G980  BOEO  H9EO| 7630 7500
CAPITAL CONTABLE 508140 65,7320 76380 70025 67235 7,0683| 7439.0 81050
Capital Contribuido 2,693.0 23000 22320 22320 22320 22320 23000 22260
Capital Social 27060 23130 22610 22610 22610 22610 2330 22610
Prma en venta da acciones 130 130 230 290 290 290 130 <35 0
Capital Ganado 31340 44330 54060 | 47705 44915 48363 5,139.0 58810
Reservas de Capital 165.0 2360 2.0 3020 302.0 3020 236.0 3020
Resultada de Ejercicios Antenares 20120 29300 38430( 52080 45725 42935( 43070 52080
Resultado por Converston de Operaciones Extranjeras 920 1110 -104 0 104 0 4.0 1040 1190 -96 0
Resultado Neto Mayoritano 1.029.0 13180 13850 6355 -2790 3449 7150 469.0
Interés Minoritario -13.0 -1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Deuda Neta 49320 .65611.0 -7.176.0| 65765 6316.8 6678.0| .7.434.0 .8,241.0

Fuente: HR Ratings con informacitn trimestral inlema y anual dictaminaca por Delolte
“Proyecoones 8 partr del 1715 en un escenario base, reskizadas en la (itima accidn de cakficacidn con fecha de 6 de mayo de 2015
*.~ Cuenias cobrar inciuye la carlera colocada de s subitidiatia Fomenta y otras cuenias por cobrar son parts de un fdeicomso nstiuido por GEM Casa de Bolsa pars el pian da acciones de & misma.

b .. lnvergiones pef &N acciy bsidariss de GBM Capial y at operaciones en fondos extranjeros

¥ - Otros activos. Carpos diferdes, pagos anticpados, ntangg kcencias de software

*- Pesivos bancarios. Linea de crédio por Banco hbursa

9. Acreetlores diverscs. Acresdores pot lquidacidn de cperaciones, oiros impuestos por pagar y pasiva de obligaciones iaborales

Cuentas de Orden: GBM (En Millones de Pesas) 20 0150 2016P 2017 ASTAR TSN

Cuentas de Orden Totales 204,777.0 253,741.0 445.524.0 1520,198.2 581,204.2 641,438.5 (264 404.0 373,711.0
Operaciones por Cuenta de Terceros 202,51.0 250.,641.0 420,819.0 [ 490,57.7 547,958.5 604,653.1 | 261,604.0 3604420
Clientes en Cuentas Comentes 7.0100 135280 -463 1,297 5 17198 17140 141 0 430
Valores de Clientes 1663730 199,883 0 350 748.0 |407,1783 4547336 5015408 (2190870 2927380
Operaciones por Cuentas da Clientes 291380 372300 705340; 8188159 914451 1009383 | 425760 67,7530
Opemaciones por Cuenta Propia 2,256.0 3,100.0 25705.0| 29,840.6 33,3257 36,7854 | 25000 13,2680
Cuentas de Registro Propiag 22660 31000 257050! 29.8406 333257 3678541 26000 13.2694

Fuente: HA Ratings con informacién trimesteal interna y anual dictamnada per Delolie
*Proyecciones a partir del 1715 en un escenario base, reslizadas en ks (ftima accibn de calficacién con fecha de 6 de mayo de 2015,

/
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Credit  Emisiéon de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

Edo, De Resultados: Corporativo GEM Consclidado {En Millones de Pesos) Arnual
Escenario Estrés 2014 2015P°  2016P  2017Pj

Comisiones y Tarifas Cohradas 967.0 1,441.0 15630 14524 16953 1,9584 698.0 738.0
Comislones y Tarifas Pagadas - 273.0 168.0 1230 115.3 120.1 164.5 _58.0 195.0
Resultado por Servicios 688.0 1,273.0  1,440.0 1,27 1 1575.2 1,794 0 640.0 538.0
Utilidad por Compra Venta 7400 12610 10310 T24 0 B8O.7 4730 12170
Pérdida por Compra Venta -3670  -5090 -531.0 -545 0 -506 8 6165 15106 -1300
Ingrasos por Intereses 1220 1850 3080 32z 4138 3571 1020 3530
Gaslos porIntereses -1830 1670  -26B0 3065 4225 -355.7 -850 3710
Resultado por Valuacidn a Valor Razonable 13730 6030 11740 7437 44810 138.8 613.0 -369 0
Margen Financiero por Intermediacion 1,685.0 1383.0 1,714.0 493.9 .239.4 404.4 842.0 700.0
Ingresos Totales de Ia Operacion 2,373.0  2,656.0 3.154.0 8433 13358 219841 1,582.0 1,239.0
Gastos de administraciin y promocidn 19420 12220 14020| 15635 16333 17377 618.0 666 0
Resultado de la Operacion 1331.0 14340 17520 -726.2 -291.5 460.7 872.0 573.0
Dtros Ingresos {Egresos) de la Operacidn® 167.0 590 00 0.0 00 0.0 25.0 3o
Paricipacidn en el Resultado de Subsidianas no Consolidadas 1. -5 45.0 -62.0 428 -39.3 -5 970
Resuliado antes de ISR y PTU 1,499.0 14830 1,797.0 -788.2 3404 421.4 932.0 701.0
Impuesto Sabre la Renta Causado 15 2130 140 q23 214 386 118.0 o
Impuesto Sobre fa Renta Diferido 45510 430 2980 B04 3389 -37 9 -158.0 1450
Resuliado Neto 1.029.0  1.318.0 13650 £35.5 279.0 344.9 715.0 469.0
Fuenie HR Ratings con informacion tramestral mtema y anual dictaminada par Deloitte
"Froyecciones a partir del 1715 en un escenario base, realizadas en la Gtima accién de calificaciin con fecha de 6 de mayo de 2015 .
".- Otros Ingreses (Egresos): servicies por success fes pestionado con las subsidiariay
R oy e 2012 2013 2014 2015P° 2018 2017P | 15157
Margen Operativo 139%  137%  143% -134%  42% 46% 151%  109%
Margen Neto 10.7% 12 6% 112%, -117% -3.9% 34%  134% 90%
ndice de Eficiencla a Ingresos 325% 9% M4% BeT%  685%  521%  334%  353%
indice de Eficientin a Activas 99% 5 8% 50% 5 0% 4.9% 4 5% 5 5% 4 2%
ROA Promedio 10.5% 6.1% 49% -20% -0 8% 0%%  &9% 34%
ROE Promedio 31.4% 215% 16 5% 8.1% 4 1% 0% 236% 142%
indice de Consumo a Capital™ 392%  380% J70% 544% 603% 611% 425% 599%
Indice de Capitalizacién* 204%  20.5% 150%  129% 116% 116% 168.6% 151%
Razén de Liguidez 13 14 13 12 12 12 158 13
Resultado por Servicios a Valores Totales en Custodia 0.1% 0.2% 01%, _ 01% 0.1% 0.1% 1% 01%
VaR & Capltal Global 35% 1.7% 39% 4 3% 29% 2 9% 26% 37%

Fuenie HR Ratngs con informacién tramestral intema y anual diclaminadn por Deloitie.
*Proyecciones o partir del 1715 en un eacenario base, realkizadas en ba Glima acciin de calificacin con fecha de 6 de mayo de 2015
“indicadores de GOM Casa de Bolsa
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Credit  Emision de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

Flujo de Efective: Corporative GBM Cansolidade (En Millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 012 a 2014 2015P°  2016P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto 1,020.0 1318.0  1,3650 £355  279.0 4.8 715.0 469.0
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requitieron efectivo 8920 766.0 JEO.D 802.8 523.5 5.4 429.0 238.0
Depreciacién y Amorizacidn 2710 uo 94.0 774 66.6 56.3 200 640
Provisionas 0.0 -184 0 140 0o 00 0.0 0.0 680
Intereses de Cartera Devengados 8.0 -50 1.0 0o [} 00 00 210
Impuestas a la Wtilidad Difenidos 4550 430 238 0 -804 2339 379 1590 1450
Resultado por Valuacion a Valor Razonable -1.37130 6030 -1,174.0 7437 4480 <1388 -6130 369.0
Paricipacién de Subsidiarias 1.0 50 450 620 429 333 50 97.0
Flujo Generado por Resuliado Neto 137.0 552.0 605.0 167.2 2445 319.5 286.0 T01.0
Cambo en Inversiones en Valores 52650 2520 66760 -23141 21788 -20849} -4790 -10630
Aumenio en !a cartera de credito -359.0 80 1620 -48 6 A7 467 00 -3160
Aumento en Pasivos Bursitiles 666.0 30 13550 10600 15600 15500 00 3000
Amontizacidn de Pastvos Bursétiles 08 oo 00 -3507 120988 -652 13 3o 00
Cambio en Préstamos Bancarios 2830 1090 -396 0 0o 00 00| -3%40 oo
Cambwo en Colaterales Vendidos o Dadas en Garantia 13160 1.0010 3626.0 9010 20000 10000 630 -1176.0
Cambio en Acreedoras por Reporto 54890 -11660  4,0410 33893 4523 3300 -87.0 -15230
Cambio en Otros Activos Operativos 2140 -10 420 9.4 650 711 1400 3650
Cambio en Otros Pasivos Operatives 20.0 77790 -614.0 5332 2862 228 B0.0 677.0
Cuentas de Margen 0.0 560 450 -7.8 74 71 00 48.0
Deudores por reporto 1,002.0 6410 -1,0140 4094 4501 454 9 5000 27220
Aumento por las partidas relacionadas con la operacién 234.0 146.0 188.0 2259 3026 -204.3 A74.0  .566.0
Recursos generados en Ia operacién 39%.0 698.0 793.0 58.7 .58.1 135.2 112.0 141.0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Reembolso de Capital 3460 393 0 4510 00 00 00 0.0 0.0
Recursos generados en actividades de financiamiento -346.0 -393.0 431.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cambio en lnversiones Permanentes en Acciones 0o adQ 1250 620 -429 393 00 1040
Adquisicion de Mabiliario y Equipo 10.0 -57.0 -140.0 -55 6 453 -369( 1140 -28 0
Ajuste al fiuio de Efeclivo por Vanaciones en Tipe de Cambso 7.0 710 80 0 0 00 00 6o 79
Recursos utilizades en actividades de inversién 1.0 -64.0 -273.0 117.6 88.2 16.2 -114.0 125.0
Aumento de disponibilidad del pericdo 18.0 241.0 69.0 AT63 1463 59.0 2.0 16.0
Disponibilidad al principio del perioda 1020 1400 3810 450 0 27137 127.4 381.0 450 0
Disponlhilidades al final del periodo 140.0 381.0 450.0 213.7 1274 1864 379.0 466.0

Fuente. HR Ratings con informacién trimestral inferna y anua! dictaminada por Deloite
*Proyecciones o parir def 1T15 en un escenaric base, reakzadas en la Olima accidn de calficacién con fecha de 6 de mayo de 2015
"FLE: Flujo Generado del Resulado Neto - Depreciaciin y Amortizacin - Provisiones

FLE: Corporativa GBM (En Millones de Pesos} 2012 _.-&:Eh--_.ﬁi-’:{j
Flujo Generado par Resultado Neto 1370 5520 605.0 167.2 2445 3395 286.0 707.0
- Depreciacion y Amortizacion 27.0 uo 94.0 774 66.6 563 200 64 0
- Provisiones 00 -154.0 78.0 0o 00 0o 0.0 680

Flufo Libre de Efectivo* 110.0 672.0 433.0 89.8 177.9 283.2 266.0 575.0

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictammada por Delolte




Credit  EFmision de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

Balance: Corporativo GBM Ho Consolidado (P$m) CEEHE
2013 2014  |[S14 1815
Activo 8,605.0 10,307.0 13,921.0: 10,924.0 15,053.0
Disponibilidades 26.0 55.0 4.0 1.0 40
inversiones en Valores con Subyacentes de Reportos  6,1440 7,396.0 10994.0: 79270 11,777.0
Cuentas de Margen - - 60.0 - 27.0
Cuentas por Cobrar’ 580.0 648.0 401.0 655.0 708.0
Inmuebles Mobiliario y Equipo 68.0 71.0 64.0 71.0 62.0
Inversiones Permanentes en Acciones® 17490 20940 22590: 22050 24650
LROS ACVORL . oo e e s oo 380 ... 430  139.0% . 650 .. 10.0
Pasivo 2,780.0 3,576.0 6,283.0: 3,485.0 6,944.0
Pasivos Bursatiles 1,818.0 21520 35070; 2,1500 3,206.0
Préstamos Bancarios y de otros Organismos* 287.0 396.0 - - -
Préstamo de Valores - - 1,864.0 - 1,981.0
I.S.R y P.T.U por pagar 30 125.0 - 50.0 198.0
Acreedores Diversos y otras Cuentas por Pagar® 45.0 334.0 370 5570 848.0
.Impuestos Diferidos (acargo) . o 6270 5690  8/60: 7280 7110
CAPITAL CONTABLE 5,825.0 6,731.0 7,638.0: 7,439.0 8,109.0
Capital Contribuido 26930 23000 22320: 23000 22260
Capital Ganado 31320 44310 54060 51390 538830

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna del Corporativo y dictaminada anual por Deloitte.

*.- Cuentas cobrar: incluye !a cartera colocada de la subisidiaria Fomenta y otras cuentas por cobrar son parte de un fideicomiso
instituido por GBM Casa de Bolsa para el plan de acciones de la misma.

2 - Inversiones permanente en acciones: subsidiariaz de GBI Capital y las operaciones en fondos extranjeros

* - Otros activos: Cargos diferidos, pagos anticipados, intangibles, licencias de software,

* - Pasivos bancarios: Linea de crédito per Banco Inbursa

2 .- Acreedores diversos: Acreedores por liquidacion de operaciones, otros impuestos por pagar y pasivo de obligaciones laborales

{
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credit  Emisién de CEBURS de LP

Rating
EESy | Agency Sl

Edo. De Resultados: Corporativo GBM No Consolidado (P$m) it ; Sl —‘
2012 2013 | 1514 1515
Comisiones y Tarifas Cobradas 0.0 10.0 1.0 1.0 20
_ Comisiones y Tarifas Pagadas e 330 40 240| 50 380
Resultado por Servicios -33.0 6.0 23.0 4.0 36.0
Utitidad por Compraventa 557.0 969.0 905.0 4110 10820
Pérdida por Compraventa -2350 -232.0 4250 95.0 380
Ingresos por Intereses 440 20.0 87.0 23.0 490
Gastos por [ntereses -144.0 -118.0 -186.0 710 85.0
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 12210 5200 1,133.0 562.0 418.0
Margen Financiero 1,443.0 1,159.0 1,544.0 830.0 590.0
Ingresos Netos de la Operacidn 1,410.0 1,165.0 1,521.0 826.0 554.0
_Gastos de Administracién e 1110 -79.0 -38.0 08 470
Resultado de la Operacién 1,299.0 1,086.0 1,483.0 796.0 507.0
_OtrosProductes S R 46.0 62.0 2001 200 11.0
Resultado Antes de Impuestos 1,345.0 1,148.0 1,463.0 816.0 496.0
ISR y PTU causado 00 -168.0 -36.0 51.0 318.0
ISRy PTU diferido __ -400.0 570 3050|1580 168.0
Resultado antes de Part. En Subs. Y Asociadas 945.0 1,037.0 1,122.0 597.0 346.0
Par_en el Resultado de Subs yAsec. 840 2810 2430] 1180 1230
Resultado Neto 1,029.0 1,318.0 1,365.0 715.0 469.0

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna del Corporative y dictaminada anual por Deloitte.

/
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Credit Emision de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

Glosario

Margen Operativo. (Resultado de la Operacion 12m / Ingreso Bruto de la Operacién
12m).

Margen Neto. (Resultado Neto 12m / Ingreso Bruto de la Operacién 12m).

indice de Eficiencia a Ingresos. (Gastos de Administracion 12m / Ingresos Brutos de la
Operacion 12m).

indice de Eficiencia a Activos. (Gastos de Administracién 12m / Activos Totales 12m).
ROA Promedio. (Utilidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m).
ROE Promedio. {Utilidad Neta 12m / Capital Contable Prom. 12m).

Resultado por Servicios a Valores en Custodia. (Resultados por Servicios / Valores
en Custodia de Clientes).

indice de Consumo de Capital. (Requerimiento de Capital Total 12m / Capital Global).
indice de Capitalizacién. (Capital Neto 12m / Activos Sujetos a Riesgo Totales).

VaR a Capital Global. (VaR al Cierre del Periodo / Capital Contable 12m).

Razén de Liquidez. Activos Circulantes / Pasivos Circulantes.

Posicidn Propia a Obligaciones. (Posicién Propia del Corporativo / Obligaciones con
Costo)

/
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Credit
Rating

Agency GBM

Emision de CEBURS de LP

HR Ratings Alta Direccion

Presidencia del Consejo de Administracion y Direccién General

Presidente del Consejo de Administracion

Alberto |, Ramos +52 55 1500 3130

alberto.ramos@hrratings.com
Director General

+52 55 1500 3130
femando.montesdeoca@hrratings.com

Fernando Montes de Oca

Vicepresidente del Consejo de Administracidn

Anibal Habeica +52 55 1500 3130

anibal.habeica@hratings.com

Andlisis

Direccion General de Andlisis

Felix Boni +52 55 1500 3133

telix.boni@hrratings.com

Finanzas Publicas / Infraestructura

+52 55 1500 3139
ricardo.gallegos@hrratings.com

Ricardo Gallegos

Roberto Ballinez +52 55 1500 3143

roberto.balinez@hrratings.com

Deuda Corporativa/ ABS

+52 55 1500 3146
luis.quintero@hrratings.com

Luis Quintero

+52 55 1500 0763
joseluis.cano@hmratings.com

José Luls Cano

Direccién General de Operaciones

Pedro Latapi +52 55 1253 6532

pedro.latapi@hrratings.com

Instituciones Financieras / ABS

+52 55 1253 6546
femando.sandoval@hrralings.com

Femando Sandoval

g_ggulacian

Direccion General de Riesgo

+52 181 8187 9309
rogelio.arguelles@hiratings.com

Rogelio Arglielles

Direccion General de Cumplimiento

+52 55 1500 0761
claudia.ramirez@hrratings.com

Claudia Ramirez

Rafae! Colado +52 55 1500 3817

rafael.colado@hrratings.com

‘Negocios LA LGNk

Direccion de Desarrollo de Negocios

+52 55 1500 3134
francisco.valle@hrratings.com

Francisco Valle
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Rating
Agency GBM

Contactos

Claudio Bustamante Laura Bustamante

Asociado, HR Ratings Analsita, HR Ratings

E-mail: claudio.bustamante@hrratings.com E-mail: laura.bustamante@hrratings.com
Fernando Sandoval Pedro Latapi’ CFA

Direclor de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings Director General de Operaciones, HR Ratings
E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com E-mail: pedro.latapi@hrratings.com

Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, CP 01210, México, D.F. Tel 52 (55) 1500 37130.

'La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora yfo emisién est sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucion calificadora:

Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Mayo 2009
Metodologia de Calificacion para Casas de Bolsa (México), Junio 2009

' Para mayor Informacién con respecto a esta(s) metodologia(s}, favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx I

= = = = .

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anterior Iniclal

Fecha de dltima accidn de calificacién Inicial

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el

otorgamiento de la presente calificacién. 1T12-2T15

Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera timestral intema y anual dictaminada por Deloitte
terceras personas proporcionados por el Corporativo

Calificacionas olorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por A

HR Ratings {en su caso).

HR Ratings considerd al otorgar la calificacidn o darde seguimlento, la existencia de
mecanismos para alinear (o5 incentivos entre el originador. administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por Ja Comision Nacional Bancarla y da Valores (CNBV),
registrada ante la Securitles and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas segun Jo descrito en la cldusula (v) de la Seccidn 3(a}(62){A) de la U.5. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA)
por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tants, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la perjodicidad de las revisiones; {ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacion, y (iii) la estructura y procesc de
votacion de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaclones y/u opinicnes de HR Ratings de México 5 A. de C.V. {HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticla y/o a la capacidad de adminlstracién de
activos, ¢ relativas al desempenio de las labores encaminadas ail cumplimiento del objeto social, per parte de socledades emisoras y demds entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualguier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad ¢ emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algin instrumento, nl para llevar a cabo algon tipo de
Regocio. inversion u operacién. y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momentlo, de conformidad con las metodologlas de calificacion de HR Ratings, en términos
de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Nl y/o NI, segn comesponda, de las “Disposiciones de cardcler general aplicables a las emisoras de valores v a olros participantes del
mercado de valores™.

HR Ratings basa sus calificaciones yiu opiniones en informacion obtenda de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cuaiquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa Informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumenios de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monte y tipo de emisién, La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y. en su caso, la opinidn sobre la capacidad de una enlidad con respecto a la administracién de activos y desempeno de su
cbjeto social padran verse medificadas, lo cuat afectard. en su caso, a ta alza o a la baja Ia calificacién, sin que elio implique responsabitidad alguna a cargo de MR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaclones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas praclicas de mercado y a la normaliva aplicable que se encuenlra contenida en la pagina
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Credit Emision de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

de la propia calificadora www hrratings com, donde se pueden consultar documentos como €' Cddigo de Conducta, las melodologias o criterios de callificacidn y las calificaciones
vigentas

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticla relativa de una enlidad, emisora ylo emision, por lo que no necesariamenle
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. entendiéndose como tal, la Imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obllgaciones contractuales de page, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para tecuperar su inversidn, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No abstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologla
consldera escenarios de esirés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honoraros gue HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varlan desde US$1,000 a US51,000,000 (o & equivalente en otra moneda) por emision, En algunos casos, HR Ratings calificard todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cucta anual. Se estima gue las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 3
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 México, D.F. 11950
México T 81 8399 9100 F 81 8399 9158 T 555955 1600 F 55 5202 7302

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Ave. Insurgentes No. 1605, Piso 31

Col. San José Insurgentes

Meéxico, D.F., C.P. 03900

09 de octubre de 2015

Estimado: Lic. Diego Ramos Gonzalez de Castilla
Director General

Re: Calificacion nacional de largo plazo a la emision de Certificados Bursitiles Quirografarios (CBs) de
Corporative GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (Corporativo GBM), con clave de pizarra “GBM 15”.

Conforme a su solicitud nos permitimos informarle que esta Institucion Calificadora otorga la calificacion a la
emision de Certificados Bursatiles (CBs) Quirografarios de Largo Plazo de Corporativo GBM por un monto de hasta
$1,000°000,000.00 (Un Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), y un plazo de 5 afios.

La calificacién asignada por Fitch México, S.A. de C.V., se define a continuacion:

AA(mex): Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en
relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere
ligeramente de la de los mds altos emisores u obligaciones calificados del pais.

Esta emisién GBM 15 tiene un plazo aproximado de 1,820 dias, con pago de cupones a realizarse cada 28 dias
mediante una tasa de interés ligada a la TIIE 28. La amortizacion sera realizada en un solo pago al vencimiento.
Dicha emisién se realizard al amparo de un Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles (CBs)
Quirografarios de Corto y Largo Plazo por un monto acumulado de hasta $7,500°000,000.00 (Siete Mil Quinientos
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (Udis) o dolares americanos (USD),
previa autorizacion de la CNBV.

Los fundamentos de esta calificacion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta de
calificacién.

- Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias (Mayo 29, 2015);
- Metodologia de Calificaciones Nacionales (Diciembre 13, 2013).

Todas las metodologias y criterios de calificacién pueden ser encontrados en la siguiente pagina:
www. fitchratings.mx.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y
colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacioén factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
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FitchRatings

razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacién de un tercero
variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y
naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacion sea exacta y completa. En tiltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de
la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmé una calificacidn.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periddicamente en su
sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios
y la metodologia utilizada para determinar una accion de calificacién son aquellos en vigor en el momento que se
toma la accion de calificacién, que para las calificaciones publicas es la fecha del comentario de accién de
calificacion correspondiente. Cada comentario de accion de calificacion incluye informacién sobre los criterios y la
metodologia utilizada para llegar a la calificacion indicada, que pueden diferir de los criterios generales y
metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razon, se
debe consultar siempre el comentario de la accion de calificacion aplicable, para la informacién mas precisa, sobre
la base de cualquier calificacién publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es
el tnico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier otra
persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo
cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a
cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a
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ninguna otra persona asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o
actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre como
experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusiéon de sus calificaciones en ningin
documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaiia, u otras
leyes importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no
autorizard a, ser nombrado como un "experto" en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo
las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la
Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o
"vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo
este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas,
bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacion de
informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de una relacién fiduciaria
entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor
comuniquese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch

Por:

f L

=" _~Alejandro Garcia, CFA | Alba Zavala, CFA
Managing Director irectora Asociada

3des



iﬂ:@RmmgS

Anexo I

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Las calificaciones de la deuda emitida por Corporativo GBM estan alineadas a las de sus de riesgo contraparte por
ser una deuda senior no garantizada.

La calificacion ‘AA(mex)’ otorgada a la emisiéon de CBs de largo plazo GBM 15 por un monto total de hasta
$1,000°000,000.00 (Un Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), y vigencia de cinco afios; de Corporativo GBM se
fundamenta en su capacidad sdlida de generacion de ingresos, incluso en é€pocas de volatilidad elevada en los
mercados financieros. Lo anterior le permitié a su rentabilidad estar mas estable en comparacion con otros
intermediarios de valores en el mercado local. La franquicia fuerte en los sectores donde opera, tales como el
corretaje de valores y administracion de activos, y el buen perfil financiero y de riesgo de sus subsidiarias operativas
principales, tales como GBMCB y GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion (operadora de sociedades de inversion) también sustentan la ratificacion de las calificaciones.

Corporativo GBM también muestra cierta resiliencia en sus resultados a lo largo de los ciclos econdmicos, aunque
similar a otras entidades del mismo giro pueden presentar una variabilidad mayor en resultados de manera relativa.
El afio 2015 ha sido un afio muy complicado para el mercado de valores local, principalmente por la inestabilidad de
los mercados globales, que ha producido incertidumbre en los inversionistas y ha generado una baja en los
volimenes operados, asi como una volatilidad alta en el mercado cambiario.

Derivado de lo anterior, la gran mayoria de las casas de bolsa que operan en México han tenido un retroceso en sus
resultados. A diferencia, Corporativo GBM ha logrado contener parcialmente dichos efectos ya que su modelo suele
ser resistente a condiciones adversas en el ciclo debido a su gama amplia de productos encaminados a una
generacion mayor de ingresos mas estables, principalmente a través del cobro de comisiones fijas por diversos
productos de administracion de activos; complementados con productos transaccionales.

Las calificaciones de Corporativo GBM también consideran el apetito por riesgo mayor que otros intermediarios a
raiz de la inversion importante de su capital (posicion' propia) en instrumentos mexicanos (principalmente
accionarios), lo cual podria impactar negativamente la rentabilidad del corporativo en caso de un evento en que el
mercado de valores mexicano tuviera un mal desempeifio. En forma recurrente, la mayor proporcion de los ingresos
se generan en el corporativo a través de la inversion de su capital en acciones mexicanas.

Las calificaciones también reflejan una de sus fortalezas principales: la posicion de capital sélida del corporativo,
aunque afectada recientemente. Ella se fundamenta principalmente en la generacion de ingresos sostenidos tanto en
forma consolidada como no consolidada. Los indicadores de capital tangible a activos tangibles bajaron a niveles de
23% respecto al promedio de 25% en los ultimos 4 afios. No obstante, los niveles actuales de capitalizacién
continian reflejando la capacidad de absorcidn de pérdidas buena del corporativo y en linea con el apetito por riesgo
relativamente mayor que tiene. También, el nivel de apalancamiento del corporativo es bajo.

Corporativo GBM tiene controles buenos de riesgo mercado y de crédito. Mismos que se basan en la experiencia
amplia de su administracion; politicas de inversion conservadoras, mayormente en titulos de calidad crediticia alta
y/o valores de bursatilidad de media a alta; un area de analisis robusta; asi como la innovacién constante de
productos con riesgos diversificados.

Al mismo tiempo, Corporativo GBM mantiene acotado su riesgo de liquidez como resultado de la captacién de
recursos, tanto recurrente como estable, de su base de clientes a través de la casa de bolsa, la operadora de
sociedades de inversidn y vehiculos alternativos de inversion. Ademas los recursos propios del corporativo son
invertidos en valores de realizacién facil y/o acciones de bursatilidad de media a alta. El uso de emisiones de deuda
local de largo plazo para comprar activos altamente liquidos también fortalece su liquidez.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacion en la calificacion de la emisién de CBs estaria determinada por cualquier cambio en las
calificaciones de Corporativo GBM.
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FitchRatings

Fitch considera que debido al sector donde opera Corporativo GBM y bajo sus criterios actuales de calificacion para
intermediarios de valores, el alza en sus calificaciones estaria limitada en el corto y mediano plazo. Esto, aunado a
que sus calificaciones actuales estdn en un nivel relativamente alto.

No obstante, el alza potencial de las calificaciones provendria, en el largo plazo, de la capacidad de la entidad de
mantener una diversificacién de ingresos consistente, en conjunto con recuperar y mantener su rentabilidad y
capitalizacion a los niveles historicos, asi como indicadores bajos de apalancamiento ajustado (Activos excluyendo
Repos / Patrimonio).

Por el contrario, las calificaciones bajarian en caso de una reduccion en la rentabilidad que lo lleve a indicadores de
ROA operativos por debajo de 2%, indicadores de capital tangible a activos tangibles menores a 20%, asi como el

incremento de su apalancamiento ajustado a niveles superiores a 4x.

Nota: La informacién financiera de la compaiiia, considerada para la calificacién, corresponde a junio 30,
2015.
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