SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el suplemento definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecldos, ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido
por las leyes de otros paises.

Asimismo, manlfestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento Preliminar y con base en
la informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leat saber y entender, la Emisora retne
los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones”.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR:

CORPORATIVO GBM, S.AB. DEC.V.
POR UN MONTO DE HASTA:
$7.500'000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,

CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
12°000,000 (DOCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO,

CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA: $1,200°000,000.00 (UN MIL DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.}

Denominacién do Emisora: | CORPORATIVO GBM, 5.A.B. DE C.V.
Fecha de emision: 25 de febrero de 2016
Namaro de Emisién: Segunda de largo plazo
Fecha de Clerte de Libro; 25 de febrerc de 2016
Fecha de Cruce en Bolga: 25 de febrero de 2016
Fecha de Liguidacion: 25 de febrero de 2016
Fecha de publicacién de 24 de febrero de 2016
Aviso de Oferta:
25 de febrero de 2016

Fecha da registro en la
BAV:

Plan; y Fecha da El plazo de esta Emision de Certificados Bursaliles de Largo Plazo serd de 1820 dias y Ia fechs da vencimiento serd el 18 de febrero
Vencimienio: da 2021

Tipo de oferia: Publica Primaria nacional

Tipo de Valor: Cantificados Bursatiles de Largo Plazo,

Manta total del Programa;

$7,500°000,000.00 {Slete mil quinianies miliones de pesas 001100 M. N.), con caracier revolventa

El monto otal estara kmitado ademas a que las lones da Cerlificados Burséliles de la Sociedad al amparo de Programas para
su oferts, de corto o largo plazo, Junlo con cualesquler ofros Instrumenios de deuda en México o en el extranjero, no deberdn
axceder, en su conjunto, de §7,500°000,000.00 (Slete mil guinientos millones de pesas 001100 MN.) .

El mecanismo mediante el cual el Inversionista y la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores sabrdn que las emisiones de
cartificados bursétiles al amparo de esta y de otros programas no deberdn exceder en su conjunio de kos $7'500,000,000.00 {Slets
mil quinlantes millones de pesos 001100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES con cardcler revolvante, serd medianie
la publicacién comespondienie de dicha informactdn en el SEDI.

Asimismo, e informa qua o Representante Comin de las emisiones es Monex Case de Bolsa, 5.A. de CV., Monex Grupo
Financiero, razdn por a cua! dicha Instilucidn que representa los intereses da los tenedores estard al {anto del limite referido.

Monlo de la presente
emisidn;

$1,200°000.000.00 {mil dosclentos millones de peses 00/100 M.N}.

Namere de Centificade
Bursétiles de la presente
emisidn.

12'000,000 Certificados Burséatiles.

Vigencia del Programa; & {cinco) afes 2 partir de su aulorizacion, es decr, B de oclubre de 2015, plazo durante o cual se podran realizar diversas
emislones, pudiendo éstas exceder del plazo del Programa
Vigencia de cada emisién; De 360 (trescientos sesenta) a 10800 (dlez mil ochoctentos) dias nalurales To gue equivala de 1 a 30 anos, contados 8 partir de sy

fecha da emisién.

Vigencia de la presente
omistén;

1,820 {mil ochacientos veinte) dias naiurales, contados a partir de su fecha de emision, Io que equivale a 5 (cinco) afcs.

Clave de pizarra:

GBM 16

Calificacion olorgada por
Flich México, S.A. de C.V.:

Calificacidn otorgada HR
Ratings de México S.A. de
cVv:

La calificacién AA (mex) otorgada por Filch México, S5.A. de C.V, significa indican una expectative de muy bejo resgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligacionas an el mismo pals. Ef riesgo de incumplimiento Inherents sdlo difisre
ligeraments de la de ios més altos emisores u obligaciones calificados del pals

La calificacién HR AA+ clorgada por HR Ratings de México S.A. de C.V,, significa que Ja emisién se considera con alta calidad
crediticia, y afrece gran seguridad pera el pago oportuno de obligaciones de deuda Manliens muy bajo riesgo crediticlo bejo
ascenarios acondmicos adversos. El signo *+* reflsja una posicién de fortaleza relativa a dicha calificacién. (Se hace constar que la
presents ¢al cifras da la emi a! {erce asirg

D lotic ULLL-2

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacién de inversian, las mismas pueden estar sujolas a aclualizaciones en

cuzlquier momento, de conformidad con las metodologlas de ia institucidn calificadora de valores de que se trate

Aslgnacién: Los Cerlificados Bursétiles 5e asignardn mediante un procase de construcrién de libr.
Forma de operacicn: A rendimienio.
Valor Nominal y Precio da $100.00 (cien pasos 00/100 M.N.)

Colocacion:




Tasa de Inlerés

La tasa de Inlerés es una Iasa varable, loda vaz que |a tasa de referencia es ta Tasa ds Interés Interbancaria de Equilibrio “TIE" de
hasta 29 dias, més los puntos base.

La férmula pata el caiculo de los intereses serd la siguiente:

A partir do su fecha da emisidn y en tanto no sean amonlizados en su fotalidad, los Certiicados Bursétiles de Largo Plazo generaran
un Interés Bruto Anual sebre su vafor nomina! o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certiicados Bursétiles, a una tasa
anual que el Representante ComUn filard des dias habiles anteriores at Inicio de cada periodo de 28 {veintiocho) dlas, (Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Real Bruto Anual), conforme a lo siguienta:

Adicionar 50 (Gincuenia) punics base, a la tasa denominada "Tasa de Interds Interbancaria de Equitibrio” (TVIE) e plazo de hasta 29
{veintinueve} dias o |a que la sustituya {la “Tasa de Interés de Referencia’), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Perode da Intereses, y dada a conocer por el Banco de México, por el
medio masiva de comunicacién que éste delerming o a través de cualquier otro medio electrdnice, de computo o telect Igacid
Incluso Intemet, autorizado al efecto por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Real Bruto Anual, o,
en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) dias hablles anteriores, en cuyo case deberd tomarse la tasa comunicads en & dla habil
mas proximo a dicha fecha.

En caso de quo la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) no se dé a conocer o deja de exislir o publicarse, el
Representante Comin utilizard como tasa sustituta para determinar ia Tasa de Interés Real Bruto Anual {segun dicho término se
define mas adelante), aquella que dé a conocer el Banco de México, coma la tasa susliltta de |a TIIE oplicable para el plazo més
cercano al plazo citade.

Para delerminar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalents al nimero de dias naturales efectivamente
transcurrides del Perlodo de Intereses de qua se trate, ol Representanie Comiin utilizard la siguiente férmula:

TC=|[1+

= NoE
5 36000
PL | 7 1] 36000
36000 1| NDE

En dende: TC = Tasa de Interés de Referencia capitatizada o equivalents al nimero de dias naturales efectivemente transcurridos
durante ol Periodo da Intereses de que se trate.
TR = Tasa de Interés da Raferoncia.
PL = Plazo dela Tasa de Interés de Referencia en dlas
NDE= Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Perlodo de Intereses de que se irale.

A |a tasa que resuite de lo previsto en los pdmalos antediores se le denominard “Tasa de Interds Real Bruto Anual® de los
Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Ei Interés ordinario que devengaran los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo se computard a partir de la Fecha de Emisién y al
inicio de cada Pericdo de Intereses segun comesponda, y los cdlculos para determinar la lass y el monto de los intereses a pagar,
deberdn comprender al numerc de diss naturales efectivamente transcurmidos durante cada Periodo de Interases. Los calculos s
efeciuardn cerrdndose a centésimas. La Tasa de Interés Real Bruto Anual aplicable al Perlodo de Intereses comespondtente no
Sufrird cambios durante el mismo.

Para determinar el monto de intereses a poger en cada Periodo de Intereses que fenga lugar mientras los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo no sean amortizados en su totalidad, & Representante Comin ublizars la sigulente formula:

7B
= ——xNDE
I=VN 36,000 x N

Endonde: I=  Interés bruto del Periodo de Intereses commespondtente.
VN= Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursdtiles da Largo
Plazo en circulacién
TB= Tasa de Inlerés Real Brulo Anual
NDE= Numero de dias naturales efectivamente iranscurridos del Petiodo de Intereses de que se trata

El Representanta Comun derd a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indoval por escrito o a fravés de los medios que esias
detarminen, con por lo menos 2 {dos) dias habiles de anticipacion a la fecha da pago da intereses comespandients, el importa de los
Intereses a pagar, y en su caso da principal. Asimismo dar a conocer con la misma periodicidad & 1a CNBV y a la BMV la Tasa de
Interés Real Bruto Anual de los Certificados Bursaiiles de Largo Plazo aplicable al siguiente Periodo de Intereses y. en su caso, el
Valor Nominel Ajustado por Certificado Bursat de Largo Plazo en circulacion.

Les Cenificados Bursdtiles de Largo Plazo dejarsn de devengar Intereses a partir da |a facha sefialada peara su pego, slempra qua la
Emisora hubiera constituido el depdsito del importe total de ia amortizacion, y en su caso, de Jos Intereses comaspondientes, en las
oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 AM. de la fecha de pago

En casc de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cublerto en su tolalidad en la facha de pago de
intereses, Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondients a dicha pago, hasta que sea Integramente cublerto;
an cualquier caso Indeval no serd responsable s| no entregare !a constancia corespondiente a dicho pago, en caso de que el pago
no sea Integramente cubierto.

Pago de intereses:

Los Interases ordinarios que devenguen los Cerlificades Bursétiles de Largo Plazo sa liquidaran cada 26 {veintlocho) dias naturalas
{cada uno, un “Pariodo do interases™), en las fachas seialadas en el slguiente calendario de pagos de ntereses, o &l la fecha de
pago de Inlereses es dia Inhabil, el pago se efectuard ef dia habil siguiente, sin que lo anterlor se considere un incumplimients, a
través ds Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er, Piso, Col Cuauhtémac, C. P. 06500,
Cludad de México, & Iravés de transfarencia electrdnica, al intermediario comespondiente. En ef entendido que la duracion de los
Periodos de Intereses no se vera modificada en caso de gue e pago de intereses deba recorrerse al dia habil inmedialo sigulente
cuando &l fin del Periode de Intereses se presents en un dla inhabil,

Catendario do Pago de
Intereses:

i | ]




Pariodo de || Facha de Inicio Focha de pago de intereses
1 jugves 25 de febrero de 2018 ueves 24 de marzo de 2016
2. jueves 24 de marzo de 2016 juaves 21 de abril de 2016
d. ueves 21 de abril de 2016 jueves 19 de mayo de 2016
4. jusves 19 de mayo de 2016 Jugves 16 de junio de 2016

jueves 16 de junio de 2016 jueves 14 de julio de 2016
jueves 14 de julio de 2016 eves 11 da agosto de 2016
ueves 11 de agosio de 2016 jueves 8 de septiembre de 2016
jueves 8 da septlembre de 2016 |uaves 8 de octubre da 2016
R jueves & de octubre de 2016 jusves 3 de noviembre de 2016
0. jueves 3 de noviembre de 2016 jueves 1 de diciembre da 2018
11, jueves 1 de diciembra de 2016 Jueves 29 de dictembre de 2016
12. jueves 20 ds diciembre de 2016 jueves 26 de enero de 2017
13. jueves 26 de enero de 2017 jueves 23 de febrero de 2017
14. jueves 23 de febrerc de 2017 jueves 23 de marzo de 2017
5. Jueves 23 de marzo de 2017 {uaves 20 de abrii de 2017
[:X jueves 20 de abril de 2017 ueves 18 da mayo de 2017
7. Juaves 18 da mayno de 2017 jueves 15 de jurio de 2017
18. jueves 15 de junio de 2017 eves 13 de jullo de 2017
19. Juaves 13 de |ulio da 2017 jueves 10 de agosto de 2017
20. jueves 10 de agosto de 2017 ugves 7 de septiembrg de 2017
21, ueves 7 de sepliembre de 2017 eves 5 de oclubre de 2017
22, jueves 5 ds octubre de 2017 Jueves 2 de noviembre de 2017
23. jueves 2 de noviembre de 2017 jusves 30 de noviembre de 2017
24, jueves 30 da noviembra de 2017 Jueves 28 da diclembra da 2017
25, |ueves 28 da diciembre de 2017 jueves 25 de enero de 2018
26. oves 25 de enero do 2018 [uevas 22 da febraro de 2018
27. jueves 22 da febrero de 2018 jueves 22 de marzo de 2018
28, Jueves 22 de marzo de 2018 jeaves 19 de abril de 2018
28. jueves 19 de abril da 2018 ueves 17 da mayo de 2018
30. jueves 17 de mayo de 2018 ueves 14 de unio de 2018
3. Jueves 14 de junio da 2018 jueves 12 de julio de 2018
32. Jueves 12 de julio de 2018 ueves § de agoslo de 2018
33, ueves 9 de agosto de 2018 Jueves 6 de septiembre de 2018
4. jueves & de septiembre de 2018 jueves 4 de oclubre do 2018
35. Jueves 4 de octubre da 2018 Jreves 1 de noviembre de 2018
36, jueves 1 de noviembre de 2018 jueves 29 de noviembra da 2018
37, luéves 29 de noviembre de 2018 evas 27 de diclembre dg 2018
38. jueves 27 de dictemibre de 2018 Jueves 24 de shero de 2018
39. Jueves 24 de enero de 2019 jueves 21 de febrerc de 2019
40. jueves 21 de febrero de 2019 jueves 21 de marzo de 2019
41, ueves 21 de marzo de 2018 jueves 18 de abril de 2019
42. ueves 18 de abrl de 2019 |ueves 18 do mayo de 2018
43. ueves 16 de mayo de 2019 jugves 13 de Junio de 2019
44, jusves 13 de junlo de 2019 ueves 11 de julic de 2018
45, jueves 11 de julic de 2019 Jueves 8 da sgosto de 2019
46, jueves 8 de agosto da 2019 jueves 5 de sepliembre de 2019
47. Jusves 5 da septiembre de 2010 piaves 3 de octubre de 2018
48, jueves 3 de occtubre de 2019 . jueves 31 de octubre de 2019
49, jueves 31 de oclutre da 2018 uaves 28 de noviembre de 2018
50. ueves 28 da noviembra de 2019 jueves 26 de diciembre de 2016
51. juaves 26 da diciembre de 2018 usves 23 de enero de 2020
52. jueves 23 de enero de 2020 Jueves 20 de febreno de 2020
53, Juaves 20 de febrero de 2020 ueves 18 de marzo da 2020
54 jueves 19 de marzo de 2020 ueves 16 de abrl de 2020
55. aves 16 de abril de 2020 Juaves 14 de mayo de 2020
56. jueves 14 de mayo de 2020 Jusves 11 de junio de 2020
57. jusves 11 da junio da 2020 {uaves § de jullo de 2020
58. jueves 9 da julic de 2020 jusves § de agosto de 2020
59. Jueves 6 de agosto de 2020 Jueves 3 de septiembre de 2020
60. Jueves 3 de septiembre da 2020 vas 1 de octubm de 2020
61 jueves 1 de octubra de 2020 jueves 29 de octubre de 2020
62 Jueves 29 da octubre de 2020 jusves 26 da noviembre de 2020
63, jueves 26 de noviembre de 2020 jueves 24 de diclemyre de 2020
64, uaves 24 de diclembre de 2020 eves 21 de anero da 2021
65, jueves 21 de enero de 2021 Jusvas 18 de lebrero de 2021
Ei primer pago de intereses se efecluard precisamenie el dla 24 de marzo de 2016

Tasa de Interés Real Bruto La tasa de Interés aplicable pars el pimer Periodo de Inlereses serd de 4.55% scbra el valor nominal o en su caso scbre &l valor

Anual aplicable para et nominal ajustade de les Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

primer periodo da Inlereses:

Inleresas Moralonios: En caso da Incumplimiento an ol pago de las intereses paciados en e Titulo, en cualguier fecha do pago de Inlereses (con
excepcion del Gltimo pago da Inlereses que se realizerd en la Fecha de Vencimienio), se dardn por vencidos anticipadamente los
Certificados Burséiiles de Largo Flazo, haciéndoss exigibles |as obligaciones que ss estipulan en e! mismo, y se causard un interés
moratorio sobre el prncipal insoluto igual a multiplicar por 2.0 (dos punic cero) veces la Tasa de Inlerés Real Brule Anual
detenminada pera el Periodo de Intereses en que ocurma el incumplimiento. Los intereses moratorios se causardn a partir del dla
habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimlento y serdn pagaderos desde |e fecha comrespondianta y hasta que la
sume principal haya quedado Inlegramente cublerta, sobre Is base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
nalurales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismao en caso de incumplimiento en el pago da principal a ia Fecha de Vancimienlo, se causaran intereses moratorios en los
mismos términes que los establecidos en el parralo antarior considerando al efecto 1a Gltma Tasa de Interés Real Bruto Anual
determinada por e Representante Comiin,

En los casos en que e deban cubrir intereses moratorios, no habré lugar a Intereses ordinarios.

La suma que se adsude por concepios de intereses moralarios debera ser cublerta en las oficinas del Represenilante Comin

-



ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Judrez, C. P. 06600, Ciudad de México 0 en cualquier olra direccion que el
Representants Comun nofifique en caso de que cambie su doricilio, y en la misma moneda que la suma principal.

Recursos netos que recibird
la emisora con la
colocacidn.

$1,188°426,954,30 (un mil ciento ochenta y ocho millones cuatrocientos veintiséis mil novecienlos Gihcuenta ¥ cuatro pesos 30/100
M.N.), resultado de restar del monto (otal de la Emisién, los gastos relacionades con |a misma.

Gaslos relacionados con la
Oferla:

Los principales gastes relacionados con la Oferta incurrides hasta e momento son los sigulentes:

(i)  Darechos da inscripcion en ef Reglstro Nacional de Valares $420,000.00 (cuatrocientos veinte mil pesos 001100 MM,

(i) Inscripcidn de lislado en la BMY $1'107,922.83 (un milldn ciento siete mil novecientos veintidés pesos B3100 MN) VA
incluido

(i} Gastos por intermediacion $9°744,000.00 {nueve millones setecientos cuarenta y cuatro mil pasos 00/100 M.N.) GBM Grupo
Burséatil Mexicano, 5.A. de C.V,, Casa de Bolsa IVA incluido

{iv) Gastos de emisién de Calificacion de la Emision por parte de Flich México, 5.A. de C.V. $148,480.05 (clento cuarenta y ocho
mil cuatrocientos ochenta pesos 05/100 M.N.) Incluye IVA y por parte de HR Ralings de México S.A, de C.V. $152,642.82
{ciento cincuenta y dos seisclentes cuarenta y dos pesos 82/100 MN. ) induye IVA.

Las gastos serdn pagados con los recursos obilenidos en la presente emisién.

Régimen Fiscal:

La tasa de retencidn del Impuesio sobre la renla aplicoble, respeclo de los Intereses pagados conforme a 105 cerlicades bursatiles
de lamo plazo se encuentra sujeta a (I} Para las Personas Fisicas y Moral d en México, a lo previsio en lgs articulos 18,
135y 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigenle, respectivamente, v (i) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero, a lo previsto en los aricules 153 y 166 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquirientss de los
Carlificados Bursatiles de Largo Plazo debaran consultar con sus las consecuencias fiscales resultantes de su inversidn en
los certificadas bursélites de targo plazo, Incluyendo |a aplicacién de reglas espacificas respecio a su situacién pariiculer. Bl régimen

-

fiscal podrd ser modificado durants la vigancia de Ja emisién.

Destino de los recursos:

Los recursos que se obtengan con motlvo da la emisién de los Certificados Bursaliles da Largo Plazo, se utilizardn para sustitucién
de pasives.,

En especifico para amortizar anticipadaments la emisién GBM 13-3.

Garanilla:

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo emilidos al amparo del programa, sefan guirografanos

Forma y lugar de pago:

Los intereses ordinatios y el principal se pagaran, medianle iransferencia electronica de fondos, & ravés de Indeval, cuyo domicilio
se encuenira ubicada en Paseo de |a Reforma No. 256, 3ar. Piso, Col. Cusuhtémoc, CP 08500, Cludad de México o en cualquler
ofra diraccion que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, contra entrega de |as constancias que para
tales efectos emita Indeval, o en su caso, conira la entrega del Titulo. Tratdndose del pago de intereses moratorios, estos serén
cubierios por la Emisora en las oficinas del Reprasentante Comin (Segun dicha término se define mas adelania), ubicadas en Paseo
de |a Reforma No. 284, Col. Judraz, C.P, 06600, Cludad de México, o en Ia directién que e Representante Comin nolifiqua en &
caso de que cambie el domicilio de sus oficinas » més fardar a las 11:00 horas del dia que se efeciie el pago ¥ en caso de ser
electuado después de dicha hora, se entenderé pagado el dia hatil siguiente

£n caso de que el pago de principal no sea cublerto en su lotatidad en la Fecha de Vencimiento (segln dicho término se delne mas
adelante), de conformidad con lo establacido en el Titulo, Indeval no seré responsable de entregar el mismo, asimlsmo, no estard
obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea Integramente cubierto,

Recompra de Certificados
Bursétiles:

Macanismo de recompra de
certificados bursdtiles:

Particularidades derivadas
de los Centificados
Bursatites recompradas:

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre olros factores, su situacién financiera, I8s condicionas del mercado, &3] coma e
liquidez quo mantenge, operaciones de recompra de los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo emitidos sl emparo de este
Programa. Las recompras se harén en igualdad de condiciones para todos los lenedores.

Cuando Ia Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Cenificados Bursatiles de Largo Plazo enviara una postura de compra
mediante cualesquiera de los sigulentes ismos de negociacién de tltulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V.,, RMT Employment
Sarvicas, S.de R.L. do C.V. y Tradition Maxico, SA. da C.V,

El precio de recompra de los Certificados Bursaliles de Largo Plazo se delenminard descontando los flujos futuros por concepto de
Pago da cupcnes y pago de principal por el periodo de tiempo que le quede a los Cerlificados Bursaliles de Largo Plazo. TIE La
tasa de descuento serd TIIE més una sobreiass, en el enlendido que dicha sobretasa estard en un rango da +/+ 10 punios base
tomando camo muestra iransacdones similares en el mercado. (Por {ransacciones similares se entiends Bonos Corporativos con
una Calificacién Crediticia igual o cercana a (a de la Emisora y con un plazo a vencimiento carcano al de los Certificados Bursatlies N
Sin perjuicio de io antarior, la Emiscra podrd afecier el pracio de los Certificados Bursdtites de Largo Plazo en caso de existir
condiciones desordenadas de Mercado per siluaciones no limitadas a;

. Volatilidad en los Mercados Financieros, o

. Poca o nula liquidez en ef mercado de Bonos Corporalivos

La Emisora no podré maniener recomprados, en un momento delerminade, mis del 60% (sesenta por ciento} de los Certificados
Bursdtiles de Largo Plazo da la presente emision,

A mas tardar el dia hébil Inmedialo sigulente a la conceracidn de la operacién de adquisicién de Certificados Bursaiiles de Largo
Ptazo recomprades, ta Emisora natificard al gran pablico inversionista y a la BMV a través del SEDI

Cuando ta Emisora hubiere recomprade los Certficados Bursétiles de Largo Flazo, no dardn lugar @ derecho corporativo o
acondmico alguna, inciuyendo, sin limitar, a1 pago de Intereses ni amortizacién alguna, dada Ia confusién de derechos por & cardcier
qua manlendrta la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones denivadas de dichos Cartificados Bursdtiles de Largo Plaza,
€n el entendido que dicha condicidn desaparecerd en caso de recolocar los mismos Certificados Bursaliles de Largo Plazo en el
mercado,

En este sentido, los Cenlificades Bursétiles de Largo Plazo recompradas por la Emisora no darén derecho alguno de representacion
en las Asambleas de Tenedores que llegaren o ser colebradas, ni conlabilizardn para el cdleulo del quorum necesario para la
Instalacidn y votacién en las mismas,

Por su parte, en caso de efecluarse la recompra de Certificados Bursdiiles de Largo Plazo por panie de la Emisora, no serd
necesario el canje del Titulo, ni efectuar la actualizacién de su inscripcidn en of Registro Nacional de Valores; simplemente se
considerara que los Certificados Bursétiles de Largo Plazo adquindes por la Emisora se encusniran emilidos pero no se encuentran
suscritos, nl en circulacién,

Recolocacion de los

La Emisora podra recolocar los Certificados Bursatlles de Largo Plazo recomprados en cualquier momento, cumpliendo con todos

Caertificados Bursatiles: los requisitos que la deriven de las disposiciones legales aplicables para tates efectos y sigulende la mecanica aqul establecida. Las
recolocaciones se haran an igualdad de condiciones para todos los inversionistas.

Macanismo de Cuando la Emisora pretenda afectuar alguna recolocacion de Certificados Bursdliles de Largo Plazo previementa recomprados,

Racolocacitn: envierd una postura da venla medianta cualesquiora de los siguientes mecanismas da negociacion de titwlos de deuda: SIF ICAP,

S.A.de C.V., RMT Employment Services, 5. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de CV.

El precio de recolocacién de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se determinard descontando los Nujos fuluros por concepto
de pago de cupones y pago de principal por el penicdo de tiempo que e quede a los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo. TIIE: La
tasa de descuento sera TIIE més una sobretasa, en of enlendido que dicha sobretasa estara en un rango de +/- 10 puntos base

tomando como muesira transacciones similares en el mercado. {Por ransacciones similares se entiende Boros Corporativos con




Ausencia de Participacion
dal Representante Comin
en la Recompra y
Recolocacién:

una Calificacién Crediticia igual 0 cercana a la de la Emisora y con un plaza 8 vencmienta cercano al de Ios Cerlficados Bursatles
Sin perjuicio de lo anterlor, la Emiscra podrd afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de exislir
condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

* Volatilidad en los Mercadas Financieros, o
. Poca o nuta lquidez en el mercado de Bonos Corporalivos.

A mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacién de la operacién de venta de Certificados Bursétiles recolocados, la
Emisora nolificara &l gran plblico inverstonista v a la BMV a través del SEDI.

El Representante Comin no lendré injerencia alguna en los mecanismos do recompra y/o racolocacion da Cartificados Bursatlles de
Largo Pfazo eslablecides por la Emisora en el Titulo, nl supervisard o verificars Is debida actuacin da la Emisora, de la maesa de
dinerc de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras conforme a los procedimientos anteriormente descritos, siendo loa
Tenederes individualmente considerados responsables de su participacion en Ia r pra yfo recofocacidn de los Cedificados
Bursdtiles de Largo Plazo y de cumplir con lodos los requisios legales qus resulten aplicables. Asimismo, el Representanie Comin

no representars a ningin Tenedar o grupo de Tenadores con relacién a tales procedimientos,

Amortizacion

£n su fecha de vencimienlo los Certificados Bursalies de Largo Plazo se amortizaran & su valor nomingl @ n SU ¢2so a su valor
nominal ajustado en un sclo pago conira enirega del propio Tiwlo de crdilo.

Amorlizacitn anlicipada

La Emisora tendrd el derecho de pagar anlicipadamente de forma total o pardial, los Certificados Bursaties de Largo Plazo, en
cuslquier fecha durante ta vigencia de la emisién, sin que en tal caso se encuenire obligada a pagar & los Tenedores prima alguna
8obre el valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de la amortizacién anticipada total, el Representante Comiin debard dar aviso da la intencién de ia Emisora de levar a
cabo la referida amortizacitn total, con cuando menos 6 (seis) dias habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a amortizar
anlicipadamente los Certificados Bursdliles de Largo Plazo a la CNBV, a la Boisa Mexlcans de Valores SAB. de C V ("BMV*), y al
gran pablico inversionista g través de los medios que estas (ltima inslituciones delerminen (incluyendo el Sislema Electrénico de
Envio y Difugién de Informacién de BMV el "SEDI" y *STIV-Z"), as! como a Indeval por escrilo {0 a iravés de los medios que esta
determine). Dicho aviso contendrd la fecha en que s hard el pago, el imporie de Ia amortizacién y los demés dalos necesatios para
el cobro de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Para esios efeclos, la Emisora, deberd de solicilar por escrito al
Reprasentante Comin que haga la publicacion, con cuando menos 2 (dos) dias habiles do anlicipacidn & ta misma.

Para efecios de la amortizacidn anticipada parcial, ia Emisora solicitard con 4 {cualro} dlas hdbiles de anficipacién a le fecha en que
pretenda llevar a cabo la amorlizacion anticipada parcial al Representante Comin par escrilo que de aviso de 1a inlenclén do la
Emisora de levar a cabo la referida amortizacién parcial, con cuando menos 2 {dos} dlas habiles de anticipacion a la facha en que
Se vayan a amortizar anticipadamente los Certilicados Burséliles de Largo Plazo, a la CNBVY, a la BMV, y al gran poblico
Inversionista & través de los medios que estas Ulimas instituciones daterminen {Incluyendo el Sistama Elecirdnico de Envio y
Difusién de Informacién de BMV el “SEDI® y “STIV.27), asi como a Indeval por escrite (0 a través de los medios que ésta determine)

Dichos avisos contendrdn, como minimo, la fechs en que se hard la amortizacién anticipsda comespondients y & monlo
correspondiente a dicha amontizacidn y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo una vez
afeciuada la amortizacién anticipada parcial y los demas datos nacesarios para e cobro de los Cerificados Burstilas de Largo
Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacién parcial anticipada, ef Representante Comdn utilizard la siguiente férmula para calcular
€l valor nominal sjusiado de los Certificados Bursatiles de Largo Ptazo en circulacion (el *Valor Nominal Ajustado®)

VNAI= VNAIL1 = AM
En donde:

VNAI=  Valor Nominal Ajustado, ol final del Periodo de Inlereses, de los Cenlificados Bursatiles de Larga Plazo en circuladidn
VNAI-1=  Valor ngminal o Valor Nominal Ajustado, al Inicio del Periodo de Inlereses, de los Certificades Bursatiles de Largo Plazo
en circulacidn,

AM= Monto de la Amorizacién

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatll de Largo Plazo en circulacidn, el Reprasentante Comdn ulilizara
la siguiente férmula,

VNAT= VNA |
NT
VNAi=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles de Largo Ptazo an Clreulacion,

VNAT=  Valor Nominal Ajustado por Cerlificade Bursétil de Largo Plazo en circulacidn.
NT= Nimero de Cerlificados Bursétites de Largo Plazo en dirculacion.

Causas de vencimienlo
anticipado:

Los Cerlifcados Bursabies de Largo Plazo se darén por vencidos anlicipadamente, en los siguientes casos {cads uno, una "Causs
de Vencimiento Anlicipado®)

(i} Sl Ia Emisor dejars de realizar &l pago oportuno y tolal de cualquier canlidad de intereses en ias fechas sefialadas en el
Tituto, con excepcién del Glimo pago de intereses, & cual so realizard en la Fecha de Vencimiento;

()  Sila Emisora fuere declarada en qulebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento simllar o si admiliere por escrito su
Incapacidad para pagar sus deudas 8 su vencimiento;

(i) Sl fuese cancelada la Inscripcidn de los Certificades Bursétiles de Largo Plazo en of Registro Nacional de Valores o su listads
an la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB, de C.V.;

{iv)  Sila Emisora dejare da realizar &l pago de una amortizacién anticipada total o parcial de principal que haya sido notificada al
pablico inversionista en términos del Titulo;

(v)  Sila Emisora incumple con cualquiers de sus obligaciones contenidas en el Tilulo, diferentes a las mencionadas en los
numerales anlerforas esto apartado, y dicho incumplimiento no sea sub do en un plazo de 30 {lreinta) dlas nalurales
contados a partir del Incumpiimiento.

En tales casos, la Emisora no estard obligads a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal @ Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo,

En &l caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipade mencionadas en los numerales {1} ¥ {iv) anterioras, todas
las canlidedes pagaderas conforme al Titulo se podran declsrar vencidas ancipadamente, sin necesidad de aviso provio de
incumplimiento, presentacidn, requerimiento de pago, prolesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre
y cuando 8l mencs 1 {un) tenedor eniregue dentro de los 3 (ires) dias hébiles siguientes a aquel en el que haya ocutride la Causa de

Venamiento Anticipado,_una notificaclén por escrito_al Representante Comiin_indicando su_intencién_de_dsclarar vencidos




anticipadamenie los Certificados Bursdliles de Largo Plazo, en cuyo caso se hardn exigible de inmediato la suma principal Insoluta
de los Certificados Bursatiles de Largo Ptazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecio 2 la misma y todas las
demds canlidades que se adeuden conforme a los mismos. En ¢aso de no haber solicitud por parie del tenedor alguno, una vez
transcumido Ios 3 (tres) dias habiles siguientes @ aquél en el que haya ocumido la Causa de Vencimlenlo Anticipado, ef
Representanta Comin procederd a convocar 8 una asamblea da tenedores que resuelva respecto del vencimiento anlicipada.

En el caso de que ccurra cualquiera da los evenlos mencignados en los numerales (i), {ii) y {v) anteriores, todas las cantidades
pagaderas por |a Emisora confonte a los Cerlificados Bursdliles de Largo Plazo se podrén declarar vencidas snticpadamente, sin
necesidad de aviso pravio de Incumplimiento, presentacidn, requerimiante de page, prolesto ¢ nolificacdn de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, slempre y cuando la asamblea de tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certficados
Bursétiles de Largo Plazo, en cuyo caso se haran axigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles de
Large Plazo, los intereses ontinarlos devengados y no pagados con respeclo a la misma y todas las demds cantidadas que se
adeuden conformie & log mismos.

El Representante Comin deré a conocer & la CNBV a través del STIV-2 (segin dicho término se define en la Ley de! Mercado de
Valores), a ia BMV y al gran publico inversionista, a Iravés del SED! (segon dicho término se define en la Ley del Mercado de
Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a través de los medios que dichas instilucienes determinen) sobre el vencimiento anticipado
& mas tardar al dia habil siguiente a aque! en que 1enga conocimiento da alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y de manera
inmadiata y por escrito @ Indoval, respecto de la declaracién de vencimiento anticipade, debiendo proporcionar la resolucion o
documento gue acredite dicha circunstancia.

Funciones del
Representanta Comin

En virtud de la aceptacion de su cargo ol Representante Comin tendrd, entre ofras, las sigulentes obligaciones y facultades:

a)  Facultad de verficar gue el monto vigente de las emisiones reallzadas al amparo del Programa conjuntamente no exceda dal
monto total autonzado del Programa.

b} Represeniar al conjunto da los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad compaetente;

c) Tendra |a facultad de supervisar el destino de los recursos oblenidos con motivo de la Emislén asl como el cumplimiento de
las obligaciones estipuladas en el Titulo a cargo de la Emiscra, excepto aquellas relacionadas con la recolocacidn y recompra
de los Certificados Bursdliles de Largo Plazo;

d) Incluir su firma autdgrafa en of Thulo, después de haber verificado que o mismo cumple con los requisitos de contenldo
establecidos en las disposiciones legales aplicables, en &l entendido que el Represenlante Comin no es responsable de
verificar |a exactitud y apticabilidad del régimen fiscal y de los mecanismos de recolocacién y recompra establecidos en este
Tltulo;

e) Convocar y prasidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decislonas adoptadas por la misma;

f) Otergar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contralos o instrumenios que deban celebrarse, pravia
instruccidn, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores,

g) Ejercer todas las acciones o derechos gue al conjunio de Tenedores comesponda para el cobre de pringipal, interases,
Intereses vencidos y no pagados Infereses moratorios por la Emisora u ofras canlidades conforme a los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo, asi coma llevar a cabo los demd4s aclos que se requieran a fin da salvaguardar los derachos de los
Tenedores conforme a los Certificados Bursaliles de Largo Plazo, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieran;

h) Calcular y publicar los avisos de pago de Interases y/o amortizacidn de principal correspondientes a los Certificados Bursétiles
de Largo Plazo y notificar a la Emisora e infermar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y, por escrito, o
por los medics que ésia determing, al Indaval.;

1] En ol supuesto de un vencimiento anticipado, informar & Is CNBV, la BMV y a Indeval, por escrilo o por los medios que estos
Ulimos determinen, a mas tardar 2l dia habil siguienta a aquel en que tenga conocimiento de ello, y conforme a los demas
términos que se eslablezcan en el Titulo de los Centificados Bursatiles de Largo Plazo,

[} Tendra |a facultad de publicar cualquier informacién que considera conveniente v que sea Inharente al estado que guarda ia
propia Emisién; an e entendido que cualquier Informacitn que $ea de carécter confidencial debara slempre Identificarse como
tal, ya que el Roprasentante Comin podra revelar al publico inversionista cualquier informacian que se haya hecho de su
conocimiento y gue no se haya [dentificado coma confidencial,

k} A actuar con oportunidad anle eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asl como a rendir cuentas de su gestén,
cuando le sean solicitadas o al momento de concluir 5u encargo, y

1} Los demds darivadas do la legisiacién aplicable y los sanos usos y pricticas bursétias,

En general, ejercer todas las funciones, facuitades y obligaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y pricticas
bursétiles.

Todes y cada uno de los actos que [leve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de las Tenedores, en los términos
del Titulo y/o de legislacién aplicable, serdn cbligatorios y se considerardn come aceptados por los Tenedores

El Representante Comin solo podrd ser removido o sustitvido por acuerdo de la asamblea de Tenadores conforme a lo establecido
en la seccidn *Facultades, Reglas de Instalacién y Qudrum de la Asamblea General de Tenedores' del Titule, en ef entendido de que
dicha asamblea Gnicamenta podrd designar como represantante comin sustituto 8 casas da bolsa o Instituciones de crédito, y de
que dicha remocion o sustitucén sélo tendrd efeclos a partir de la fecha en gue un representante comin sucesor haya sldo
deslgnado, haya aceplado el cargo y haya lomado posesidn del mismo.

Cualquier Institucidn que se desempeiie como Representante Comin conforme al Tliulo podrd renuncier a diche nombramiento en
los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del artfculo 216 de la Ley General de Titulos y Operationes de
Crédito. El Representante Comin deberd eniregar notificacidn por escrilo a s Emisora de su intencién da renuncla con por lo menos
60 (sesenis) dias naturales de anlicipacidn a |a fecha de renuncia, y en tode caso dicha renuncia no serd efectiva hasta que un
Representante Comin sucesor sea nombrado en una Asamblea General de Tenedores y el Representanie Comin sustitulo haya
aceptads su designacidn, lo cual debers ocurr dentro de kos 60 (sesenta) dias nalurales siguientes » la notificacidn de renuncia.

E! Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo sean totalments
ameortizados por la Emisora on los témminos establecidos en 1a Emisidn y los Interesas devengades por los mismos sean totatments
pagados.

El Representante Comdn en ningin momente estard obiigado a erogar ningdn tipo de gaste o cantidad alguna a carge de su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo en términos de lo previsto en el articulo
281 del Cddigo de Comercio asl como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para ¢l Disirito Federal y sus correlativos
con ralacién a su cardcter de mandatario en lérmings del articulo 217 de la Ley General de Tlulos y Operaciones de Crédito.




Eslos Cerlificados Bursaliles podrén ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando
Poslbles Adquirenies su régimen de Inversitn lo prevea expresamente.

Dopositario: S.D. (ndeval Institucion Para el Depésito da Valores. S.A. de CV.

ntermediarios Colocadores GBM Grupo Bursétil Mexicano, 5.A. de C V. Casa de Bolsa

Lidares Conjuntos;

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Grupo Financiero Actinver

Casa do Bolsa BBVA Bancomer, S.A. da C V., Grupo Financiers BEVA Bancomer
Representante Coman. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiem

Factor de Riesgo. Toda vez que el Emisor y el Intermedlario Colocador forman parte del mismo grupo empresarial, sus intereses
pueden diferir de los que tengan los inversionistas. Asimismo el Emisor tendrd el derecho de pagar anticipadamente los
Certificados Bursitiles de Largo Plazo, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el
valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, de acuerdo al
procedimiento establecido en el Prospecto, en el presente Suplemanto, el Aviso y en al Titulo respectivo, Por otra parte, el capital
soclal del Emisor, se ancuentra Invertido en valores de renta variable cotizados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., que
corresponden a la categoria de baja y minima bursatilidad. lgualmente, manifestamos que a la fecha de presentacién de este aviso y
con base en la informaclén que tenemos a nuestra disposiclén, a nuestro leal saber y entender, la emisora retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bls de las “Disposiclones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 18 de marzo de 2003 y sus respectivas
modiflcaclones

Intermediarios Colocadores
Lideras Conjuntos

GBIV

BBVA Bancomer | & Actinver

Los Certificados Burséliles objeio de Ia presente oferta publica forman parte de un programa dual de colocacidn autarizado por la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores, aprobado mediente oficlo $53/5804/2015 de fecha O da octubre de 2015 y 3¢ encueniran inscritos con el nimero 2026-4,19-2015-005-02, an el Ragistro
Nacional de Valores, y son aplos para ser listados an el listado comespondiants de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B, de C.V. La Inscripion en el Registro
Nacional de Valores no implica cerificacién sobra 1a bondad de [os valores, solventia de la Emisora o sobre [a exaclitud o veracidad da |a informacidn conenida en
el Prospecio, nl el Suplemente, ni convalida los aclos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencidn de las leyes.

Prospecto y Suplemento Informatlvo & disposicién con el intermedlaric colocader v en las siguisntes direcciones de Intemet: www.cnbv.qob.myx, www Dmv.Com mx ¥
www,gbm,com, mx

Cludad de México, a 24 da febrero de 2016

Autorizacién para la publicacién C.N.B.V, 153/5804/2015 de fecha 9 de octubre de 2015
Autorizaclén para la presente emision C.N.B.V. nimero 2026-4.19-2015-005-02 de fecha 24 de
fabrero de 2016



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacidn de ests\Suplemenio y con base en la informacion que tenemos a nuestra
disposicién, a nuestro leal saber y entender, ta amisora redne los s\puestos contenidos en el articulo 13 Bis de las *Disposicionas de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros particijantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificacionas,

CORPORATIVO GBM, 5.4, B. DE C.V.

Por: Lic. Dielgo Ramos Gonzélez d
Presidente dgl Conbajo de Administ

GBM Grupo E { . A de-£7 Casa de Bolsa

'El Prestdente del Consejo de Administracidn cjerce las funciones como Director General en Corporativo GBM_ S.AB deCV



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento y con base en la informacion que tenemos a nuestra
disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora redne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores® publicadas en el Diario Oficlal de la
Federacion el 18 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

GBM Grupo Bursétil Mexicano v .E:s?,‘ue Bolsa

ler Qjada
oderade General



Asimismo. manifestamos que a la fecha de presentacidn de este Suplemento y cen base en la informacién que tenemos a nuestra
disposicidn, a nuestro leal saber y entender. [a emisora reune los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores™ publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Actinver Casa de Bolsa, S5 A. de CV., Grupo Financiero Actinve

—_———————
] :

José Roberto Caygfano Jiménez Celorio Carlos Eduard

qhini Carballeda



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentaclén de este Suplemento y con base en la informacién que lenemos a nuestra
disposicién, a nuestro leal saber y enlender, la emisora reine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de 1a
Federaclién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaclones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financierc BBVA Bancomer
t

Angel Espinosa Ga
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a) Estados Financleros al 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012 y trimestrales al | Los estados financieros
cuarto trimestre de 2015. correspondientes a los ejercicios
2012, 2013 vy 2014 se incorporan
por Referencia a los preseniados
en las fechas 30 de abril de 2013,
el 30 de abril de 2014 (se reenvid
el 15 de noviembre) y el 30 de
abril de 2015 (reenviado el 22 de
junlo por correcciones sollcitadas
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la informacion respecto al cuario
trimestre de 2015
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infoanua 453912 2012_1.pdf
http:/fwww.bmv.com.mx/finfoanua/
infeanua 523713 2013 1.pdf
hitp:/fwww.bmyv.com.mx/docs-

finfoanualinfoanua 2
Q014 _1.pdf
htip:fiwww.bmv.com.mx/docs-
pub/infinctifinfinctl_648313_2015-
04_1.pdf

¢) Calificacion sobre el rlesgo crediticio de la Emisién.
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El Reporte Anual correspondients al ejerciclo de 2014, podra ser consultado en las siguientes paginas web:

http:/igbmadministracion.gbm.com.mx/Pdfs/AnualConporative2014.pdf

www.bmv.com.mx
www.cnbv.gob.mx

** Reporte del cuarto trimesire de 2015 entregado a la CNBV y a la BMV el 17 de febrero de 2016 e Inst. Derivados
entregado a la BMV el 17 de febrero de 2016, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Ja BMV y de la CNBV:

www.bmv.com.mx
WWW.ChDV. .Mx

** Reporte del cuario trimestre de 2015 entregado a la CNBV vy a la BMV el 17 de febrero de 2018 e Inst, Derivados
eniregado a la BMV el 17 da febrero de 2016, los cuales pueden ser consultados en la pagina de la BMV y de la CNBV:

whanw Dimy. com.mx
www.cnbv.gob.mx

Para efectos de comparacion, todos los rubros que se Incluyen por referencia al Reporte Anual de 2014, podran ser
confrontados conira los mismos apartados de! Reporte Anual comespondiente al ejercicio de 2013, mismo que incluye
también la informacién comparativa del ejercicio 2012.

El presente suplemento es parte integrante del prospecto del programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan
consultarse conjuntamente.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningin Intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién



que no esté contenida en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. Como consecuencia
de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en el Prospecto
y/o en el presente Suplemento debera entenderse como no autorizada por la Emisora y el
Intermediario Colocador.

1. LA OFERTA
a) Caracteristicas de |la Oferta

Denominacién de la Emision:

Corporativo GBM, S.AB. de C.V., emile al amparo de su Programa Dual de Cerlificados Bursatiles con cardcter
revolvente, fue autorizado por la CNBY mediante oficio nimero 153/5804/2015 de fecha 9 de octubre de 2015 ¥
aprobado mediante acuerdo de Consejo de Administracion celebrada el 5 de octubre de 2015, en la que se acordd
enire otras cosas, la autorizacién de un Programa Dual de Certificados Burséatiles con caracter revolvente total
susceptible de emisién de hasta $7,500'000,000.00 (Siete Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN UDIs © DOLARES, dicha Sesién de Consejo quedd protocolizada mediante escritura piblica
nimero 104,389 de fecha ¢ de octubre de 2015, pasada anie la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, titular de la
nataria nimero 98 del Distrito Federal. La presente emisién fue autorizada mediante e oficio No. 153/105269/2016, y
se ancueniran Inscritos con el numero 2026-4.19-2015-005-02, 12°000,000 (doce millones) de Certificados Bursatiles
de Largo Plazo:

Fecha de pubtlicacién del Aviso de Oferta Publica:

24 de febrero de 2016

Fecha de publicacion del Aviso de Colocacién con fines informativos

25 de febrero de 2016

Fecha de Emision:

25 de febrero de 2016

Fecha de Cierre da Libro:

25 de febrero de 2016

Fecha de Registro y Cruce en Bolsa;

25 de febrero de 2016

Fecha de liquidacién:

25 de febrero de 2016

Plazo de la Emision:

El plazo de esta Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo sera de hasta 1820 (mil ochoclentos veinte) dias
Fecha de Vencimiento

18 de febrero de 2021

Tipo de Valor:

Certificados Bursétiles de Largo Plazo

Clave de Pizarra:

GBM 16

Tipo de Oferta:

Publica primaria nacional



Forma de Autorizacion:

Programa Dual Revolvente de Certificados Bursétiles Quirografarios que permila la existencia de varias emisiones
tanto de Corlo come de Largo Plazo, inscritos bajo la modalidad preventiva en el Registro Nacional de Valores.

Monto total del Programa:

$7,500°000,000.00 (Slete mil quinientos millones de pesos 007100 M.N.), o su equivalente en UDIs o ddlares con
caracter revolvents.

Limitacién:

E!l monio lotal estara limitado ademas a que las emisiones de Ceriificados Bursitiles de la Sociedad al amparo de
Programas para su oferta pablica, de largo o de corto plazo, en México o en el extranjero, no deberdn exceder, en su
conjunto, de $7,500'000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.) o su equivalente en UDIs o
délares.

Se aclara que el mecanismo medianle el cual el inversionisla y la Comisién Nacional Bancaria y de Valores sabrén que
tas emisiones de certificados bursatiles al amparo de este y de otros programas no deberin exceder en su conjunto de
los $7,500°000,000.00 {Siete mil quinientos millanes de pesos 00/100 M.N.) o su equivalante en UDIs o dolares serd
mediante la publicacion correspondiente de dicha informacion en el SEDI.

Monto de la presente emision:

$1,200°000,000.00 (mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificado Bursitiles de la presente emisién:

12,000,000 (doce millones) de Certificados Bursdtiles de Largo Plazo.

Vigencia del Programa:

5 (cinco) afos a partir de su aulorizacion, plazo durante el cual se podran realizar diversas emisiones, pudiendo éstas
exceder del ptazo del Programa

Vigencia de la presente emisién:

1820 dias, es decir, es decir hasta 5 (cinco) afios aproximadamente.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.:;

La calificacién AA {mex) olorgada por Fitch México, S.A. de C.V., significa indican una expectativa de muy bajo riesgo
de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente
stlo difiers ligeramente de la de los mas allos emisores u obligaciones calificados del pais.

Calificacién otorgada por HR Ratings de México S.A de C.V.;

La calificacién HR AA+ alorgada por HR Ralings de México S.A. de C.V., significa que la emisién se considera con aita
calidad crediticia, y ofrece gran seguridad para el pago oporiuno de obligaciones de deuda. Mantiene muy bajo riesgo
crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. Ei signo “+" refleja una posicién de fortaleza relaliva a dicha
calificacién. (Se hace constar que la presente calificacion reviso cifras de la emisora al tercer trim estre)

Las calificaciones otorgadas no constituyen una rscomendacién de inversion, las mismas pueden estar sujelas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las melodologias de ta institucién calificadora de valores de
que se trate

Asignacién;

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, se asignarin mediante un proceso de canstruccién de libro.

Forma de operacién:

A rendimiento,

Denominacién:

Pesos, moneda naclonal,

Valor Nominal y Precio de Colocacion:



$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Tasa de Interés Real Bruto Anual aplicable para el Primer Periodo de Intereses:

La tasa de interés aplicable para el primer Perlodo de Inlereses es de 4.55%] (cuatro punto cincuenta y cinco par
cienio) sobre el valor nominal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Pago de intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Cerlificados Bursililes de Largo Plazo se liquidardn cada 28 (veintiocho)
dias naturales {cada uno, un “Pericdo de Intereses”), en las fechas sefialadas en el sigulente calendario da pagos de
intereses, o si la fecha de pago de inlereses es dia inhabil, el pago se efeciuara el dia habil siguients a fravés de
Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, Cludad de México, a través de transferencia elsctrénica, al intermediario corespondiente. En el entendido que
Ia duracién de los Periodos de Intereses no se verd modificada en caso de que el pago de intereses deba recorrerse al
dia habil inmediato siguiente cuando el fin del Periodo de Intereses se presente en un dia inhabil.

Calendario de Pago de Intereses:;

Periodo de intereses Fecha de inicio Fecha de pago de intereses
1. jueves 25 de febrero de 2016 jueves 24 de marzo de 2016
2, jueves 24 de marzo de 2016 |ueves 21 de abril de 2016
3 jueves 21 de abril de 2016 jusves 18 de mayo da 2016
4. Jueves 19 de mayo da 2016 jueves 16 de junic de 2016
5, jueves 16 de junio de 2016 Jueves 14 de ulic de 2016
6. Jueves 14 de julio de 2016 Jueves 11 de agosto de 2016
7. Jueves 11 de agosto de 2016 jueves 8 de septiembre de 2016
8. jusves 8 de septiembra de 2016 jueves 6 de octubre de 2016
9. juaves & de octubre de 2016 Jueves 3 de noviembre de 2018
10. jueves 3 de noviembre de 2016 jueves 1 de dictembre de 2018
11. |ueves 1 de diciembre de 2016 jueves 29 de diciembra de 2016
12, jueves 29 de diclembre de 2018 jueves 26 de enero de 2017
13. jueves 26 de enero de 2017 jueves 23 de febrero de 2017
14, jueves 23 de febrero de 2017 jueves 23 de marzo de 2017
15. Jueves 23 de marzo de 2017 ueves 20 de abril de 2017 |
16. jueves 20 de abril de 2017 jueves 18 de mayo de 2017
17. jueves 18 de mayo de 2017 jueves 15 de junio de 2017
18. jueves 15 de junio de 2017 jueves 13 de julio de 2017
19, jueves 13 de julio de 2017 jueves 10 de agosto de 2017
20. |ueves 10 de agosto de 2017 jueves 7 de septiembre de 2017
21, jueves 7 de septiembre de 2017 jueves 5 de octubre de 2017
22, jueves 5 de octubre de 2017 jueves 2 de noviembre de 2017
23, jueves 2 de noviembre de 2017 | jueves 30 de noviembre de 2017
24, Jueves 30 de noviembre de 2017 | jueves 28 de diciembre de 2017
25. Jueves 28 de diciernbre de 2017 |ueves 25 de enero de 2018 |
26. jueves 25 de enero de 2018 jueves 22 de febrero de 2018
27, |ueves 22 de febrero de 2018 |ueves 22 de marzo de 2018
28. jueves 22 de marzo de 2018 |ueves 19 de abril de 2018
29. jueves 19 de abril de 2018 |ueves 17 de mayo de 2018
30. Jueves 17 de mayao de 2018 jueves 14 de junio de 2018
3. _Jueves 14 de junio de 2018 jueves 12 de julio de 2018
32. jueves 12 de julio de 2018 jueves 9 de agosto de 2018
33. Jueves 9 de agosto de 2018 jueves 6 de septiembre de 2018
34. jueves 6 de septiembre de 2018 jueves 4 de octubre de 2018
35. _jueves 4 de oclubre de 2018 |ueves 1 de noviembre de 2018
36. jueves 1 de noviembre de 2018 | jueves 29 de noviembre de 2018
37. Jueves 29 de noviembre de 2018 | jueves 27 de diclembre de 2018 |
38. jueves 27 de diciembre de 2018 jueves 24 de enero de 2019
38. jueves 24 de enero de 2019 jueves 21 de febrero de 2019 |
40. |ueves 21 de febrero de 2019 jueves 21 de marzo de 2019
41, |ueves 21 de marzo de 2019 [ueves 18 de abril de 2019
42, |ueves 18 de abril ds 2019 jueves 16 de mavo de 2019
43. jueves 16 de mayo de 2019 |ueves 13 de junio de 2018
44, jueves 13 de junio de 2019 jueves 11 de julio de 2019
45. |ueves 11 de julio de 2019 |usves 8 de agosto de 2019
48. Jueves 8 de agosto de 2019 Jueves 5 de septiembre de 2018




47. jueves 5 de septiembre de 2019 jusves 3 de octubre de 2019
48. jueves 3 de octubre de 2019 jueves 31 de octubre de 2019
49, jueves 31 de octubre de 2018 jueves 28 de noviembre de 2019
50, jueves 28 de noviembre de 2019 | jueves 26 de diciembre de 2019
51. jueves 26 de diciembre de 2019 jueves 23 de enero de 2020
52. jueves 23 de enero de 2020 jueves 20 de febrero de 2020
53. jueves 20 de febrero de 2020 jueves 18 de marzo de 2020
54. jusves 19 de marzo de 2020 jueves 16 de abiil de 2020
55. Jjueves 16 da abril de 2020 jusves 14 de mayo de 2020
58. jueves 14 de mayo de 2020 jueves 11 de junlo de 2020
57. jueves 11 de junio de 2020 jueves 9 de julio de 2020

58. jueves 9 de julio de 2020 jueves 6 de agosto de 2020
59. Jueves 8 de agosio de 2020 jueves 3 de septiembra de 2020
60. jueves 3 de sepliembra de 2020 jueves 1 de octubre de 2020
61. jueves 1 de octubre de 2020 jueves 28 de oclubre de 2020
62, jueves 29 de octubre de 2020 jueves 26 de noviembre de 2020
63. jueves 26 de noviembre de 2020 | jueves 24 de diciembre de 2020
64. jueves 24 de diciembre de 2020 jueves 21 de energ de 2021
65. jueves 21 de enero de 2021 Jueves 18 de febrero de 2021

Régimen Fiscal

La {asa de retencion ded Impuesto sobre la renta aplicable, respeclo de los inleresas pagados conforme a los
certificados bursatiles da largo plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las Personas Fisicas ¥ Morales residentes en
México, a lo previsio en los articulos 18, 135 y 54 de la Lay del Impuesto sobre la Renta vigenle, respectivamente, y (i)
para las personas fisicas y morales residentes en el exiranjero, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquirientes de los Ceriificados Bursatiles de Largo Plazo deberén consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los certificadas bursatiles da large plazo,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su sluacién particutar. EI régimen fiscal podra ser modificado
durante la vigencia de la emisién.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de los intereses pactados en el Titulo, en cualquier fecha de pago de interases
{con excepcion del Glimo pago de intereses que se realizard en la Fecha de Vencimiento), se daran por vencidos
anticipadamente los Cettificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se estipulan en
el mismo, y se causard un interés moratorio sobre el principal inscluto Igual a multiplicar por 2.0 (dos punto cero) veces
la Tasa de Inferés Real Bruto Anual determinada para el Petiodo de Intereses en que ocurra el incumplimiento. Los
intereses moratorios se causaran a partir de! dia habil sigulente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seran
pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cublerta, sobra la
base de un afio de 360 (irescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

Ast mismo en caso de incumplimiento en el pago de principal a la Fecha de Vencimiento, se causaran intereses
moratorios en los mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior considerando al efecto la Gftima Tasa de
Interés Real Bruto Anual determinada por el Representante Comim.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinaros.

La suma que se adeude por conceplos de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Jusrez, C. P. 06600, Ciudad de México o an cualquier
olra direccién que el Representante Coman notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma moneda que
la suma principal.

Recursos Netos que recibira la Emisora con la colocaclén:

$1,188'426,954.30 (un mil ciento ochenta y ocho millones cuatrocientos veintiséis mil novecientos cincuenta y cuatro
pesos 30/100 M.N.), resultado de restar del monto total de la Emisién, los gaslos refacionados con la misma.

Para una mayor descripcion de dichos gastos favor de revisar el capitulo primero inciso e) anterior denominado
“Gaslos relacionados con la QOferta”.

Garantia:
Los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al amparo del programa, seran quirografarios.

Forma y lugar de pago:



Los Inlereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electronica, a través de Indeval, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Pasec de ta Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, México, D.
F. 0 en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, contra
entrega de las conslancias que para tales efectos emita Indeval, o en su caso, conlra la entrega del Titulo. Traldndose
del pago de intereses moralorios, estos serdn cubiertos por la Emisora en las oficinas del Representante Comiin
{segln dicho término se define mas adelanie), ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600,
Ciudad de México, o en la direccion que el Representante Comun notifique en &l caso de que cambie el domicilio de
sus oficinas a mas tardar a las 11:00 horas del dia que se efectue el pago y en caso de ser efectuado después de
dicha hora, se enlendera pagado el dia habil siguiente.

En caso de que e! pago de principal no sea cubierto en su totalidad en Ia Fecha de Vencimienlo (segun dicho término
sa define mas adelante), de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no serd responsable de eniregar el
mismo, asimismo, no estard obligado a su enirega, hasta que dicho pago sea inlegramente cubierio.

Recompra de Certificados Bursatiles.

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre olros factores, su situacion financlera, las condiciones del
mercado, asi como la liquidez que manlenga, operaciones de recompra de los Cerlificados Bursétiles de Largo Plazo
emitidos al amparo de este Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiclones para todos los tenedores.

Mecanismo de racompra de certificados bursatiles

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo enviard una postura
de compra mediante cualesquiera de los siguienles mecanismos de negociacion de {itulos de deuda: SIF ICAP, S.A.
de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

El precio de recompra de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se delerminara descontando los flujos futuros por
concepto de pago de cupones y pago de principal por el periode de tiempo que le quede a los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo. TIIE: La tasa de descuento seréd TIIE mas una sobretasa, en el entendido que dicha sobretasa estara
en un rango de +/- 10 puntos base lomando como muesira transacciones similares en el mercado. {Por transacciones
similares se entiende Banos Corporalivos con una Calificacién Crediticia igual o cercana a la de la Emisora ¥ €on un
plazo a vencimiento cercano al de los Certificados Bursaliles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afeclar el precio de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

+ Volatilidad en los Mercados Financieros, o

s Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podrd mantener recomprades, en un momento determinado, mas del 60% (sesenla por ciento) de los
Cerlificados Bursdtiles de Largo Plazo de la presente emision.

A mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacién de la operacién de adquisicién de Cerificados
Bursatiles de Largo Plazo recomprados, la Emisora notificara al gran pUblico Inversionista y a la BMV a través del
SEDI.

Particularidades derivadas de los Certificados Bursatiles recomprados:

Cuando la Emisora hublere recomprado los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo, no daran lugar a derecho
corporalivo o econdmico alguno, Incluyendo, sin limitar, al pago de Intereses ni amortizacién alguna, dada la confusién
de derechos por el cardcter que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones derivadas de
dichos Certificados Bursétiles de Largo Plazo. En el entendido que dicha condicion desaparecers en caso de
recolocar los mismos Certificados Bursétiles de Largo Plazo en el mercado.

En esle senlido, los Cerlificados Bursatiles de Largo Pfazo recomprados por la Emisora no daran derecho algunc de
representacién en las Asamnbleas de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizaran para el calculo def
quorurn necesario para la instalacién y volacién en las mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse |a recompra de Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la Emisora, no
sera necesario el canfe del Titulo, ni efecluar la actualizacién de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores;
simplemente se considerara que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adquiridos por la Emisora se encuentran
emilidos pero no se encuentren suscrilos, ni en circulacion.

Recolocacién de los Certificados Bursatiles:
La Emisora podrd recolocar los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados en cualquier momenlo,

cumpliendo con todos los requisilos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para tales efectos y
sigulendo la mecénica aqui establecida. Las recolocaciones se hardn en igualdad de condiciones para todos los

inversionistas.

Meacanismo de Recolocacion:



Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacion de Cerfificados Bursdtiles de Largo previamente
recomprados, enviard una posiura de venta mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacién de
titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de
C.V.

El precio de recolocacion de los Certificades Bursatlles de Largo Plazo se determinara descontando los flufos futuros
por concepio de pago de cupones y pago de principal por f periodo de tiempo que le quede a los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. TIIE: La tasa de descuento sera TIIE mas una sobretasa, en el entendido que dicha
sobretasa estard en un rango de +/- 10 puntos base tomando como muastra transacciones similares en el mercada.
(Por transacciones similares se enliende Bonos Corporativos con una Calificacion Crediticia igual o cercana a la de la
Emisora y con un plazo a vencimiento cercano al de los Certificados Bursitiles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afeclar el precio de los Certificadas Bursatiles de Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por siluaciones no limitadas a:

s Volalilidad en los Mercados Financieros, o

» Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporalivos.

A mas fardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacién de la operacién de venla de Certificados Bursaliles
recolocados, la Emisora notificara al gran publico inversionista y a la BMV a través del SEDI.

Ausencla de Participacion del Representants Comiin en la Recompra y Recolocacion:

Et Representante Comin no tendrd injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacién de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo establecidos por la Emisora en el Titulo, ni supervisars o verificara la debida
actuacion de la Emisera, de la mesa de dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras conforme a los
procedimientos anteriommente descritos, siendo los Tenedores individualmente considerados responsables de su
participacion en |a recompra yfo recolocacion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y de cumplir con lodos los
requisitos legales que resulten aplicables. Asimismo, el Representante Com(n no representara a ningin Tenedor o
grupo de Tenedores con relacion a tales procedimientos.

Amortizaclén:

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatites de Largo Plazo se amortizardn a su vator nominal o en su casg
a su valor nominal ajustade en un solo pago contra entrega del propio Titulo de crédito.

Amortizacién anticipada:

La Emisora tendra el derecho de pagar anlicipadamente de forma total o parcial, Ios Cerlificados Bursatiles de Largo
Plazo, en cualquier fecha durante |a vigencia de la emisian, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los
Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados
Bursatites de Large Plazo.

Para efectos de la amortizacién anticipada total, el Representante Com(n deberd dar aviso de la intencidn de la
Emisora de llevar a cabo la referida amortizacion folal, con cuando menos 6 {sels) dias habiles de anticipacién a la
fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo a la CNBV, a la Bolsa
Mexicana de Valores 5.A.B. de C.V. {("BMV"), y al gran publico inversionista a través de los medios que estas Lltima
instituciones determinen (incluyendo el Sistema Electrénico de Envio y Difusidn de Informacién de BMV el “SEDI” ¥
“8TIV-2"), asl como a Indeval por escrito (o a través de los medios que esta determine). Dicho aviso contendra la fecha
en que se hara el pago, el importe de la amortizacién y los demés dalos necesarios para &l cobro de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo. Para estos efectos, la Emisora, debera de solicitar por escrilo al Representante Comiin que
haga la publicacion, con cuando menos 2 (dos) dias hébiles de anlicipacion a la misma.

Para efectos de la amortizacion anticipada parcial, la Emisora solicitard con 4 (cuatro) dias hablles de anticipacion a la
fecha en que pretenda llevar a cabo la amortizacion anticipada parcial al Representante Comun por escrito que de
aviso de la intencion de la Emisora de llevar a cabo Ia referida amortizaclén parcial, con cuando menos 2 (dos) dias
hébiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a amorlizar anticipadamente los Certificados Bursétiles de Largo
Plazo, a la CNBV, a la BMV, y al gran piblico inversionista a través de los medios que eslas ultimas instiluciones
determinen (incluyendo el Sistema Elecirénico de Envio y Difusién de Informacién de BMV el “SEDI" y "STIV-2"), asi
como a Indeval por escrito (o a fravés de los medios que ésta determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hara la amoriizacién anlicipada comespondiente y el
monto correspondienta a dicha amortizacién y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursililes de
Largo Plazo una vez efecluada la amortizacion anticipada parcial y los demds dalos necesarios para el cobro de los
Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacién parcial anlicipada, el Representante Comun utilizara la siguiente farmula
para calcular el valor nomina! ajustado de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion (el “Valor Nominal
Ajustado™):

VNAi= VNAI-1 - AM



En donde:;

VNAI= Valar Nominal Ajustado, al final del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en
circulacian,

VNAi-1= Valor neminal o Valor Nominal Ajustado, al inicie del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de
Largo Ptazo en circutacion,

AM= Monto de la Amortizacitn

Para delerminar el Valor Nominal Ajustado por Cerlificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion, el Representante
Comun utilizara la sigulente formula:

VNAT= VNA i
NT

VNAi=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo en Circulacion.
VNAT=  Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion.
NT= Nimero de Cerlificados Bursstiles de Largo Plazo en circulacion.

Causas de vencimiento anticipado;

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se dardn por vencidos anlicipadamente, en los siguientes casos {cada uno,
una “Causa de Vencimiento Anticipado™):

(it  Sila Emisora dejare de realizar el pago oportuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefialadas
en el Titulo, con excepcidn del dltimo pago de intereses, el cual se realizard en |a Fecha de Vencimiento;

(i} Sila Emisora fuere declarada en quisbra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

{iiiy Si fuese cancelada Ia inscripcion de tos Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Nacional de Valores o
su listado en la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V.:

(v} Si la Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacién anticipada total o parcial de principal que haya sido
notificada al piblico inversionista en términos del Titulo;

{v) Si la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, diferantes a las mencionadas
en los numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 30 (treinta)
dlas naturales contados a partir def Incumplimiento.

En tales casos, la Emisora no estard obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (i} y (iv)
anteriores, lodas las cantidades pagaderas conforme al Tilulo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
haturaleza, judicial o extrajudicial, slempre y cuando al menos 1 (un) tenedor entregue denlro de los 3 (tres) dias
hébiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, una nolificacién por escrilo at
Representante Comun indicando su inlenclon de declarar vencidos anticipadamente los Cartificados Bursatiles de
Largo Plazo, en cuyo caso se harédn exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursaliles de
Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las deméas cantidades
que se adeuden conforme a los mismos. En case de no haber solicitud por parte del tenedor alguno una vez
transcurrido los 3 {ires) dias habiles siguientes a aquél en ef que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comin procederd a convocar a una asamblea de tenedores que resuelva respecto del vencimlento
anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (i), (ili) y (v) anteriores, todas las
canlidades pagaderas por la Emisora conforme a los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar
vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacidn, requerimiento de pago,
protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando la asamblea de tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles de Largo Pfazo, en cuyo caso se hardn
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2 (segun dicho término se define en la Lay de!
Mercado de Valores), a la BMV y al gran publico inversionista, a través del SEDI (segln dicho término se defina en la
Ley del Mercado de Valores) y de forma escrita a Indeval {0, a través de los medios que dichas instituciones
determinen) sobre el vencimiento anticipado a mas tardar al dia habil siguiente a aquel en que tenga conocimiento da
alguna Causa de Vencimiento Anlicipado y de manera inmediala y por escrilo a Indeval, respeclo de la declaracién de
vencimiento anticipado, debiendo proporcionar la resolucion o documento que acredite dicha circunstancia.



Obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora frente a los tenedores:

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora, son las que se esiablecen an el texio del Tilulo de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como cualesquier otras a las que se encuentre obligada conforme a la Ley
del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, cualesquier otras leyes aplicables, a las
disposiciones aplicables emilida por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Toda vez que las emisiones de certificados bursatiles, al amparo de este u otros Programas, no deberan exceder, en
su conjunto, del monto maximo de la emisidn aulorizade para dichos efectos por la CNBV, la Emisora se& encuentra
obligada a respetar dicha limitacion y en consecuencia, a no emitir Certificados Bursatiles de Largo Plazo, al amparo
de este u otros programas, que superen el monto antes mencicnado.

Posibles Adquirentes:

Estos Cerlificados Bursatiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Depositario:

S.D. Indeval Institucidn para el Depésilo de Valores, S.A. de C.V.
Intermediaric Colocador:

GBM Grupo Bursatil Mexicane, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero.
Autorizacién CNBV:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa Dual de
Certificados Bursatiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, medlanite oficio numero
153/5804/2015 de fecha 9 de oclubre de 2015 y se encuentran inscrilos praventivamente con el nimero 2026-4.19-
2015-005 en el Registro Nacicnal de Valoras.

La presente emisidn fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero
153/105289/2016 de fecha 24 de febrero de 2016 y se encuentran inscrilos con el nimero 2026-4.19-2015-005-02, en
¢l Registro Nacional de Valores.

La Inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de
la Emisora o sabre la exactilud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, nl convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

b) Forma de Calculo de Intereses

La tasa de interés es una tasa variable, toda vez que la tasa de referencia es la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio “TIE" de hasta 29 dias, mas los puntos base.

La formula para el calculo de los intereses serd la siguiente:

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su fotalidad, los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo generaran un Interés Brulo Anual sobre su valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los
Certificados Bursatiles, a una tasa anual que el Representanie Comun fijard dos dias habiles anleriores al inicio de
cada periodo de 28 (veintiocho) dias, (Fecha de Determinacion de ta Tasa de Interés Real Bruto Anual), conforme a lo
siguiente:

Adicionar 50 {cincuenta) punlos bass, a la tasa denominada “Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio® (TIE) a plazo
de hasta 29 (veintinueve) dias o la que la sustituya (Ja “Tasa de Interés de Referencia™), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses, y dada a
conacer por &l Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determing o a través de cualquier otro
medio elecirdnico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Intemet, autorizado al efecto por Banco de México, en la
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Real Brulo Anual, o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidas) dias
hébiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el dia habil mas praximo a dicha fecha.

En caso de que |a Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) no se dé a conocer o deje de exislir o publicarse, el
Representante Comun utilizara como tasa sustiluta para determinar la Tasa de Interés Real Bruto Anual (segiin dicho



término se define mas adelante), aquella que dé a conocer e! Banco de México, como la tasa sustituta de la TIIE
aplicable para el plazo mas cercanac al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de que se lrate, el Representanie Comun ufilizara la siguiente
formuta;

TR s
AL 36000
TC=|{1+—= »pL | ™ _1[y| 36000
36000 X o

£n donde: TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efeclivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se lrate.
TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Refarencia en dias.
NDE= Numero de dias nalurales efectivamente transcurridos durante el Perioda de Intereses de que se irate.

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara “Tasa de Interés Real Brulo Anual” da
los Certificados Bursdliles de Largo Plazo.

El interés ordinario que devengaran los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se computard a partir de ta Fecha de
Emision y al iniclo de cada Pericdo de Intereses segiin corresponda, y los célculos para daterminar la tasa y el monto
de los intereses a pagar, deberan comprender al numero de dias nalurales efectivamente transcurridos durania cada
Periodo de Intereses. Los calculos se efectuardn cerrdndose a centésimas. La Tasa de Interés Real Bruto Anual
aplicable al Periodo de intereses comespondiente no sufrird cambios durante el mismo.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Pericdo de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo no sean amorlizados en su lotalidad, el Representante Comin utilizaré la siguiente férmula:

1B
I=VN x NDE
36,000
Endonde: I=  Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN=Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Cerlificados Bursatiles de Largo
Plazo en clrcutacion,
TB= Tasa de Interés Real Bruta Anual.
NDE= Namero de dias naturales efectivamente transcurridas del Periodo de Intereses de que se trate,

El Representante Com(n dard & conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito o a través de los medios que
estas determinen, con por lo menos 2 (dos) dias hablles de anticipacién a la fecha de pago de Intereses
correspondiente, el importe de los inlereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo dard a conocer con la misma
pertodicidad a la CNBV y a la BMV Ia Tasa de Interés Real Brulo Anual de los Certificados Bursétlles de Largo Plazo
aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Cerlificado Bursatil de Largo
Plazo en circulacion.

Los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constiluido el depdsilo del importe tolal de la amortizacién, y en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago.

En caso de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en fa fecha de
pago de Intereses, Indeval no estard obligado a entregar |a constancia cormespondiente a dicho pago, hasta que sea
integramentle cubierto; en cualquier caso Indeval no sera responsable si no eniregara la constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

¢) Doastino de los Fondos

Los recursos que se obtengan con motivo de la emision de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo, se utilizaran
para sustitucién de pasivos.

En especifico para amortizar anticipadamente la emision GBM 13-3,
d) Plan de Distribucion



La emisién de los Cerlificades Bursétiles contempla la parlicipacién de GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de CV., Grupo Financiero BBVA, quienes acluardn como intermediarios colocadores {los “Intermediarios
Colocadores™. Los Intermediarios Colocadores ofrecerdn los Certificados Bursatiles conforme a la modalidad de
mejores esfuerzos, segin se contempla en el contrato de colocacién correspondiente.. Los Intermediarios Colocadores
han tomado las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de los Certificados Bursatiles que se emitan
al amparo del Programa, se realice conforme a la normatividad aplicable vigente. Asimismo, los Intermediarios
Colocadores considera, para ello, e periil del cliente, objelivos de inversion, parfil de riesgo y los praductos en los
cuales puede invertir la clienteta inversionista. Los Certificados Bursitiles de Largo Plazo se asignaran en forma directa,
es decir, no se asignaran mediante el procedimiento de subasta. La asignacitn se realizard a tasa Onica, conforme a la
demanda del inversionista, no habra monto minimo o maximo para asignar, de hecho, para definir el monte a colocar, el
Inlermediario Colocador identificaré ia demanda de dichos Cerlificados Bursatiles por parte de los inversionistas, a
efecto de que se concrete por completo la oferta y la demanda, por lo que en el supuesto de que la demanda resulte
mayor al monto colocado, el Intermediario Colocador Lider lo asignara a prorrata con clerre de libro discrecional. El
horario en el que fos Intermediarios Colocadores podran recibir posturas por parte de los inversionistas, sara el de la
sesién bursatil, es decir, de las 8:30 am a la 1:00 pm.

En cuanlo a su distribucién, los inversionistas participaran en igualdad de condiciones en la colocaclén de los
Cerlificados Bursililes mediante Oferia Publica, como, de forma enunciativa mas no limitativa, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando asi lo permita su régimen de inversion, incluyendo instituciones
de crédito, casas de bolsa, inslituciones de fianzas, sociedadss de inversién, sociedades de inversién especializada en
fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiledad, almacenes generales de deposito,
arrendadoras financleras, uniones de crédito, empresas de facloraje, conforme a la legislacion aplicable. Asi mismo, los
Intermediarios Colocadores podrdn colocar los Certificados Bursatiles entre partes relacionadas, los cuales participaran
en igualdad de condiciones que el resto de los Inversionistas. El Intermediario Colocador Lider sera quien se encargue
de la concenlracion de posturas. Para esta emisian, se cuenta con 3 Colocadores quienes colocaran el 100%, as decir,
los 12,000,000 {doce millones) de certificados bursatiles de la emision, por lo que no se celebrara contrato de
subcolocacién; en ese sentido la presente emision de Cerlificados Burséliles de Largo Plazo se colocd con otras
intermediarias el 0% de la emision, lo anterior ya sea por cuenta propia o de ferceros. La presente emisitn de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo se colocard enlre inversionistas con el cardcler de partes relacionadas o
personas relacionadas quienes adquiricdn 6.6% de la emision, es decir 765,900 Certificados Bursétiles de Large Plazo,
no exstird sobretasa que deban tomar en cuenta los inversionistas.

(i) 12,000,000 titulos que representan el 100% (cien por ciento) de los Cerlificades Bursatiles fueron efectivamente
distribuidos por GBM Grupo Bursalil Mexicano, S.A. de C.V., de entre los cuales 6.6% fueron colocados entre partes
relacionadas integranies del mismo Grupo Empresarial (i) Casa de Bolsa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo
Financlero Aclinver, no colocé ningun titulo por lo que no hay nada que repertar y (il) Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
$.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA, no calocd ningtin titulo por lo que no hay nada que reportar.

Los principales accionistas, directivos ¥ miembros del consejo de la Emisora suscribiran parie de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo objeto de la Oferta. Asi mismo y salvo los intermediarios mencionados en el parrafo anterior,
los inversionistas, en lo individual, no suscribiran mas del 5% del monto total de la Oferta. Dichas personas junlo con los
intermediarios mencionados en el pamafo anterior, participaron en igualdad de condiciones, adquirirdn & 100% del
monto total de la emision,

Para efecluar colocaciones, al amparo del Programa, una vez que la CNBV olorgue la aulorizacién correspondiente, el
Emisor podrd, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varos encuentros bursatiles con Inversionistas
polenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esus inversionistas u otros inversionistas potenciales.

En su caso, el Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo emitidos al amparo del Frograma,
sin {asa o sin datos definitivos se publicara el 24 de febrero de 2018, es decir, un dia habll de anticipaclon a la fecha de
cierre del libro que sera el dia 25 de febrero de 2016 a las 11:00 am y el aviso con fines informativos con datos
definitivos a mas tardar la fecha de emision.

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa es una socledad subsidiaria de la Emisora, quien fiene una
parlicipacién del 98% en ésta. La Emisora y dicho Intermediario Colocador mantiene y continuard manteniendo
relaciones de negocios, incluso de esta Glima con las demas subsidiarias de la Emisora, por lo anierior, sus intereses
pueden diferir de los que tengan los inversionistas. Asi mismo, dicho Intermediario Colocador presta diversos servicios
financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado.

Par tratarse de una Oferta Pablica, cualquier persona podra participar en igualdad de condiciones, siempre y cuando su
régimen legal y de inversion asi lo pemita.

€) Gastos relacionados con la Oferta

$1,1868'426,954.30 (un mil ciento ochenta y ocho millones cualrocientos veintiséis mil novecientos cincuenta y cuatro
pesos 30/100 M.N.), resultado de restar del monto total de la Emisidn, los gaslos relacionados con la misma



Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos hasta el momento son los siguientes:

Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos hasta el momento son los siguientes:

(i) Derechos de inscripcidn en el Registro Nacional de Valares $420,000.00 (cuatrocientos veinte mil pesos 00/100
M.N.}.

(i) Inscripcidn de listado en la BMV $1'107,922.83 (un milién ciento siete mil novecientos velntidas pesos 83/100
M.N.) IVA incluido

(i) Gastos por intermediacion $9'744,000.00 (nueve millones satecientos cuarenta y cuatro mil pesos 00/100 M.N.)
GEBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa da Bolsa VA incluido

(iv) Gastos de emision de Calificacién de la Emisién por parte de Filch México, S.A. de C.V. $148,480.05 (ciento
cuaranta y ocho mil cuatrocienlos ochenta pesos 05/100 M.N.) incluye IVA y per parte de HR Raiings de México $.A. de
C.V. $152,642.82 (ciento cincuenta y dos seiscientos cuarenta y dos pesos 82/100 M.N.} incluye IVA.

Los gaslos referidos serdn pagados con los recursos obtenidos en la prasente emision.
f) Estructura del Capital después de la Oferia

La estructura del capital consolidada de la Compaiiia es la siguiente:

CORPORATIVO GBM, S5.A.B. DE C.V.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015
{Cifras en mlllones de
pesos)
% Situaclén actual %
ACTIVOS 39,544 100.00% PASIVOS
Paslvos bursitiles
Corio plazo .
Largo plazo 4,207 10.64%
Préstamos bancarios y de otros organismos
De corto plazo A
De largo plazo -
Acreedores por reporic 17,814 45.05%
Ofros pasivos 9,256 23.41%
PASIVO TOTAL 31,277 79.09%
CAPITAL CONTABLE 8,267 20.91%
AoThos 39,544 100.00% PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE 38,544 100.00%

Las principales fuentes de financiamiento externo de acuerdo a las empresas y subsidiarias se describe a continuacion:

B ,.5'":'=15i7‘.'."'ﬁ355_"7‘"“ s

GEM S.AB.de C.V. | Cradilcs Bancario |'MXN! 5200,000,000.00 | 'Pasos Maxicancs | § Variable | A NA
Certficado Bursétii Piblicos | MXN 7,500,000.000.00 | Pesos Mesicancs | $860,000,000.00 lago | 1nz014 | 301017
Cartificado Bursht Pablicas MXN 7.500,000,00000 | Fesos Mexicancs | $1,250,000,000.00 tamo | 14/D6/2014 2507120149

‘Certiicado Bursdt Pibicon | MXN' 7,500,000,000.00 | Pesos Masicancs | $1.00000000000 | isgo | 1802015 | osrovzozo




Los principales gastos relacionados con la Oferta Incurridos hasta el momento son fos sigulentes:

Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos hasta el momento son los siguientes:

(f} Derachos de inscripcién en el Registro Nacional de Valores $420,000.00 (cualrocientos veinte mil pesos 00/100
M.N.).

(i)  Inscripcion de listado en la BMV $1107,922.83 {un milién clento siste mil noveclentos veintidés pesos 83/100
M.N.) IVA incluido

()  Gastos por Intermediacion $8'744,000.00 (nueve millones setecienlos cuarenta y cuatro mil pasos 00/100 M.N.)
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa IVA incluido

(iv) Gastos de emision de Callficacion de la Emision por parle de Fitch México, S.A. de C.V. $148,480.05 {clento
cuarenta y ocho mil cuatrocientos ochenta pesos 05/100 M.N.) incluye IVA y por parte de HR Ralings de México S.A. de
C.V. §152,642.82 (ciento cincuenta y dos seiscientos cuarenta y dos pesos 82/100 M.N.) incluye IVA.

l.os gasios referidos serdn pagados con los recursos oblenidos en la presente emision.
f) Estructura del Capital después de la Oferta

La esltruciura del capital consolidada de la Compafiia es la siguiente:

CORPORATIVO GBM, $.A.B. DEC.V.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015
(Cliras en millones de
pesos)
% Situaclén actual %
ACTIVOS 39,544 100.00% PASIVOS
Pasivos bursatlles
Corio plazo
Largoe plazo 4,207 10.64%
Préstamos bancarios y de olros organismos
De corio plazo -
De largo plazo -
Acreedores por reporlo 17,814 45.05%
Otros pasivos 9,256 23.41%
PASIVO TOTAL 31,277 79.09%
CAPITAL CONTABLE 8,267 20.91%
AoThos 39,544 100.00% PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE 39,544 100.00%

Las principales fuentes de financiamiento externo de acuerdo & las empresas y subsidiarias se describe a continuacion:

C irbormacibn Fuentes de Fi
e T e e o e ML T E

S

MXN §200,00000000 | Pesos Mexicancs | § Variable | NA HA
Ceriificado Burstl Pliblicos | MXN 7,500,000,000.00 | Pesos Mexicancs | $650,000,000.00 Largo [ 1411212014 3011172017
Cerificado Bursdil Piblicos | MXN 7.500,000,000.00 | Pesos Mexicancs $1,350,000,000.00 Largo | 148014 250712015
Cetificado Bursétil Poblicos | MXN - 7,500,000,000.00 | Pesos Mescancs |- 1,000,000,000.00 Lago | 15/10/2015 08/10/2020




Certfiicado Bursatl Piblicos | MXN 7,500,000,000.00 | Pesos Mexicanoa. | $1.200,000.000.00 | Largo F athorze3 I 2711072018

g} Funciones del Representante Comdn

El Representante Comin tendr4 los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores, las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y demas Participantes en el Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en las demas leyes aplicables, a los sanos usos y
practicas bursatiles, y en el titulo que documente cada Emision. Para lodo aquello no expresamente previsto en sl
litulo que documente los Certificados Bursaliles de Largo Plazo, el Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la mayoria de los Tenedores, computada conforme a lo dispuesto en dicho titulo. Los derechos,
facultades y obligaciones del Representante Comun, se describirdn en el titulo que dacumente cada Emisién.

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones, derechos y facultades:

a) Facultad de verificar que el monto vigente de las emislones realizadas al amparo del Programa conjuntamente no
exceda del monto total autorizado del Programa.

b) Reprasentar al conjunio de los Tenederes ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

c) Tendra la facullad de supervisar el destino de los recursos obtenidos con molivo de la Emisién asl como &l
cumplimiento de las obligaciones estipuladas en el Titulo a cargo de la Emisora, excepto aquellas relacionadas
con la recolocacion y recompra de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo;

d) Incluir su firma autografa en el Titulo, después de haber verificado que el mismo cumple con los requisitos de
contenido establecidos en las disposiciones legales aplicables, en el entendido que el Representante Coman no
€5 responsable de verificar la exactitud y aplicabilidad del régimen fiscal y de los mecanismos de recolacacion y
recompra establecidos en este Tllulo;

@) Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma;

f) Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores fos documentos, contratos o instrumentos que deban
celebrarse, previa instruccion, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores:

g) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores correspanda para el cobro de principal,
intereses, intereses vencidos y no pagados intereses moratorios por la Emisora u otras cantidades conforme a los
Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como llevar a cabo los demas actos que se requieran a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme a los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, sin perjuicic
de ofras facullades que las leyes le confieran;

h)  Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacion de principal correspondientes a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo y notificar a la Emisora & informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV
a través del SEDI y, por escrito, o por los medios que ésta determine, al Indeval.;

1} En el supuesto de un vencimiento anticipado, informar a fa CNBV, la BMV y a  Indeval, por escrito o por los
medios que estos Ultimos determinen, a mds tardar al dia habil siguiente a aquel en que tenga conocimiento de
ello, y conforme a los demés términos que se establezcan en el Titulo de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo,

j}  Tendra la facultad de publicar cualguler informacién que considere conveniente ¥ que sea Inherente al estado que
guarda la propia Emision; en el entendido que cualquier informacién que sea de cardcter confidencial debera
siempre Iidentificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier
informacién que se haya hecho de su conocimienio y que no se haya identificado como canfidencial,

k} A acluar con oportunidad ante aventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas de su
gestion, cuando ie sean solicitadas o al momento de conclulr su encargo, y

I} Las demds derivadas de Ia legislacién aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

En general, sjercer fodas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a
los sanos usos y practicas bursatiles,

Todos y cada une de los aclos que lleve a cabo el Representanie Comun en nambre o por cuenta de los Tenedores,
en ios términos del Titulo y/o de legislacion aplicable, seran cobligatorios y se considerardn como aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comin solo podra ser removido o suslituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme a
lo establecido en la seccién “Facultades, Reglas de Instalacién y Quérum de la Asamblea General de Tenedores” del
Titulo, en el entendide de que dicha asamblea Gnicamente podra designar como representante comin sustituto a



casas de bolsa o instituciones de crédilo, y de que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a parlir de la fecha
en que un represenlanie comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

Cualquier institucién que se desempefie como Representante Comin conforme al Titulo podrd renunciar a dicho
nombramiento en los casos que se especlifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito. El Representantea Comun debera entregar nofificacion por escrito a la Emisora de
su intencian de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo
caso dicha renuncia no serd efecliva hasta que un Representante Com(n sucesor sea nombrado en una Asamblea
General de Tenedores y el Representante Comun sustitulo haya aceptado su designacion, lo cual debera ocurrir
dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientss a la nolificacién de renuncia.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo sean
totalmente amortizados por la Emisora en los témminos establecidos en la Emision y los intereses devengados por los
mismos sean totalmente pagados.

El Representante Comin en ningin momento estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo lodes los aclos y funciones que pueda o deba ilevar a cabo en términos de lo
previsto en el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para
el Disirilo Federal y sus correlativos con relacion a su cardcler de mandatario en términos del artfculo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Asamblea General de Tenedores

A las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo (cada una, la “Asamblea
General de Tenedores”) les sera aplicable lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores y en los
articulos 219 a 221 de la Ley General de Tltulos y Operaciones de Crédito y el articulo 218 de la misma Ley salvo por
la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier periddico de amplia clrculacién
nacional.

Nada de lo contenido en el presenie limitard &! gjercicio de los derechos que, en su caso tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Asamblea General de Tenedores de los Cerificados Burstiles Largo Plazo representard al conjunto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion y sus decisiones seran validas respecto de
todas los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

a) Las Asambleas Generales de los Tenedores serd competente para conocer todos los asuntos que deban ser
sometidos a consideracion de los Tenedores y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Prospecto v,
en lo no previsto por el mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito que
resulten aplicables en términos de la Ley del Mercado de Valores.

b) LaAsamblea General de Tenedores sa reunirs siempre que sea convocada por el Representante Comun.

¢} Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo en clrculacion, podran pedir al Representante Comin que conveque a ia Asamblea
General de Tenedores, especificando en su pelicién los puntos que en la Asamblea General de Tenedores
deberan tratarse. El Representante Comun deberda expedir la convocatoria para que la Asamblea General de
Tenedores se radna dentro del término de 1 mes {un mes) contade a pariir de la fecha en que reciba la solicitud.
Si el Representante ComUn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia de! domicilio de la
Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunidn de la Asamblea
General de Tenedores.

d) La convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 {diez) dias nalurales de anticipacién a la
fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba reunirse. En la convocaloria se expresaran los puntos que
en la Asamblea General de Tenedores deberan tratarse.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asunios distintos a los sefalados en el inciso
(g} siguiente se considers legalmente instatada, en vifud de primera canvocatoria, deberdn estar presentes en la
Asamblea General de Tenedores aquellos Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto sean filularles da por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion con derecho a volto y sus
decisiones serdn validas, cuando sean aprobadas por mayoria de volos de los Tenedores presentes.

f)  Sila Asamblea General de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocaloria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (g) sigufente, habrd quérum con los Tenedores presentes qua, en lo individual
o conjuniamente, posean cualesquier nimero de los Cerificados Bursaliles de Largo Plazo en ella representados
con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes.



g)

h)

D

k)

m)

n

Se requerira que eslén presentes en la Asamblea General de Tenedores, los Tenedores que, en su conjunto o
individualmente posean al menos el 75% (selenta y cinco por ciento) de los Cerlificados Bursaliles de Largae Plazo
en circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los
votos de los Tenedores presentes, en los siguientes casos:

(I} Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(i) Cuando se trate de olorgar prémogas o esperas a la Emisora; o

(i} Cuando se lrate de realizar cualquier modificacion a los 1&minos del Titulo, salvo que la modificacién en
cuestion sea para (a) salvar cualquier defeclo en la redaccién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
{b} corregir cualquier disposicion ds los Cerlificados Bursaliles de Largo Plazo que resulte incongruente con
el resto de los mismos, y/o (c) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicion Jegal aplicable; en cuyo caso no se requerira el consentimisnto de los
Tenedores. En los casos mencionados en los incisos a), b) y ¢), la Emisora con el visto bueno del
Representante Comun llevara a cabo el canje del Titulo correspondiente ante Indeval, en el entendido que,
deberd informar a Indeval por escritc o por los medios que ésle delermine con al menos 5 {cinco) dias
habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo dicho canje, {I) la fecha en que se llevara a cabo el
canje correspondients, y (i) lodas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo, precisando que las
mismas no afectan, limitan o modifican los derechos de los tenedores. Los tenedores, por medio de la
adquisicién de uno o mas Certificados Bursatiles de Largo Plazo emilidos conforme al Titulo correspondiente
aceptan la posibilidad que se tiene de llevar a cabo las modificaciones a que se refiere el presenie parrafo.

Si la Asamblea General de Tenedores que trate los asuntos previstos en el inciso (g) anterior se retne en virtud de
segunda o ulterior convocatoria se estard en io dispuesto en el articulo 220 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito esto es, se considerara validamenie instalada la Asamblea y sa& tomardn por vélidas las
decisiones de la mayoria simple cualqulera que sea &l nimero de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con
derecho a voto en ella representados.

Para concurrir & las Asambleas Generales de Tenedores, los Tenedores deber3n entregar al Representante
Comin las constancias que expida Indeval y el listado que al efecto expida el intermediario financiero
comespondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocaloria a la Asamblea General de Tenedores, por lo menos el dia habil
anterior a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea General de Tenedores por apoderado, bastando para ello carta poder simple olorgada
anle dos testigos.

En ningun caso podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo aquellos Tenedores de Certificados Bursitiles de Large Plazo que la Emisora o cualquier otra Persona
Relacionada (segan dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con la Emisora hayan adquirido. En
tal supuesto, dichos Cerlificados Bursatiles de Large Plazo no se consideraran para integrar el quérum de
instalacién y votacion en las Asambleas Generales de Tenedores previsto en el Titulo.

De cada Asamblea General de Tenedores se levantara acla suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara ia lista de asislencia, firnada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas asi como los demds datos y documentos que se refieran a la actuacién de las Asambleas Generales de
Tenedores o dsl Reprasentante Comuin, serén conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La Asamblea General de Tenedores serd presidida por el Representante Coman o por el Juez de conformidad con
lo previsto en el articulo 218 de la Ley General de Tilulos y Operaciones de Crédito y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que
posean, computindose un volo por cada Certificado Bursati! de Large Plazo en circulacién (salvo aguellos
referidos en el inciso (j) anterior).

No obstante lo establecido para las Asambleas Generales de Tenedores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean
la totalidad de los Certificades Bursaliles de Largo Plazo en circulacién con derecho a voto lendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea General da Tenedores, siempra
que se confirmen por escrito,

Una vez que se declare instalada la Asamblea General de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion relirdndose de la misma. Los Tenedores que se reliren o que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legistacién aplicable, se
considerard que se abslienen de emitir su voto respecto del{los) asunto(s) que se trate(n).



Las Asambleas Generales de Tenedores de los Cerlificados Bursétiles de Largo Plazo se celebraran en el domicilio
social del Represeniante Comiin y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar en el que se indique en la convocatoria
respectiva.

h) Nombre de las personas con particlpaci6n relevante en la oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, parliciparon en la asesoria y consultorfa
relacionada con el establecimiento del Programa y la presenta oferta.

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., como Emisora.

GBM Grupo Bursatll Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Aclinver y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como Intarmediarios
Colocadores Lideres Conjuntos de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Por otra parte, las personas morales que actlan como asesores, audilores o como agencias calificadoras, no
mantienen posicién alguna sobre las acciones de la Sociedad, ni mantienen interés econémico direclo o indirecto en Ia
misma; salvo Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa.

El Lic. Jose Antonio Salazar Guevara o el Lic. Patricio de la Vega Flores, son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas de la Compafifa ubicadas en Av. de los
Insurgentes Sur 1605, Piso 31, Colonia San José Insurgentes, Ciudad de México, C.P. 03800 o al teléfono 54B05800.
1) Factores de Riesgo.

Son aquellos riesgos a los que se hacen mencién en el Reporie Anual 2014, mismo que podra ser consultado en Ia
siguiente pagina web:

hitp://gbmadministracion.gbm.com.mx/Pdfs/AnualCorporativo2014.pdf
hitp://iwww.bmv.com.mx/docs-pub/infoanuadnfoanua_605020_2014_1.pdf

Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocador GBM Grupo Bursitil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
forman parte del mismo grupo empresarial, sus intereses pueden diferir de los que tengan los inversionistas.

En caso de amorlizacidn anficipada, sl Tenedor solo recibird el principal y los intereses devengados restantes
Unicamente del Oltime periodo del pago de intereses a la fecha de la citada amortizacian.

J) Acontecimientos Recientes

El pasado 17 de febrero se presenté a esa H. Camisién y a la Bolsa Mexicana de Valores el informe trimestral
correspondiente al cuarto trimestre de! ejercicio 2015.

En el memorandum de venta de esta Emisora se incluye la sigulente informacion:
GBM tiene las siguientes lineas de negocio:
» Intermediacion
Capitales: A diclembre de 2015, GBM tiena una participacién de 11.6% en la operacion del mercado accionario

mexicano, siendo el 1er lugar en el mercado. El imporie operado al cuarto trimestre de 2015 es superior a 540 mil
millones de pesos.



Participacion en la Operaclén de Mercado de Capitales
{Enero-Diciembra 2015)
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Renta Fija: GBM participa activamente en la operacion dentro del mercado de deuda en México y EUA,
parlicularmente en deuda corporativa y deuda estructurada.
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Fuente: BMV
1 Al 31 de diciembre de 2015, Considera un tipo de camblo de 18.5 MX$ por USS,

Banca privada: Un equipo de 20 banqueros privados con oficinas en la ciudad de México, Monterray y Guadalajara.

Banca institucional: Asesoria en la planeacién, estructuracién y administracién de inversiones destinadas a Fondos de
Pravision Social. Con un equipo de 15 espacialistas, encargados de disefiar y administrar los recursos para el ahomo yel
retiro.

Operadora GBM: Inversiones a través de fondos de inversién, Con un creciente equipe de mas de 120 asesores
financieros, se atisnden directamente a mas de 20,000 clientes individuales, institucionales asi como distribuldores y
referenciadores.

Asset management internacional: Enfocada a clientes institucionales mexicanos que necesitan invertir globalmente, asi
como clientes institucionales extranjeros que necesilan invertir en México.

Administracion de Inversiones Alternativas: Fondos de Coberlura y Capital Privado.



Finanzas Corporalivas y Banca de Inversién.

Colocacidn de emisiones de deuda y capitales (pablicas y privadas).
Inversiones de capital de riesgo.

Fusiones y Adquisiciones.

Valuaciones.

Ofertas publicas de compra.

Fortaleza Financiera e Indicadores Clave

Crecimienlo sostenido del capital contable en los Gltimos 12 afos (22.5% anual compuesto).
Sdlida capitalizacion al 4T15 de 20.9% que se compara favorablemente contra el seclor.
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2. INFORMACION FINANCIERA

La Informaci6n Incorporada por referencla al Reporte Anual, presentado por Corporalivo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
¥y la BMV el 30 de abril de 2015 ** Reporie del cuarto trimesire de 2015 enlregado a la CNBV y a la BMV el 17 de febrero de
2016 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 17 de febrero de 2016, los cuales pueden ser consultados an la pagina de la
BMV y de la CNBV.

a} Informaclién financiera seleccionada

La Informacién Incorperada por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
y fa BMV ol 30 de abril de 2015 ** Reporte del cuarto trimesire de 2015 entregado a la CNBV y a la BMV el 17 de febrero de
2016 e Inst. Derivados entregado a fa BMV el 17 de febrero de 2016, los cuales pueden ser consultados en la pagina de la
BMV y de la CNBV.

b} Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacién

La informacion incorporada por refarencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
y la BMV e/ 30 de abril de 2015 ** Reporte del cuarto trimestre de 2015 entregado a la CNBV y a la BMV &) 17 de febrero de
2016 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 17 de febrero de 2016, los cuales pueden ser consultados en la pagina de la
BMV y de la CNBV.

c) Informe de créditos relevantes

La informacidn incorporada por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. anle ia CNBV
y 1a BMV el 30 de abril de 2015 ** Reporte del cuarto trimestre de 2015 entregado a la CNBV y a la BMV el 17 de febrero de
2016 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 17 de febrero de 2016, los cuales pueden ser consultados en |z pagina de la
BMV y de la CNBV.

d) Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
emisora

1} Resultados de la operacion
i} Situacién financiera, liquidez y recursos de capital
iil) Control interno

La informacién incorporada por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo G8M, S.A.B. de C.V. ante la GNBV
y la BMV el 30 de abril de 2015 ** Reporie del cuarto trimestre de 2015 entregado a la CNBV y a la BMV el 17 de febrero de
2016 e Inst. Derivados eniregado a la BMV el 17 de febrero de 2016, los cuales pueden ser consultados en la pagina de la
BMV y de la CNBV.,

e} Estimaciones, provisiones o reservas contablas criticas

La infarmacién incorporada por referencia af Reporie Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
y la BMV e/ 30 de abril de 2015 ** Reporie del cuarto trimestre de 2015 entregado a la CNBV y a la BMV el 17 de febrero de
2016 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 17 de febrero de 20186, los cuales pueden ser consultados en la pagina de la
BMV y de Ja CNBV.



PERSONAS RESPONSABLES

Los suscrilos manifestamos, bajo prolesta de decir verdad, que en el ambilo de nuesiras respeclivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisdra contenida en el presenie Suplemento Informalivo, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente gu situacién. Asl mismo, manifestamos que no lenemas conocimiento de
infermacidn relevante que haya sido omitida § falseada en este Su ento Informativo o que el mismo conlenga
informacion que pudiera inducir a eror a los invarsicnistas.

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DEG.V.

Por: Lic. José Axlonio/Salazar Guevara
Encargado de Admi ion y Finanzas

NS

? El Presidente det Consejo de Administracion ejerce las funciones como Director General en Corporativo GBM, SAB de C V.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario colocador, ha
realizado la investigacion, revision y analisis del negocic de la emisora, asi como paricipado en la definicion de los
terminos de la oferla publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no liene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo confenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor disiribucion de los
Cerlificados Bursaliles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y ha informado al Emiser el senlido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al pablico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracler de intermediario
colocador, ha reafizado la investigacion, revision y andlisis del negoclo de la emisora, asi como participado en la
definicidn de los términos de la oferla piblica y que a su leal saber y entender, dicha invesligacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi represeniada no
tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omilida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Cerlificados Bursatiles materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al plblico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, comeo una sociedad con
valores inscritos en ef Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V,

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, $.A, de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
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Los suscrilos manifestamos bajo prolesta de decir verdad, que nuesira representada en su carécler de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y analisis del negocic de la emisora, ast como participado en la
definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y enlender, dicha investigacién fue realizada con
amplilud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no
liene conocimiente de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en esle Suplemento o que el mismo
conlenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmenie, mi representada esid de acuerdo en concentrar sus esfuerzes en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursétiles maleria de la oferla publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico
inversionista, las autoridades compelenies y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V

Intermediario Colocador
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

ey

José Roberto Cayeldno Jiménez Celorio Carlos Edudrdo Chiquini Carballeda

J

#



d)

a)

b)

4. ANEXOS

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012 y trimestrales al 30 de septiembre de 2015,

Estos documenios se incorporan por referencia a: los Reportes Anuales correspondiente a los ejercicios de 2012,
2013 y 2014, entregados a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2013, el 30 de abril de 2014 (se reenvid el 15 de
noviembre) y el 30 de abril de 2015 {reenviado el 22 de junio por correcciones solicitadas por la CNBV), igualmente se
presentd el pasado 17 de febrero Ja informacion respecto al cuarto trimesire de 2015, respectivamente podra ser
consultado en las siguientes paginas web:

WWW, V. MX

www.bmv.gab.mx
www.gbm.com.mx

my.com.mx/in nfoan 12 2012 1.

l'ig Ilwww bmv.com.my/i nfoanuallnfganug 523713 2013 1.pdf

hitp://www.bmv.com.mx/decs-publfinfoanuafinfoanua 605020 2014 1 pdf
hitp:/fwww.bmv.com.mx/docs-pubfinfinctifinfincl_848313_2015-04_1.pdf

Titulo que ampara la Emision

Calificacidn sobre el riesgo crediticio de la Emisién.
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CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO EMITIDOS POR;
CORPORATIVO GBM, S.A.8, DEC.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO
PLAZQ EN PESOS, UDIs O DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,

Bueno por $1,200'000,000.00 (UN MIL DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M N)

Reprasanlados por 12°000,000 (DOCE MILLONES) de Cenlificados Bursétiles de largo plazo al periador con valor
nominal de
$100.00 (Cian pesos G0/100 M N ) cada uno (los "Certificados Bursatiles de Largo Plaze”).

El presente lilulo al portador (el "Titulo") de Certificados Burséliles de Lergo Plazo lo emite Corporativo GBM, 5.A.B.
de C.V {la “Emisora"}, y ampara $1,200°000,000.00 (UN MIL DOSCIENTQOS MILLONES DE PESOS 00/100 MN ),
repressnlados por 12'000,000 (DOCE MILLONES) de Cenificados Bursatiles de Largo Plazo, con un valor nominal
de $100.00 (CIEN PESOS Q0/100 M N j cada uno, con base en el programa dual ravelvanle de colocacién de
certificados bursdliles de largo plazo por el monto lotal aulorizado por fa Comisidn Nacional Bancaria y de Velores (el
"Programa”), El presente Titulo el portador se emite al smparo del Programa para su oferta piblica. Los Cartificados
Bursaiites de Large Plazo forman parle del Programs autorizado por la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores (la
“CNBV") medlante oficio numero 153/6804/2015 de fecha 9 de octubre de 2015 y se encuentran inscritos con el
numero 2026-4.19.2015-005-02, en el Registro Nacional de Valores. Asimisme, mediante oficio ndmero
150/5804/2016 de fecha 9 de octubra de 2015, la CNBV autorizéd la difusién y publicacidn del suplemenic de
colocacidn,

La Emisora es una sociedad sndnima bursétl de capital variable, debidamente consiituide bajo tas leyes mexicanas,
medianle escritura publica nimero 80,878, de fecha 2 de abril de 1882, olorgada anle le fe de! licenciado Joaquin F,
Oseguera lHurbida, entonces litular de la Nolarla Publica namero 59 del Distrilo Federal, y debidemente inscrita =n el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de ia Ciudad de México, bajo el folio mercanlil nimero 158,338, La
Emisora se tranalormé en Case de Bolsa conforme consta en la escrifizra 88,306, de fecha 21 de diciembre da 2005,
pasada anta ta fe del Lic José Luls Quevedo Salceda, Notario nimerc 99 del Distito Federsl, la que fue
debidaments inacrita en el Registro Plblico de la Propledad y del Comerclo de la Ciudad de México, , bajo los fotios
mercantiias nimeros 4075, 13554, 156338 y 278148, L.a Emisora se transformd en una Controladora no financlera
medlante escrilura 89,876 de fechs 16 de anero da 2008, ante la fe de! mismo natario, |a que quedd Inscrita en el
referido Regisiro bajo el folio mercantit 158,338,

Con fecha § de octubre de 2015, se celebrd una sesidn del consejo de adminisiracién de la Emisora, medlante la
cual, entra olros punios se acordd, la aprobacidén expresa para asteblecer un programa dual de colocaclén de
cerlificados bursétiles quirografarios de targo plazo de la Emisora, para ser objelo de oferta pablica, asi mismo, se
acordd que la emisidn total de certificados bursaliles, en conjunto con lo que ia Emisora emila al amparo de cualguier
oiro programa, piblico o privado, de corlo o de largo plazo, en ningGn caso podra exceder al monte total autorizade
por CNBV. La presente emisidn fue aulorizada por la CNBV mediante oficlo numero 153/105289/2016 de fecha 24 de
febrere de 2018, bajo el nimero da Inscripcion 2026-4.19-2015-005-02,

El presente Tilulo se emite para su depdsito en administraclén en S.0, Indeval Instituclon para el Depdsito de
Valores, 3.A, de C.V. ("Indeval"}, justificando asl [a tenencia de los Certlificados Buraétiles de Largo Plazo por
dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituclones para
ol depdaito da valores, y que de conformidad con la leglslacidn aplicable deberin ser ejercidas por los
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabllldad pera Indeval que la establecida para las
instituciones para sl dapdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores, en cuyas oficinas, se hard el pago
dal imporie de cada Periodo de Intereses (segin dicho término se define mas adelante), contra la enirega de las
conslancias que para lales efectos emita Indevat e iguaimente, contra enirega del presenie Tilulo, s amoriizarén los
Cetificados Burséliles de Largo Plazo en la Fecha de su Vencimiento {segun dicho término se define mas sdelante).

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo que ampara el presente Tllulo corrasponden al tipo que refiere |a fracclén
| del anlculo 62 de la LMV,

En los terminos de! anliculo 202 de la Ley del Mercado de Valores, la Emisora determina que el presenie Tllulo n
lleve cupones adheridos, y que las constancias que Indeval expida para tal efecto, harsn las vecas de dichdd
cupones para lados los efectos legales a que haya lugar

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA
E) objeto social de ta Emisora consiste en;

1. Conslituir, arganizar, promover, explotar, adquitir y participar en el capilal sociat o patrimonic de todo géneso de
sociedades mercantiles o civiles, asoclaciones o empresas, ya sesn Induslriales, comerclales, de serviclos o de
~Gualquler otra Indole, tanto nacionales como exiranjeras, asl como particlpar en su adminisiracién o liquidacion.
- i ey i, - m—
2 Adaurir, bahfcha[quier"lmﬂd*ldgnl' de acclones, inlereses, parlicipacionas o partes sociales de cualguior lipe da
' gotiedados metcanliles o biviles, yalsea formando pante de su constituclion o mediante adquisicion postarior, asi
como enajenar, disponer ¥ iegbiir lales acciones, parficipaciones y parles soclales, incluyendo cualesquier oiros

!%ylus-‘va{_or permiilidos pprj Ley

3 Redibir de cltas sociedddes pefsonas, ast como prestar a otras socledades y personas, cuslesquier servicios
!tp.m-seannec?s?@s para el logro dd sus finalidades u objelos sociales

4. Fabricar y manufacturar odg;:s de productos, cualesquiera qua sean sus elemenios o materias primos.



5. Realizar, supeirvisor o contratar, por cuenta propia o de terceros, toda clase de desesrolios Inmobilierios y de
Infrasstruciura, fraccionamienios y urbenizaciones, construcciones, edificactones o instalaciones.

6 Otorgar o reclblr en arrendamianio o en comodalo, edquisicidn, posesion, permula, enajenacidn o gravamen, foda
claae de bienes muebles e inmuebles, asi como oiros derechos reales o persanales sobre elios, que sean necesarios
o convenlentes para su objelo social.

7. Oblener, adquirir, desarrollar, comarcializar, mejorat, usar, olorgar y recibir licencias, o disponer bajo cualquier
titulo legal de toda clase de patenins, marcas, hvenciones, nombres comarciales, modelos de utilkiad, disefios
industriales, secretos Industriales y cualesqutera olros derechos de propiedad industrial, as! como derechos de autor.

8. Obtaner toda clase de préstamos, emitir obligacicnes o cerlificados burséliles, con o sin garantia especiiica;
otorger avales, flanzas, prendas, hipolecas y fideicomisos, para garantizar obligaciones proplas o de terceros y
consiituirse an oblipado solidario.

9. Realizar operaciones mercantiles o civiles relaclopadas con el objelo de la Emisora y que direciz o indirectamente
tengan conexién con las finalidades proplas de la misma, concertando toda clase de contralos.

10. Adquirir y explotar concosiones ¥ penmisas de loda naturaleza que se refisran a los abjetos de la Emisora.

11. Coniratar seguros, flanzas, prendas o cauciones y pactar [ndemnizaclones a faver de los miembros del Consejo
de Administracién, el Secretario y el Prosecretario da esle érgano; o de los miembros de alguno de los Comilés
previstos an estos esialulos, o de los funcionarios de la Emisora o personas morales que ésta controle, qua cubran el
monto de la Indemnizacién a las miamas por los dafios que pudieran causarles por su acluacidn, salvo que se trate
de acios dolosos o de mala fe o de ilicitos conforme a la Ley del Marcado de Valores u oiras leyes.

12, En generat, ejecutar los actos, celebrar los conlratos y realizar todas tas demas operaciones que sean necesarias
o convenianias para ef objeto de 1a Emisora.

FECHA, LUGAR, PLAZO ¥ NUMERO DE LA EMISION

La presente emisién de los Corllficados Bursétiles de Largo Plazo (la "Emisidn") se [leva e cabo =n la Cludad de
México, el dia 25 da febrevo de 2018 {la “Fecha de Emislén"). El plazo de esta Emisién da Certificados Bursatiles
de Largo Plazo seré de 1820 (mil ochociantos veinte) dias. El nimero de la Emislén seré la segunda de largo plazo al
amparc del Programa,

LUGAR Y FORMA DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES

t.os interases ordinarios y el principal se pagaran, medianle lransferancla electrénica de fondos, a través de Indeval,
cuyo domicilic se encuentra ubicade en Paseo de la Relorma No. 256, Jar. Piso, Col. Cuavhlémoc, C.P. 06500,
Chudad de México o en cualquler olra direccién que Indeval dé a conocer an caso de camblar &l domicille de sus
oficinas, contra entrega de las constancias que para tales efeclos emita Indeval, o en su caso, conira la entrega dal
presente Titulo, Traldndose del pago de inlereses moralorios, esios serén cublerios por la Emisora en las oficinas del
Representanie Comun (segun dicho término se define méas adelanie), ublcadas en Paseo de la Reforma No. 284,
Col. Judrez, C P, 06600, Cludad de México, ¢ en la direccién que el Represaniante Comun notifique en el caso da
que cambie el domicilic de sus oficinas a méas tardar a tas 11.00 horas del dis que se efectie el pago y en caso de
sar slectuado despuds de dicha hora, sa enlenderd pagado el dia habil slguiente

En caso de que &l pago de principal no sea cublerto en su tolalidad en la Fecha de Vancimiente {segon dicho término
se define més adelente), de conformidad con lo establecido en el presente Tlulo, Indeval no serd responsable de
entregar &l mismo, asimisme, no estara obligado a su enirega, hasta que dicho pago sea integramente cublerio,

GARANTIA
Los Cerlificados Bursillles de Largo Plazo emitidos al amparo del programa, serén quiregrafarios
MONTO DE LA EMISION

La presenta Emisldn ampara 12°000,000 (DOCE MILLONES) de Cerlificados Burséliles de Largo Plazo y tendra un
monto da $1,200°000,000.00 (UN MIL DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS GOMO0OMN.).

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES ORDINARIOS

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la saccién “PERIODICIDAD EN EL PAGOD DE
INTERESES ORDINARIOS™ del presente Tllulo, a partir da la Fecha de Emislén y en tenlo no sean amortizedos
lotaimenta, los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo genararan un inlerés bruto anual sobre su valot nominel o, en
su caso, Valor Nominal Ajustado (segun dicho 1émino se deflne més adelanie), a una lasa anual que el
Represeniante Comin calculara el segunda dla hibil previo al inicio de cada Perlodo de Inlereses para regir dus,
dicho Perioda de Inlereses {la “Fechs de Detarminacitn de la Tasa de Interéds Real Bruto Anual"), conforr
siguiente

La tasa de interés e@s una lasa variable, ivda vez que la 1asa de referencia os la Tasa de Inlerds Interbancarig de
Equillbrio “THE" de hasta 29 dlas, mde fos puntos hasa.

Adlcionar 50 {cincuenta) puntos base, @ ia tasa denominada “Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio® (TIIE) a
plazo de hasta 29 (veinlinuave) dias o la que la sustiluya (la "Tasa de Inlerés de Referencia”), capilalizads o, en su
caso, aquivalente al nimero de dias naturales efectivamente trenscurmidos duranie cada Pericdo de Interesas, y dada
a conocer por el Banco de México, por #l medio masivo de comunicaclon que éste dalermine o a fravés de cualquler
ofro medio elecirdnico, de codmputo o telecomunicacién, incluso Intemat, aulorizade al efeclo por Banco de México,
en la Fecha de Delerminacion de la Tasa de Interds Rea! Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidds)
dlas hablles antericras, en cuyo caso deberd tomarse |a tasa comunicada en el dia habil més préximo a dicha fecha.




En 830 da quo is Tesa de Inlerés Interbancaria da Equilirio (YIIE} no se dé a conocer o deja de existir o publicare,
¢! Represeniante Comdn wtllzars como tasa suslilida pora determinar la Tasa de intends Real rito Anuat (segin
dicho t&mino ca define mais adelanie), squelia que dé a conocer ol Banco de México, como la lasa susklita da la
TIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo cilado,

Para dalarminar la Tasa de Interés do Ralarencia caplisiizada o, en su caso, equivelenta al namero de dies naturales
efecivamenle transcurridos del Periodo de Inoreses da quo se rate, 8! Representanle Comin wilizarh ta aiguienie

NDE
TR o 36000
TC={|1+ = =St
( 36000 xPL) 1 x[ NDE_-I

En donde; TC = Tasa de interés de Referancia caplislizada o aquivatente al nimero de dias naturales electivamente
transcurridos duranie el Perodo de inlereses da gue se irate.
TR = Tasa da Interés de Referencia.
PL= Plazo de la Tasa da Interds de Referencla en dias.
"Ngs- Ndmaera de dias naturales efectivamente iranscurridos durente o Pariodo da Intereses de que se

A la laza que resulte de io previalo en los pamrafos anietiores se le denominard “Tasa de Interds Real Bruto Anual”
da los Ceriificados Bursiiiles de Largo Plazo.

€l inlonés ordinario que devengaran loa Camficados Bursdiies de Lergo Plazo se compulara a pastly da Ja Fecha da
Emislédn y ol iniclo de cada Periado de Intereses segun corasponda, ¥ loa chicidos pam delenminar ta tasa y of manio
de los intereses o pager, deberdn comprander al nimero de diss naturalas efactivamenie transcurridos durante cada
Periodo da Inlersses, Los chicules ne efaciuardn cerrdndosc @ centdaiman. La Tass de Inlerés Real Brulo Anusl
apliceble al Perlodo da Interesas commespondienis no sulrnd camblas dusanie el mismo.

Para delerminar ol monio de interases a pagar en cada Periodo de Inlereses qus lenga lugar mieniras los
I:':ltllmdna Hu{:&ﬂn de Largo Plazo no sean amortizados en au inialidad, ! Represeniants Comdn utilizard la
siguienia farmula:

I8
36,000

Endonde: l=  Inlends brulo del Perlodo de Inleroses corrcspondiento. ’
V= Valar nominal o Valor Nominal Ajusiada de los Certificadas Bursaliles de Largo
Ptazo en circulacion,
TE= Tasa de Injenéz Roal Bruto Anual.
NOE= Nimero de dlas nalumles efeclivamente iranscurridos del Periodo de inlerases de qua se irale.

E! Represaniants Comin dard a conocer a ls CNBV, o la Bolza Mexicana de Valorts EA,B, da C.V. 'BMV") y al
indoval por escrifo o a lravés do los medwos que esias detcrminen, con por lo menas 2 {dos) dies hitlies de
anlicipacidn a (a facha de pago de inlareses corraspondionic, of imposto do los intereses A pagar, y en su caso da
principal, Asimismo dard B conocer con la misma periodicidad a la CNBV y o Ia BMV la Tesa de Inlenis Real Brulo
Anual da los Cerlificados Bursdtiies de Largo Plazo apiicabie ol sigulente Perodo de Intersses y, en su caso, ol Valor
Nominaf Ajusiade por Cerlificado Bursalil de Lorga Plazo on circudacion.

Los Carificadoa Burséliles da Lorgo Plazo dejaran do davangar Intereses a partic de la fecha Iﬂﬂalulapamwrm,
siempra que ia Emisora hubiere conaliluido ol dopdsito del importe folal da la emodizacitn,'y en su caso, de los
intereses comespondientes, en las oficings de Indeval, a mas lardar a las 1100 AM, da la fecha da pago.

r=m <D |

€n caso da gua en algin Perodo da Intereses el monlo de inlereses no saa cublerto en su lolaidad en la fecha da
pago de interesen, indeval no esisrd cbligado a eniregar ia constancla correspondienta a dicho pago, hasta qus se8
integramentie cubleno; en cualquier caso Indcval no serd responsable si no enlregare la consiancia correspondiente
a dicho pago, en ¢as0 da gue of pago no sea Inkagraments culleno,

PERICOICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES QRDINARIOS

Los intereses ordinarios que davenguen los Cerlificados Buradlilga de Latgo Piazo se cada 28 (veintioche)
dlas naiurales {cada uno, un *Poriodo da Intarosos”™), en las fachas sefialadas en al siguiente calandario de pagos
de Injerases, o sl la facha de pago de inleroses s dia inhdbil, ol paga se efectuard el dia habll sigulents, aln qua
anterior se considere un incumplimicnio, a ravés de Indeval, cuyas oficinas se ancugniran ublcadas en Paseo
Reforma No, 265 Jer. Piso, Cal. Cuauhiémoc, C.P, 06600, Ciudad do México, mediante de ranaferencia e! .
o inlermoadiario correapondients. En el enlandido qua 13 duracion de los Periodos de Inleresas no 6 verd modifics
en caso ds qua el pago de inlerescs dabsa recomerse al dia hibil inmadialo sigulenta cuanda el fin del Perlado
inlereses ss presenia en un dla inhdbi.

CALENDARIO DE PAGOS DE INTEREBES.

: fuavas 25 de labiers do 2016 avas 24 de Ao do 2016 | \\/
2. juavas 24 do marzo de 2018 juavaes 2% de abri de 2018
3, jueves 21 dg abni do 2018 juaves 18 de mayo de 2018
4. juevas 19 do mayo do 2018 Juaves 18 de junio de 2018




5 " Jomves 16 dejuniodez0i8 | jusves {4depuinde2016

8. juaves 14 de julio do 2016 jusvas 11 de agosto da 2016

I mnggoggngg ps B da se) 2018
8. B de de 2010 Bde da 2016

£ 8 8 de oclubre de 2018 |umadogglggmgggg1a

0. Jueves 3 de noviembre de 2018 _jusves 1 da diciembre dp 2618

3 jusves 1 do diclembm da 2018 jusvas 29 du diclembre de 2018
12. 20 da diclambre de 2016 E‘_g?ﬁdnmmggﬂﬁ

13 Emmmmamn jumves 23 de febeero de 2017

14, junves 23 da febrero de 2017 uaves 23 do 201

8 jugves 23 e mazo de 2017 juaven 20 da abril de 2017

18, jyaves 20 de sbril da 2017 jueves 18 de meyo de 2017

7. Reves 18 de mayo de 2017 jueves 1b de o017

; jueves 18 de junio da 2017 juaves 13 de julio de 2017

10. eves 13 do 17 jueves 10 de agosto de 2017
20, Tuevas 10 do agosio do 2017 juavas 7 da septiembre de 2017
2. T des 2017 jueves 5 da oclubre da 2077

22, jueves 5 de o de 2017 2de 2017
23. ueves 2 dw noviambre de 2017 Jusves 30 de noviembra de 2017
24, lgmandnnwimlbmd-zuﬂ dicembes de 20
28. jueves 28 de diciembra de 2017 jusues 25 da enero de 2010

% juevas 25 da enoro de 2018 Mszugmgg&jg

A jueves 22 de febrerc de 2018 jueves 22 da marzo de 201

28. jusves 22 da marzo do 2018 jueves 10 da sbri de 2018

29, Jueves 18 de abiil de 2018 ~jueves 17 de mayo de 2018
— 30. jusvas 17 do mayo ds 2018 jugves 14 da junio de 2018

. msuumhggma jugves 12 do julio de 2018

3z, juevas 12 da jullo do 2016 jusves 9 de agosto ds 2018

33 Ewnnummumw MSOUUMMMW
4 jusves 6 da sopliembre do 2013 s d de

35, jusves 4 do octubre de 2018 juaves 1 da noviembra de 2018,
38 |uwn1dnnwlmbmdelma Mzgu-mmﬂc-zmn
ar. 2 70 de now da 201 27ds da 2018
38 juevas 27 da diciembro de 2018 jusves 24 de enerm da 2018

38. iusves 24 de enero de 2019 s 21 da de 2018
40. jueves 21 de febrero da 2019 jusuas 21 de marzo da 2019

a1, ves 71 d marzo dg 2019 " _jueves 18da bl do 2010 |
42. ovas 18 da abil da 201 Lmsﬂdnmygggmw

43, |ysves 18 do mavo de 201 -]

A4, pueves 13 da junio da 2019 juavas 11 do jitio de 2018

45 [Msﬁdoﬂgdumw Mlda_a_nc_l;l_qdlzoﬂ
48 — jueves Bdosgosiods 2019 | juaves B de septiembre de 2010 |
47. Juevas 5 de seplismbro de 2018 jugves 3 de octubra da 2010
48, iu_gmaduggmuazng Igmuﬂd-g@gmw
49, “Jueves 31 da oclubre da 2018 | juavey 28 da ngviembrp dg 2018
50, Juaves 28 de noviembra da 2019 juevas 28 da diciembre do 2018
61, jusves 26 de diciambra de 2019 jeves 23 de enem da 2020
B2, juaves 23 do enoro da 2020 jusves 20 dg febrern de 2020
juevas 20 da fabrero de 2020 iueves 19 de marzo de 2020
[7H juaves 19 do mamo da 2020 [ueves 15 de sbril de 2020

B85. {ueves 18 de sbril dg 2020 aves 14 da da 2020
_ 58, juaves 14 do mayo de 2020 1 de 2020

57, 11 do de 2020 fugves B da fullo de 2020

58 juoves 9 da juo do 2020 &gﬁd!gﬁgﬂﬂm
89, —JuevesBdougoniode 2020 | foves 3 de sepliembra de 2020
80, jugvas 3 do sepliombro de 2020 vas 1 de de 202

1. fueves 1 de aclubre de 2020 Jueves 29 de ochutis da 2020

12, jusves 28 do oclubso do 2020 jusves 28 de noviembra de 2020
3. 6 de ngviambra do 2020 juavas 24 do diclambre de 2020
4, {ueves 24 do dicgmbio do 2020 juaves 21 de enaro de 2021

&5, lugves 21 da enero de 2021 Juaves 18 da febrer de 2021

£} primer page da interesus se efecluand precisamente el dia 24 de marzn de 2016
TASA DE INTEREB REAL BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE INTERESES.

cincuenin y cinco por clenlo).
INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

En caso da qua la Emisors no realice el pago oporiuno dol princlpal yla intaresas ds los Certificados Bursétiias de
Largo Plazo en la Fecha de Vencimienio, o en las fochas de pago de Intereses previslas en ¢f presenie Titulo, el
Representania Comiin, sin perhsicio de los derechos que individualmante pundan ejercer los Tanederes, convocard 8
una Asamblea General da Tenedores (sagin se dolina mas adolanie) dentro da loa 3 (ires) dias hiblies sipienies \}/

Ls Tasa de Inlerds Rea) Brulo Anua! splicable para ol pimor Pericdo de Interesos serh da 4.55% (cuelto %
3

ta facha &n que debid sfectuarse of pago, a efeclo de quo 50 io instruya respecio a () & vencimienia anliclpado de la
Emislén, en su caso, yfo (i) las acclones qua debaren ejercer on vintud del incumplimeento de pago da 1a Emisara,
m:dsm!mm obligada ol pago de lodos los goasios razonables y debidamante jusiificados, asocia dos a dicha



INTERESES MORATORIOS

En caso da incumplimlento an el pago de los inlerases pacindos en ol prasenta Tilulo, en cualquier fecha de pago dn
inlerases (con excepcion del im0 pago de inlereses que se seakizars en ls Fecha de Vancimianto), se dardn por
vencidos anlicipadamenie los Certilicades Bursilics da Lorgo Plazo, haciéndose exigibies las obligaciones que se
eslipulan en el mismo, y se& causara un inlerds moralorio sabre &l principal insolito Igual a multiplicar por 2.0 {dos
punio cero) veces Ia Tasa de Interés Real Brulo Anusl delerminada para el Periodo de Inlareses en que ocurrs el
incumplimienio. Los inlereses moratorios s causardn a partic del dia hibdl sigulente a la fecha en que ocuma dicho
Incumplimienio y serdn pagaderos desdo L fecha comespondianta y hasla gue la suma principal haya quadado
Inlegramenie cublerla, scbre la base da un aflo de 360 (resclenton sesents) diss ¥ por los dias nalurales
efeclivamenis franscurridos en mora.

Asl mismo en caso da Incumplimienlo en ol pago de principsl a ta Facha de Vencimlenio, se &auuran inlefeses
moratorios en los mismes términos que fos establecidos on al pérrafo anlaror considerando al efecto ta dliima Tasa
de iniarée Real Bruto Anual delerminadsa por al Represenianie Coman,

En loa casos en que se deban cubrir inlereses moratorios, no habrd fugar a inleresas ordinasios.

La suma que se adsuda por concoplos de inlereses moralorios deberd ser cublerta en las oficinaa del Representants
Comin ubicadas en Pateo de Is Rolorma No 284, plso 9, Col Judrez, C.P. 06600, Cludad de México o en cualquisr
oira direccién que el Representanic Comin nobfique en ¢330 do que cambie su domiciia, ¥ en la misms moneda que

la suma principal.
AMORTIZACION

A mas lardar en st Fecha de Voncimianio los Cerficados Bursalies de Largo Plazo se.amo a su valor
noming! o en su casa, a Valor Nominal Ajustada en un solo pago conira enlrega del presente T o ..

AMORTIZACION ANTICIPADA

La Emisom tandra e derecha de pagar aniicipadamonie en forma iolal o parcial, los Ceritficacos Burséties da Large
Plazo, an cusiquier facha durantc lo vigencia de lo Emisidn sin que en 1al caso se encusntre cbiigada a pagar a loa
Tenedores prima alguna sobre ) valar aominal o en su c4so sobre e Valor Nominal Ajustado da los Certificados
Bursdliles ta Largo Plazo.

Para efectos de In amastizeciin anlicipada lotel, o Ropresentante Comin deberd dar aviso de ia intencidn de la
Embiore de Davar a cabo [a referida amornizacion total, con cuondo menoa 6 (sels) dias habias de anticipacidn o la
fechs en que ae vayan a smoriizar anticipadomenta los Ceriificados Bursitiles de Lorgo Plazo a (s CNBY, a la BMV,
y 8} gran piblico ikweralonisla a laviés do los medios que aslas Gliima Insiituciones determinen (incluyendo of
Sistema Electrénico de Envio y Difusidn de Informacién de BMV el *SEDI* y "STIV-2%), asl como a ndeval por sscrilo
{o a través de los medios qua esla delerming). Dicho aviso contendrd la fecha en que sa hara el pago, el imparia da
Is amortizacién, y los damas dalos nacesarios para el cobro de los Cerificados Bursdtles de Largo Plazo. Pam eslos
efecios, la Emisora, dsbaré do solicitar par escrilo al Represenianic Comin que haga Ia publicacion, con cusndo
manos 2 (dos) dias hiblles de anlicipacién a 1a misma,

Pare sfeclos ds la amartizacién anlicipada parcisl, la Emisora sofickard con 4 (cuatro) diaa habiies de anticipacion a
la fachas en qua prelends lavar a cabo la amariizacién anlicipada parcial sl Representznie Comiin por esciilo que de
aviso de la intencidn de la Emisora da Navar o cabo ia rafenda amorizacion parcial, con cuando menoa 2 (dos) diaa
hdblles de anticipacidn & lo fecha on que so vayan a amoriizar anticipadamenta los Cerlilicadas Bursdiies da Largo
Plazo, a la CNBV, a Is BMV, y al gran pdblico invarsionisia a iravis de los medios qua estas dlimas inatitucionas
delemminen {incluyendo el Sistemo Elacindnico de Cnvia y DHusién do Informacién de BMV el “BEDI® y "8TIV-2"), asl
como a Indeval por escrila (o a trovés de los medios quo ¢sta dolamine),

Diches aviscs conlendran, como minimo, la fccha an que so hard |a amontizacidn anlicipada cormespondiento y el
monio corrsspandiznts & dicha armodizacidn y en su easo el Valor Nominal Ajusiada de loa Certificedos Buradiian de

Pizzo una vax efectuada in omortizacién enticipado parcial y los demsés datos naceserios pars el cobro da ios
Certificados Bursitites de Lergo Plazo.

En caso de Rsvarse a cabo uno amortizacién parcial enlicipads, ¢ Represantanta Comin ulllizerd la siguisnte
férenula para calcular el valor nominal ajustado de los Corbificados Burséliies de Lemo Plazo en clreulscidn (el “Valor
Nominat Ajuatado®):

VNAI= VNAI-1 - AM

En donde:

VNAl=  Valor Nominal Ajustado, al final del Penode de Interasos, de loa Cartificados Burediiles de Largo P

VNALt= Valor nominel o Valor Nominal Ajusindo, al iniclo del Periodn de Intareses, de los Cerlificadoe Bursatigs,

Largo Plazo en circulacitn.

AM= Monio de la Amortizacin \

Para daterminar el Valor Nominal Ajuslado por Ceniicodo Bursdlil de Largo Plazo en cimudacién, el Representanis
Comin wiiizarh |a sigulente fémula:

VNAT= YNA {
NT
VNAlz  Valor Nominal Ajustada do los Cenlificades Bursables do Largo Plaro en Circulacidn, &/
VNATw  Valor Nominal Ajusladae por Ceriificado Bursdti do Lorgo Plazo en drculacion.
NT= Nimeno de Cortificados Bursétiles de Largo Plazo en dreulacidn,

RECOMPRA DE CERTIFICADOS BURSATILES.



La Emisora fovar = cabo, considerando, enire otfos faclores, su situacion fnanclera, las candicienes del
mercatn, allpe?ﬁ\: {a iguidez que manlergh, operacionas de recompra do los Cerlificados Burandifes de Lergo Plazo
emitidos al smparo de aste Prograts. Las recompras 88 harén en igualdad de condiciones para lodos los lanedores

MECANISMO D2 RECOMPRA DE CERTIFICADOS BURBATILES

Cuando ta Emisors praienda ofeciuss alguna recompra da Carlificados Bursaliias de Largo Plazo enviark una posture
de compra med!anlep‘;{mbwﬂam de Iog siguianies mecamnsmos da negocieciin da tiulos da dauda: SiF ICAP, SA.
de GV, RMT Employment Sarvices, 5. e RL. de C.V.y Tradition Mauico, S.A. da C.V.

El precio da recompra de los Carlificados Bursatles do Lorgo Plazo 10 doterminara descontando los fiujos huuros por
concoplo de pago de cupones y pago de prncipal por o penodo do tlempo que In queda a los Cartificdos Bursties
do Lerga Plazo, TIE: La tasa da doscuenio sern THE mis una sabralasa, on el sntandido qus dicha sobreiasa asiard
sn un rango ds +/- 10 punios base lomando como muesita imnsacciones simflares en el mearcado. {Por
\ransaccionas simiares se entienda Bonos Corporativos con una Cabficacion Credilicia lgual o carcans a la do la
Emisorn y £on Ln piazo @ vencimienta cercano ol da los Ceriificades Bursdtilas.)

Bin perjuicio de lo amarior, Emisora podré afectar e praclo da los Cartilicados Buwealiles da Lergo Plaza &n casa
da existir condiciones desordenades de Mercado por situaciones no imiadas a:

e Volstiided en los Marcados Financieros, o

s Poca onula lquidez en el mercado da Bonos Corporativos.

L Emisora no podrd manlener recomprados mis del 60% {sescnia por cienio), en un momenio delerminado, de los
Celificados Burséliles da Largo Plazo de la prosanie emision

Amuwdueldnhmmmmmnmmmmuumnhdmmacmm;
Bursdliss te Largo Plazo recomprados, la Emisora nnmmumpwuhmmyalnmvnmw
SEDI.

PARTICULARIDADES DERIVADAS DE LOS CERTIFICADOB BURSATILES RECOMPRADOS

Cusndo la Emiscra hubiero racomprado los Cerificodos Bursollos de Largo Plazo, no darén lugar & derecho
coiporstivo o economico alguno, incluyendo, sin Frmitor. ol pago de interscas ni amorizacién alguna, dada Ia
confusién da derechos por el cardcler qua maniendria lo Emisorn como pcreedor y deudor de las obligaciones
dativadas da dichos Cerlificados Bursities de Largo Plozo. En ol ontendido que ticha condicith desaparacend en
caso de recolocar los mismos Cartificados Bursatias do Loigo Plazo an ol marcado.

En esio xeniido, los Certificados Bursatiles do Loargo Plazo recomprados por la Emisara no darin deracho aiguno de
reprasantacién en las Asombleas do Tancdoes quo Bogoren & ser celebradac, ni contabifizardn para el cilculo de!
quorum necssarlo parn ta instalacion y volacion cn los mismas.

Por su paria, on caso de oleciuarse In recompra de Can/ficados Buradlliss de Largo Plazc par parie de (s Emisora,
o sard necesario el canjo da) Tilulo, ni efeciuar ta acluafizacién da su Inscripcién en el Regisiro Necional de Valores,
simplamenie se conslderark quo los Certficados Butsildes de Lergo Plezo adguiridos por la Emisora se encueniian
emilidos pero no 3 encueniren suscrilas, i #n crcutacion.

RECOLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

La Emiscrs podrh recolocar fos Cerificados Bursdliles de Largo Plazo recomprados en cualquler momanto,
cumpliendo con todas los requisitos que fo desiven da las disposicionas legales splicabies porm lalas gfectos y
Islgulm {a mecdmica agul oslablecida. Les rocolocaciones sa hardn en igualdad da condiciones para lodos los
nversionislas.

MECANISMO DE RECOLOCACION:

Cuando Ia Emisora prelenda efectuar eiguna racolocacién de Cariificados Bursililas de Largo Plazo previamanis
recompratos, envianh una postura de venta medioni- cunlosquicra de los sigulenies mecanismos do negociacion de
:l:ll.‘l}n da deuda: BIF ICAP, 5.A. de C.V., RMT Employment Servicos, 8. da R.L. da C.V. y Tradition Mexicn, B.A. do

El precio de recolocanidn de los Cortificados Bursaliles de Lergo Plazo s determinard desconiando ks fiujos fuluros
por concaplo de pego de cupenas y page do prncipal por el pariodo de liempo que e quede a los Cerlificados
Burséiiies de Largo Plazo, THE: La tnsa de doscuento serd TIIE més una sobrelnsa, en el enlendido qua dicha
sobrelasy esiard gn un rango de +/- 10 puntos biase lbmando como muesira Iansacclones simiiaras an el mascado,
{Por transacclonas similares sa entienda Bonoa Corparalivos con una Calificacién Credilicta igual o cercana 8 ladala
Emisora y con un pinzo & vencimiento corcano al do los Cerificados Bursailies.) Sin perjuicio de lo anteror, la
Emkwnpodrta{ednra!pmdodnloscgmncadm&lwliotdeumﬂamenmndlmﬂr
dasordenadas de Mercado por situaciones no fimiadas a:

« Volatiidad en los Mercados Financiercs, o

« Poca o nula liquidez en ef mercado de Bonos Corporalivos.

Amhtlrdurnldlnhmmrnldl_abm:nmnlnmnwénda la opearacién de venia de Certificados Bursdiiles de
Largo Plazo recolocados, la Emiscra nolificard al gran piblico inversionista y & ta BMV a travits del SEOI.

AUSENCIA DE PARTICIPACION DEL REPRESENTANTE COMUN EN LA RECOMPRA Y RECOLOCACIKIN

El Reprasantanie Comiin no landrd injercncia niguna on los mocanismas de recompra yio recolocecion de
Cerlificados Burstiias do Largo Plazo eslablacidos pot la Cmsora en &l presenis Thula, nl supervisard o verilicard ta
debida acluacién de’la Emisora, de la mesa de dinoro do GBM Case do Bolta o de las Eniidades Financierns
conlomne @ los procadimlenios anlarionmonie doscrios, siondo los Tenadores Individualmente considerados
responsabins de su panicipacitn en la recompra y/o rocolocaciin de los Cerlificados Bursdlies de Largo Plazo y de

8



cumpiir con lodos los requisiios legeies que resultan splicables. Asimiamo, of Reprasaniants Comiin no represenlarh
a ningim Tenedor o grupo de Tenedores con relecidn 2 tales procacimientos.

GAUSASB DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Los Certificados Bursdliles do Largo Plazo se dardn por voncidos enticipadamenta, en Jos siguiantes casos
uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”): o sig {cada

) Sl 1a Emieors dejare de realizar et pago oporiuno y totol de cualquier cantided de lntarssas en las fechas
;ﬁ‘:lldﬂl :u;’:l presenie Tilulo, con excapeitin del Wmo pago de inlereses, el cual se reallzard en Ia Fecha

()] Si la Emisora fuare declamds on quicbro, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento simiiar o sl
admilisre gor escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiania;

(&) 5i fusse cancelada s inscripcién de los Cortificados BursatBies de Largo Plazo en ef Regisiro Nacions! de
Valares o su listado en la Bolea Mexicana de Valores, S.A.B.da G.V.;

(iv) 8l la Emisora dejore do reallzar of pago do una amorlizacién anlicipeda lotel o parcial de prineipa)l ha
sido nolificadz al pdblico invorsionista en W&iminas del prosenia Tiuo; oy

™ §l ls Ewisom Incumple con cualquicra do sus obligeciones conienidas en esta Tiluto, diferanias & (es
menclonadas en los numerales anleriores esie apanado, y dicho Incumplimienio no sew subsanado an un
plazo de 30 {ireinla) dies nalurales conlados a partic del incumplimiento.

En teles cesos, la Emisora no estard obligada n poger a tos Tencdoros prima siguna sobre el valor nominal o Valor
Nominal Ajustado de los Cerllficados Bursalies do oo Plazo.

En el caso de que ocuma alguna de las Causas do Voncimiento Anticipado menclonadas en los numermles (i} y (Iv)
enleriores, lodes |83 caniidades pagaderas conformo al prasenle Tilwlo se podrdn declarar vencidas
anticipadaments, sin necesidad da aviso pravio de incumplimionio, presentacién, requerimiento da pagoe, prolasto o
notificacién de cualquier naluraleza, judicial o eximjudicial, slempre ¥ cuando &) manas 1 {un) lanedor entregue
deniro de los J {ires) diaa hébHes siguienies a aquel en el que hays ocumido la Couza de Vencimients Anlicipado,
una noiificacidn por escrito al Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidoa anticipadamanie los
Certificadoa BursAkies de Large Plazo, on cuyo caso sa hardn exigibles de inmedialo ia suma principal insokela da los
Certificados Bursdties de Largo Plaza, los inlemases ordinarios devengadas ¥ no pagados con respecio 2 la misma y
todas las demia canlidades quo se ndeuden conforme a los mismos. En caso da no habar solicliud por parte del
tenedor alguno una vez transcunido los 3 (ires) dias habiles sigwantes 8 aqu#! &n el que hayp ocumido la Causa da
Vencimienlo Anticipado, &f Representanic Comin procedosrd a convocar a una asamblos de lsnsdoms que resueiva

respecio del vencimianto anticipado.

En el caso te qua ocura cuslquiera de fos avenlos moncionados on los numerales (i), (L) y {v) anteriores, todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforma ® los Conificados Bursdliles de Largo Plazo se podrdn declarar
vencidas anticipadaments. sin necesidad de nviso provio de Incumplimiento, prasenlacitn, requerimlento da pago,
prolesto o nolificacidn de cuglquier natumleza, Judicial 0 cxdrajudiclal, skempre y cuando la asamblea da tenedores
resusiva declarar vencldos anticipadamente los Cerlificades Durséties de Largo Plazo, en cuyo caso se hardn
exigibles de inmedizlo la suma poncipal Insoluln do los Certificadas Bursdlies de Lergo Piszo, loa inlareses
ordinarios devengadas y no pagudos con rospecio @ o misma y lodss las demis cantidades Gue sa adsuden

conforme a los mismos.

E] Raprasantants Conmin dard a conocer a in CNBV a Wavéa dol 5TiV-2 (segtn dicho Wrmino se defing an ts Ley del
Mercado de Valores), a la BMV y al gran piblice inversionista, a iravés del SEDI (segin dicho lérmino se define en iz
Lay del Mercado de Valores) y de forma escrita a Indeva! (o, a ravés da los medios qua dichas Insliiuciones
determinen) sobre el vancimienio anlicipado a mas lordor ol dia habil sigulents s aqual en que tenga conogimiento de
alguria Cousa de Vancimlento Anlicipado, y do manor Inmediata y por escrilo a Indeval, respacio da Is declaracion
da vencimlento andicipado, deblendo proporcionar la resolucian o docimento que acredila dicha cdrcunsiancia.

DEPOSITARIO
Los Certificados Bursties de Largo Plazo quedinin deposiados on indeval, 4
REGIMEN FISCAL ’

La tasa de relencidn dal Impuesio Sobrg la Ronla aplicable (ISR), respecio do jos Inlereses pagados conformoe a los
Cartiicados Bursdliles de Largo Plazo sc encucni sujela o (i) Para las personas fisicas y morales residents;
Mdxico, 8 lo pravisto an los adiculos 18, 135 y 54 dc Is Loy del kmpuesio sobre Ia Renta vigente, o
(i) para las personas fisicas y morales residonics en ol axiranjero, a lo previsto en los arliculos 153 y 168
del impuesio sobre |a Renta. Los posiblos adquidenios do los Cedificados Butsétiles da Lergo Plazo debefén
consullar con sus asasoras (as consecucnclas fiscolos resullantos de su nversion en los Cerlificados
Larga Piszo, incluyendo la aplicacién do reglas aspocilicas raspecio a su slluacidn pariicutar. E1 régimen fAscal
sor modificado durante Ia vigencia de ta emisidn.

POSIBLES ADQUAIRENTES -

Estos Cariificados Bursdlies da Largo Plazo podrdn sor adquindos por personas fisicas o marales de nacionalidad
mexicana o exiranjera, cuando su régimen do invernidn lo provea expresamente.

DESTINGS DE LOS RECURSOS \\Y



Los recursos nalos que se oblengan con mulivg de la emivion da los Certificacdes Burséliles de Largo Plazo
smparados por el prossnte Tiulo, so utizaran para copiinl do rabago y sustitucion de pasivos de la Emisors /o sus
subakfiasias, asi como capializacion de gulas sllmas por paria de la Emizora.

PLAZO -

plezo de vigancia de esia Emision es de 1420 {m cchotientos vemis) dias, equivalentas B €5 {sazonta y cinco)
perindos da 28 {veintiocho) diss, plozo que contaro o parbr do la Cecha da Emisidn da! prasanie Tilvlo y el
dia 18 (dieciocho) de fabrero de 2021 (dos mal vewiiuno) (12 "Fecha de Vencimlento®).

CALIFICACIONES

Calificacion olorgada por Fiich México, 8 A. deCV:

Ln calificacién AA (mex) olorgada por Piich Meaco, SA do C V. snifica indican una expeciativa ds muy bajo
riesge de incumplimienio en relaciin & olros snwaotes u obligacion:s an el mismo pais. El riesgo da incumplimisnio
wharants s&io diflare ligeramenlo de s de jos mus olios emisares u obhgaciones callicadou del pala.

cﬂrﬂudhmadnHRRahgaanlmsn doCV:

La calificacidn HR AA+ olorgada por HR Ratings de Monco S.A. de C.V., significa que 1a emisitn se cunskiera con
olla calidad crediicla, y ofreca gron segunidad para &l pogo aposiuno de obligacionas de dsudn. Manligne muy bajo
riesge credilicio bajo escanarics CCORGMUCOE JUVOTEOS. £ wgno "+ refieja una posic:dn de fortalezn rolativa a diche
calificacitn. (Sa hace constar que [ piesenle calificacion rovisd cifros de ta emisora el tarcer trimesire)

Las catiicacionas olorjadas no consiituyan und tocomendacién do invarsidn, [as mismes pueden estar sujeias &
actuslizacionss i cualquier momenlo. da confornidad con las matodologias da 1a Imstitucién cabficadors de valores

de qua se trate,
OBLIGACIONES DE DAR, HACER O NO HACCR DE LA EMSORA, FRENTE A LOS TENEDORS

Ls Emisorn se obliga a pagar do formp opofiuna los cantwades qua on conceplo de principal @ inlereses (ordinarios
¥, 80 su coio, moralorins) 68 convienun en ¢l presente Titwlo. pal como cuslquiar olos gasios inherenies o {a
Ermisién, mantenimienic y ectuslizacion de los Conificados Bursaliles da Largo Plazo.

Adicionaimenia, las obligaciones de doe, iacer © no hocer de ta Emisora, franie a los Tenedures seran aquellas que
su asinbiecen an ol presenta Titulo, oei como cunlasguics 0iras o las qub t8 encuentra obiigada conforme & la Ley
del Mercado de Valores, la Ley Gonarol da Filulos y Operaciones de Crédito, cuslesquier olras leyes aplicsbles, a las
disposiciones aplicables smilwas por la CNBV y o los sunos usos y praclicas bursétiies

Tods ver que las emnches de ceddicatios burn. o, al mnparo de esia u olros Programas, no deberdn excader, en
su conjunto, del monio mdximo da 13 emision outonzoda pora dichos ofectos por la CNBV, la Emiscra se encuentra
obligada a respetar dicha limilacin y en consocucncin, 0 1o amitif Gerlificados Bursdtiles de Largo Plazo, 8l ampard
de esle u olros programas, que supenm o monio antes mencienpdo

REPREBENTANTE COMUR,

Se deaigna como represenianio camun da lodos las Tancdores do ios Cerificados Bursaties de Largo Plaza {los
*Tanedores™), en los ldrminos del adiculo G4 lractin % 80 y 60 de la Ley dal Metcado da Valores, 8 Monex Casa
de Bolsa, 5B.A. da C.V. Monex Grupo Financicro (al “Represontante Comun™), quien medlante la suscripcién dal
presenta Titulo acepla su dasignacn y sa compromete o lovar 8 cabo lodas jos acles necesanas para salvaguandar
los darechos de los Tenadores y su obliga 8 su fic) desumpada.

En virtud da la aceplacitn de su cuigo o Represealanio Corrun lendrd, onire olras, |as sigulentes cbligaciones ¥
feculiades:

a) Faculled de verificar qus el monio vigenic dit 1is onusiones realizadas 8 ampsro del Programa conjuniamenis
no axceda ded monlo total autonzado del PPrograma

9) Representzar sl conjunio de los Tonedores ante la Emizora o nnia cuakquier suloridad competenie;

€} Tendrd Ia (acullnd de supervisar el doshno Ju ks recursos obienidos con molvo da ta Emisién asl coma el
cumpiimisnto de las obiigaciones estipuiadas on ol presonle Tilwo o cargo da ia Emisora, excaplo agquelns
ralpcioradas con s recalocacian y rocompra do los Cortiicados Bursédlies da Largo Plazo;

d) Incluir su firme suldgraln on el prosenic Tiulo, despuds do habar varificedo que of misma cumple con los
requisitos de contenido astoblecidos e lus tispomcioncd lsgeles aplicables, en sl eniandido gue ol
Reprasentanie Comin no es rosponsable de verificar la axochiud v apticablidad del régimen flacal ¥ de los
mecanismos de recclocacdin y rocompra caladilvewlos on este Tiulo;

@) Convocary presidir la Asambioa General de Tenedoros y ejocular ias decisionos adopladas por la misma,

f) Otorgar en nombre del conpnio de ios Jenodores los documentos, conlrates o instrumentes qua
calsbrarse, previa instruccidn, an su coso, de o Asamblaa Genoral do Tenedores;

p) Elarcer lodas les acclones o darechos quc al conunio de Tenadores cornzsponda para el cobro de %
Intareses, interesas vancidos y no pagadax interases inoratorios por la Emisora u olras canlidades con [}
los Castificados Bursdiles de Lorpo Plazo, osi como Nover a cabo los damis aclos que 58 raquieren a fn de
salveguarder los derechos de los Tancdoras conforma o los Carlificados Burséides e Largo Plazo, sin perjuicio
de oiras facullades que las leyes la confieran

n Calcular y publicar los avisos de poge di wioicsi s ylo smodizacbn de prncipal comaspondienias & los \
Castificados Bursélies de Largo Plazo y hotiicar o 11 Emisara e informar a la CNBV a bravés del g§Tv2, ala
BMV & lravés del SEDI v, por escrilo, 6 por las madios gua ésla detormine, al Indeval.;



{) En el supuasio de un vencimianto anlicipado, inforinar 2 la CNBV, la BMV y a Indeval, por escrilo o por los
medics que ealas tllimoa detorminon, 8 mds landar ol die habll siguiente a aquel en quo tanga conocimiento de
go. y g::nlame a los demés Iémminos que sc aslablozean on o presente Tiiulo da los Cerlificados Bursatias da

rgo riszo,

b Tendr la facuad de publicar cualquier Informacisn guo considers convenienis y qua sea inherente a! estado
que guarda la propla Emisidn; en el entendido que cualquisr informacidn que ses da cardclar confidenclsl deberd
sismpre identificarse como tal, ya qua el Roproscntanie Comin podrd revelar al piblico inversionista cualquier
informacién que se haya hecha do su conochnicenlo y qua no se haya kientificado como confidendcial,

K} A actuar con oporiunidad anie avanios quo pudioran porjudicar @ los Tenedores, asl como a randir cuentsas do su
gesiiin, cuando le sean solicitadas o al mononta do conduir su encargo, y

1) Lasdomds darivadas de ls legisiacién aplicalile y los sanos usos y priclicas buradtilas,

En genarel, ejercer lodas las funcionos, facufiades y obligaciones que le compelen conforme a ta Lay del Marcada de
Valares, la Ley General de Tilulos y Operaclones do Crodio, a las disposiciones aplicables emitidas pos la CNBV y a
los sancs ueos y priiciicas bursitilas.

Todos y cads unc do los acios que Keve a cabo ol Representanto Comdn &n nombre o por cuenta de los Tanedares,
an !ql:‘llmitmT emdor::' presante Titulo ylo de logistacién apiicable, seran obligalorios y se conaiderarsn como aceptados
per

Representania Comdn solo podra ser remowvido o susliluido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme &
lo esteblackia en la seccién “Facullades, Roplas do Instatncin y Qubrum de ta Asambisa Genaral de Tenedores” def
pressnta Tiiulo, en el enlendido do que dicha atambiea dnicamenie podrd designar como. represeniants comin
sustilulo a cases do boisa o instiluclones do cridio y do qua dicha remocion o sustilucién sdlo tendri efectos a partir
de [a facha en que un representanto comodn sucouor hayo sido designado, haya Bceptado el cargo y haya fomada
posesitn del misma chp B

Cuslquler Inziitucidn qua se desempofia como Representanto Comin conforma al presents Thivlo podné renunclar a
dicho nombramisnio en loa casos que se especifican y da conformidad & las disposiciones del ‘articulo 218 de la Ley
General da Tituloa y Operaciones do Crédito. C) Reprasentante Comiin deberd antragar nolificacion por eacito a [a
Emisora de su inlencién de remruncia con por lo monos 60 (sesonis) dias naturales de anlicipacidn a la fecha de
renuncla, y en {odo caso dicha renuncia no serd clocliva hasta que un Represeniants Comin sucasar sus nombrado
en una Asambilaa General de Tenadoros y el Roprosonianio Comiin suslilule haya acepiado su designacién, la cual
deberd ocurtlr deniro da los 60 (sesenda) dias nalw.los sigulonios a la nolificecidn de renuncla,

El Representants Comin concluira sus funcionos cn In fecha en qua jos Cerllficados Bursdiiles de I.ama Pilazo sesn
{otalmenta amortizados por ta Emisora en los térmnos oslabiockios an la Emisisn y los intereses davengados por los
mismos eaan tolaimenle pagados.

El Represemants Comuin en ningdn momenlo cstard obligado & erogar ningOn tipo de gasto o cantidad alguna 8
cargo da au patrimonio para flavar a cabo todos las nclos v funclones que puada o daba lavar 8 cabo en léminos de
Io previsto an el arliculo 281 del Cédigo da Comoereio asl como a lo establecido en el ericule 2577 del Codigo Civil
para af Disirito Federal y sus corrclaiives con relacion o su comcier de mandalario en lémminos del ediculo 217 do la
Ley General da Tiulos y Operacioncs de Crédilo. . .

FACULTADES, REGLAS DE INSTALACION Y QUORUM DE LA ASAMELEA GENERAL DE TENEDORES

A Ins asambloas generales de Tencdores de fos Coilificados Bursdliles de Largo Plazo (eada una, la "Asambles
Ganeral de Tenvedorws”} les seni aplicablo lo dizpuosio cn ol articulo 83 de la Ley del Mercado da Valores y on fos
arliculos 210 a 221 de la Ley Genoral de Tilulos y Opcraciones de Crédito y el arifculo 218 de |s misma Ley salvo por
la publicacitn de lss convocalorias, mismas quc podrdn roalizarse en cualquiar periddico de amplls drculacin
nacional

e .

Neda de lo conlenido en el presenie limitard o croroicio de los derechos que, en su caso tuvieren los Tenedores de
canformidad con of articulo 223 dg la Ley General du Titulos y Oporaciones de Crédito,

Ls Asamblea Ganeral de Tenaedores do los Coiliicados Durséiios de Lergo Plazo rapresaniard al conjunio de los
Tenadores de los Certificados Bursitiles do Largo Ploro on circulacién y sus declalones serdn vilidas respecio de

todos los Tenadoras, adn de os ausonies y diskdenica

a) Las Asambleas Generales de loa Tenedoros sera compelcnic para conocer iodos los asuntos que deban sar
somalidos & considaracidn de los Tonedores y 3o regicdn, en todo caso, por l2s disposiciones de asis Thulo
&n lo no previsto por €1 misma, por las disposiciones da la Loy General de Tilulos y Operaciones de Cridila
resulien aplicables an témminos de ia Loy del Mercado de Valores.

b} LaAsambisa General da Tancdores 5o reunica siempre que sed convocada por ol Representanie Comin,

c) Los Tenedores qua en lo individual o conjuniamonio posoan al menos un 10% (disz pér clento) de los i\
Certificatios Bursadilies de Largo Pia-o en orcul iion, podrdn padir 81 Rapreseniants Comdn que convogque a la
Asamblan Geanersd do Tenedares, cspecilicando on su policidn los punlas que eh-ia. Asembiea Genersl de
Tenedores debarén butarse. El Rapresenianic Comun deberd expedi la convocaloria para que la Asambiea
Ganerel de Tenedores sa retma deniro del términe do 1 mas (un mes) conlado B partr deJa fechs: en qus reciba
la soliciud. 8! &) Represanianio Comun no cumplicic con esta obligecion, ol jusz de primera instancia dol
domictio da is Emisora, a pelicidn de los Tenaioren wolicilonios, daberd expedic la convacatoria para la reunidn

da Ia Asembloa General de Tenodores.,
d) La convocaloria para la Asamblea Gencral do Tenedoros se publicerd una vez, por lo menos, en cuakqier \}S("’
pariddico de amplla circulacion o nivel nacionul. con cunndo menos 10 (diez) dias nalurzles de enticipacion w la
fecha en que le Asambiea Genoral do Tenedores deba reuniesa. En la convocatoria se expresardn los puntos
que en la Asamblea Generat de Toncdares deberdn irnlarge "



e} Para que uns Asanblea Ganagral do Tencdoros rounula para alar asunios dislintod & los sefialados en 8l intise
{g) sigulents se considers lagoimenta wnslalade, en virlud de primera convocsloria, deberdn asiar prosentas en s
Asambles General da Tanadoros aquallos Tencdofes que en Io individual 0 an gu conjunio sean tiulaties de par
1o menos, o nilad mas uno do los Certificados Dursalivs de Largo Plszo sn circulacidn con derecho a voto y sus
decisiones serin validas, cuando sean aprobadas por mayoria da volos do los Tanedores presentes.

1) Sila Asamblea Genorel da Tencdoras se reuna on wiud de segunda o ulierior convocalosa para Iralar asunios
distinios a los sefalodos on ol inciso {g) agueonto, habra quérum con los Tenedores prasentas que, en o
Individual 0 conjunfarnente, poscan cualcequics nimoro do los Cenificados Bursdliles de Largn Plazo en ella
represeniados con deracho & volo y Bus decisiones scrdn vikidas s| Son tomadss pof mayoria da votos de los

Tanedoras présentes.

g} Sa requerird qua asién prasenics en In Asarblon Genarod de Tenedores, los Tensdores que, #n su conjunia o
individusimente posean al menos b 75% (relenin ¥ cinco por cienlo) do ks Cerlificados Bursbilies de Largo
Plazo an dreutacion con derecho a volo, y que laa ducisionos seBn aprobadas por lo menas por la mitad més
uno da los voios de los Tencdores prascnics, en los Sinenies cases:

. Cuando se irate de revocar la desgnacian dol Reproseniente Comin o nombrar a cuaiquier olro
rapresanianto comin;

#.  Cuando sa trale de olorgor prdcrogas o osporas 8 o Emisora; o

§. Cuando so trale de resfizar cualquier modificicon o los términos del presenta Tilulo, salvo qua Ia
" modificacidn en cuestidn 308 para (o) salvar cupinuar dof-clo en ia redaccidn de los Cerificados Bursdtiles
de Large Plazo (b} corrogyr cualquier dispasicion Je los Cortificados Bursatias da Largo Plazo que resufls
Inconffuente con @ resio de fos mirmos ylo (c) parn satislocor cusiquier requerimiento, condicién o
linaamianio conlenido an una ardon, sontchce o tispasicon legol aphcable, &n cuyo casa no 8@ requanth al
consentmienio de los Tenedores. En los tusos imencionados en los Incisos &), b) ¥ c), la Emisora con el
vislo busnt del Represenionte Comin flovara o cabo cl cone dal presante Tilulo ante Indeval, an
eniondido que, debard informar a Indcvil por es.nlto o por los madice que éste deiemine con al manos &
{cinco) dies hibiles de unlicipacion o que s¢ prcienda llcvar a tabo dicho canjs, {1) ia fecha en que sa
lisvaré o cabo ¢l canja canospondionto. y (x) 1ados y crda una do las modificaciones reallzadas al IHulo,
precisando que las mismas no alectn lenitan o modificun tos defechos de los tenedores, Los lenadores,
por modio da la adquisicion do uno o maa Cerhficados Gursshles ¢o Largo Plazo emitidos conformb al
presento Tiulo sceptan to posibildad quo so hiene do Hovar a cabo tss modificacionos 8 que sa refiere el
presente phirato,

h) 5ila Asamblea General de Tencedores que raio Jos auunlos previstos en ef inclso (g} anterior se redns en virud
do segunda o wierior convacolona s¢ estard on lu dicpUORtD oh ol arliculo 220 da la Ley General de Tilulos y
Qparacionas de Crédito eslo us, so considerinil valdamanto wstalnda la Asamblea y se tomardn por validas las
decisiones de la maynila simplc cuslguiosa que sca ol nimero do Cerfificados Bursdtiies de Largo Plazo con
dorecho a volo en efla represcnlados.

1) Pam concurdr o las Asambloas Generlos deo Tencdores, los Tansdores deberdn entragar &l Represeniante
Comdn las conslancias quo oxpiia Induval y ©f kuado qua ol ofacio expida el iniermediario finsnciero
comospandienta, de ser &l coso, respeciu de lou Certficados Pursdttey de Largo Plazo de los cuales son
liutaras, en of luger qua se dosigno on 1a convgcalona o o Asamblas Genarel da Tenedoras, por 1o menos ¢l dia
hisil anlerior B In fecha en quo la Asamllca Genaril de Tonedores deba calebrarse. Los Tanedures podran
hacerse repressentar en la Asombica Genwtal de Tuncdoerus por apoderado, bastando pars ello carta poder

simpie olorgada ante dos lostligos

] En ningin caso podrdn ser foproschindos en Asumbicd Gancral da Tenodoles de Cerbflicadeos Bursétiles de
Largo Plazo aquaelios Tanedoras de Corlificados Dusaifes da Lorgo Plazo que a Emisora o cuslquier ola
Persona Rolacionada (sagin dicho luimino re delinc +n In Loy det Mercado da Valores) con ia Emisora hayan
adguirido, En talsupussto, dichos Corificades Dursaldcs da Lergo Plazt no se consideraran pam inlegrar &
qubrum da Instatacién y volociin en las Asamblens Grcrales te Tenodoies previsio en el presenie Tilulo,

k) Du cads Asambiea Genorel do Tancdoros S lovanidl. D5la suyerito por quienes hayan fungido coma prasidente
y secrelario. Al acln sa agragara 1o ksta du isicnon firmada por los corncuirentes y por los escrutadores. Las
actas asl como los demas datos y documcntos que 4« felleran 8 la aciuacion da las Asambisas Ganeraias de
Tanadores o del Represenlanis Comdn, st.in conscivados por ésla y pudran, &n fodo bempo, ser
por los Tenndores, los cuales tandran dereche o que, @ su cosia, ¢l Representanie Cormin les expida
cartificadas de dichos documaentos.

I La Asamblea General da Tencdoras sord presidida por of Reoprasentante Comon o por el Juez de conform
con lo previsto en e arliculo 213 de Ia Ley General de Tilulos y Opeiacionas de Crédilo y en alla los Te ]
tendrin deretho @ 1anios volos como {as corespanyin on vwiud do los Cosiificados Bursililes de Largo Plazo
que posean, computdndoza un volo por cada Gornlicado Dursatd de Lesgo Plazo en circuiacion (saivo squelios
referidos an ®l inciso () anlenar).

m) No cbstanta lo esiablecido para las Asainbicas Genvrales do Tenedoms, las resoluciones lomadas fuera da
Asamblea General de Tencdores por unanimidod do los Tonedores quo an lo individual o conjuntamenis,
posean la lolakidad de los Cortificadas Bursiliks de Lhigo Plaza an cirewlacion can derecho a volo tendrin, pars
lodos los efectos lugates, Ia misma validez que &t lwlicran sido adoptadss an Asambilea Gonoeral de Tencdoras,
slempre qua se confirman por asciito.

n} Una vez quo sa declare instainda In Asanibico Gevero) de Tonedores, los Tenedores no podrin evitar s
colebracitn ratirdndose de o mismo Los Toncdoies quo Ao roliran o QUE RO CONCUITSN a Ia reanudacidn de uns
Asamblza General de Tenadoras que haya selo oplizata en ios 1éminos que auloriza 1a lagislacion opticable,
s¢ conskierard que s abstiancn da emilir su volo rasprcio deifios) asunto(s) qua se irala{n).



Lus Asamblsas Generales de Tenodares da lua Gorbficados Sursolles do Largo Plazo so celebrardn en e domiciio
socia! del Representanie Comin y a falla o impaibikdod do elo, an el lugar en &l qua 98 Indique an la convocaloda

respectiva,
NOTIFICACIONES A LA EMISORA O AL REPRESENTANTE COMUN

Salvo que sa eslablezca algo distinto en ol prescrta Tilulo, lodas las notficaciones, comunicacionas ¢ informacidn en
relacién con &) miamo se hardn por escrto y oL onlrogaran ol destinotario de que se trate en les domicilios
eslablacidos 8 continuacidn, personoimento o por Gonicos da mensajors (con acusa de recibo), o okemativamenta
cuando se trale de comunicacioncs ontre el Rapresentuntc Comin y lo Emisora, también podrdn ser envindos
mediante comeo slectrdnico. Las nolficaciancs y comunicocionos enviodas por comrgo electronico serdn validas y
oficaces slempre que: (/) exisla una confirmaciin do recopuidn o una respucsia a la camunicacién del destinataria; (if)
te reciban en cualquiera de las dwoccioncs do cofco cicclirdnico de las pmies especificados abajo; y (is) svan
snviadas de siguna de las diracciones de correo cloclionico de la ofra parle que s@ encuentran indicadas a
conlinuacion, (respecto de las cuales las paries ssuman que ol tlular de la direccidn de comao alecirdnico cuenta con
une ciave de acceso para eviler of uso indebido da dicha direcoon) o las que sa Hagaren a nobficar da tiampo en
tsmpo. Las notificacionss surtlidn ofectas al momento de su ontraga ol dastinaiario; si se envian por comeo
elacirdnico, se contkieraran entregadas cuando ta ol parde confiome su recepcidn 0 conlesle e la notificacién o
comunicacidn,

La Emisore:;

Insurgentes Sur 1805-piso 31

Caol. 8an José Insurgentas

C.P. 03800, Mdxico, D.F,

Comea Elacirdnico; juridicoffgbm.com.nz

El Reprasentante Comin:

Paseo da la Raforma 284, pise 9, Co! Juarez, Del. Cunuhtemoc, C 7. 08800, Cudad de México
Coreo elecirdnion; elensrodriguez@manax com nix 7 cludingarcia@monex.com.mx

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Tiule serd regida e inlerpretodo de canformidad con Tna keyes da los Estados Unidos Maxicanos. L
Emisora, ot Reprasentanle Cemdn y, por vifdud Jo lo adquisicidn de los Cortficodos Bursililes de Lergo Plazo, los
Tenedores, te somalen a la jurisdicoidn y comp | i da los nbunales fedaralas con sede en lo Cludad da México,
para sesciver cunlquier conloversia nolaconado con lo: Carilicades Burséliles de Lerge Plazo, Asamblea da
Tenedores y/o cuslquler olro dogumiemo relacienadn con las Cerlificadas Gurastiies de Largo Plazo, renunciando a
cualquier oirs jurisdicodn o compelencia, o rualgiier fucro que pudies comaspondesie por razdn de domicitio,
presents o {uluro, o por cualquier ceusa,

El presante Thulo consta do 11 {onca) paginas y 5o cuscriba pur la Emisomn, y para efeclos de hacer constar su
idn da au encargo y sus kncionas, por cf Reprosentantc Comiin, en ks Cludad de México, a 25 da febrem de

acaplacién
2018 {dos ml dieciséls}.

LA EMIBORA

CORJOIATIVO GOM SAB.DECV -
\ &
[N _V‘\\

Concepcdn Pards Farnandez
Reprasentanie Legal

da la Voga Flores
resentonic Legyl

Por virtud de i presenie firma y on acuplagien del camo, laculludes, obligacionas y I'undg.muld‘nl Reprasentants
Comin de ias Tenadores: '

Monex Cosa da Bo=a, S A do GV, Monax Grupo Financlaro
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México D.F. a 26 de febrero de 2016

Lic. Diego Ramos Gonzélez de Castilla
Director General

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V,
Insurgentes Sur #1605 Piso 31

Col. San José Insurgentes

México, D.F. CP 03800

En atencidn a su solicitud, me permito Informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) asigné la calificacién de largo plazo de HR AA+ con
Perspectiva Estable para la Emision de Certificados Bursitiles de Largo Plazo (CEBURS de LP) con clave de pizarra
GBM 18 (la Emisién), por un monto de P$1,200.0m que busca realizar Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (Corporativo
GBM y/o el Corporativo y/o la Empresa).

La calificacién asignada de HR AA+ con Perspactiva Estable, en escala local, se considera con alta calidad craditicia, y
ofrece gran seguridad para &! pago oportuno de obligaclones de deuda. Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios
econdmicos adversos, El signo "+ refleja una posicidn de fortaleza relativa a dicha calificacian.

No omito manifestarie que la calificacién otorgada no constituye una recomendacin para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para lievar a cabo algun tipo de negacio, inversidn u operacitn y puede estar sujeta a aclualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las matodologlas de calificacion de HR Ratings y en términcs de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o lll, segin corresponds, de las "Disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de
valores y a olros participantes del mercado de valores™,

La calificacion de la Emision de los CEBURS de LP se sustenta en la calificacion del Programa Dual de CEBURS con
Carécter Revolventa (el Programa Dual) de Corporativo GBM autorizado el 9 de octubre de 2015. A su vez, la calificacion
del Programa Dual se basa en la calificacion asignada a Corporativo GBM e} pasado 6 de mayo de 2015, cuando se asignd
la calificacion de largo plazo de HR AA+ con Perspecliva Estable y de corlo plazo en HR+1 y puede ser consuliada con
mayor detalle de www.hatings.com (ver “Calificacion del Corporativo® en este documento). Por su parte, la calificacion del
Corporativo se debe a la constante generacion de utilidades netas en los ultimos pericdos. Lo anterior, derivado de una
mezcla de ingresos estables a través de comisiones percibidas por administracion de portafolios e ingresos por
Intermediacién, los cuales se han visto favorecidos por el fuerte crecimienio de las cuentas de orden. Asimismo, el
Corporativo mantiene una adecuada posicion de Hquidez, dada su posicion en valores con adecuada bursatilidad y una
adecuada gestibn de sus pasivas con costo. Por (ltimo, es importante comentar que el decremento en ef VaR Global
condujo & que el VaR a Capital Global se ubicara en niveles adecuados. Por su parte, podemos obsarvar como los
indicadores de rentabilidad y solvencia se vieron presionados como consecuencia de la volatilidad presentada en los
mercados financleros, llevando a un resultado por valuacién en niveles negativos. Sin embargo, se esperaria una
recuperacion de estos por e plan de negacios del Corporativo para los siguientes periodos.

La Emisidn se pretende realizar por un monto de hasta P$1,200.0 millones {m} y contara con una vigencia de 1,820 dias,
equivalente aproximadamente a tres afios a partir de su fecha de colocacion y con gerantia quirografaria y devengara una
tasa de TIIE 28 dias + una sobretasa a determinarse el dia de colocacién. Los CEBURS se buscan colocar al amparo del
Programa Dual autorizado a Corporativo GBM por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), con una vigencia de
S afios a partir de la fecha de autorizacion 9 de actubre de 2015 y por un monto total de hasta P$7,500.0m.

“Heatca1s
Twitter: @HRRATINGS
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Tabla 1 Caracteristicas de la Emisien GAM 16
Tipo de Valor Cenricados Bursiiiles de Lame Plazo
Emisora Corporaivo GBM SAB. de CV
Clsva ds Plzana 77T eBme
Plaza de la Emislén 1 B20 dias lo que squivale 2 3 0 aflos
Maonto de |a Emislén Hasta P51.200 Om -
5 +
Tasa de la Emisién B \dl:ln_.u'.' Cm;;&mm l:lgm::m hasta 20 dia una :nh-:m_l
Pago da Interasea 65 cuponas de 21 dias
R R ' o En sufecha de vencimiento. los CEBURS s smontizarin a su valor nomnal
Amostizacidn de Principal 0 &n SU CAID & Bu vakir nominal sjustado en un volo pago en conira entiega
del sropie thula da cridite
Gamantla Quirogralana
Dentino da lca Fondos Sustitucién de Pagivas
Represantanta Comin IMnmx Casa ¢t Bolsa, S A ds C V.. Monax Grups Financiero

Fuente WA Retpe oo DSl o I Fiormaoda propercionsds por ¢ Emesor

Calificacion del Corporativo

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. se constituyé mediante escritura publica 80,979, de fecha 2 de abril de 1992, pasada ante
la fe del Lic. Joaquin F. Oseguera lturbide, Notario numerc 99 del Distrito Federal, con duracién indefinida, como
controladora de entidades financieras conforme a la LRAF, bajo la denominacién de Grupo Financiero GBM Atlantico, S. A.
de C.V., en 2005 se fusiond como fusionante con GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, cambiando
de denominacidén a GBM Grupo Bursatil Mexicano, S A. de C.V., Casa de Bolsa. . Para el afio 2001, se consliluye
Operadora GBM, S.A. de CV, Sociedad Operadora de Socledades de Inversion, conocida actualmente como GBM
Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de {nversién. Para el afo 2007, GBM Grupo
Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Cesa de Bolsa reforma sus estalutos socialas, derivado de la publicacion de la nueva ley
de mercado de valores, para que finaimente, en el afio 2008, cambie su denominacién a Comporativo GBM, S.A.B. de C.V,,
modificando @ su vez su calidad de Casa de Bolsa por la de una Controladora no Financiera. El Corporativo tiene como
principal actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo
género de sociedades mercantiles o civiles, asociaclones o empresas de cualquier Indoles, tanto nacionales como
extranjeras, asl como participar en su administracién o liquidacion, Las actividades de las subsidiarias de Corporativo,
corresponden & la realizacidn de operaciones financieras tales como la prestacion de servicios de intermediacién en el
mearcado de valores y otras actividades mercantiles, siendo actualmente la primera la actividad preponderante.

Algunos de los aspeclos mas importantes sobre los que se basa la calificacién son:

» Adecuados niveles de posicién propia a obligaciones con costo, cerrando en niveles de 2.9x al 3T15 (vs. 3.4x al
3T14): Lo anterior, a través de una adecuada gestion de pasivos con costo y una pasicién propia con liquidez adecuada.
= Presion sobra log niveles de solvencia de la Casa de Bolsa, con un indice de consumo a capital de 65.8% y un
indice de capitalizacién de 12.4% al 3T45 (vs. 49.9% y 16.0% respectivamente al 3T14): Los elevados niveles de
crecimiento alcanzados por las inversiones en valores del Corporativo, especificamente por parle de la Casa de Bolsa,
llevaron a que los indicadores de consumo de capital se colocara en niveles moderados. No obstante, se preve que eslos

regresen a niveles similares a los de afios anteriores.

» Adecuada mezcla de ingresos netos por comisiones, generando un resultado por servicios de P$847.0m al 3T15
(vs. P$1,046.0m al 3T14): A pasar de |a disminucion observada, el robusto nivel de activos administrados mantiene una
mezcla de ingresos estables para el Corporativo, disminuyendo la sensibilidad en la generacion de ingresos brutos a las
condiciones en los mercados da valores.

¢ Permanencia en el mercado de intermediacidn financiera, con més de 30 aftos en el mercado.

o Presiones en los niveles de rentabilidad, con un ROA y un ROE Promedio en niveles de 1.2% y 5.0% al 3T15 {vs.
8.7% y 29.9% al 3T14): A pesar de la adecuada mezcla de ingresos brutos, impulsado por un robusto nivel de
comisiones cobradas, la volatllidad observada en el mercado condujo a que el resuitado por valuacion a valor razonable
impactara negativamente en |a generacion de ingresos. No obstante, el flujo libre de efectivo se mantuvo en niveles
adecuados, gensrandoc P$577.0m al 3T15 (vs. P$341.0m al 3T14).

Ho;ulzﬂl.l.
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e Adecuada posiclén de liquidez del Corporativo, con una brecha ponderada a capital en niveles de 13.3% al 3T15
{vs. 10.2% al 3T14): el adecuado calce de los acreedores y deudores por reporto, asl como una posicidén de mercado
liquida, mantiene la liquidez en rangos adecuados,

¢ Eficiente gestién de gastos operativos, con un Indice de eficiencia a Ingresos de 42.4% y un indice de eficiencia
a activos en niveles de 3.9% al 3T15 (vs. 26.7% y 5.3% al 3T14); Cabe mencionar que el Corporativo se ha enfocado
en mejorar la gestion y cantrol de los gastos operativos, esencialmente an materia de desarrolio y robustacimiento dal
sistema operativo. Sin embargo, e aumento de los activos tatales presiond al Indice de eficiencia operativa mientras que
el indice de eficiencla se vio impactado por una menor generacion de ingresos totales de ia operacion, tras un resultado
por valuacién negativo,

* Disminucién en el VaR por estrategia de la Empresa, descendiendo a niveles de P$260.9m aj 3T15 (vs. P$348.5m
al 3T14): Derivado de esto, e! VaR a Capital Global se calocé en rangos adecuados, cerrando en niveles de 3.2% al
3T15 (vs. 4.3% al 3T14).

Situacion Financiera

Debido a! modelo de negocio del Corporativo, en cual se enfoca principalmente en la intermediacidn financiera y operacién
de sociedades de inversion, los valores en custodia en las cuentas de orden son de una importancia significativa para la
operacién del mismo. Con ello, ias cuentas de orden a! cierre de septiembre de 2015 mostraron un incremento al pasar de
P$318,238.0m al 3T14 a P$464,364.0m, lo que a su vez se traduce en un incremento del 48.0% durante dicho periodo (vs,
42.6% del 3T14 al 3T15). Por parte de las operaciones por cuenta de clientes y Jas cuentas de registro proplas del 3T14 al
3715, estas mostraron un aumento del 46.2% y 41.7% respectivamente, Lo anterior por un incremento en clientes del 40.0%
y un incremerito del 60.0% de las operaciones, asi como una reclasificacion de algunos rubros de las cuentas de orden
durante el dltimo afio, Es importante mencionar que, histéricamente el incremento de las cuentas de orden se ha mantenido
en rangos de fortaleza al ser superiores que el promedio de la industria, reflefandola adecuada gestidn de los activos
manejados fuera de balance, De Igual manera, el movimiento reglstrado en las cuentas de orden, se debe princlpaimente al
movimiento cbservado en las cuentas de orden de la Casa de Bolsa, los cuales son consolidados dentro de las aoperaciones
del Corporativo.,

Por otro lado, se muesira una constante generacién de ingresos a través del cobro de comisiones en raspuesta al
importante nive! de activos administrados por las dos principales subsidiarias, asl como por el plan estratégico que busca
robustecer la mezcla de ingresos fijos que no tuvieran una elevada comrelacion con los mercados de valores. En ese sentido,
las dos subsidiarias més importantes corresponden a ia Administradora de Activos y la Casa de Bolsa al representar el
55.4% y 25.7% de las comisiones totales al 3T15 (vs. 52.0% y 28.6% al 3T14). Es importants comentar, que de manera
agregada, las comisiones totzles generadas por el Corporativa, incrementaron 5.7% en comparacidn del 3T14 a un total de
P$1,168.0m al clerre de septiembre de 2015, {vs. P$1,125.0m al 3T14 y un incremento de 24.9% del 3T13 al 3T14). Esto
principalmente en respuesta a incremento de las comisiones por custodla o administracién de bienes, asi como por
operaciones con sociedades de inversion,

Por su parte, la utilidad por compraventa neta cerrd en P$1,083.0m al 3T15 (vs. P$383.0m al 3T14), mientras que los
ingresos por intereses netos pasaron de P$7.0 al 3T14 a P$48.0m al 3T15. No obstante, el margen financiero por
intermediacién reflej6 un decremento considerable en comparacién con el afio anterior, al pasar de P$1,918.0m al 3T14 a
P$747.0 al 3T15. Esto sa debid a una pérdida en el resultado por valuacién a valor razonable por -P$364.0m, reflejando una
contraccion de -26.7% al 3T15 (vs. un incremento de 64.4% y cerrando en niveles de P$942.0m) como consecuencia de la
sensibllidad observada en los marcados financieros. Con ello, &l margen operativo, se situd en niveles presionados de 3.5%
al 3T15 (vs. 18.5% al 3T14). Por otro lado, &l margen neto se mantuvo en niveles adecuados, cerrandc en el mismo periodo
en niveles de 4.0% (vs. 13.9% al 3T14).

Con respecto a la rentabilidad, e! incremento en activos totales superb el incremento en Ia generacitn de utilidades netas,
principaimente en maleria de reportos como estrategla interna del Corporativo, Dichos instrumentos manejan un menor
margen de ganancia, por lo que el ROA Promedio se ubicé en niveles de 1.2% al 3T15 (vs. 8.7% al 3T14). De igual manera,
el ROE Promedio tuvo un decremento y cerrd en 5.0% al 3T15 (vs. 29.9% al 3T14). Lo anterior se debid a una presion en
los miérgenes financieros en respuesta a la volatilidad de los mercados y resultado por valuacién a valor razonable en

Z l;l:dl 15



credit  Emision de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

i

niveles negativos. Caba mencionar que el incremento observado dentro de las comisionss pagades se debe a una
reclasificacién de gastos dentro de los estados financieros internos. HR Ralings considera que las disminuciones
observadas en los Indicadores conllevan a que la posicion de rentabllidad del Corporativo se muesitre en rangos
prasionados.

Con respecto a los niveles de solvencia, en el tlitimo afio el incremento en el volumen principaimente inversiones en valores
y operaciones con raportos en la Casa de Bolsa, llevd a que se observara un mayor consumo de capital de Is misma. Con
ello, el indice de consumo a capital de la Casa de Bolsa se ubicéd en niveles de 65.8% al 3T15 (vs. 49.9% al 3T14). De la
misma forma, el indice de capitalizacidn tuvo una fuerte disminucién derivado del incremento en los activos totales sujetos
riesgo y de un crecimiento de! 26.0% de las inversiones en valores del 3T14 al 3T15 (vs. 42.8% del 3T13 al 3T14). Con sllo,
8l indice de capitalizacion de 1a Casa de Bolsa pasé de 16.0% al 3T14 a niveles presionados de 12.4% al 3T15. Por otra
parie, en respuesta al modelo de negocios de Corporativo GBM, el cual conlleva a que esta maneje un partafolio de
inversion en los mercados financieros, se debe de analizar el Valor a Riesgo (VaR). Dicho esto, se puede observar que el
VaR cemd en P$277.0m al 3T15 {vs. P$348.6m al 3T14), situando el nivel de VaR a Capital Global en niveles de 3.4% 2T15
(vs. 4.3% al 3T14), situdndose en niveles de fortaleza.

De igual manera, con respecto a la posicién propia total del Corporativo, esta asciende a un monto de P$8,316.7m, la cual
se encuentra compuesta por pesiciones del mercado de capitales, mercado de dinero, capital privado y Socledades de
Inversion en Instrumentos de Deuda. Es importante comeantar que a pesar de lo anterior la razdn de posicién propia a
pasivos con costo e mantuvo en niveles adecuados, cerrando en niveles de 2.8x (vs. 3.4x al 3T14) dado el eficiente
mangjo de estas herramientas.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiclones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y sagun nos fue informado, la Emisién de Certificados Bursatiles con
clava de pizarra GBM 16 obtuvo la calificacion de “AA (mex)” bor parte de Fitch Ratings, la cual fue olorgada con fecha del
23 de febrero de 2016.

Feméndo-Sandoval Oseguera

Director Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Slldnmedutnmnpembnndlnma 12770 ™o 152720 t9%00 209510 231080 110810 159700
Opmumumnptlumnunpiumconcdaml 1670 40750 85010/ 83261 33124 10000, 17m1e 48270
Sidumodwnmopemlumdnpnumdcnhnl on 0o 10 [ 1] (1] no| 16 20
Otres Cuontas por Pagar 4358 1,1380 &850 7612 832 50T 110 8129
ISRy PTU 210 %00 (11 930 894 1840 1500 1290
Anudaudmmsynﬁucnonlnprpagu' 4150 10380 607 0 6701 7300 8180 10140 7830
Impusstos diaridos {a cargo) 612.0 603.0 58,0 838.0 L0 8300, 10010 784.0
ISR déendo S ey eil0_ 860/ 580 %0 sse0| 1010 ™m0
CAPITAL CONTABLE 5848 g0 T.6080 | BT84 10,1033 916370 f 81550 n1970
Cepiinl Contribaldo 28910 2000 2220 18469 16157 127 [ 0.0 22268
Captal Sociad 27860 23130 2210l 1975% 16147 1,2537| 23130 2210
Prima en venta de acciones 26 w0 2m0| @m0 agp  geg 130 35;
Caplal Ganada 1348 gm0 5,406.0 | GEMS5  p4Erg 102523 58880 58910
Resetvas da Capital BEQ ;0 20| 020 2020 N20; 3030 3700
Resultado de Ejercicios Ansnores 20120 25300 38430/ 52088 Eg1s 82806 42410 51400
RnunadopanwvtumlepmdonuEwdmm 320 1110 M| o 1040 10sp/ 1230 910
thMNﬂnMwwilm 10250 13180 13650 14255 16561 15047 1440 LAl
Iniards 1.0 1.0 0.0 | 0.0 [X:] &p 0.0 0.0
Nata 4.932.0 0! .6 1.950.0 71,0050

s do Crden GHPY [En Mitlones de Pascs}

(Teenia

iy da D &

Ope: por Cuenta da Tercaros 50610 LR g TT¥ ] 114.9 | 304, 6
MumCuﬂaCmnlu o0 13E28p =151 I:I 64992 T3ug Bﬂ?‘!, 600 J050
Valores de Charies 163130 199830 507480 (4182735 4TS 5196426 2332530 2985670
Operacionas por Curntas de Chantes 231380 3IT00 TOE340/ 801131 946700 1044508 71,2690 140900 0

Dp-mclumpmtuunm Propla 22560 31000 24,7050 I' 30,6307 34,5010 :la.naz.a| 13,5500 192030

sto 0 31000 1050 | 30 7 345010 6 1 0 152030
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credit  Emision de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

Bdn Do Resultadas: Corporatve DEM Consolidads [En Millores de Pesas Anual !
Eocuendrio Base 12 2013 2014 020150 301G iM7E gi ¥
Comislones y Tarifas Cobroda: i 0| 1,8409 21856 253 1 1220 1.1!9.!)
Comistones y Tatles Pagadas ; ) 10| 1197 1219 145! 784 3420
Resulindo par Servicios 6830 12710 14480 .73 L 152 :

Utrhdiad por Campra Vanla 7400 1269 10'083 L

Pérdida por Compra Venta 2670  .5090 5310 61T GITO -GBS0 -2960

Ingresos pot intereses 1220 1950 80 125 4414 463 1770 6410

Gasios por intereses -1830 167G 2680 2155 2740 2245 1700 5330

_ Resuktsda g!\liulcxdn a Valor Runﬂllil 13730 6030 11740 3719 5754 10353 15400 3640

Inte

1,685. 13800 47448 1479.6 1514 1.65.5 15100 T41.0
meress m“ﬁrﬁ#—ﬁw
“Gas ; 10420 12220 14020] 14900 16112 1737 5850
itado da la rackin 10106 t4M0 17526 37108 19866 2 JI1. 2.084.0 509.0

0

hgmoa nmon)dnla : 1670 q [ 1] 0o 0
1 tade de Subaidiad

10 50 48 492 1 200 103

1480 0 ,797.0 17600 20187 w
B0 2130 1M 1649 1628  2147| 1490

4550 430 2%80| .13t 1597  2096| 4250 1250

I ? TR0 3180 13650] 14255 16560 19047[ 1040 —afi0

Fusrrie HA Astings con informmcidn trimesira! niema y snuat dictaminads por Delolte

"Prayectiones § partic del 1713 00 un sscenaddo bese reetzadss en i sbims accidn da calficacida con fecha da & de neyo de 2015
1. Dires horesas (Egrescs) servicion por sucoess fes pestinnade con ies sobsidisries

E1ANCIRTAS

de Efciancia a ingresos

indice de Eficioncla a Activos 3 % % _39%
ROA Promedio 105%  61%  49%| 42%  44%  46%] BT 12%
ROE Promadio A% 215%  195% 1T1%  I74%  174%; 299% 2 S0%
indice de Consuma s Capital™ 392%  380%  ITO0%| SI8%_ 514%  438%; 4953%  Ehe%
Tndice do Caphalizacién® 204% 205%_ 150% 149% 156% 151%; 166%  124%
‘Razén de Liguidex 13 14 13 13 13 13 15 13
Resuhado por Serviclos a Valores Totales en Custodia 01% ___02% 01% 01% D1%  01% 01%  O1%
VaR a Caphial Globel I6%  17%  39%| 12% 2 28% 24% 43% 3]

Feerde HA Ratings con injormackin trimestral iniens y s4ual dictaminada por Delodte

Trayscconas & party dal 1715 en wn eacenario base. reakzadas en i ibme acciia de calficacidn con focna de 0 de rayo oe 2015
*rncadoren s GBU Cass o Dalag

widice de Lorosidad Considers ia CARErR VIQENID ¥ vENCISa 08 AMSAGIO0NS ACINVEY Gus 84 MEGRIS e Qiras Cuentas por Crbrar
e AP Captal lNcto | (nv £n Valores » Cartera oy Crideo Tote! « Bliencs en Arrendamsento |

e FLE Fhgo Generado del Resulado Mato - Estracionts Praventives - Depreciacidn y Ammorizscion « Otras Clas por Pager y Covrer
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Credi; Emision de CEBURS de LP

Ratin
Agency GBM

Fliyo de BEfectvo: Corporative GBM {onsalidado {£n Millanes de Pesos)

Eccenara Base

ACTIVIDADES D OPERACION

Ruuludo neto 10280 1,100 11,3650 14255 16569 19047 1AM0 4710
Partidas & des & esutiados que no genararon o mequireten sfactive 4%2.0 -166.0 760.0 764.1 7613 B26.8 | .1,065.0 267.0
Depraciacidn y Amarizacidn 270 Mo 918 ma 656 563 200 800
Provisiones oo 1540 760 a0 oo 90 oo 810
Intereses de Carlera Devengades oe 50 14a a6 oe a0 oo 00
Itnpursios a la Likdad Dvfendos 4550 430 25840 1795 1997 2096 4250 1250
Resuiiada por Valuacidn s Valor Razonable 13730 5030 13740 9719 9754 10353 15480 40
Paricipacydn de Subsidianan 10 50 450 -9 2 521 571 3o 103D
Flujo Generado por Resultado Neto 131.0 532.0 _605.0 6Et.A B8 10779 363.0 138.0
Camio en inversiones en Valors 52650 2530 66760| & 3852 3622% 45797) 35050 1900
Aumanto an la carters de creddo s g 8o 1620 496 415 467 09 4070
Aumenio en Pasivos Bursdiiles 666 0 A0 13550 10000 15000 15500) 13570 2970
Arnartizacdn do Pasivas Bursdlies oo (]} 00 307 12099 6523 og [T}
Camixo en Pristamea Bancarios 2830 109 ¢ b a0 oo 00 /50 0o
Cambxo en Colsteralas Vendidos o Dados ¢ Garantia 1360 10010 18260 4251  ME) 776 140 23580
Cambyo #n Acraedores por Reporto 54090 -11680 40410 16280 20590 215700 1500 5100
Cambic en Otros Activos Operaiivas 2140 10 420 £35 -§32 6571 <N 160
Cambio en Otres Pasivos Operatvos 200 7o E140 8133 7906 8509 4180 <410
Cuenias de Margen oo 560 <450 182 122 15§ -190 4590
Deudores por reporto 18020 B410 10140 4449 929 54521 25130 28950
Aumanta por ins partidne mlaclonadss con la aparacién 1 188.0 4487 6527 520.5 199.0  467.0
a . op ﬁ.’j—&g 19301 127 3431 &5TAI__1705__ 7710
60 3830 151 2851 3312 3803 00 00

..a_g.o -191.0 451, .285.1 J11.2 .330.9 0.0 Oi_

4 —.

Cambw en inversrones Permansniss en Acciones 0.0 00 1250 [ 492 521 573 . 00 120
Mwai:inndlﬂoﬂunnyE 100 570 -1400| 56 <53 <369 1360 570
e 2l de Efectivo pos Variaciones en de Cambio A1 10 L E 1] 0o ool 110 13.0
Recursoy utilizados an a des de | 1.0 54.0 271, &d [1] 47 Te Esh
Aummm de dispon Ildad de| pcrhdo 38.0 41.0 69.0 ' Fi ] 414 869 .0 106.0

: p 1020 14040 W0 4500 N2 2088 3010 4500
100 4.0 #5012 Jee8 ST as48  3%0

Fnenh mm;:nnhh-uumwmrm-lmwmn
"Proyeccincs & partir de: TT15 en un escensno base, feskzadas entn Llimg actibn de calficacién con fecha o 8 de mayo de 2015
"FLE Flijo Genemds dii Rasutace Neto - Depreciiobn y Amirtizactin - Frovabaes

i xsn'ﬁa’o'
Dapreciacién y Amonizacidn 0 30 %40 T4 666 563 20 W0

lones 80 10 780
Flsfo Librs d = 1108 #0410

Fuente: HA Rainps con informacidn trmesirat intema y anusl dictuminads por Dettte.
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Credit
Rating

Agency GBM

Patanie Corporatva GEIN Consoldade dEn Millores de

Lacenano de Entres

Emision de CEBURS de LP

% i ‘k. i
u.ﬁ“? 26,7420

ahrAa |

ACTIVO 12,0620 35.!12.0 | ¥M3 . 33,9030
Disponibilidades 140.0 B0 4500 2137 1214 18564 404.0 556.0
Inveniones an Veloms 18,4930 29,7280 298930 J2.207.4 34,3859 164809 | 223110 293100
Titulos para negoclar sin restriccién 66390 04740 95300 104193 11,0661 11,5149 | 10870 395510
Thulos para negoclar restringidos o dados en garantia 11,7940 135100 203630 A, 7878 203138 24,966.0 | 124740 15,899.0
Dsuda gubsmamena 105620 112790 153500 162710 17.24T3 102821 i 106170 SB81Q
Dauda bancans TI20 10870 45470) 54437 53302 65916, 17970 47830
Otros tRulos de deuda 5000 e 650 m 123 8213 600 S1550
Préstamos de Valores 0.0 0.0 10 o.¢ 0.0 0.0, 1.0 1.0
Cuantas Margen [E} 58.0 iet.0 168.8 1162 1233 5.0 56.0
Daudores por Rapoito 22530 31000 49940 4504 49735 54804 5800 L2130
Canera do Crédito Neta &0 6210 478.0 5256 5731 199 1,2480 9130
Cartera da Crédio Total (=) K 621.0 416.0 525.6 M 6139 12480 9130
Carlera da créddo vigenie 610 6270 4160 5256 5131 6199 12480 5130
Ouos Activos 13150 1,290 14770 14526 14835 44668 19718 17840
CQtras cuentas por cobear ' 5840 567 0 610 6904 7554 g26 5 4578 9150
lnmusbles mobdlgrio y squipo 1670 1800 1630 1412 1200 1006 2980 16880
Irveraionis parmananias en accines 1220 1380 50 1430 1001 608 16520 mo
Otros acivos misc * 4660 A0 470|470 47O 4780 2640 NSO
PASIVO 00 204550 208740 | 32,0888 345062 172764 10,307.0 257920
Cortificadas Bursiiies 21180 21520 235070 41563 44464 53441 25090 12090
Préstamos de Bancos ¥ da Oues Organismos lo 1960 oo a0 00 0.0 0.0 0.0
Ds largo plazo * are 390 g0 oo oe en’ 0o oo
Opamclones con Val, y Derlvaias (acreedores per meporto) 135540 163060 20,7740 | 262113 BTDE W,11).6 122600 20,507.0
Saldas acteedores en operaciones de eporto 127870 11210 152720 1B&M3 191236 195136 110810 153780
Oparaconas qua npressman un présiame con colsteral T676 46750 B5010; TG00 DGOOR 106000, 17810 457D
Saldos acreedotes un operscionss de prilstama de vatorss oo 00 10 6o ot oo 16 20
Otras Cuentas por Pagar 460  1,1500 6950 7632 0z 520.7 $,184.0 5120
ISRy PTU 210 1600 880 Lx ) 584 1o 1100 290
Aztaadores diversos y olras Cusntas por pagar’ 4150 10300 68070 6701 ™ 8166 10740 7830
Impuastas diferldes (e cargo) 652.0 6019 B98.0 350.0 1580 1930 10040 T64.0
___ ISR déerids (a cargn) 6520 6030  BSEO| B9AO  8SEQ 840 10310 7640
CAPITAL CONTABLE 58140 67020 76380 70025 67235 Te6A3| 41350 B0T.C
Caphtal Contsthuido 25800 23000 2328 220 22320 2,020, 23000 22260
Capitat Bocua) 27060 23130 22610 22610 22890 22610 | 23130 2210
Pnma en venia de atcicnes 30 138 230 230 20 230 13C 30
Capital Ganada JIM0 44330 34060 47TES5  44MS3 40363 38550 58910
Roesarvas e Caplal 1850 a6 020, 3020 me 3020 kix] ] 700
Rasuitada de Eprcicios Antancres 20120 29500 238430 52080 45725 42905 4210 S1400
Rasuhado por Comversion da Operaciones Exiranjeras 920 110 140 -1040 104 0 104 0 1230 200
Rasuttada Neto Mayontano 10290 1380 13850, )55  .279¢ w49 14U 4710
lntarés Mingritaria 1.0 1.0 00! an 0.0 08 00 o8
Nata 49320 6.667.0 12TI.00 65354 54130 .6 lO‘I 2] 7.9%0 7 Dlﬁ 0
Puents HARAtNS CON nParmacia inmesraliniema y snusl Getaminada por Debity
*Proyecciones 8 partr del 1713 o un sscenaria de estrls realiadas on b ilma sczain de catfcacidn con hrcha de 6 oe mayy o8 2019
. Cucrian cobrir Inchryy I Gisters Colocads da 4 sobd.dor Femcnis y oires custias par cobrr wen paris 2y un fdgicoming instiuils pir GBU Cass de Batas pass & plan de sccionss de s mars
% . Nversicnes, pimunenls §n SCCONEY Budsiuaras 00 GO CABIALy We sparaciones en Nncos EXirsnene
0. Otroe scives. Cargos tiirides, a3 aRticacos, iangbies, encms o soflware
4. Pasirog bancaries Lhea de erivdio por Bancs inbursa
A 2 & Acrsedorsa por dqutlacidn da cp ores pusios ROT PEgAY Y pasivo da ehigacionrs borsles
uents Jde Qeden GHA (n Millones de Pesant 7 g | 11 TiFecy t'1:"_:' _1

Cuanias de Orgen Toinles
paraciofias pas Cusnta de Tarceroa

Chentes an Cuemas Comeniny 70100 135280 4E30 | 1.2!75 11790 17740 1800 ZD¥ED
Valores de Clisntes 1663730 4598810 350,7480 [407.1703 4547318 £019406 |2332590 2985670
Operacionas por Cusntas de Chantas 201380 J72300 705340 8108%9 914451 1009383 ) 712690 4BSIOC
Opaeraciones por Cusria Propla 22580 31000 257030 | 298408 133747 X6, 7054 | 135580 19,201.0
Cusniay de Registo Propizs 22560 31000 257050 208406 333257 J6.785.4 ! 115500 132030

Purtie HR Ratings con nformacion irmesinal intema ¥ saval dctamnada per Delolls
Froyecsionts o parte del 1715 en un o esiris reakzadas an b Gbme pccidn de calficacidn con fecha de § 0 ey v N15
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Credit
Ratin

Agency CBM

Emision de CEBURS de LP

Ede De Recultados: Corporative GEM

Focunarno de Estres

1 125.0

Comislonas y Taries Cobradas 9670 14410 1568307 14524 16953 19584 1,1%0.0
Comislones y Torifos Pagadas na 168.0 14|, 153 120.¢ 164.5 | 7.0 pIr X
do Ua0 1IN0 Lue0| 13014 TIN5 iIMe 4% 5.0 15
Utilidlad por Compra Venta 7400 12610 10M0 5 12410 8307 [ 1340
Pérdida por Compra Venta -J670 5090 SN0 .5450 5068 6165 2960 -2Tv0
ingresos por Intereses 1220 1850 3080 na 4138 kTR meoe G410
Gastas por ntereses -1830 1670  -2680| 3065 4225 L3557 700 5930
Rasultado por Vahuacidn a Valor Razonable o R, 1313 6030 110 T417 B0 138 8 5480 40
Margen Financlaio Intarmediacion 15850 13810 17140 491.9 Z219.4 444! 1 1! .0 'MF )
ingrosos Totates de ln Dperecion 2373, 0 )15890 B3 1 1904 25640 15540
. Gastus de sdmimisiraciin v promocidn 1,642 12220  34020| 15695 36333 17197 9500 9!__5_3_
Rasuhtado da lo racién 13310 14340 17520 726.2 297.5 460.7 | 2.0040 $09.0
Olrulhgnol (Egresos) de 3 Oparacitn! 16710 550 ][] 00 040 (1] Ao [T
Pan mdmsﬂadndo&hmmml:mnludldas A 450 620 429 393 300 1630
14990 1 0] .788.2 3404 %.l IE;o Tiia
impuesto Sobee I» Remn Causado 15 1 1Mo 123 214 LE 1450 60
Impuasto Sobrs Iz Rents Diwndo 4EE 3 430 30 80 & 318 791 4280 1260
Rmsuhado Neto 1.029.80 13180 1“@1 635.5 279:9 :mg | 1.434.0 4710

Fusnis HR Ratvigs con infonnacidn trimesta! inderns y anual dictanmada po+ Delotts
Wamdﬂﬂﬁuuwuudrh.mmmhumwunlﬂnﬂnmtmhutthﬁ
* - Otras ngresos {Epresca| aervicos por succeas fee pestonado con loa subsiisrisy

fletricas Finanzieras

i e

_I_!g_rgm Oparative 185% 3 s%
I_rnl_n 1359% 0%

ndice de Eficlancia s ingrasay HT%_ 424%
Indice de Eficiancia a Activas g 53% 1%
ROA Promedio ¢ —A%% % 1
ROE Promedio 4% A5 sw. 105% % 6| 299%
Tndice de Consumo s Caphal™ 2% O%  IT0%|  S44%  603%  B11%  499% 85
Indice de Caphalizacién™ 4% 205%  150% 129%  116%  115% 180%  124%
mm«au@‘i“ T S 13 14 13 12 12 12 15 13
Resulado per Servicios a Valoms Totales an Custodia 0% _ 02% 01| 01%  01%  01%[ 0.1%  01%
VeR a Capital Global ISk 1T% _ JeN| 43%  29% 29% 4% IR

Futnte HRA Ritnps con informaciin trimettad nems y anual dictammacda por Deistis

Proyeccores & partr del TT15 en un escenarg de eatris, reatzades on i ukems sctadn de coifcacin con fechu de 8 de miyo da 2615
“indicadores de GBAJ Casy de Holss
Muum.nwmtmmﬂymﬁ-«mm«mummmcwmw:caur
““ICAP Capls Nelo/ (v En Valwes « Cartera do Crivdlo Tota: + Bianes en Amendamisnic)

“TTLE. Fujo Genrade o¢’ Resulado et - Estmacasnes Pravantvas - Depreciaciin y Amortizacibn « Otras Clas. por Pagar y Cobrar

qu!dﬂ.'n_'



Credit
Rating

Agency GBM

Flugn de Efectivo, Carparative GEBR Cansolidado [En Milanes de Pesos)

3 SCLNAnY de Estres

'_"'u'l'l

2014

Anual

201500

Emision de CEBURS de LP

G4

["‘II‘I?L

Flasy 1.@ 1380 1,365.0 6355 2190 | 1 4
_&;ﬂ_c_h_l__ay!_lgg_dﬂ a rasuhados que no genoraron o requlrisron efsctivo 920 T66.0 -760.8 5028 5215 5. l_‘_-1 063.0 618
Dapraciacidn y Amortizacidn o uo 340 T4 Y] 280 (1Y)
Provisiones oo 1540 780 1] 00 00 L] B10
Intsreses da Canera Devengados oo 50 -110 oo [ 1] a0 oo 2300
Impuestos a la Utkdad Deendas 4550 430 2380 -804 =339 78 4250 4250
Resuiado por Valuacidn a Valer Razonable 13730 £03¢ 11740 7437 4490 1380 | -i5488 3640
Participacién da Submid:snas 13] 50 450 620 429 393 3o 030
Flulo Generada por Resutade Neto WD 5520 6050 16T 2445 15| a0 7380
Cambio on inversiones en Valores 52650 2620 5660 23163 22217 -21M2| 35050 150 0
Aumamo en {3 cartera de credido 35580 80 162.0 496 475 467 90 4070
Aumento en Pasivos Bursitiles 6660 B3O 13550 10000 15000 15500 13570 2970
Amartizacidn de Pasivas Bursdtiles 0o 0o a0 3507 -12099 8523 a0 00
Cambio an Pristamos Bancanics 2830 1090 3360 11} a0 0a; -3%60 0o
Cambxp an Colxierales Vendidos o Dados en Garantia 42160 10010 36260 4010 20000 3000 0 10 23580
Cambig an Azreadares por Repotio 54090 11680 40410 33993 4823 39000 1500 500
Camixo en Otros Actnvos Operativos 2140 10 420 594 650 TI1] 410 160
Cambio sn Otros Pasivas Oparsivos 200 Fd | §14 0 8312 2962 8 410 10
Cysnjas de Margen oo 560 450 18 q4 T4 90 450
Deudores por raporia 10020 -B410  -10MO 4094 4501 4049 25130 28950
Aumanto por tas rels das con la 2340 1460 _}%n 2258 3026 20400 998.0 4670
Recunos ta Ién 1910 £38.0 0 58.7 50,1 135.2 | 100 2110
S DE FINANC NTD _ e
a ital S -346 0 383 ¢ 3510 ot { 00 00 0g
i o n deilvidades d ek ,.i"'s.o_"as;,i A51.0 (1] B.0 0.0
Cambio an kvers:ones Permanenies en Acciones 00 90 150 820 4«9 9 o6 210
Adqmumon (h Mnh!lm y Equipo 100 570 10D 556 453 ey 180 51¢
V 5 H 70 -8 0 00 _ﬂ_g 09 10 130
o Y] 3130 1176 80 T6.2| 1410 1650
T FITT ] §9.0 3 1463 WA| DO 106
1020 1408 380 4800 2137 1214 3&10 4500
: 3 ol f 1408 N9 4%0 1371214 1864|4040 550D
Fuenta mmmhMMMymmwmw
"Sroyeccenes & panty del 1T15 on un ssconaria de wabrde, Malkzndas on B ukma acciSn de calicacain con fecha de § ds mayo de 2015
*f12 Fup Generndo det Rasutade Neto - Depersiacida y Amorizacain - Provisiones
FLE Comparativo GEM En Mllanes de Pesos) po44l | ftaARe 204600 201TP "“‘u{ r*p;;
Flujo Generade por Resultado Nels 1370 5520 6050 167.2 2845 s 3550
-Dapreciacién y Amortizacidn g} 3o 840 74 666 863 280 wo
- Provkiones (1] 1510 T 00 (1] B0
Libes de Efectivo™ 1100 6120 4330 T X 10 6170

Fuanla HR Ratings con infarvmicsbn bemeairal intama y aval dalsmnads por Delolis

uq.mun?



Credit  Emision de CEBURS de LP

Rating
Agency GBM

NEXOSEINoIConsolidados

Anuzl |

Balance: Corporative GBM No Consolidado (PSm) 2
2012 2017 2014 ESOMIASESNOMTH

Activo 8,605.0 10,307.0 13,921.0 | 13,322.0 13,772.0
Disponibilidades 26.0 55.0 4.0 24.0 40
inversiones en Valores con Subyacentes de Reportos  6,1440 73960 1095940 - 97760 10,218.0
Cuentas de Margen - - 60.0 - 250
Cuentas por Cobrar® 580 0 648.0 4010 11340 10680
Inmuebles Mobiliatic y Equipo 68.0 710 64.0 68.0 61.0
Inversiones Permanentes en Acciones? 17490 20940 22590 22210 23870
Otros Activos® 380 43.0 139.0 | 89.0 9.0

Pasivo 2,780.0 3,576.0 6,283.0| 5168.0 5,655.0
Pasivos Bursétiles 18180 21520 35070 35090 32090
Préstamos Bancarios y de otros Organismos* 287.0 396.0 - - -
Prastamo de Valores - - 1,864.0 10 15090
L.S.RyP.T.U por pagar 30 125.0 . 430 131.0
Acreedores Diversos y otras Cuentas por Pagar® 45.0 3340 37.0 643.0 61.0
Impuestos Difefidos (a cargo) 627.0 569.0 875.0 9720 745.0

CAPITAL CONTABLE 5,825.0 6,731.0 7,638.0] 81540 8,117.0
Capital Contribuido 26930 23000 22320] 23000 22260
Capital Ganado 31320 44310 54060] 58540 58910

Fuente. HR Ratings con informacion trimestral interna del Corporativo y dictaminada anuat por Daioitte.

*.- Cuentas cobrar: incluye la carters colocada de Is subisidiaria Fomenta v oiras cusntas por cobrar gon parte de un fideicomiso
instuido por GBM Casa de Bolsa para el plan de acciones de la misms.

*- Inversiones permanente en acciones: subskiarias de GBI Capial y las operaciones en fondos extranjeros

.- Otros activos: Cargos diferidos, pagos anticipados, intangibles, icencias de software.

“ - Pasivos bancarios: Lines de crédito por Banco Inbursa

*- Acreedores diversas: Acreedores por liquidacion de operaciones, otros impuestos por pagar y pasivo de obigaciones laborales
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credit  Emision de CEBURS de LP

Rating
Agency ©BM

Anal Acumttiado,

2012 2013 - [omi4omi5.)

Fdo. De Regultados: Corporative GBI Ho Congolidado {PSin)

Comisiones y Tanfas Cobradas 0.0 10.0 10 10 20
Comisiones y Tanfas Pagadas -330 40 -24.0 -17.0 -400
Resultado por Serviclos -33.0 6.0 -23.0 16.0 38.0
Utilidad por Compraventa 551.0 869.0 8050 5550 11810
Pérdida por Compravanta -2350 23290 4250 -2250 -i64 0
Ingrasas por Intereses 440 200 870! 7o 750
Gastos por Interaass -144 0 -118 0 560! 1120 1270
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 12210 520.0 1,133.0 : 1426.0 3510
Margen Financiero 1,443.0 1,159.0 1,544.0 | 1,681.0 614.0
Ingresos Netos de ln Oparacion 1,410.0 1,165.0 15210 | 1,665.0  576.0
Gastos de Administracién 1110 -190 -380|] 440 650
Resultado de la Operacién 1,299.0 1,086.0 1,483.0| 1,621.0 511.0
Otros Productos 46.0 620 -200 420 -1510
Resultado Antes de Impuestos 1.345.0 1,148.0 1,463.0 |  1,663.0 496.0
ISR y PTU causado 00 -168 0 -360 | 670 -2850
ISR y PTV diferido -400 0 570 -306 0 4020 1230
Resultado antes de Part. En Subs. Y Asociadas 945.0 1,037.0 1,122.0 | 1,328.0 340.0
Part en el Resultado de Subs. y Asoc 84.0 281.0 2430 2410 1310
Resuitado Neto 1.029.0 1,318.0 1,3650 | 1.569.0 471.0

Fuante HR Ratings con informacidn irimestralinterna de! Corporativo y dictaminada anual por Deloltte
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Rating
Agency GBM

Margen Operative, (Resultado de la Operacion 12m / Ingreso Bruto de [a Oparacion
12m).

Margen Neto. (Resultado Neto 12m / Ingreso Bruto de la Operacién 12m).

indice de Eficlencia a Ingresos. (Gastos de Administracién 12m / Ingresos Brutos de la
Operacién 12m).

indice de Eficiencia a Activos. (Gastos de Administracién 12m / Aclivos Totales 12m).
ROA Promedio. (Utilidad Neta 12m / Activas Totales Prom. 12m).
ROE Promedio. (Utilidad Neta 12m / Capital Contable Prom. 12m)

Resultado por Servicios a Valores en Custodla. (Resultados por Servicios / Valores
en Custodia de Clientes).

indice de Consumo de Capltal. (Requerimienta de Capital Total 12m / Capital Globat).
indice de Capitalizacién. (Capital Neto 12m / Activos Sujetos a Riesgo Totales).

VaR a Capital Global. (VaR al Clerre del Periodo / Capital Contable 12m).
Razén de Liquidez. Activos Circulantes / Pasivos Circulantes.

Posicién Propia a Obligaciones. (Posicién Propia del Corporativo / Obligaciones con
Cosla)
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Rating
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Contactos

Claudio Bustamanle Leaura Bustamania

Subdirector de [nstilucionas Finacnieras / ABS, HR Ratings Asociads, HR Ratings

E-mail: claudio.bustamantafhrratings.com E-mail: layra.bustamante@hrratings.com

Farnando Sandoval
Director de Instilucionas Financieras / ABS, HR Ratings
E-mail: sandovalf@hrratings.co

Mldxica; Avenida Prolongacion Paseo de Is Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, O.F,, CP 01210, Tel 52 {55) 1500 3130.
Esxtados Unidos: One World Trads Center, Sitte 8500, New York, New York, ZiP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5733

p——— e
pm— e s NE S e e e e —

| La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entldad, emisora y/o emisién estd sustentada en el
andlisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con ja(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
ta propia Institucién calificadora:

Mstodologia de Calificacién pera instituciones Financisras No Bancarias (México), Mayo 2009
| Metodologia de Calificacién para Casas de Bolsa (México), Junio 2008

|| Para mayor Informacién con respacto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx
I

e o e = S s

Iformacion complementaria en cumplimienio con la fraceion ¥, incise A} del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aphieasbles o

lay instituciones califiradoras de valaresy
Calificacidn anlardor Inicial
Fecha de itima accién de calificacién Inicial
Periodo que abarea la informacidn financiers utilizada por KR Ratings para al 1T12 - 3T15
clomgamiento de la prasents colificacin.
Relacltn de fusntes de Informacion utiizadas, incluysndo {zs proporcionadas por Informacidn financlera irimasiral Intama y anual d ctaminada por De'oitte
{erCorag personas proporcionsdos por &1 Corporstiva
Caiificacionss olorgadas por olras Insiituciones callficadoras que fusron utilizadas por NA
HRA Ratings {en su caso)

HR Ratings cons:derd 2 ciorgar la calificacién o darle seguimiento la axistencia de
mecanismos para alinaar los incentivos entre e orignador, administrador y garante y NiA

los posibles adqurenies da dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. da C.V. (R Ratings), es una institucién caiificadors de vaiores awtorizads por ia Comisién Naclonal Bancarla y da Valares (CNBV),
registraca ante /a Sacurities and Exchenge Commission (SEC) como una Nationally Recognizad Statistical Rating Organiration (NRSRO) pars los activos de finanias
publicas segin lo descrito sn la cllusuls (v} de i Secclon 3a)(02)(A) du la U.S. Securitias Exchangs Act du 1034 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA)
por la European Securities and Markuts Authority (ESMA).

La calificacién antes sefialada fue solichada por ia entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honcrarias
correspondientas por la prastacién de sus serviclos de callficaclén. En nuestra pigina da internat www.hivalings.com se puede consultar la
sigulents Informacién: (i} El procedimlento intemo para el seguimiento a nuestras calificaciones y In perlodicidad de las revisiones; () tos
critarios de esta Institucidn calificadora para el retiro o suspensién del mantenimianto da una calificacién, y (ill} la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Aniilisis.

Las caificaciones yfu opinionas de HR Rabngs de Méxco S A de CV {HR Raiings) son opiniones con respecio a fa cafidad credilicia y/o a ia capacidad de adminisiacicn de
activos, o relativas al desempefic de las labores encaminadas al cumplmento dal objelo sacial por parte de sacledades emisoras y demds entidades o sectores, y sa basan
exclusivamanta en fas caraciarisicas ¢ 'a satidad emis &n y/u operacidn con independancia de cualquier actividad de negocio entre HR Ralings y fa entidad o emisora Las
calificaclones y.u opniones olorgadas sa emitan en nombre de HR Ralings y no de su personal directivo o técnico y no constifuyen fecomendacionas para comprar, vender o
mantenar akgun instrummentc 0l pata tevar @ cabo algun Upo de nagoco inversidn y operatidn y puecden estar sujetas 2 actualizaclones en cua qu er momento, de conformidad
con las melodologias de calificacibn de HR Ratings en témungs de io dispuesto en & artlculo 7. Iraccidn 1l y'o HI sagin corespanda de fas *0rspesciones de caracter general
aplicabies a tas emsoras de valoses y @ otros pan clpantes del mercada de va ores”

HR Ratings basa 4us calficacionas yiu opinlones en informacidn obten:ts de fucnles qua son consideradas Como pracisas y conflables, eln embargo, no valiga. garantza nl
cartifica 1a precision. exactiiud o totalidad de cualquier Informaclén y no es responsable de cualquier arror u omisién o pof loa resultados oblendos por & uso de esa inforinacién
La mayoria de 33 em soras de insrumenios de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calfificacidn creditca basada en &l monto y lipo de smsdn LD
bandad del instrumenta o solvencia de 12 emisora y en su caso 'm opndn sobre Ia capacidad de una entidad con respecto a la administracion de attvos y desempedo de su
objeto social podran verse modificadas lo cual alectard en su caso @ la alza o a 1a baja Ja calificacion, sin que ello implique responsabliidad alguna o carga de HR Ralings HR
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Credit  Emision de CEBURS de LP

Raling
Agency OBM

Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera &lica y con apeqa a 1as sonas praciicas g meresdn ¥ 8 ia normativa apliicable que se encuenira contenda en la pigina
e la propia calificadora www hiralings.com, donde ae pueden consultar documentos como el Cadigo de Conducta las melodolngias o crigncs de calificacidn y las calficaciones
vigantes 5

Las calificaciones y/u opiniones qus emde HR Ralings tontideran un analists de la calldad creddicia ralativa de una entidad em 30m y.0 emisidn, por lo que ro necesanamente
fefejan una probabillidad estagishica de incumplimiento da page. entendidndose como tal fa impositilidad o falta de voluniag de una entdad 0 emisora para cumplr con sus
obligaciones contractiales de paga, con (o cusl ks acreadores yio tenedores se ven forzados a lomar medidas para recuperar su inversidr incluso, a resstruciurar Is deuca
detido 2 una situacidn de esirés enfrentada por & deudoe No obsiante fo anlerior, para darle mays? validez & nuesias opinionas te calidad credibcla nuestra metodologia
considera escenanos de esirés como complemento del andlisis elaborade scbre un escenario base Los hanarafios que HR Raungs recbe por parie de los omisores
ganeralmenie varian desde USS1.000 a USS1,000,000 (o el equivalenie en otra moneda) por emisidn En algunos cascs HR Ratings califcard todas o alpunas de las emisiones
de un emisor en particular por una ceola anual Se estima que 1as cuotas anualas varien entre USSS 000 y USS52 000 000 {0 & equwa'ente en oira moneda)
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Prol. Allonso Reyes No. 2612, £dif, Connexity P. 8 Blvd, Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. De! Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col, Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Corporative GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Ave. Insurgentes No. 1605, Piso 31

Col. San José Insurgentes

México, D.F., C.P. 03900

25 de febrero de 2016
Esta carta sustituye a la previamente emitida el 23 de febrero de 2016.

Estimado: Lic. Diego Ramos Gonzélez de Castilla
Director General

Re: Calificacién nacional de largo plazo a la emisién GBM 16 de Certificados Bursitiles Quirografarios
de Corporativo GBM, 5.A.B. de C.V. y Subsidiarias (Corporativo GBM).

Conforme a su solicitud nos permitimos informarle que esta Institucién Calificadora otorge la calificacién a la
emisién de Certificados Bursétiles (CBs) Quirografarios de Largo Plazo “GBM 16" que se pretende realizar por un
monto de hasta $1,200°000,000.00 (Mil Doscientos Millones de Pesos 00/100 M.N.). Lo anterior, al amparo de un
Programa Dual Revolvente Corto y Largo Plazo por un monto acumulado de hasta $7,500'000,000.00 (Siete Mil
Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversidn {Udis) o délares americenos
(USD), y vigencia de cinco afios.

La calificacitn asignada por Fitch México, $.A. de C.V., se define a continuacién:

AA(mex): Las calificaciones nacionales 'AA’ indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en
relacidn a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere
ligeramente de la de los més altos emisores u obligaciones calificados del pais,

Esta emision GBM 16 tiene un plazo aproximado de 1,820 dias, con pago de cupones a realizarse cada 28 dias
mediante una tasa de interés ligada a la TIIE 28. La amortizacion serd realizada en un solo pago al vencimiento, El
monto de la emisién GBM 16 a realizarse ser# por la cantidad de $1,200°000,000.00 {Mil Doscientos Millones de [
Pesos 00/100 M.N.). i

Los fundamentos de esta calificacién se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta de
calificacién.

- Metodologia de Calificacién de Instituciones Financieras No Bancarias (Mayo 29, 2015);
- Metodologia de Calificaciones Nacionales (Diciembre 13, 2013).

Todas las metodologias y criterios de calificacién pueden ser encontrados en la siguiente pégina;
www.fitchratings.mx.
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Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisore:
colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la
informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacidn, y obtiene una verificacién
razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccin determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un tercero
variard dopendiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y prdcticas en la
jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o 1a ubicacién del emisor, Ia disponibilidad y
naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la
disponibilided de verificaciones preexistentes de terceros, teles como los informes de auditora, caras de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en Ia jurisdiccidn en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual exhaustiva, ni la
verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacidn en la que Fitch se basa en relacién con una
calificacién sea exacta y completa. En Gltima instancia, ¢l emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de
la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus celificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y abogados com respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmé una calificacidn.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacién y actualiza periddicamente en su
sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios
y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacion son aquellos en vigor en el momento que se
toma la accidén de celificacién, que para las calificaciones publicas es la fecha del comentario de accidn de
calificacién correspondiente. Cada comentario de accién de calificacién incluye informacién sobre los criterios y la
metodologia utilizada para llegar a la calificacién indicada, que pueden diferir de los criterios generales y
metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razén, se
debe consultar siempre el comentario de la accién de calificacion aplicable, para la informacién mas precisa, sobre
Ia bese de cualguier calificacién piblica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y ectualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es
el tinico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones ah{ expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier otra
persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo
cualquier estrategia de inversidn respecto de cualquier inversién, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo velor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a
cualquier inversién, préstamo o titulo velor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le esté proveyendo a usted ni a
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ninguna otra persona asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacidn
actuariales. Una calificacién no debe ser vista como una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacién de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre como
experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretaiia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus calificacionss en ningiin
documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras
leyes importantes requieran dicha autorizacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacidn para, y no
autorizard a, ser nombrado como un "experto” en relacién con cualquier declaracién de registro u otros trimites bajo
las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la
Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor o
"vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo

este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas,
bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacién de
informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora de valores de que se trate,

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una relacién fiduciaria
entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interds de dichas
entidades,

Nos complace haber tenido la oportunided de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otrs forma, por favor
comuniquese con nosotros al 81 8399 9100,

Atentamente,

Fitch

libofo

Garcia, CFA " Bertha Pérez
Managing Director Directora Asociada
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Anexo I

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Las calificaciones de la deuda emitida por Corporativo GBM estén alineadas a las de sus de riesgo contraparte por
ser una deuda senior no garantizada.

La calificacién de Corporativo GBM se fundamenta en su capacidad sélida de generacién de ingresos, incluso en
épocas de volatilidad elevada en los mercados financieros. Lo anterior le permitié a su rentabilidad estar més estable
en comparacién con otros intermediarios de valores en el mercado local. La franquicia fuerte en los sectores donde
opera, tales como el corretaje de valores y administracién de activos, y el buen perfil financiero y de riesgo de sus
subsidiarias operativas principales, tales como GBMCB y GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién (operadora de sociedades de inversién) también sustentan la ratificacién de las

calificaciones.

Corporativo GBM también muestra cierta resiliencia en sus resultados & lo largo de los ciclos econdmicos, aunque
similar a otras entidades del mismo giro pueden presentar una variabilidad mayor en resultados de manera relativa.
El afio 2015 ha sido un aiflo muy complicade para el mercado de valores local, principalmente por la inestabilidad de
los mercados globales, que ha producido incertidumbre en los inversionistas y ha generado una baja en los
volimenes operados, as{ como una volatilidad alta en el mercado cambiario. En especifico, la rentabilidad operativa
sobre activos promedio ha bajado a niveles de 2% respecto al promedio de 6% mostrado en los tiltimos 4 afios; en
tanto que los niveles de capitalizacién, medidos como capital tangible a activos tangibles, han llegado a 20% en
contraste con los niveles histéricos de 25%.

Derivado de lo anterior, la gran mayoria de las casas de bolsa que operan en México han tenido un retroceso en sus
resultados. A diferencia, Corporativo GBM ha logrado contener parcialmente dichos efectos ya que su modelo sucle
ser resistente a condiciones adversas en el ciclo debido a su gama amplia de productos encaminados a una
generacién mayor de ingresos més estables, principalmente a través del cobro de comisiones fijas por diversos
productos de administracién de activos; complementados con productos transaccionales.

Las calificaciones de Corporative GBM también consideran el apetito por riesgo mayor que otros intermediarios a
iz de la inversién importante de su capital (posici6n propia) en instrumentos mexicanos (principalmente
accionarios), lo cual podria impactar negativamente la rentabilidad del corporative en caso de un evento en que el
mercado de valores mexicano tuviera un mal desempefio. En forma recurrente, la mayor proporcidn de los ingresas
se generan en el corporativo a través de la inversion de su capital en acciones mexicanas.

Las calificaciones también reflejan una de sus fortalezas principales: la posicion de capital sélida del corporativo,
aunque afectada recientemente. Ella se fundamenta principalmente en la generacién de ingresos sostenidos tanto en
forma consolidada como no consolidada. Los niveles actuales de capitalizacién continian reflejando la capacidad de
absorcién de pérdidas buena del corporativo y en linea con el apetito por riesgo relativamente mayor que tiene.
También, el nivel de apalancamiento del corporativo es bajo.

Corporativo GBM tiene controles buenos de riesgo mercado y de crédito, Mismos que se basan en la experiencia
amplia de su administracién; politicas de inversién conservadoras, mayormente en titulos de calidad crediticia alta
y/o valores de bursatilidad de media a aita; un drea de anélisis robusta; asi como la innovacion constante de

productos con riesgos diversificados.

Al mismo tiempo, Corporativo GBM mantiene acotado su riesgo de liquidez como resultado de la captacion de
recursos, tanto recurrenle como estable, de su base de clientes a través de la casa de bolsa, la operadora de
sociedades de inversién y vehiculos alternativos de inversién. Ademds los recursos propios del corporativo son
invertidos en valores de realizacién ficil y/o acciones de bursatilidad de media a alta. El uso de emisiones de deuda
local de largo plazo para comprar activos altamente liquidos también fortalece su liquidez.
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SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacién en la calificacidn de la porcién de corto plazo del programa de CBs estaria determinada por
cualquier cambio en |as calificaciones de Corporativo GBM.

Fitch considera que debido al sector donde opera Corporativo GBM y bajo sus criterios actuales de calificacién para
intermediarios de valores, el alza en sus calificaciones estarfa limitada en el corto y mediano plazo. Esto, aunado a
que sus celificaciones actueles estin en un nivel relativamente alto,

No obstante, el alza potencial de las calificaciones provendris, en el largo plazo, de la capacidad de la entidad de
mantener una diversificacién de ingresos consistente, en conjunto con recuperar y mantener su rentabilidad y
capitalizacion a los niveles histdricos, asi como indicadores bajos de apalancamiento ajustado (Activos excluyendo

Repos / Patrimonio).

Por ¢l contrario, las calificaciones bajarian en caso de una reduccitn en la rentabilidad que lo lieve a indicadores de
ROA operativos por debajo de 2%, indicedores de capital tangible a activos tangibles menores & 20%, asi como el
incremento de su apalancamiento ajustado a niveles superiores a 4x.

Nota: La informacién financiern de la compaiifa, considerada para la ealificacién, corresponde a diclembre
31, 2015,
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