SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en el suplemento definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de
Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores bajo el nimero 2026-4.19-2015-005-05,
los cuales no podran ser ofrecidos, ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.

Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento Preliminar y con base en
la informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, a Emisora reune
los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 18 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones”.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR:

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DEC.V.
POR UN MONTO DE HASTA:
$7,500'000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,

CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE

16'500,000 (DIECISEIS MILLONES QUINIENTOS MiL) CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO,

CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA: $1,650'000,000.00 (MIL SESICIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Denorninacidn de Emisora:

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.v.

Fecha de emision:

19 de septiembre 2019

Numero de Emisidn:

Quinta de largo plazo

Fecha de Cierre de Libro: 19 de septiembre 2019
Fecha de Cruce en Bolsa: 19 de septiembre de 2019
Fecha de Liquidacién: 19 de septiembre de 2019
Fecha de publicacion de 18 de septiembre de 2019
Aviso de Oferta:

18 de septiembre de 2019

Fecha de registro en la
BMV:

Plazo y Fecha de El plazo de esta Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo sera de 1,085 (mil ochenta y cinco) dias y la fecha de
Vencimiento: vencimiento serd el 8 de septiembre de 2022.

Tipo de oferta: Publica Primaria nacional

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Monto total del Programa:

$7,500'000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.), o su equivalente en UDI's o délares moneda de curso legal
de tos Estados Unidos de América (en adelante Délares) con caracter revolvente.

El monto total estara limitado ademas a que las emisiones de Certificados Bursatiles de la Seciedad al amparo de Programas para
su oferta, de corto o largo plazo, junto con cualesquier otros instrumentos de deuda en México o en el extranjero, no deberan
exceder, en su conjunto, de $7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

El mecanismo mediante el cual el inversionista y la Comision Nacional Bancaria y de Valores sabran que las emisiones de
certificados bursatiles al amparo de este y de otros programas no deberan exceder en su conjunto de los $7°500,000,000.00 (Siete
mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES con caracter revolvente, serd mediante
la publicacion correspondiente de dicha informacion en el SEDI.

Asimismo, se informa que el Representante Comln de las emisiones es Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, razén por la cual dicha Institucion que representa los intereses de los tenedores estara al tanto del limite referido.

Monto de la presente
emision:

$1,650'000,000.00 (mil seiscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Nimero de Certificado
Bursatiles de la presente
emision:

16°500,000 (dieciséis millones quinientos mil) Certificados Bursatiles,

Vigencia del Programa:

5 {cinco) afios a partir de su autorizacion, es decir, 9 de octubre de 2015, plazo durante el cual se podrén realizar diversas
emisiones, pudiendo éstas exceder del plazo de! Programa.

Vigencia de cada emisién:

De 360 (trescientos sesenta) a 10800 (diez mil ochocientos) dias naturales lo que equivale de 1 a 30 aos, contados a pariir de su
fecha de emisidn.

Vigencia de ia presente
emisién:

1,085 (mil ochenta y cinco) dias naturales, contados a partir de su fecha de emision, lo que equivale a 3 (ires) afios.

Clave de pizarra:

GBM 19

Calificacion otorgada por
Fitch México, S.A. de C.V.:

Calificacion otorgada por
HR Ratings de México S.A.
de C.V.:

AA(mex): Las calificaciones nacionales 'AA’ indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de tos més altos
emisores u obligaciones calificados del pais.

HR AA +: La calificacion asignada de HR AA + con Perspectiva Estable significa que ia emision con esta calificacidn se considera
con alta calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantienen muy bajo riesgo
crediticio bajo escenarios econémicos adversos. El signo “+" refleja una posicion de fortaleza relativa a dicha calificacion.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de inversion, las mismas pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologlas de la institucion calificadora de valores de que se trate, asi como por las
razones que motivaron la calificacion.




Asignacién:

Los Certificados Bursatiles se asignaran mediante un proceso de construccion de libro.

Forma de operacion:

A rendimiento.

Denominacién:

Pesos

Valor Nominal y Precio de
Colocacién:

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Tasa de Interés:

La tasa de interés es una tasa variable, toda vez que la tasa de referencia es la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio “TIIiE" de
hasta 29 dias, mas los puntos base.

La férmula para el célculo de los intereses seré |a siguiente:

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Burstiles de Largo Plazo generaran
un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles, a una tasa
anual que el Representante Comun fijara dos dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de hasta 29 (veintinueve) dias, (Fecha
de Determinacién de la Tasa de Interés Real Bruto Anual), conforme a lo siguiente:

Adicionar 60 (sesenta) puntos base, a la tasa denominada “Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio” (TIIE) a plazo de 29
(veintinueve) dias o la que la sustituya (la *Tasa de Interés de Referencia”), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses, y dada a conocer por & Banco de México, por e
medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado al efecto por Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Real Bruto Anual, o,
en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) dias habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el dia habil
mas préximo a dicha fecha.

En caso de que la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) no se dé a conocer o deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizaré como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Real Bruto Anual (segiin dicho término se
define mas adelante), aquella que dé a conocer el Banco de México, como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas
cercano al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos del Periodo de Intereses de que se trate, el Representante Comuan utilizara la siguiente formula:
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En donde: TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurmidos
durante el Periodo de Intereses de que se trate.

TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trate.

A la tasa que resuite de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara *“Tasa de Interés Real Bruto Anual® de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

El interés ordinario que devengaran los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se computara a partir de la Fecha de Emision y al
inicio de cada Periodo de Intereses segun corresponda, y los célculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar,
deberan comprender al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses. Los calculos se
efectuarén cerrdndose a centésimas. La Tasa de Interés Real Bruto Anual aplicable ai Periodo de Intereses correspondiente no
sufrird cambios durante el mismo.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizaré la siguiente formula:

1B
36,000

I=VN x NDE

Endonde: I=  interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN= Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo en circulacion.
TB= Tasa de Interés Real Bruto Anual.
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de intereses de que se trate.

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito 0 a través de los medios que estas
determinen, con por lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los
intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad a la CNBV y a [a BMV |a Tasa de
Interés Real Bruto Anual de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo aplicable al siguiente Periodo de Intereses y. en su caso, el
Valor Nominat Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion.

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefalada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. de |a fecha de pago.

En caso de que en algun Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totafidad en la fecha de pago de
intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto;
en cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia corespondiente a dicho pago, en caso de que el pago
no sea integramente cubierto.

Pago de intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se liquidaran cada 28 dias naturales, con
excepcion del dltimo periodo que sera de 21 (veintiun) dias naturales, (cada uno, un “Periodo de Intereses”), en las fechas
sefialadas en el siguiente calendario de pagos de intereses, o si la fecha de pago de intereses es dia inhabil, el pago se efectuara el
dia habil siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, a través de transferencia electrénica, al




ntermediario correspondiente. En el entendido que |a duracién de los Periodos de Intereses no se vera modificada en caso de que el
pago de intereses deba recorrerse al dia habil inmediato siguiente cuando el fin del Periodo de Intereses se presente en un dia

Calendario de Pago de
Intereses:

inhabil.
Periodo de intereses Fecha de inicio Fecha de pago de intereses
1 Jueves, 19 de septiembre de 2019 jueves, 17 de octubre de 2018
2 |ueves, 17 de octubre de 2019 jueves, 14 de noviembre de 2019
3 ueves, 14 de noviembre de 2019 jueves, 12 de diciembre de 2019
4. ueves, 12 de diciembre de 2019 jueves, 9 de enero de 2020
5. ueves, 9 de enero de 2020 ueves, 6 de febrero de 2020
6 jueves, 6 de febrero de 2020 ueves, 5 de marzo de 2020
7 |ueves, 5 de marzo de 2020 ueves, 2 de abril de 2020
8 ueves, 2 de abrl de 2020 ueves, 30 de abril de 2020
9. ueves, 30 de abnl de 2020 jueves, 28 de mayo de 2020
10. ueves, 28 de mayo de 2020 ueves, 25 de junio de 2020
11. ueves, 25 de junio de 2020 ueves, 23 de julio de 2020
12, ueves, 23 de julio de 2020 ueves, 20 de agosto de 2020
13. ueves, 20 de agosto de 2020 ueves, 17 de septiembre de 2020
14. ueves, 17 de septiembre de 2020 ueves, 15 de octubre de 2020
15. ueves, 15 de octubre de 2020 ueves, 12 de noviembre de 2020
16. ueves, 12 de noviembre de 2020 ueves, 10 de diciembre de 2020
17. ueves, 10 de diciembre de 2020 ueves, 7 de enero de 2021
18. ueves, 7 de enero de 2021 ueves, 4 de febrero de 2021
19. ueves, 4 de febrero de 2021 ueves, 4 de marzo de 2021
0. ueves, 4 de marzo de 2021 Jueves. 1 de abril de 2021
1. ueves, 1 de abril de 202 jueves, 29 de abril de 2021
2. ueves, 29 de abril de 2021 jueves, 27 de mayo de 2021
23. jueves, 27 de mayo de 2021 ueves, 24 de junio de 2021
24. jueves, 24 de junio de 2021 ueves, 22 de julio de 2021
25. jueves, 22 de julio de 2021 ueves, 19 de agosto de 2021
26. ueves, 19 de agosto de 2021 jueves, 16 de septiembre de 2021
27. ueves, 16 de septiembre de 2021 jueves, 14 de octubre de 2021
28. ueves, 14 de octubre de 2021 ueves, 11 de noviembre de 2021
29. jueves, 11 de noviembre de 2021 ueves, 9 de diciembre de 2021
30. jueves, 9 de diciembre de 2021 ueves, 6 de enero de 2022
3. jueves, 6 de enero de 2022 ueves, 3 de febrero de 2022
32. ueves, 3 de febrero de 2022 jueves, 3 de marzo de 2022
33. ueves, 3 de marzo de 2022 jueves, 31 de marzo de 2022
4. ueves, 31 de marzo de 2022 jueves, 28 de abril de 2022
35. jueves, 28 de abril de 2022 ueves, 26 de mayo de 2022
36. jueves, 26 de mayo de 2022 ueves, 23 de junio de 2022
37. ueves, 23 de junio de 2022 ueves, 21 de julio de 2022
38. ueves, 21 de julio de 2022 jueves, 18 de agosto de 2022
39. ueves, 18 de agosto de 2022 jueves, 8 de septiembre de 2022

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 17 de octubre de 2019,

Tasa de Interés Real Bruto
Anual aplicable para el

primer periodo de intereses:

La tasa de interés aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de 8.80% {ocho punto ochenta por ciento) sobre el valor
nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de los intereses pactados en el Tiulo, en cualquier fecha de pago de intereses (con
excepcion del ultimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento), se daran por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se estipulan en ef mismo, y se causara un interés
moratorio sobre el principal insoluto igual a multiplicar por 2.0 (dos punto cero) veces la Tasa de Interés Real Bruto Anual
determinada para el Periodo de Intereses en que ocura el incumplimiento. Los intereses moratorios se causaran a partir del dia
habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seran pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afo de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago de principat a la Fecha de Vencimiento, se causaran intereses moratorios en los
mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior considerando al efecto la Ultima Tasa de Interés Real Bruto Anual
determinada por el Representante Comun.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.
La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Representante Comun

ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C. P. 06600, Ciudad de México o en cualquier otra direccion que el
Representante Comuin notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma moneda que la suma principal.

la emisora con la
colocacion:

Recursos netos que recibira

$1,633'930,347.35 (mil seiscientos treinta y tres millones novecientos treinta mil trescientos cuarenta y siete pesos 35/100 M.N.),
resultado de restar del monto total de la Emisién, los gastos relacionados con la misma.

Oferta:

Gastos relacionados con la

Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos hasta el momento son los siguientes:

(i)  Derechos de inscripcién en el Registro Nacional de Valores $577,500.00 {quinientos setenta y siete mil quinientos pesos
00/100 M.N.).

(i) Inscripcion de listado en la BMV $712,592.65 (setecientos doce mil quinientos noventa y dos pesos 65/100 M.N.) IVA incluido.

(i) Gastos por intermediacion $14'355,000.00 (catorce millones trescientos cincuenta y cinco mil pesos 00/100 M.N.) IVA incluido.

(iv) Gastos de emision de Calificacion de la Emision por parte de Fitch México, S.A. de C.V. la cantidad de. $204,160.00
(doscientos cuatro mil ciento sesenta 00/100 M.N.) incluye IVA y por parte de HR Ratings de México S.A. de C.V. la cantidad
de $220,400 (doscientos veinte mil cuatrocientos pesos 00/100 M.N.) incluye IVA.

Los gastos referidos serdn pagados con los recursos obtenidos en |a presente emision.

Régimen Fiscat:

La tasa de retencion del Impuesto sobre la renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los certificados bursatiies
de largo plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las personas fisicas y morales residentes en México, a lo previsto en los articulos 8,
18, 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, respectivamente, y (i) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero, a lo previsto en los articuios 153 y 166 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquinentes
de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resullantes de su




inversion en los certificados bursatiles de largo plazo, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién
particutar. El régimen fiscal podria ser modificado durante la vigencia de la emision.

Destino de los recursos:

Los recursos netos que se obtengan con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se utilizaran para la
amortizacion anticipada de las emisiones identificadas con clave de pizarra GBM 15, por $1,000'000,000.00, con Tasa TIIE+0.50%,
con vencimiento el 8 de octubre de 2020 y GBM 17 por $650'000,000.00, con Tasa TIIE+0.65%, con vencimiento el 14 de mayo de
2020.

Garantia:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al amparo del programa, seran quirografarios

Forma y lugar de pago:

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio
se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Cludad de México o en cualquier
otra direccién que Indeval dé a conacer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, contra entrega de las constancias que para
tales efectos emita Indeval, o en su caso, contra la entrega del Titulo. Tratdndose del pago de intereses moratorios, estos seran
cubiertos por la Emisora en Ias oficinas del Representante Comun (segun dicho término se define més adelante), ubicadas en Paseo
de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccion que el Representante Comun notifique en e
caso de que cambie el domicilio de sus oficinas a mas tardar a las 11:00 horas del dia que se efectle el pago y en caso de ser
efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el dia habil siguiente.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencmiento (segun dicho término se define mas
adelante), de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no sera responsable de entregar el mismo, asimismo, no estara
obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea Integramente cubierto.

Recompra de Certificados
Bursatiles:

Mecanismo de recompra de
certificados bursatiles:

Particularidades derivadas
de los Certificados
Bursatiles recomprados:

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre otros factores, su situacion financiera, las condiciones del mercado, asi como la
liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo emitidos al amparo de este
Programa. Las recompras se harén en igualdad de condiciones para todos |os tenedores.

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursétiles de Largo Plazo enviara una postura de compra
mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment
Services, S.de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

El precio de recompra de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se determinara descontando los fiujos futuros por concepto de
pago de cupones y pago de principal por ef periodo de tiempo que le quede a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo respecto de
la fecha de recompra. TIIE: La tasa de descuento sera TIIE vigente en el periodo de interés, mas una sobretasa, en el entendido que
dicha sobretasa estara en un rango de +/- 10 punios base tomando como muestra transacciones similares en el mercado. (Por
transacciones similares se entiende Bonos Corporativos con una Calificacion Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un
plazo a vencimiento cercano al de los Certificados Bursatiles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de existir
condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

. Volatilidad en los Mercados Financieros, o

. Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podra mantener recomprados, en un momento determinado, mas del 60% (sesenta por ciento) de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo de la presente emisién.

A mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacién de la operacién de adquisicidn de Certificados Bursétiles de Largo
Plazo recomprados, ta Emisora notificara al gran publico inversionista y a la BMV a través del SEDI, al Representante Comin por
escrito y a la CNBV a través del STIV-2: el precio de recompra, el nimero de Certificados Bursatiles recomprados, y el numero de
Certificados Bursétiles que queden en circulacién.

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, no daran lugar a derecho corporativo o
econdmico alguno, incluyendo, sin limitar, al pago de intereses ni amortizacion alguna, dada la confusion de derechos por el caracter
que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones derivadas de dichos Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
En el entendido que dicha condicién desaparecera en caso de recolocar los mismos Certificados Bursétiles de Largo Plazo en el
mercado.

En este sentido, los Certificados Bursétiles de Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho alguno de representacion
en las Asambleas de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizaran para el calculo del quorum necesario para la
instalacion y votacion en las mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la Emisora, no ser
necesario el canje def Titulo, ni efectuar la actualizacién de su inscripcion en ef Registro Nacional de Valores; simplemente se
considerara que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adquiridos por la Emisora se encuentran emitidos pero no se encuentren
suscritos, ni en circulacion.

Recolocacion de los
Certificados Bursatiles:

La Emisora podra recolocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados en cualquier momento, cumpliendo con todos
los requisitos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para tales efectos y siguiendo la mecanica aqui establecida. Las
recolocaciones se haran en igualdad de condiciones para todos los inversionisias.

Mecanismo de
Recolocacién:

Ausencia de Participacion
del Representante Comun
en la Recompra y
Recolocacién:

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo previamente recomprados,
enviard una postura de venta mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacién de titulos de deuda: SIF ICAP,
S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

El precio de recolocacion de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo se determinara descontando los flujos futuros por concepto
de pago de cupones y pago de principal por el periodo de tiempo que le quede a ios Certificados Bursatiles de Largo Plazo a la
fecha de recolocacion. TIIE: La tasa de descuento sera TIIE vigente en el periodo de interés, mas una sobretasa, en e! entendido
que dicha sobretasa estara en un rango de +/- 10 puntos base tomando como muestra transacciones similares en el mercado. (Por
transacciones similares se entiende Bonos Corporativos con una Calificacion Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un
plazo a vencimiento cercano al de los Certificados Bursatiles.

Sin perjuicio de lo anterior, fa Emisora podra afectar e precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de existir
condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

. Volatilidad en los Mercados Financieros, o
. Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

A més tardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacion de la operacion de venta de Certificados Bursatiles recolocados, la
Emisora notificara al gran publico inversionista y a la BMV a través del SEDI, al Representante Comiin por escrito y a la CNBV a
través del STIV-2: el precio de recolocacion, el nimero de Certificados Bursatiles recolocados y el nimero de Certificados Bursatiles
que queden en circulacién.

Ei Representante Comun no tendra injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacion de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo establecidos por la Emisora en el Titulo, ni supervisara o verificara la debida actuacion de la Emisora, de la mesa de
dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras conforme a los procedimientos anteriormente descritos, siendo ios




Tenedores individualmente considerados responsables de su participacién en la recompra y/o recolocacion de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo y de cumplir con todos los requisitos legales que resulten aplicables. Asimismo, el Representante Comun
no representard a ningn Tenedor o grupo de Tenedores con relacion a tales procedimientos.

Amortizacion:

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se amortizaran a su valor nominal © en su caso a su valor
nominal ajustado en un solo pago contra entrega de! propio Titulo de crédito.

Amortizacién anticipada:

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente de forma total o parcial, los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en
cualquier fecha durante la vigencia de la emisién, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores prima alguna
sobre el valor nominal o en su caso sabre e valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de la amortizacion anticipada total, ! Representante Comtin debera dar aviso de la intencién de la Emisora de llevar a
cabo la referida amortizacion total, con cuando menos 6 (seis) dias habiles de anticipacién a la fecha en que se vayan a amortizar
anticipadamente los Certificados Bursétiles de Largo Plazo a la CNBV, a la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. (“BMV"), y al
gran publico inversionista a través de los medios que estas ultima instituciones determinen {incluyendo el Sistema Electrénico de
Envio y Difusién de Informacion de BMV el “SEDI" y “STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (o a través de los medios que esta
determine). Dicho aviso contendra la fecha en que se hara el pago, el importe de la amortizacién y los demés datos necesarios para
el cobro de los Certificados Bursitiles de Largo Plazo. Para estos efectos, la Emisora, debera de solicitar por escrito al
Representante Comun que haga la publicacién, con cuando menos 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la misma.

Para efectos de |la amortizacion anticipada parcial, la Emisora solicitaré con 4 (cuatro) dias habiles de anticipacién a la fecha en que
pretenda llevar a cabo la amortizacion anticipada parcial al Representante Coman por escrito que de aviso de la intencion de la
Emisora de llevar a cabo !a referida amortizacién parcial, con cuando menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la fecha en que
se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, a la CNBY, a la BMV, y al gran publico
inversionista a través de los medios que estas uitimas Instituciones determinen (incluyendo el Sistema Electronico de Envio y
Difusién de Informacion de BMV el “SEDI" y “STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (0 a través de los medios que ésta determine).

Dichos avisos contendrén, como minimo, la fecha en que se harad la amortizacién anticipada correspondiente y el monto
correspondiente a dicha amortizacion y en su caso ef Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo una vez
efectuada la amortizacién anticipada parcial y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacion parcial anticipada, el Representante Coman utilizaré la siguiente formula para calcular
el valor nominal ajustado de los Certificados Bursétites de Largo Plazo en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado):

VNAi= VNAi-1 - AM
En donde:

VNAi=  Valor Nominal Ajustado, al final del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién.
VNAi-1= Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, al inicic del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursaties de Largo Plazo
en circulacion.

AM= Monto de la Amortizacién

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion, el Representante Comun utilizara
la siguiente férmula:

VNAT= VNA i
NT

VNAi=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo en Circulacion.
VNAT=  Valor Nominal Ajustado por Certificado Burstil de Largo Plazo en circulacion.
NT= Numero de Certificados Bursétiles de Largo Plazo en circulacion.

Causas de vencimiento
anticipado:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno, una “Causa
de Vencimiento Anticipado™):

(i) Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefaladas en el
Titulo, con excepcién del uitimo pago de intereses, el cual se realizara en la Fecha de Vencimiento;

(i)  Sila Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

(i)  Sifuese cancelada la inscripcién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Nacional de Valores o su listado
en |a Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.;

(iv)  Sila Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacion anticipada total o parcial de principal que haya sido notificada al
publico inversionista en términos del Titulo;

(v)  Sila Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, diferentes a las mencionadas en los
numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en un piazo de 30 (treinta) dias naturales
contados a partir del incumpiimiento.

En tales casos, la Emisora no estard obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (i) y (i) anteriores, todas
las cantidades pagaderas conforme al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre
y cuando al menos 1 (un) tenedor entregue dentro de los 3 (tres) dias habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de
Vencimiento Anticipado, una notificacion por escrito al Representante Comin indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en Cuyo caso se harén exigible de inmediato la suma principal insoluta
de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte del tenedor alguno, una vez
transcurrido los 3 (tres) dias hdbiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comin procedera a convocar a una asamblea de tenedores que resuelva respecto del vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (i), (iif) y (v) anteriores, todas las cantidades
pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o exirajudicial, siempre y cuando la asamblea de tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se haréan exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos.




El Representante Comun daré a conocer a la CNBV a través del STIV-2 (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de
Valores), a la BMV y al gran publico inversionista, a través del SEDI (segdn dicho término se define en la Ley del Mercado de
Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a través de los medios que dichas instituciones determinen) sobre el vencimiento anticipado
a més tardar al dia habif siguiente a aquel en que tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y de manera
inmediata y por escrito a Indeval, respecto de la declaracién de vencimiento anticipado, debiendo proporcionar la resolucion o
documento que acredite dicha circunstancia.

Funciones del
Representante Comun:

En virtud de la aceptacién de su cargo el Representante Comun tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Facultad de verificar que el monto vigente de las emisiones realizadas al amparo del Programa conjuntamente no exceda del
monto total autorizado del Programa.

b) Representar al conjunto de los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

c) Tendrd la facultad de supervisar el destino de los recursos obtenidos con motivo de la Emisién asi como el cumplirmiento de
las obligaciones estipuladas en el Titulo a cargo de la Emisora, excepto aquellas relacionadas con la recolocacién y recompra
de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo;

d) Incluir su firma autdgrafa en el Titulo, después de haber verificado que el mismo cumple con los requisitos de contenido
establecidos en las disposiciones legales aplicables, en el entendido que el Representante Comun no es responsable de
verificar |a exactitud y aplicabilidad def régimen fiscal y de los mecanismos de recolocacién y recompra establecidos en este
Titulo;

e) Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma;

f) Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contratos o instrumentos que deban celebrarse, previa
instruccidn, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores;

g) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el cobro de principal, intereses,
intereses vencidos y no pagados intereses moratorios por la Emisora u otras cantidades conforme a los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo, asl como llevar a cabo los demas actos que se requieran a fin de salvaguardar los derechos de ios
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, sin perjuicio de ofras facultades que las leyes le confieran;

h) Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacion de principal correspondientes a los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo y notificar a fa Emisora e informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y. por escrito, 0
por los medios que ésta determine, al Indeval.;

i) En el supuesto de un vencimiento anticipado, informar a ta CNBV, la BMV y a Indeval, por escrito o por los medios que estos
ultimos determinen, a mas tardar al dia hébil siguiente a aquel en que tenga conocimiento de ello, y conforme a los demds
términos que se establezcan en el Titulo de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,

i} Tendra la facultad de publicar cualquier informacion que considere conveniente y que sea inherente al estado que guarda la
propia Emisién; en e! entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como
tal, ya que el Representante Comun podra revelar al plblico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial,

k) A actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas de su gestion,
cuando le sean soficitadas o al momento de concluir su encargo, y

1) Las demas derivadas de la legislacion aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a fa Ley dei Mercado de Valores, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lieve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
del Titulo y/o de legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun solo podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme a lo establecido
en la seccion “Facultades, Reglas de Instalacion y Quérum de la Asamblea General de Tenedores" def Titulo, en el entendido de que
dicha asamblea dnicamente podré designar como representante comin sustituto a casas de bolsa o instituciones de crédito, y de
que dicha remocién o sustitucién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn del mismo.

Cualquier institucion que se desempefie como Representante Comin conforme al Titulo podra renunciar a dicho nombramiento en
los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la Ley General de Tilulos y Operaciones de
Crédito. El Representante Comun debera entregar notificacion por escrito a la Emisora de su intencion de renuncia con por lo menos
60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un
Representante Comun sucesor sea nombrado en una Asamblea General de Tenedores y el Representante Comun sustituto haya
aceptado su designacion, lo cual debera ocurrir dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la notificacién de renuncia.

El Representante Comun conciuird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursétiles de Largo Plazo sean totalmente
amortizados por la Emisora en los términos establecidos en la Emisidn y los intereses devengados por los mismos sean totalmente
pagados.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo en términos de lo previsto en el articulo
281 del Codigo de Comercio asf como a lo establecido en e articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos
con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Posibles Adquirentes:

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando
su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Depositario:

S.D. Indeval Institucién Para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Intermediario Colocador

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero

Representante Comun:

Factor de Riesgo. Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo grupo empresarial, sus intereses
pueden diferir de los que tengan los inversionistas. Asimismo, el Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el
valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, de acuerdo al
procedimiento establecido en el Prospecto, en el presente Suplemento, el Aviso y en el Titulo respectivo. Por otra parte, el capital




social del Emisor, se encuentra invertido en valores de renta variable cotizados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, que
corresponden a la categoria de baja y minima bursatilidad. Iguaimente, manifestamos que a la fecha de presentaciéon de este
Suplemento y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la emisora reune los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” publicadas en el Diarlo Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones

Intermediario Colocador

GBI

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta piblica forman parte de un programa dual de colocacién autorizado por ta Comisién Nacional Bancaria y de
Valares, aprobado mediante oficio 153/5804/2015 de fecha 9 de octubre de 2015 y se encuentran inscritos con el nimero 2026-4.19-2015-005-05, en el Registro
Nacional de Valores, y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. La Inscripcidn en el Registro
Nacional de Valares no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en
el Prospecto, ni el Suplemento, ni convalida 1os actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Prospecto y Suplemento Informativo a disposicion con el intermediario colocador y en las sigulentes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv, www.bmy.com.mx y
www.gbm.com.mx

Ciudad de México, a 19 de septiembre de 2019.

Autorizacién para la publicacion C.N.B.V. 153/5804/2015, de fecha 9 de octubre de 2015
Notificacién de numero de inscripcion para |a presente emision C.N.B.V. 153/12066/2019, de fecha 13 de septiembre de 2019.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentaq
disposicién, a nuestro leal saber y entender, la emisor
caracter general aplicables a las emisoras de valores vE
Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas m

ion de este Suplemento y con base en la informacion que tenemos a nuestra
retine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de

otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la
dificaciones.

CORPORRTIVO GBM, S.A. B. DE;.V.

' El Presidente del Consejo de Administracion ejerce las funciones como Director General en Corporativo GBM,S A B deCV
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www.gob.mx/cnbv; www.bmv.com.mx; y www.gbm.com.mx
a) Informacién financiera seleccionada
Informacion incorporada por referencia al Reporte Anual y Reporte del segundo
trimestre de 2019 entregado a la CNBV y a la BMV el 26 de julio de 2019 e Inst,
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Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser 30
consultados en la péagina de la CNBV y BMV. www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx;
c) Informe de créditos relevantes
Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual y Reporte del segundo 30
trimestre de 2019 entregado a la CNBV y a la BMV el 26 de julio de 2019 e Inst.
Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser
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www.bmv.com.mx;
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Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser
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www.bmv.com.mx; 32




e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas
Informacion incorporada por referencia al Reporte Anual y Reporte del segundo
trimestre de 2019 entregado a la CNBV y a la BMV el 26 de juiio de 2019 e Inst.
Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser
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segundo trimestre de 2019, incorporados por referencia e informes del correspondientes a los ejercicios
Comité de Auditoria y/o Practicas Societarias. 2018, 2017, 2016 se incorporan
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en las fechas el 16 de abril de
2019 (reenviado el 27 de agosto
de 2019), 30 de abril de 2018, 28
de abril de 2017 igualmente se
presenté el pasado 26 de julio de
2019 la informacion respecto al
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encontrar en las paginas:
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El Reporte Anual correspondiente al ejercicio de 2018, podra ser consultado en las siguientes paginas web:

www.bmv.com.mx
www.gob.mx/cnbyv;

** Reporte del segundo trimestre entregado a la CNBV y a la BMV el 26 de julio de 2019 e Inst. Derivados entregado a la
BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser consultados en la pagina de la CNBV y BMV.

www.bmv.com.mx

www.gob.mx/cnbv

**Por lo que respecta al Reporte sobre la posicidn de instrumentos derivados correspondiente al segundo trimestre de 2019,
éste fue entregado a la BMV 26 de julio de 2019 y se puede consultar en Ia siguiente pagina web:

www.bmv.com.mx
www.gob.mx/cnbv

Para efectos de comparacion, todos los rubros que se incluyen por referencia al Reporte Anual de 2018, podran ser
confrontados contra los mismos apartados del Reporte Anual correspondiente al ejercicio de 2017, mismo que incluye
también la informacién comparativa del ejercicio 2016.

El presente suplemento es parte integrante del prospecto del programa autorizado por la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan
consultarse conjuntamente.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun Intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién
que no esté contenida en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. Como consecuencia
de lo anterior, cualquier informacién o declaraciéon que no esté contenida en el Prospecto
y/o en el presente Suplemento debera entenderse como no autorizada por la Emisora y el
Intermediario Colocador.



1. LA OFERTA
a) Caracteristicas de la Oferta

Denominacion de fa Emision:

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., emite al amparo de su Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracter
revolvente, fue autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/5804/2015 de fecha 9 de octubre de 2015 y
aprobado mediante acuerdo de Consejo de Administracion celebrada el 5 de octubre de 2015, en la que se acordd
entre otras cosas, la autorizacion de un Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracter revolvente total
susceptible de emision de-hasta $7,500'000,000.00 (Siete Mil- Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES, dicha Sesion de Consejo quedd protocolizada mediante escritura publica
nimero 104,389 de fecha 9 de octubre de 2015, pasada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, titular de la
notaria numero 99 del Distrito Federal. La presente emision fue autorizada mediante el oficio No. 153/12066/2019 y se
encuentran inscritos con el nimero 2026-4.19-2015-005-05, 16'500,000 (dieciséis millones quinientos mil) Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, sin que este exceda el monto convocado en conjunto, con las siguientes caracteristicas:
Fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica:

18 de septiembre de 2019

Fecha de publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos

19 de septiembre de 2019

Fecha de Emision:

19 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro:

19 de septiembre de 2019

Fecha de Registro y Cruce en Bolsa:

19 de septiembre de 2019

Fecha de liquidacion:

19 de septiembre de 2019

Plazo de la Emision:

El plazo de esta Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo sera de 1085 (mil ochenta y cinco) dias

Fecha de Vencimiento

8 de septiembre de 2022

Tipo de Valor:

Certificados Bursatiles de Largo Plazo

Clave de Pizarra:

GBM 19

Tipo de Oferta:

Publica primaria nacional

Forma de Autorizacién:



Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles Quirografarios que permita la existencia de varias emisiones
tanto de Corto como de Largo Plazo, inscritos bajo la modalidad preventiva en el Registro Nacional de Valores.

Monto total dei Programa:

$7,500'000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.) o su equivalente en UDIs o délares con
caracter revolvente.

Limitacion:

El monto total estara limitado ademas a que las emisiones de Certificados Bursatiles de la Sociedad al amparo de
Programas para su oferta pubiica, de largo o de corto plazo, en México o en el extranjero, no deberan exceder, en su
conjunto, de $7,500'000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.) o su equivalente en UDIs o
ddlares.

Se aclara que el mecanismo mediante el cual el inversionista y la Comision Nacional Bancaria y de Valores sabran que
las emisiones de certificados bursatiles al amparo de este y de otros programas no deberan exceder en su conjunto de
los $7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o ddlares sera
mediante la publicacién correspondiente de dicha informacion en el SED).

Monto de la presente emisioén:

$1,650'000,000.00 (mil seiscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificado Bursatiles de la presente emision:

16'500,000 (dieciséis millones quinientos mil) Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Vigencia del Programa:

5 (cinco) afios a partir de su autorizacion, plazo durante el cual se podran realizar diversas emisiones, pudiendo éstas
exceder del plazo del Programa

Vigencia de la presente emision:

1,085 (mil ochenta y cinco) dias, es decir, es decir 3 (tres) afios aproximadamente.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.:

AA(mex): Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién

a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la

de los mas altos emisores u obligaciones calificados del pais.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México S.A. de C.V.:

HR AA +: La calificacion asignada de HR AA + con Perspectiva Estable significa que la emision con esta calificacion

se considera con alta calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda y

mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econémicos adversos. El signo "+" refleja una posicion de

fortaleza relativa a dicha calificacién.
Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de inversion, las mismas pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora de valores
de que se trate, asi como por las razones que motivaron la calificacion.

Asignacion:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, se asignaran mediante un proceso de construccién de libro.

Forma de operacion:

A rendimiento.

Denominacion:

Pesos, moneda nacional.

Valor Nominal y Precio de Colocacién:

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)



Tasa de Interés Real Bruto Anual aplicable para el Primer Periodo de Intereses:

La tasa de interés aplicable para el primer Periodo de Intereses es de 8.80% (ocho punto ochenta por ciento) sobre el
valor nominal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Pago de intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se liquidaran cada 28 (veintiocho)
dias naturales, con excepcion del ltimo periodo que sera de 21 (veintiun) dias naturales (cada uno, un “Periodo de
Intereses”), en las fechas sefaladas en el siguiente calendaric de pagos de intereses, o si la fecha de pago de
intereses es dia inhabil, el pago se efectuara el dia habil siguiente a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, a través de
transferencia electrénica, al intermediario correspondiente. En el entendido que la duracion de los Periodos de
Intereses no se vera modificada en caso de que el pago de intereses deba recorrerse al dia habil inmediato siguiente
cuando el fin del Periodo de Intereses se presente en un dia inhabil.

Calendario de Pago de Intereses:

Periodo de Intereses Fecha de inicio Fecha de pago de intereses
1. jueves, 19 de septiembre de 2019 jueves, 17 de octubre de 2019
2. jueves, 17 de octubre de 2019 jueves, 14 de noviembre de 2019
3. jueves, 14 de noviembre de 2019 jueves, 12 de diciembre de 2019
4, jueves, 12 de diciembre de 2019 jueves, 9 de enero de 2020
5. jueves, 9 de enero de 2020 jueves, 6 de febrero de 2020
6. jueves, 6 de febrero de 2020 jueves, 5§ de marzo de 2020
7. jueves, 5 de marzo de 2020 jueves, 2 de abril de 2020
8. jueves, 2 de abril de 2020 jueves, 30 de abril de 2020
9. jueves, 30 de abril de 2020 jueves, 28 de mayo de 2020
10. jueves, 28 de mayo de 2020 jueves, 25 de junio de 2020
11. jueves, 25 de junio de 2020 jueves, 23 de julio de 2020
12, jueves, 23 de julio de 2020 jueves, 20 de agosto de 2020
13. jueves, 20 de agosto de 2020 jueves, 17 de septiembre de 2020
14. jueves, 17 de septiembre de 2020 jueves, 15 de octubre de 2020
15. jueves, 15 de octubre de 2020 jueves, 12 de noviembre de 2020
16. jueves, 12 de noviembre de 2020 jueves, 10 de diciembre de 2020
17. jueves, 10 de diciembre de 2020 jueves, 7 de enero de 2021
18. jueves, 7 de enero de 2021 jueves, 4 de febrero de 2021
19. jueves, 4 de febrero de 2021 jueves, 4 de marzo de 2021
20. jueves, 4 de marzo de 2021 jueves, 1 de abril de 2021
21. jueves, 1 de abril de 2021 jueves, 29 de abril de 2021
22. jueves, 29 de abril de 2021 jueves, 27 de mayo de 2021
23. jueves, 27 de mayo de 2021 jueves, 24 de junio de 2021
24. jueves, 24 de junio de 2021 jueves, 22 de julio de 2021
25. jueves, 22 de julio de 2021 jueves, 19 de agosto de 2021
26. jueves, 19 de agosto de 2021 jueves, 16 de septiembre de 2021
27. jueves, 16 de septiembre de 2021 jueves, 14 de octubre de 2021
28. jueves, 14 de octubre de 2021 jueves, 11 de noviembre de 2021
29. jueves, 11 de noviembre de 2021 jueves, 9 de diciembre de 2021
30. jueves, 9 de diciembre de 2021 jueves, 6 de enero de 2022
31. jueves, 6 de enero de 2022 jueves, 3 de febrero de 2022
32. jueves, 3 de febrero de 2022 jueves, 3 de marzo de 2022
33. jueves, 3 de marzo de 2022 jueves, 31 de marzo de 2022
34. jueves, 31 de marzo de 2022 jueves, 28 de abril de 2022
35. jueves, 28 de abril de 2022 jueves, 26 de mayo de 2022
36. jueves, 26 de mayo de 2022 jueves, 23 de junio de 2022
37. jueves, 23 de junio de 2022 jueves, 21 de julio de 2022
38. jueves, 21 de julio de 2022 jueves, 18 de agosto de 2022
39. jueves, 18 de agosto de 2022 jueves, 8 de septiembre de 2022

Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto sobre la renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los
certificados bursatiles de largo plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las Personas Fisicas y Morales residentes en
Meéxico, a lo previsto en los articulos 8, 18, 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente,
respectivamente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquirientes de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los certificados



bursatiles de largo plazo, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular. El régimen
fiscal podria ser modificado durante la vigencia de la emision.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de los intereses pactados en el Titulo, en cualquier fecha de pago de intereses
(con excepcion del Ultimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento), se daran por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se estipulan en
el mismo, y se causara un interés moratorio sobre el principal insoluto igual a muitiplicar por 2.0 (dos punto cero) veces
la Tasa de Interés Real Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses en que ocurra el incumplimiento. Los
intereses moratorios se causaran a partir del dia habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seran
pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la
base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago de principal a la Fecha de Vencimiento, se causaran intereses
moratorios en los mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior considerando al efecto la citima Tasa de
intereés Real Bruto Anual determinada por el Representante Comuin.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.

La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C. P. 06600, Ciudad de México o en cualquier
otra direccion que el Representante Comin notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma moneda que
la suma principal.

Recursos Netos que recibira la Emisora con la colocacion:

$1,633'930,347.35 (mil seiscientos treinta y tres millones novecientos treinta mil trescientos cuarenta y siete pesos
35/100 M.N.), resuitado de restar del monto total de la Emisién, los gastos relacionados con la misma.

Para una mayor descripcion de dichos gastos favor de revisar el capitulo primero inciso e) anterior denominado
“Gastos relacionados con la Oferta”.

Garantia:
Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo emitidos al amparo del programa, seran quirografarios.
Forma y lugar de pago:

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electronica, a través de Indeval, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, México, D.
F. o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, contra
entrega de las constancias que para tales efectos emita Indeval, o en su caso, contra la entrega del Titulo. Tratandose
del pago de intereses moratorios, estos seran cubiertos por la Emisora en las oficinas del Representante Comun
(segun dicho término se define mas adelante), ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600,
Ciudad de México, o en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de
sus oficinas a mas tardar a las 11:00 horas del dia que se efectte el pago y en caso de ser efectuado después de
dicha hora, se entendera pagado el dia habil siguiente.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento (segun dicho término
se define mas adelante), de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no sera responsable de entregar el
mismo, asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

Recompra de Certificados Bursatiles.

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre otros factores, su situacion financiera, las condiciones del
mercado, asi como la liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
emitidos al amparo de este Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiciones para todos los tenedores.

Mecanismo de recompra de certificados bursatiles

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo enviara una postura
de compra mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A.
de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

El precio de recompra de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se determinara descontando ios flujos futuros por
concepto de pago de cupones y pago de principal por el periodo de tiempo que le quede a los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo respecto de la fecha de recompra. TIIE: La tasa de descuento sera TIIE vigente en el periodo de
interés, mas una sobretasa, en el entendido que dicha sobretasa estara en un rango de +/- 10 puntos base tomando
como muestra transacciones similares en el mercado. (Por transacciones similares se entiende Bonos Corporativos



con una Calificacién Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un plazo a vencimiento cercano al de los
Certificados Bursatiles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

¢ Volatilidad en los Mercados Financieros, o

e Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podra mantener recomprados, en un momento determinado, mas de! 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo de la presente emision.

A mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacion de la operacién de adquisicion de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo recomprados, la Emisora notificara al gran publico inversionista y a la BMV a través del
SEDI, al Representante Comun por escrito y a la CNBV a través del STIV-2: el precio de recompra, el numero de
Certificados Bursatiles recomprados, y el nimero de Certificados Bursatiles que queden en circulacion.

Particularidades derivadas de los Certificados Bursatiles recomprados:

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Certificados Bursatiles de Largo Plaze, no daran lugar a derecho
corporativo o economico alguno, incluyendo, sin limitar, al pago de intereses ni amertizacion alguna, dada la confusion
de derechos por el caracter que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones derivadas de
dichos Certificados Bursétiles de Largo Plazo. En el entendido que dicha condicidn desaparecera en caso de
recolocar los mismos Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el mercado.

En este sentido, los Certificados Bursétiles de Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho alguno de
representacion en las Asambleas de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizaran para el calculo del
quorum necesario para la instalacion y votacion en las mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la Emisora, no
sera necesario el canje del Titulo, ni efectuar la actualizacién de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores;
simplemente se consideraré que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adquiridos por la Emisora se encuentran
emitidos pero no se encuentren suscritos, ni en circulacion.

Recolocacién de los Certificados Bursatiles:

La Emisora podra recolocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados en cualquier momento,
cumpliendo con todos los requisitos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para tales efectos y
siguiendo fa mecanica aqui establecida. Las recolocaciones se haran en igualdad de condiciones para todos los
inversionistas.

Mecanismo de Recolocacion:

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacion de Certificados Bursatiles de Largo previamente
recomprados, enviara una postura de venta mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de
titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de
C.v.

El precio de recolocacion de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se determinara descontando los flujos futuros
por concepto de pago de cupones y pago de principal por el periodo de tiempo que le quede a los Certificados
Bursatiles de Largo Piazo a la fecha de recolocacion. TIIE: La tasa de descuento sera TIIE vigente en el periodo de
interes, mas una sobretasa, en el entendido que dicha sobretasa estara en un rango de +/- 10 puntos base tomando
como muestra transacciones similares en el mercado. (Por transacciones similares se entiende Bonos Corporativos
con una Calificacién Crediticia igual o cercana a ia de la Emisora y con un plazo a vencimiento cercano al de los
Certificados Bursatiles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

¢ Volatilidad en los Mercados Financieros, o

¢ Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

A mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacion de la operacion de venta de Certificados Bursatiles
recolocados, la Emisora notificara al gran pUblico inversionista y a la BMV a través del SED!, al Representante Comun
por escrito y a la CNBV a través del STIV-2: el precio de recolocacion, el nimero de Certificados Bursatiles
recolocados y el nimero de Certificados Bursétiles que queden en circulacion.

Ausencia de Participacion del Representante Comun en la Recompra y Recolocacion:
El Representante Comun no tendrd injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacion de

Certificados Bursatiles de Largo Plazo establecidos por la Emisora en el Titulo, ni supervisara o verificara la debida
actuacion de la Emisora, de la mesa de dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras conforme a los



procedimientos anteriormente descritos, siendo los Tenedores individualmente considerados responsables de su
participacion en la recompra y/o recolocacion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y de cumplir con todos los
requisitos legales que resulten aplicables. Asimismo, el Representante Comun no representara a ningun Tenedor o
grupo de Tenedores con relacién a tales procedimientos.

Amortizacion:

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se amortizaran a su valor nominal o en su caso
a su valor nominal ajustado en un solo pago contra entrega del propio Titulo de crédito.

Amortizacién anticipada:

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente de forma total o parcial, los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, en cualquier fecha durante la vigencia de Ia emision, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los
Tenedores prima alguna sobre el valor nominal 0 en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de la amortizacion anticipada total, el Representante Comun deberd dar aviso de la intencién de la
Emisora de llevar a cabo la referida amortizacion total, con cuando menos 6 (sels) dias habiles de anticipacion a la
fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo a la CNBV, a la Bolsa
Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. (“BMV"), y al gran publico inversionista a través de los medios que estas tltima
instituciones determinen (incluyendo el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de informacién de BMV el “SEDI” y
“8TIV-2"), asi como a Indeval por escrito (o a través de los medios que esta determine). Dicho aviso contendra la fecha
en que se hara el pago, el importe de la amortizacion y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. Para estos efectos, la Emisora, debera de solicitar por escrito al Representante Comun que
haga la publicacién, con cuando menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la misma.

Para efectos de la amortizacion anticipada parcial, la Emisora solicitara con 4 (cuatro) dias habiles de anticipacion a la
fecha en que pretenda llevar a cabo la amortizacion anticipada parcial al Representante Comun por escrito que de
aviso de la intencion de la Emisora de llevar a cabo la referida amortizacion parcial, con cuando menos 2 (dos) dias
habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de targo
Plazo, a la CNBV, a la BMV, y al gran publico inversionista a través de los medios que estas Ultimas instituciones
determinen (incluyendo el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion de BMV el “SEDI” y “STIV-2"), asi
como a Indeval por escrito (o a través de los medios que ésta determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hara la amortizacion anticipada correspondiente y el
monto correspondiente a dicha amortizacion y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo una vez efectuada la amortizacion anticipada parcial y los demas datos necesarios para el cobro de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

En caso de lievarse a cabo una amortizacion parcial anticipada, el Representante Comun utilizara la siguiente formula
para calcular el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién (el “Valor Nominal
Ajustado”):

VNAI= VNAI-1 — AM
En donde:

VNAi= Valor Nominal Ajustado, al final del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en
circulacion.

VNAi-1=  Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, al inicio del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo en circulacion.

AM= Monto de la Amortizacion

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

VNAT=VNA
NT

VNAI=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en Circulacion.
VNAT=  Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion.

NT= Numero de Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion.

Causas de vencimiento anticipado:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno,
una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(i)  SilaEmisora dejare de realizar el pago oportuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefialadas
en el Titulo, con excepcion del itimo pago de intereses, el cual se realizara en la Fecha de Vencimiento;



(i) Sila Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

(iii) Si fuese cancelada la inscripcion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Nacional de Valores o
su listado en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.;

(iv) Sila Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacién anticipada total o parcial de principal que haya sido
notificada al pablico inversionista en términos del Titulo;

(v) Sila Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, diferentes a las mencionadas
en los numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 30 (treinta)
dias naturales contados a partir del incumplimiento.

En tales casos, la Emisora no estara obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numeraies (i) y (iv)
anteriores, todas las cantidades pagaderas conforme al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando al menos 1 (un) tenedor entregue dentro de los 3 (tres) dias
habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, una notificacién por escrito al
Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades
que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte del tenedor alguno una vez
transcurrido los 3 (tres) dias habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de tenedores que resuelva respecto del vencimiento
anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (i), (iii) y (v) anteriores, todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar
vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando la asamblea de tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

El Representante Com(n dara a conocer a la CNBV a fravés del STIV-2 (segun dicho término se define en la Ley del
Mercado de Valores), a la BMV y al gran publico inversionista, a través del SEDI (segln dicho término se define en la
Ley del Mercado de Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a través de los medios que dichas instituciones
determinen) sobre el vencimiento anticipado a mas tardar al dia habil siguiente a aquel en que tenga conocimiento de
alguna Causa de Vencimiento Anticipado y de manera inmediata y por escrito a Indeval, respecto de la declaracion de
vencimiento anticipado, debiendo proporcionar la resolucion o documento que acredite dicha circunstancia.

Obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora frente a los tenedores:

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora, son las que se establecen en el texto del Titulo de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como cualesquier otras a las que se encuentre obligada conforme a la Ley
del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, cualesquier otras leyes aplicables, a las
disposiciones aplicables emitida por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Toda vez que las emisiones de certificados bursatiles, al amparo de este u otros Programas, no deberan exceder, en
su conjunto, del monto maximo de la emisidn autorizado para dichos efectos por la CNBV, la Emisora se encuentra
obligada a respetar dicha limitacion y en consecuencia, a no emitir Certificados Bursatiles de Largo Plazo, al amparo
de este u otros programas, que superen el monto antes mencionado.

Posibles Adquirentes:

Estos Certificados Bursdtiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Depositario:
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Intermediario Colocador:



Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Representante Comuin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero.
Autorizacion CNBV:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo objeto de la presente oferta pUblica forman parte de un Programa Dual de
Certificados Bursatiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio numero
153/5804/2015, de fecha 9 de octubre de 2015 y se encuentran inscritos preventivamente con el nimero 2026-4.19-
2015-005 en el Registro Nacional de Valores.

La presente emision fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero
153/12066/2019, de fecha 13 de septiembre de 2019 y se encuentran inscritos con el nimero 2026-4.19-2015-005-05,
en el Registro Nacional de Valores.

La Inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de
la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

b) Forma de Calculo de Intereses

La tasa de interés es una tasa variable, toda vez que la tasa de referencia es la Tasa de interés Interbancaria de
Equilibrio “THE" de 29 dias, mas los puntos base.

La féormula para el calculo de los intereses sera la siguiente:

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los
Certificados Bursdtiles, a una tasa anual que el Representante Comun fijara dos dias habiles anteriores al inicio de
cada periodo de hasta 29 (veintinueve) dias, (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Real Bruto Anuat),
conforme a lo siguiente:

Adicionar 60 (sesenta) puntos base, a la tasa denominada “Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio” (TIE) a plazo
de 29 (veintinueve) dias o la que la sustituya (la “Tasa de Interés de Referencia”), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses, y dada a
conocer por el Banco de Mexico, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por Banco de Meéxico, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Real Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidos) dias
habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha.

En caso de que la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio {TIIE) no se dé a conocer o deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Real Bruto Anual (segun dicho
término se define mas adelante), aquella que dé a conocer el Banco de México, como la tasa sustituta de la TIE
aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de que se trate, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

NDE
TR por)® |, [36000

TC=||1+ "
36000 NDE

En donde: TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trate.

TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trate.

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara "Tasa de Interés Real Bruto Anual” de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.



El interes ordinario que devengaran los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se computara a partir de la Fecha de
Emisién y al inicio de cada Periodo de Intereses segun corresponda, y los calculos para determinar la tasa y el monto
de los intereses a pagar, deberan comprender al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. La Tasa de Interés Real Bruto Anual
aplicable al Periodo de Intereses correspondiente no sufrirda cambios durante el mismo.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

TR
| =2 _ x NDE
T=VN 36000

Endonde: = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN=_Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo en circulacion.
TB= Tasa de Interés Real Bruto Anual.
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de que se trate.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV, a la BMV v al Indeval por escrito o a través de los medios que
estas determinen, con por lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses
correspondiente, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma
periodicidad a la CNBV y a la BMV la Tasa de Interés Real Bruto Anual de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo
Plazo en circulacion.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacion, y en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago.

En caso de que en algun Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la fecha de
pago de intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

c) Destino de los Fondos

Los recursos netos que se obtengan con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se
utilizaran para la amortizacion anticipada de las emisiones identificadas con clave de pizarra GBM 15, por
$1,000'000,000.00, con Tasa TIIE+0.50%, con vencimiento el 8 de octubre de 2020 y GBM 17 por $650'000,000.00,
con Tasa TIIE+0.65%, con vencimiento el 14 de mayo de 2020.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de fa emision, representan los gastos y comisiones pagados por el
Emisor en relacion con el Programa, emision y oferta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se sefalan en
el inciso e) del Suplemento.

d) Plan de Distribucion

La emision de los Certificados Bursatiles contempla la participacién de Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de
Bolsa, quien actuara como intermediario. El Intermediario Colocador ofrecera los Certificados Bursatiles conforme a la
modalidad de mejores esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacion correspondiente. El Intermediario
Colocador ha tomado las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa, se realice conforme a la nomatividad aplicable vigente. Asimismo, el Intermediario
Colocador considera, para ello, el perfil del cliente, objetivos de inversién, perfil de riesgo y los productos en los cuales
puede invertir la clientela inversionista. Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se asignaran en forma directa, es
decir, no se asignaran mediante el procedimiento de subasta. La asignacion se realizara a tasa Unica, conforme a la
demanda del inversionista, no habra monto minimo o maximo para asignar, de hecho, para definir el monto a colocar, el
Intermediario Colocador identificara la demanda de dichos Certificados Bursatiles por parte de los inversionistas, a
efecto de que se concrete por completo la oferta y la demanda, por lo que en el supuesto de que la demanda resuite
mayor al monto colocado, el Intermediario Colocador Io asignara a prorrata con cierre de libro discrecional. El horario en
el que los Intermediarios Colocadores podran recibir posturas por parte de los inversionistas, sera el de la sesién
bursétil, es decir, de las 8:30 am a fa 1:00 pm.

En cuanto a su distribucion, los inversionistas participaran en igualdad de condiciones en la colocacién de los
Certificados Bursatiles mediante Oferta Publica, como, de forma enunciativa mas no limitativa, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando asi lo permita su régimen de inversion, incluyendo instituciones
de crédito, casas de bolsa, instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversion especializada en



fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, almacenes generales de deposito,
arrendadoras financieras, uniones de crédito, empresas de factoraje, conforme a la legislacion aplicable. Asi mismo, el
Intermediario Colocador podra colocar los Certificados Bursatiles entre partes relacionadas, los cuales participaran en
igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas. E! Intermediario Colocador sera quien se encargue de la
concentracion de posturas. Para esta emisién, se cuenta con un Intermediario Colocador quien colocara el 100%, es
decir, los 16'500,000 (dieciséis millones quinientos mil) certificados bursatiles de la emision, por lo que no se celebrara
contrato de subcolocacién. La presente emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo se coloco entre inversionistas
con el caracter de partes relacionadas o personas relacionadas quienes adgquirieron el 4.82% de la emision, es decir,
795,600 Certificados Bursatiles de Largo Plazo; no existira sobretasa que deban tomar en cuenta los inversionistas.

Los principales accionistas, directivos y miembros del consejo de la Emisora no suscribieron Certificados Bursatiles de
Largo Plazo objeto de la Oferta.

Para efectuar colocaciones, al amparo del Programa, una vez que la CNBV otorgue la autorizacién correspondiente, el
Emisor podra, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

En su caso, el Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al amparo del Programa,
sin tasa o sin datos definitivos se publicara el 18 de septiembre de 2019, es decir, un dia habil de anticipacion a la fecha
de cierre del libro que sera el dia 19 de septiembre de 2019 a las 10:00 am y el aviso con fines informativos con datos
definitivos a mas tardar la fecha de emision.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa es una sociedad subsidiaria de la Emisora, quien tiene una
participacion del 99% en ésta. La Emisora y dicho Intermediario Colocador mantiene y continuard manteniendo
relaciones de negocios, incluso de esta Ultima con las demés subsidiarias de la Emisora, por lo anterior, sus intereses
pueden diferir de los que tengan los inversionistas. Asi mismo, dicho Intermediario Colocador presta diversos servicios
financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado.

Por tratarse de una Oferta Publica, cualquier persona podra participar en igualdad de condiciones, siempre y cuando su
régimen legal y de inversion asi lo permita.

e) Gastos relacionados con la Oferta

Recursos netos que recibira la Emisora con la colocacion: $1,633'930,347.35 (mil seiscientos treinta y tres millones
novecientos treinta mil trescientos cuarenta y siete pesos 35/100 M.N.) resultado de restar del monto total de la
Emision, los gastos relacionados con la misma.

Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos hasta el momento son los siguientes:

(i)  Derechos de inscripcion en el Registro Nacional de Valores $577,500.00 (quinientos setenta y siete mil quinientos
pesos 00/100 M.N.).

(iiy  Inscripcién de listado en la BMV $712,592.65 (setecientos doce mil quinientos noventa y dos pesos 65/100 M.N.)
IVA incluido.

(i) Gastos por intermediacion $14'355,000.00 (catorce millones trescientos cincuenta y cinco mil pesos 00/100 M.N.)
VA incluido.

(iv) Gastos de emision de Calificacion de la Emision por parte de Fitch México, S.A. de C.V. por la cantidad de
$204,160.00 (doscientos cuatro mil ciento sesenta pesos 00/100 M.N) incluye IVA y, por parte de HR Ratings de
México S.A. de C.V., la cantidad de $220,400.00 (doscientos veinte mil cuatrocientos pesos 00/100 M.N.) incluye
IVA.

Los gastos antes mencionados en su conjunto ascienden a la cantidad de $16'069,652.65 (dieciséis millones sesenta y
nueve mil seiscientos cincuenta y dos pesos 65/100 M.N.).

Los gastos referidos seran pagados con los recursos obtenidos en la presente emision.
f) Estructura del Capital después de la Oferta
La estructura del capital consolidado de la Compaiiia es la siguiente:

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2019

(Cifras en millones de pesos)



ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

BALANCE GENERAL DESPUES DE LA EMISION

(Cifras en millones de pesos)

ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

%
22,057 100%

22,057

%
23,707 100%

23,707

BALANCE GENERAL DESPUES DE LA AMORTIZACION

(Cifras en millones de pesos)

PASIVOS
Pasivos bursatiles
Corto plazo

Largo plazo

Préstamos bancarios y de otros organismos

De corto plazo
De largo plazo
Acreedores por reporto
Otros pasivos

PASIVO TOTAL

CAPITAL CONTABLE
PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE

PASIVOS
Pasivos bursatiles
Corto plazo

Largo plazo

Préstamos bancarios y de otros organismos

De corto plazo
De largo plazo
Acreedores por reporto
Otros pasivos

PASIVO TOTAL

CAPITAL CONTABLE
PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE

Situacion actual

3,210

274

5,182
5,208
13,874

8,183
22,057

Nueva Emision

4,860

274
0
5,182
5,208
15,524

8,183
23,707

%

23%

2%

37%

38%
100%

%

35%

2%

33%
38%
108%



% Amortizacion GBM 15y 17

%

ACTIVOS 22,052 100% PASIVOS
Pasivos bursatiles 3,205 23%
Corto plazo
Largo plazo
Préstamos bancarios y de otros organismos
De corto plazo 274 2%
De largo plazo 0
Acreedores por reporto 5,182 37%
Otros pasivos 5,208 38%
PASIVO TOTAL 13,869 100%
CAPITAL CONTABLE 8,183
TOTAL ACTIVOS 22,052 PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE 22,052
Las principales fuentes de financiamiento externo de acuerdo a las empresas y subsidiarias se describen a continuacién:
Iinformacidn Fuentes de Financiamiento |
< s % ottt = o U ) | -l Al i —— e =t
Corporativo GBM S.A.B. de C.v. a ticlembre 2017 ; i
s = T R T Pt S s f T BT BT e T oon | Fachade | Fechd | de |
| [ | | 4
g E.mpre.sa | Tipa de Financiamiento aH Linea auterizada : Maneda Emision | Montodfpuesto : PEz‘o‘ ) inicio i cimiento
i Crédito Bancario con Prenda | MXN $1,200,000,000.00 I. Pesos Mexicanas $0.00 Variable | 14/09/2018 | 14/0gf201g
Bursatil |
| Certificado Bursati Publicas | MXN $7,500,000,000.00 '{ Pesos Mexicanas 5650,000,000.00 Largo s/os/2017 | afoslic2o
Corporative  GBM | Certificado Bursati! Pablicas MXN $7,500,000,000.00 | Pesos Mexicanos $350,000,000.00 largo | 19/04/2018 otfoal2023 |
S.A.B.deC.V. [P = b S | ) e T L e Iresress Syl le=ds e o |
| Certificado Bursétil Piblicos MXN §7,500,000,000.00 Fesos Mexicanos | $1,000,000,000.00 Largo | 1sho/2015 o8hof2020
| |
Certificado Bursatii Pablicos | MXN 57,500,000,000.00 T Pesos Mexicanos __-iTuﬁb,aoEooo:oo___—-_“'LargT | z5/021206 | 18/02/2021 _';
== SauL o RS Al e = IS TINE TS T TR el : - et el Tl [ e U
Crédito Bancario con Prenda | MXN $550,000,000.00 | Pesos Mexicanos $0.00 Variable | 14/09/2018 1 14/09/2019 |
|dBursauliBIRAS - "o SRS T s i = | LN st i) =l s S SN, 1)
Crédito Bancario MXN$ 70,000,000.00 ] Pesos Mexicanos | $0.00 ] Variable | N/A N/A |
Grupo Bursatil Al — 1! . L il 2 i s 4= 9II=Es [ e P !
Mexicano S.A. de Crédito Bancario MXN $35,000,000.00 Pesos Mexicanos $0.00 Varlable N/A N/A |
C.V. Casa de Bolsa D" B | 14- - ]
Crédito Bancario MXN $100,000,000.00 Pesos Mexicanos 50.00 Variable | N/A N/A

g) Funciones del Representante Comun

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores, las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y demas Participantes en el Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en las demas leyes aplicables, a los sanos usos y
practicas bursatiles, y en el titulo que documente cada Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto en el
titulo que documente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, el Representante Comuin actuara de conformidad con
las instrucciones de ia mayoria de los Tenedores, computada conforme a lo dispuesto en dicho titulo. Los derechos,
facultades y obligaciones del Representante Comun, se describiran en el titulo que documente cada Emision.

El Representante Comin tendra, entre otras, las siguientes obligaciones, derechos y facultades:

a) Facultad de verificar que el monto vigente de las emisiones realizadas al amparo del Programa conjuntamente no
exceda del monto total autorizado del Programa.

b) Representar al conjunto de los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;



c) Tendrd la facuitad de supervisar el destino de los recursos obtenidos con motivo de la Emision asi como el
cumplimiento de las obligaciones estipuladas en el Titulo a cargo de la Emisora, excepto aquellas relacionadas
con la recolocacién y recompra de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo;

d) Incluir su firma autdgrafa en el Titulo, después de haber verificado que el mismo cumple con los requisitos de
contenido establecidos en las disposiciones legales aplicables, en el entendido que el Representante Comun no
es responsable de verificar ia exactitud y aplicabilidad del régimen fiscal y de los mecanismos de recolocacion y
recompra establecidos en este Titulo;

e) Convocary presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma;

f) Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contratos o instrumentos que deban
celebrarse, previa instruccion, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores:

g) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el cobro de principal,
intereses, intereses vencidos y no pagados intereses moratorios por la Emisora u otras cantidades conforme a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como llevar a cabo los demas actos que se requieran a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, sin perjuicio
de otras facultades que !as leyes le confieran;

h)  Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacion de principal correspondientes a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo y notificar a la Emisora e informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV
a través del SEDI y, por escrito, o por los medios que ésta determine, al Indeval.;

i)  En el supuesto de un vencimiento anticipado, informar a la CNBV, la BMV y a Indeval, por escrito o por los
medios que estos Ultimos determinen, a mas tardar al dia habil siguiente a aguel en que tenga conocimiento de
ello, y conforme a los demas términos que se establezcan en el Titulo de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo,

i) Tendra la facultad de publicar cualquier informacién que considere conveniente Yy que sea inherente al estado que
guarda la propia Emisién; en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debers
siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comdn podra revelar al publico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial,

k) A actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas de su
gestion, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo, y

I) Las demas derivadas de la legislacion aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado de
Valores, Ia Ley General de Titulos y Operacicnes de Crédito, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a
los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo y/o de legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el Titulo que no incidan
directamente en el pago de ios Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a las que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante
Comun la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se
refiere el punto anterior y en los plazos que éste razonablemente solicite, en el entendido que el Representante Comun
podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha
informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este parrafo, si lo considera
conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario, mediando notificacion entregada
por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) dias habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision respectiva, y para temas urgentes debera ser con un minimo de anticipacion de 5 (cinco) dias habiles.



En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo
inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
presente Titulo, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento del pablico, a través de un
evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comin, este tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su
caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento de esta Gltima a tal
obligacion, con cargo a los Tenedores, a cualquier tercero especializado en la materia de que se trate, que considere
necesario o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en los parrafos que
anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea de
Tenedores; en el entendido que si la asamblea de Tenedores no aprueba dicha subcontratacién, el Representante
Comun solamente responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del presente Titulo y
de la legislacion aplicable. En el entendido ademas que, si la asamblea de Tenedores si autoriza la subcontrataciéon de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara
a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil
para la Ciudad de México y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
subcontratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de
su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porgue no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun solo podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme a
lo establecido en la seccién “Facultades, Reglas de Instalacién y Quérum de la Asamblea General de Tenedores” del
Titulo, en el entendido de que dicha asamblea Unicamente podra designar como representante comun sustituto a
casas de bolsa o instituciones de crédito, y de que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha
en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

Cualquier institucién que se desempefie como Representante Comun conforme al Titulo podra renunciar a dicho
nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito. El Representante Comun debera entregar notificacion por escrito a la Emisora de
su intencion de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo
caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un Representante Comun sucesor sea nombrado en una Asamblea
General de Tenedores y el Representante ComUn sustituto haya aceptado su designacion, lo cual debera ocurrir
dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la notificacion de renuncia.

El Representante Comtun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo sean
totalmente amortizados por fa Emisora en los términos establecidos en la Emision y los intereses devengados por los
mismos sean totalmente pagados.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo en términos de lo
previsto en el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para
el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en téminos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Asamblea General de Tenedores

A las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo (cada una, la “Asamblea
General de Tenedores”) les sera aplicable lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores y en los
articulos 219 a 221 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y el articulo 218 de la misma Ley salvo por
la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier periédico de amplia circulacion
nacional.

Nada de lo contenido en el presente limitara el ejercicio de los derechos que, en su caso tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Largo Plazo representara al conjunto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion y sus decisiones seran validas respecto de
todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

a) Las Asambleas Generales de los Tenedores sera competente para conocer todos los asuntos que deban ser
sometidos a consideracion de los Tenedores y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Prospecto v,



c)

d)

e)

9)

h)

en lo no previsto por el mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito que
resulten aplicables en términos de la Ley del Mercado de Valores.

La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo en circulacion, podran pedir al Representante Comdn que convoque a la Asamblea
General de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la Asamblea General de Tenedores
deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea General de
Tenedores se redna dentro del término de 1 mes (un mes) contado a partir de la fecha en que reciba Ia solicitud.
Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de Ia
Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea
General de Tenedores.

La convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la Asamblea General de Tenedores deberan tratarse.

Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso
(g) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en la
Asamblea General de Tenedores aquellos Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titularles de por Io
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion con derecho a voto y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Si la Asamblea General de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habré quérum con los Tenedores presentes gue, en lo individual
o conjuntamente, posean cualesquier numero de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en ella representados
con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes.

Se requerira que estén presentes en la Asamblea General de Tenedores, los Tenedores que, en su conjunto o
individualmente posean al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
en circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los
votos de los Tenedores presentes, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comln o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(i) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora; o

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos del Titulo, salvo que la modificacion en
cuestion sea para (a) salvar cualquier defecto en la redaccion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
(b) corregir cualquier disposicién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que resulte incongruente con
el resto de los mismos, y/o (c) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicién legal aplicable; en cuyo caso no se requerira el consentimiento de los
Tenedores. En los casos mencionados en los incisos a), b) y c), la Emisora con el visto bueno del
Representante Comun llevara a cabo el canje del Titulo correspondiente ante Indeval, en el entendido que,
debera informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine con al menos 5 (cinco) dias
habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo dicho canje, (i) la fecha en que se lievara a cabo el
canje correspondiente, y (i) todas y cada una de las madificaciones realizadas al titulo, precisando que las
mismas no afectan, limitan o modifican los derechos de los tenedores. Los tenedores, por medio de la
adquisicion de uno o mas Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos conforme al Titulo correspondiente
aceptan la posibilidad gue se tiene de llevar a cabo las modificaciones a que se refiere el presente parrafo.

Si la Asamblea General de Tenedores que trate los asuntos previstos en el inciso (g) anterior se retine en virtud de
segunda o ulterior convocatoria se estara en lo dispuesto en el articulo 220 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito esto es, se considerara validamente instalada la Asamblea y se tomaran por validas las
decisiones de Ila mayoria simple cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con
derecho a voto en ella representados.

Para concurrir a las Asambleas Generales de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias que expida Indeval y el listado que al efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, por lo menos el dia habil
anterior a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea General de Tenedores por apoderado, bastando para ello carta poder simpie otorgada
ante dos testigos.



j)  En ningtn caso podréan ser representados en Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles de Largo Plazo que la Emisora o cualquier otra Persona
Relacionada (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con la Emisora hayan adquirido. En
tal supuesto, dichos Certificados Bursatiles de Largo Plazo no se consideraran para integrar el quérum de
instalacién y votacion en las Asambleas Generales de Tenedores previsto en el Titulo.

k) De cada Asamblea General de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas asi como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las Asambleas Generales de
Tenedores o del Representante Comdn, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante ComUn les expida copias
certificadas de dichos documentos.

I} La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comun o por el Juez de conformidad con
lo previsto en el articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion (salvo aquellos
referidos en el inciso (j) anterior).

m) No obstante lo establecido para las Asambleas Generales de Tenedores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean
la totalidad de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea General de Tenedores, siempre
que se confirmen por escrito.

n) Una vez que se declare instalada la Asamblea General de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una

Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Las Asambleas Generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se celebraran en el domicilio
social del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar en el que se indique en la convocatoria
respectiva.

h) Nombre de las personas con participacion relevante en la oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consuitoria
relacionada con el establecimiento del Programa y la presente oferta.

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., como Emisora.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo.

GR&ND Asociados como el Licenciado en Derecho Independiente.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. como Auditor Externo.

Fitch México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A. de C.V. como Agencias Calificadoras

Por otra parte, las personas morales que actian como asesores, auditores o como agencias calificadoras, no
mantienen posicién alguna sobre las acciones de la Sociedad, ni mantienen interés econémico directo o indirecto en la
misma; salvo Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa.

El Lic. Jose Antonio Salazar Guevara o el Lic. Patricio de la Vega Flores, son las personas encargadas de las

relaciones con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas de la Compaiiia ubicadas en Av. de los
Insurgentes Sur 1605, Piso 31, Colonia San José Insurgentes, Ciudad de México, C.P. 03900 o al teléfono 54805800.

1) Factores de Riesgo.

Son aquellos riesgos a los que se hacen mencidn en el Reporte Anual 2018 y en el Prospecto de Colocacion
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mismo que podra ser consultado en la siguiente pagina
web:

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanual/infoanua_948607_2018_1.pdf

https://xbrl.cnbv.gob.mx/visorXbrl.htmi?nombreArchivo=Reporte_Anual_Corporativo_GBM_2018_22_ 08 2019.xbri&idEn
vio=3264T7#/enviosinformacionFinanciera



Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocador Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
forman parte del mismo grupo empresarial, sus intereses pueden diferir de los que tengan los inversionistas.

De conformidad con lo establecido con la Circular Unica de Emisoras, el Representante Comtn esta facultado y tiene el
derecho de solicitar al Emisor la informacion que sea necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo.
Para estos efectos, la Circular Unica establece que el Representante Comun puede, pero no tiene la obligacion de
practicar visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el
Titulo. Al ser facultades (mas no obligaciones) del Representante ComUn el solicitar la informacién y realizar las visitas,
es posible que el Representante Comun no solicite dicha informacién ni realice las visitas.

Conforme a lo previsto en el Titulo, el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones al Emisor o a aquellas
personas que les presten servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursatiles, una vez al afio 0 en cualquier
otro momento que lo considere necesario.

La verificacién del Representante Comdn del debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor de
conformidad con el Titulo que documente los Certificados Bursatiles, se realizara con base en la informacion que le sea
proporcionada para tales fines.

En caso de amortizacién anticipada, el Tenedor solo recibira el principal y los intereses devengados restantes
unicamente del ultimo periodo del pago de intereses a la fecha de la citada amortizacion.

Al 30 de junio de 2019, la Casa de Bolsa no tuvo efectos derivados de la adopcién de las nuevas normas en su
informacion financiera.

No es necesaria la comparabilidad de la informacion financiera elaborada con método retrospectivo para mas de un
ejercicio, ya que no tenemos cambios contables que lo requieran.

J) Acontecimientos Recientes

Con fecha 26 de julio del presente afio, se presentd la informacion financiera correspondiente al segundo trimestre de
2019. El pasado 29 de abril se publico el Reporte Anual 2018.

La integracion del Consejo de Administracion de la Compaiiia fue modificada en la Asamblea General Anual
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de abril de 2019.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la Comision las
cuales se incluyen en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa (las Disposiciones), en
sus circulares, asi como en los oficios generales y particulares que ha emitido para tal efecto, asi como con aquellos de
las Normas de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera,
A.C., (CINIF) los cuales se consideran un marco de informacion financiera con fines generales. Su preparacion requiere
que la Administracion del Corporativo efectie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar
algunas de las partidas de los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion
del Corporativo, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. De
acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad de Corporativo se ajustara a las Normas de
Informacion Financiera Mexicanas (NIF) definidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C.
(CINIF), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable
especifico, tomando en consideracién que las instituciones realizan operaciones especializadas.

Al 30 de junio de 2019, la Casa de Bolsa no tuvo efectos derivados de la adopcién de estas nuevas normas en su
informacién financiera.

Nuevos pronunciamientos contables
NIF emitidas por el CINIF aplicables al Corporativo

Al 31 de diciembre de 2018, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF y Mejoras a las NIF que pudiesen tener un
impacto en los estados financieros de la Entidad:

Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2019:

NIF D-5, Arrendamientos - El reconocimiento contable para el arrendador no tiene cambios y sélo se adicionan
requerimientos de revelacidn. Para el arrendatario, introduce un tnico modelo de reconacimiento de los arrendamientos
que elimina la clasificacion de arrendamientos como operativos o capitalizables, por lo que éste debe reconocer los
activos y pasivos de todos los arrendamientos con duracion superior a 12 meses (@ menos que el activo subyacente
sea de bajo valor). Consecuentemente el impacto mas importante, sera un aumento en los activos bajo arrendamiento
y en los pasivos financieros de un arrendatario al reconocer un activo por derecho de uso del activo subyacente



arrendado y un pasivo por arrendamiento que refleja la obligacion de los pagos por arrendamiento a valor presente. Los
siguientes aspectos deben considerarse al aplicar esta NIF: a) se define un arrendamiento como un contrato que
transfiere al arrendatario el derecho a usar un activo por un periodo de tiempo determinade a cambio de una
contraprestacién, por lo tanto, se debe evaluar, al inicio del contrato, si se obtiene el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo determinado; b) cambia la naturaleza de los gastos relacionados con
arrendamientos, al reemplazar el gasto por arrendamiento operativo conforme al Boletin D-5, por un gasto por
depreciacion o amortizacién de los activos por derecho de uso (en los costos operativos) y un gasto por interés sobre
los pasivos por arrendamiento (en el RIF); ¢) modifica la presentacién en el estado de flujos de efectivo al reducirse las
salidas de efectivo de las actividades de operacion, con un aumento en las salidas de flujos de efectivo de las
actividades de financiamiento para reflejar los pagos de los pasivos por arrendamiento; d) modifica el reconocimiento
de la ganancia o pérdida cuando un vendedor-arrendatario transfiere un activo a otra entidad y arrienda ese activo en
via de regreso.

Mejoras a las NIF 2018 - Se emitieron las siguientes mejoras que no generan cambios contables:

Durante 2018 la Comision modifico las Disposiciones con el objetivo de incorporar las siguientes NIF e indicar que su
entrada en vigor sera a partir del 1 de enero de 2020:

NIF B-7, Adquisiciones de negocios - Se aclara que un pasivo contingente de un negocio adquirido debe reconocerse a
la fecha de compra como una provisién, si dicha partida representa una obligacién presente para el negocio adquirido
que surge de sucesos pasados.

NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros; NIF C-3, Cuentas por cobrar; NIF C-10, Instrumentos financieros
derivados y relaciones de cobertura; NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar; NIF C-19,
Instrumentos financieros por pagar; y NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés - Estas seis
nuevas NIF relativas a instrumentos financieros no han entrado en vigor; sin embargo, se hicieron precisiones para
unificar y homologar los términos utilizados en ellas para hacer consistentes todas las normas entre si.

Se han emitido las siguientes NIF:
Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

NIF B-17, Determinacion de! valor razonable

NIF C-3, Cuentas por cobrar

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes

NIF D-2, Costos por contratos con clientes

NIF B-17, Determinacion del valor razonable - Define el valor razonable como el precio de salida que seria recibido por
vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la
fecha de valuacion (es decir, un valor actual basado en un precio de salida). Para determinar el valor razonable se
requiere considerar: a) el activo o pasivo particular que se esta valuando; b) para un activo no monetario, el mayor y
mejor uso del activo, v, si el activo es utilizado en combinacion con otros activos o sobre una base independiente; ¢) el
mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el activo o el pasivo; y d) la técnica o técnicas de
valuacién apropiadas para la determinar el valor razonable, las cuales deben maximizar el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.

NiF C-3, Cuentas por cobrar - Los principales cambios consisten en especificar que: a) las cuentas por cobrar se basan
en un contrato representan un instrumento financiero; b) la estimacion para incobrabilidad para cuentas comerciales se
reconoce desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas; c) desde el
reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en el tiempo, por lo que si el efecto del valor presente de la
cuenta por cobrar es importante en atencién a su plazo, debe ajustarse con base en dicho valor presente, y d)
presentar un analisis del cambio entre saldos inicial y final de la estimacioén para incobrabilidad.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos - Se ajusté en la definicion de pasivo el término de probable
eliminando el de virtualmente ineludible. La aplicacién por primera vez de esta NIF no genera cambios contables en los
estados financieros de las entidades.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar (IFC) - Determinar cuando y cémo deben reconocerse las
pérdidas esperadas por deterioro de IFC, las cuales deben reconocerse cuando al haberse incrementado el riesgo de
crédito se concluye que una parte de los flujos de efectivo futuros del IFC no se recuperara y propone que se
reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia histérica de pérdidas crediticias, las condiciones actuales y
los prondsticos razonables y sustentables de los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el
importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de los IFC, lo que implica que se deberan hacer estimaciones
que deben ser ajustadas periédicamente con base en la experiencia obtenida. Asimismo, para los IFC que devengan
intereses tiene que determinarse cuanto y cuando se estima recuperar ya que el monto recuperable debe estar a su
valor presente.



NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar - Se establece: a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su
reconocimiento inicial, ciertos pasivos financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones
excepcionales; b) valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial, considerando su
valor en el tiempo cuando su plazo es mayor a un afio o fuera de las condiciones normales de crédito, y c) al
reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustanciaimente los flujos de efectivo futuros para liquidar el mismo, los
costos y comisiones erogados en este proceso afectaran el monto del pasivo y se amortizaran sobre una tasa de
interés efectiva modificada, en lugar de afectar directamente Ia utilidad o pérdida neta.

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar - Especifica la clasificacion de los instrumentos financieros en el
activo con base en el modelo de negocios: a) si es generar una utilidad a través de un rendimiento contractual,
predeterminado en un contrato, se reconocen a su costo amortizado; b) si ademas se utilizan para generar una
ganancia con base en su compraventa se reconocen con base en su valor razonable. No se separara el instrumento
derivado implicito que modifique los flujos de principal e interés del instrumento anfitrién, sino que todo se valuara a su
valor razonable, como si fuera un instrumento financiero negociable.

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes - Previamente no existia un pronunciamiento normativo contable mexicano
sobre el tema de reconocimiento de ingresos por lo que los principales cambios se enfocan en dar mayor consistencia
en el reconocimiento de los ingresos y eliminar las debilidades en la normativa supletoria anterior. Los cambios mas
significativos consisten en establecer un modelo de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes pasos: a) la
transferencia del control, base para la oportunidad del reconocimiento de los ingresos; b) la identificacion de las
diferentes obligaciones a cumplir en un contrato; c) la asignacion del monto de la transaccion entre las diferentes
obligaciones a cumplir con base en los precios de venta independientes; d) la introduccion del concepto de cuenta por
cobrar condicionada, al satisfacerse una obligacion a cumplir y generarse un derecho incondicional a la
contraprestacion porque solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de esa contraprestacion sea exigible;
e) el reconocimiento de derechos de cobro, que en algunos casos, se puede tener un derecho incondicional a la
contraprestacion antes de haber satisfecho una obligacion a cumplir, y f) la valuacion del ingreso considerando
aspectos como el reconocimiento de componentes importantes de financiamiento, la contraprestacion distinta del
efectivo y la contraprestacion pagadera a un cliente.

NIF D-2, Costos por contratos con clientes - Separa la normativa del reconocimiento de los costos por contratos con
clientes de la correspondiente al reconocimiento de los ingresos por contratos con clientes y amplia el alcance para
incluir costos relacionados con todo tipo de contratos con clientes.

2. INFORMACION FINANCIERA

La informacion incorporada por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2019 y reenviado el 27 de agosto de 2019 ** Reporte del segundo trimestre 2019 entregado a la
CNBVy a la BMV el 26 de julio de 2019 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de la CNBV y BMV.

a) Informacion financiera seleccionada

La informacion incorporada por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2019 y reenviado el 27 de agosto de 2019 ** Reporte del segundo trimestre 2019 entregado a la
CNBV y ala BMV el 26 de julio de 2019 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de la CNBV y BMV.

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacién

La informacién incorporada por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2019 y reenviado el 27 de agosto de 2019 ** Reporte del segundo trimestre 2019 entregado a la
CNBV y a la BMV el 26 de julio de 2019 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de la CNBV y BMV.

c) Informe de créditos relevantes

La informacién incorporada por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2019 y reenviado el 27 de agosto de 2019 ** Reporte del segundo trimestre 2019 entregado a la
CNBV y a la BMV el 26 de julio de 2019 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de la CNBV y BMV.

d) Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
emisora

i) Resultados de la operacion
it} Situacién financiera, liquidez y recursos de capital
iii) Control interno



La informacion incorporada por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2019 y reenviado el 27 de agosto de 2019 ** Reporte del segundo trimestre 2019 entregado a la
CNBV 'y ala BMV el 26 de julio de 2019 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de la CNBV y BMV.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacion incorporada por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV
y la BMV el 29 de abril de 2019 y reenviado el 27 de agosto de 2019 ** Reporte del segundo trimestre 2019 entregado a la
CNBV'y a la BMV el 26 de julio de 2019 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 26 de julio de 2019, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de la CNBV y BMV.

Anexos

a) Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, 2017, 2016 y segundo trimestre 2019.
Estos documentos se incorporan por referencia a: los Reportes Anuales, correspondientes a los ejercicios
correspondiente a los ejercicios de 2018, 2017 y 2016, entregados a la CNBV y a la BMV el 29 de abyril de 2019
(y reenviado el 27 de agosto de 2019), 30 de abril 2018 y 27 de abril de 2017, respectivamente, y podran ser
consuitados en las siguientes paginas web:

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.gob.mx
www.gbm.com.mx

b) Titulo que ampara la Emision.
c) Calificacion sobre el riesgo crediticio de la Emisién.



RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de dedr verdad, que en e! émbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora cogtenida en el presente Suplemento informativo, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refieja razonablemente su situficion. Asi mismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falsqada en este Suplemento Informativo o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionletas.

CORPORATIVO,GBM, S.A.B. DE C.V.

Por: Lic. Diego Rdmos\Ginzalez de Castilla
Presidente del Cdnsejo\de Administracion?

Por: Lic. José Antonio vevara
Encargado de Administraciéfi y Fikanzas

Phr: Natalié&a}d%Durén
sponsable del aré¥juridica

* El Presidente del Consejo de Administracion ejerce las funciones como Director General en Corporativo GBM, SAB. deC V



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario colocador, ha
realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la emisora, asi como participado en la definicién de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes de! mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Intermediario Cglocador
de C.V., Casa de Bolsa

or: Natalfa SaldateDuron

Representante Legal



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los
valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Por: Dariief F. Nyifiez Duran
Reprgsentante Legal
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CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO EMITIDOS POR: '
CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATIL
LARGO PLAZO EN PESOS, UDIs O DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE ESTA
AMERICA,

Bueno por $1,650'000,000 00 (Mil seiscisntos cincuenta millones de pesos 00/1@N.)

Representados por 16'500,000 (Dieciséis millanes quinientos mil) Certificados Bursatiled dedargo plazg al
portador con valor nominal de ]

F
$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursatiles de Largkﬁi;{azo“)‘

{
El presente titulo al portador (el “Titulo") de Certificados Bursatiles de Largo Plazo lo emﬁ@fwmlivo GBM,
S.AB. de C.V. (la “Emisora”), y ampara $1,650°000,000.00 (mil seiscientos cincuent; ones de pesos
00/100 M.N.}, representados por 16'500,000 (dieciséis millones quinientos mil) Certificados Bursatiles de Laryo '/
Plazo, con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, con base en el programa dual
revalvente de colocacion de cenlificados bursatiles de largo plazo por el monto total autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (el “Programa”). E! presente Titulo al portador se emite al amparo dei
Programa para su oferta publica. Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo forman parte del Programa
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV*) mediante oficio nimero 153/5804/2015
de fecha 9 de octubre de 2015 y se encueniran inscritos con el nimero 2026-4.19-2015-005-05, autorizado
mediante oficio 153/12066/2019, de fecha 13 de septiembre de 2019, en el Registro Nacional de Valores.
Asimismo, mediante oficio nimero 153/5804/2015 de fecha 9 de octubre de 2015, la CNBV autorizé la difusion
y publicacién del suplemento de colocacion.

NQIGYRLS
030 vE 'Sy
VEVd DIGHLIL AN

La Emisora es una sociedad anonima bursatil de capital variable, debidamente constituida bajo las leyes
mexicanas, mediante escrilura publica nimero 60,979, de fecha 2 de abril de 1992, otorgada ante la fe del
licenciado Joaquin F. Oseguera iturbide, entonces titular de la Notaria Publica nimerc 99 de la Ciudad de
México, y debidamente inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y det Comercio de la Ciudad de Meéxico,
bajo el folio marcantil nimero 156,338. La Emisora se transforma en Casa de Bolsa conforme consla en la
escritura 86,306, de fecha 21 de diciembre de 2005, pasada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda,
Notario nimero 99 de la Ciudad de México, la qua fue debidamente inscrita en el Registro Puablico de la
Propiedad y del Comercio de la Cludad de México, bajo los folios mercantiles nimeros 4075, 13554, 156338 y
278148. La Emisora se transformd en una Controladora no financiera mediante escritura 89,876, de fecha 16
de enero de 2008, ante la fe del mismo notario, la que quedd inscrita en el referido Registro bajo el folio
mercantil 156,338.

Con fecha 5 de octubre de 2015, se celebr6 una sesion del consejo de administracion de la Emisora, mediante
la cual, entre otros puntos se acordd, la aprobacion expresa para establecer un programa dual de colocacion
de certificados bursatiles quirografarios de largo plazo de ta Emisora, para ser cbjeto de oferta publica, asi
mismo, se acordo que la emisién lotal de certificados bursatiles, en conjunto con lo que la Emisora emita al
amparo de cualquier ofro programa, pablico o privado, de corto ¢ de largo plazo, en ningun caso podra exceder
el monto tolal autorizado por CNBV. La presente emision fue autorizada por la CNBV mediante oficio
namero153/12066/2019, de fecha 13 de sepliembre de 2019, bajo el nimero de inscripcian 2026-4.19-2015-
005-05.

El presente Titulo se emite para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el
Depasito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval"), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo por dicha institucion y ia realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas
a las instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable
deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabllidad para
Indeval que ia establecida para las instiluciones para el depésito de valores en fa Ley del Mercado de
Valores, en cuyas oficinas, se hara el pago del imporie de cada Periodo de Intereses {segun dicho térming
define mas adelante), contra la enlrega de las constancias que para tales efectos emita Indevat e iguaien
conlra entrega del presente Tilulo, se amortizaran los Certificados Bursaliles de Largo Plazo en la Fecia d

Vencimiento (segun dicho término se define mas adelante).

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que ampara el presente Titulo corresponden at tipo que refiere la
fraccion | del articuio 62 de la LMV.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, fa Emisora determina que el presente Titulo
no lleve cupones adheridos, y que las constancias que Indeval expida para tal efecto haran las veces de dichos
cupones para todos los efectos legales a que haya lugar.

1. Constituir, ordgnizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital soctal o patnmonio de todo
género de socieda¥es mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean industriales, comerciales, de
servicios o de cudiguier otra [ndole, tanto nacionales como exiranjeras, asi como participar en su
ion.

2. Adquirir, bajo cualquier Yitulo legal, de acciones, intereses, participaciones o partes sociales de cualquier tipo
de sociedades mercantiles § civiles, ya sea formando parte de su conslitucién o mediante adquisicion posterior,

N

7/



asi como enajenar, disponer y negociar tales acciones, paricipacionss y partes sociales, incluyendo
cualesquier otros tilulos-valor permitidos por [a Ley.

3. Recibir de otras sociedades y personas, asi como prestar a otras sociedades y personas, cualesquier
servicios que sean necesarios para el logro de sus finalidades u objetos sociales.

4, Fabricar y manufacturar toda clase de productos, cualesquiera que sean sus elementos o materias primas.

5. Realizar, supervisar o contratar, por cuenia propia o de terceros, toda clase de desarrolios inmgbiliarios y de
infraestructura, fraccionamientos y urbanizaciones, construcciones, edificaciones o instalaciones.

6. Otorgar o recibir en arrendamiento o en comodato; adquisicion, posesion, permuta, enajanacion o gravamen,
toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como otros derechos reales o personales sobre ellos, que sean
necesarios o convenientes para su objeto social.

7. Obtener, adquirir, desarrollar, comercializar, mejorar, usar, olorgar y reclbir licencias, o disponer bajo
cualquier titulo legal de toda clase de patentes, marcas, invenciones, nombres comerciales, modelos de
utilidad, disefios industriales, secretos industriales y cualesquiera olros derechos de propiedad industrial, as{
como derechas de autor.

8. Obtener toda clase de préstamos, emitir obligaciones o certificados bursatiles, con o sin garantia especifica;
otorgar avales, fianzas, prendas, hipotecas y fideicomisos, para garantizar obligaciones propias o de terceros y
constiluirse en obligado solidario.

9. Realizar operaciones mercantiles o civiles relacionadas con el objeto de la Emisora y que directa o
indirectamente tengan conaxion con las finalidades propias de la misma, concertando toda clase de contratos,

10. Adquirir y explotar concesiones y permisos de toda naturaleza que se refieran a los objelos de la Emisora.

11. Contratar seguros, fianzas, prendas o cauciones y paclar indemnizacionas a favor de los miembros del
Consejo de Administracion, el Secretario y el Prosecretario de este 6rgano; o de los miembros de alguno de los
Comités previstos en estos estatutos, o de los funcionarios de Ja Emisora o personas morales que ésta
controle, que cubran el monto de fa indemnizacion a las mismas por los dafios que pudieran causarles por su
actuacion, salvo que se trate de actos dolosos o de mala fe o de ilicitos conforme a la Ley del Mercado de
Valores u otras leyes.

12. En general, ejecutar los actos, celebrar los contratos y realizar todas las demas operaciones que sean
necesarias o convenientes para el objeto de la Emisora.

FECHA, LUGAR, PLAZO Y NUMERO DE LA EMISION

La presente emision de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo (la “Emisién”) se lleva a cabo en la Ciudad
de México, el dia 19 de septiembre de 2018 (la “Fecha de Emisién”). El plazo de esta Emision de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo sera de 1,085 (mil ochenta y cinco) dias. El niumero de la Emision serd la quinta de
largo plazo al amparo del Programa.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electronica de fondos, a través de
Indeval, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémac,
C.P. 06500, Ciudad de México o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el
domicilio de sus oficinas, conlra entrega de las constancias que para tales efeclos emita indeval, o en su caso,
contra la entrega del presente Titulo. Tratdndose de} pago de intereses moratorios, estos seran cubiertos por ia
Emisora en las oficinas del Representante Comun (segun dicho término se define mas adelante), ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 284, Col. Judrez, C.P. 06600, Ciudad de Mexico, o en la direccion que el
Representante Comin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas a mds tardar a las 11:00
haras de! dia que se efectue el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado
el dia habil siguiente.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha da Vencimiento (segun dicho
término se define mas adelante), de conformidad con lo establecido en el presente Titulo, indeval no s
responsable de entregar el mismo, asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho p B
Integramente cubierto.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al ampara del programa, serdn quiragrafarios

MONTO DE LA EMISION

La presente Emisidbn ampara 16'500,000 (Dieciséis millones\quinientos mil) Certificados Bursatiles de Largo
Plazo y tendra un monto de $1,650'000,000.00 (Mil seiscientos\cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES ORDINARIOS

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la segcion “PERIODICIDAD EN EL PAGO DE
INTERESES ORDINARIOS" del presente Titulo, a partir de la ha de Emisidn y en tantoe no sean
amortizados totaimente, los Certificados Bursatiles de Largo Plazo geReraran un interés brulo anual sobre su
valor nominal 0, en su caso, Valor Nominal Ajustado (segun dicho térmiRo se define mas adelante), a una tasa
anual que el Representante Comun calculara el segundo dia habil previo gl inicio de cada Periodo de Intereses

N



para regir durante dicho Pericdo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Real Bruto
Anual”), conforme a lo siguiente:

La lasa de interés es una lasa variable, toda vez que la lasa de referencia es la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio “THE" de hasla 29 dias, mas los puntos base.

Adicionar 60 (sesenta) puntos base, a la tasa denominada “Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio” (TIIE) a
plazo de hasta 29 (veintinueve) dias o Ia que la sustituya (la “Tasa de Interés de Referencia®), capitalizada o,
en su c¢aso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de
Intareses, y dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que este determine
o a través de cualquier olro medio electranico, de computo o telecomunicacion, incluso Internat, autorizado al
efecto por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Raal Bruto Anual, o, en su
defecto, dentro de los 22 (veintidos) dias habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada
en el dia habil mas préximo a dicha fecha.

En caso de que Ja Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) no se dé a conocer o deje de existir o
publicarse, el Representante Comun ulilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Real Bruto
Anual (segun dicho término se define mas adelante), aquella que dé a caonocer el Banco de México, coma la
tasa sustituta de la TIIE aplicable para el ptazo mas cercano al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de gue se irate, el Representante Coman
utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR BL 36000
TC=|{1+————xPL - bl
36000 x L NDE

En donde: TC = Tasa de interés de Referencia capitalizada o equivalente al numero de dias naturales
efeclivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trate.
TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE= Ndmero de dias naturales efeclivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de
que se trate.

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara *“Tasa de Interés Real Bruto
Anual” de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

El interés ordinano que devengaran los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo se compulard a partir de la
Fecha de Emision y al inicio de cada Periodo de Intereses segun corresponda, y los célculos para determinar la
tasa y el monto de los inlereses a pagar, deberan comprender al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante cada Periodo de Intereses. Las calculos se efecluaran cerrandose a centésimas. La Tasa
de interés Real Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente no sufrira cambios durante el
mismo.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Inlereses que lenga lugar mientras los
Certificados Bursaliles de Largo Plazo no sean amortizados en su tolalidad, el Representante Comtn utilizara
la siguiente férmutla:

r=vn| 22« NDE
36,000

Endonde: 1= Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN=Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Cerificados Bursatiles de Largo
Plazo en circulacion.
TB= Tasa de Interés Real Bruto Anual.
NDE= Namero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de
trate.

El Representante Comuin dara a conacer a la CNBV, a la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ("gMV") y
al Indeval por escyito o a través de los medios qua estas determinen, con por o menos 2 (dos) dias habiles de
anticipacion a fa fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses a pagar, y en su caso
de principal. Asimisio, dara a conocer con la misma periodicidad a la CNBV y a la BMV la Tasa de Interés
Real Bruto Anual de Idg Certificados Bursatiles de Largo Plazo aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en
su caso, el Valor Nominkgl Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacién.

Los Certificados Bursatileade Largo Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefalada para su
pago, siempre que la Emisd(a hubiere constituido el deposito del importe tolal de la amontizacién, y en su caso,
de los intereses corraspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de
pago.

En caso de que en algin Periodd\de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la fecha
de pago de intereses, Indeval no 8gtara obligado a entregar la constancia correspandiente a dicho pago, hasta



que sea inlegramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare @ constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramante cubierto.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES ORDINARIOS

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se liguidaran cada 28
(veintiocho) dias naturales, con excepcion del dltimo periodo que serd de 21 (veinlitin) dias naturales, (cada
uno, un “Periodo de Intereses"”), en las fechas sefaladas en el siguiente calendario de pagos de inlereses, o
si la fecha de pago de intereses es dia Inhabil, el pago se efectuara el dia habil siguiente, sin que lo anterior se
considere un incumplimiento, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, mediante de transferencia
eleclronica, al intermediario correspondiente. En el antendlido que la duracién de los Periodos de Intereses no
se verd madificada en caso de que el pago de intereses deba recorrerse al dia habil inmediato siguiente

cuando el fin del Periodo de Intereses se presente en un dia inhabil.

CALENDARIO DE PAGOS DE INTERESES.

Periodo de Intereses | Fecha de inicio Fecha de pago de intereses
1. jueves, 19 de septiembre de 2018 jueves, 17 da oclubre de 2019
2. juevas, 17 de octubre de 2018 juevas, 14 de noviembre de 2019
3. jueves, 14 de noviembre de 2019 juaves, 12 de diciembre de 2019
4. jueves, 12 de diciembre de 2019 Jueves, 9 de enero de 2020
5. jueves, 9 de enero de 2020 Jueves, 6 de febrero de 2020
6. jueves, 6 de febrero de 2020 jueves, § de marzo de 2020
7. jueves, 5 de marzo de 2020 jueves, 2 de abril de 2020
8. jueves, 2 de abril de 2020 jueves, 30 de abril de 2020
9, jueves, 30 de abril de 2020 jueves, 28 de mayo de 2020
10. jueves, 28 de mayo de 2020 jueves, 25 de junio de 2020
11. jueves, 25 de junioc de 2020 jueves, 23 de julio de 2020
12, jueves, 23 de julio de 2020 jueves, 20 de agosto da 2020
13. jueves, 20 de agosto de 2020 jueves, 17 de septiembre de 2020
14. jueves, 17 de sepliembre de 2020 jueves, 15 da octubre de 2020
15, jueves, 15 de octubre de 2020 jueves, 12 de noviembre de 2020
18. jueves, 12 de noviembre de 2020 jueves, 10 de diciembre de 2020
17. jueves, 10 de diciembre de 2020 ueves, 7 de enero de 2021
18. jueves, 7 de enero de 2021 uevas, 4 de febrero de 2021
19. jueves, 4 da febrero de 2021 ueves, 4 de marzo de 2021
20. jueves, 4 de marzo de 2021 deves, 1 de abril de 2021
21. jueves, 1 de abril de 2021 jueves, 29 de abril de 2021
22, jueves, 29 de abyil de 2021 jueves, 27 de mayo de 2021
23. jueves, 27 de mayo de 2021 jueves, 24 de junio de 2021
24. jueves, 24 de junio de 2021 jueves, 22 de julio de 2021
25. jueves, 22 de julio de 2021 jueves, 19 de agoslo de 2021
26. jueves, 19 de agosto de 2021 jueves, 16 de sepliembre de 2021
27. jueves, 16 de septiembre de 2021 jueves, 14 de octubre da 2021
28. jueves, 14 de oclubre de 2021 Jueves, 11 de noviembre de 2021
29. jueves, 11 de noviembra de 2021 jueves, 9 de diciembre de 2021
30. jueves, 9 de diciembre de 2021 Jueves, 6 de enero de 2022
31. jueves, 6 de enero de 2022 jueves, 3 de febrero de 2022
32, jueves, 3 de febrero de 2022 jueves, 3 de marzo de 2022
33. jueves, 3 de marzo de 2022 jueves, 31 de marzo de 2022
34, jueves, 31 de marzo de 2022 jueves, 28 de abril de 2022
35. jueves, 28 de abril de 2022 jueves, 26 de mayo de 2022
36. jueves, 26 de mayo de 2022 juevas, 23 de junio de 2022
37. jueves, 23 de junio de 2022 jueves, 21 de julio de 2022
38. jueves, 21 de julio de 2022 jueves, 18 de agosto de 2022
39. jueves, 18 de agosto de 2022 jueves, B de septiembre de 2022

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 17 de oclubre de 2019.

TASA DE INTERES REAL BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE INTERESES.

La Tasa de Interés Real Bruto Anyal aplicable para el primer Periodo de intereses sera de 8.80% (ocha
ocherta por ciento).

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE\PRINCIPAL E INTERESES

En caso de que ia Emisora no realice el Rago oportuno del principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo en la Fecha de VencimieXto, o en las fechas de pago de intereses previstas en el presente
Titulo, el Representante Comun, sin perN\icio de los derschos que individualmente puedan ejercar los
Tenedores, convocara a una Asamblea Genelgl de Tenedares (segin se define mas adelanle) de conformidad
con lo establecido en la seccidn de Causas de \(encimiento Anticipado, a efecto de que se le instruya respecto
a (i) el vencimiento anticipado de la Emision, en Xu caso, y/o (it) las acciones que deberan ejercer en virtud del
incumplimiento de pago de la Emisora, estando |a\Emisora obligada al pago de todas los gastos razonables y
debidamente justificados, asociados a dicha convocoria.

A

INTERESES MORATORIOS
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En caso de incumplimienio en el pago de los intereses pactados en el presente Titulo, en cualquier fecha de
pago de intereses (con excepcion del Ultimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento),
se daran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las
obligaciones que se estipulan en el mismo, y se causara un interés moratorio sobre el principal insoluto igual a
multiplicar por 2.0 {dos punto cero) veces la Tasa de Interés Real Brulo Anual determinada para el Periodo de
Intareses en que ocurra el iIncumplimiento. Los intereses moratorios se causaran a partir del dia habil siguiente
a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seran pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que
la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre Ja base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias y por los dlas naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi misma en caso de incumphmiento en el pago de principal a la Fecha de Vencimienlo, se causaran
intereses moratorios en los mismos términos que los establecidos en el parrafa anterior considerando al efecto
la tltima Tasa de Interés Real Bruto Anual determinada por el Representante Comun.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.

La suma que se adeude por conceplos de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de
México o en cualquier otra direccidn que el Representante Comun nolifique en caso de que cambie su
domicilio, y en la misma moneda que la suma principal.

AMORTIZACION

A mas tardar en su Fecha de Vencimiento los Certificados Bursatiies de Largo Plazo se amortizaran a su valor
nominal o en su caso, a Valor Nominal Ajustado, en un solo pago contra entrega del presente Titulo,

AMORTIZACION ANTICIPADA

La Emisora tendra el derecho de pagar antlicipadamente en forma tolal o parcial, los Cerlificados Bursatiles de
Largo Plazo, en cualquier fecha durante la vigencia de la Emision sin que en tal caso se encuentre obligada a
pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o en su caso sobre el Valor Nominal Ajustado de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de la amortizacién anticipada total, el Representante Comdin debera dar aviso de la intencion de
la Emisora de llevar a cabo la referida amortizacian tolal, con cuando menos 6 (seis) dias habiles de
anticipacion a la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
a la CNBV, a la BMV, y al gran publico inversionista a través de los medios que estas dltima instituciones
determinen (incluyendo el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion de BMV el “SEDI* y “STIV-
27), asi como a Indeval por escrito (o a través de los medios que esta determine). Dicho aviso contendra la
fecha en que se hara el pago, el importe de la amortizacién, y los demas datos necesarios para el cabro de los
Certificados Bursdtiles de Largo Plazo. Para estos efectos, la Emisora, debera de solicitar por escrilo al
Representante Comin que haga la publicacién, con cuando menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la
misma.

Para efectos de la amortizacion anlicipada parcial, ia Emisora solicitara con 4 (cuatro) dias habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda Hevar a cabo la amortizacién anticipada parcial al Representante
Comun por escrilo que de aviso de la intencién de la Emisora de llevar a cabo la referida amontizacion parcial,
con cuando menas 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses que carresponda de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, a la CNBV, a la BMV, y al gran publico inversionista a través de los,
medios que estas ultimas instituciones determinen (incluyendo el Sistema Electrénico de Envio y Difusio
informacion de BMV el “SEDI" y "STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (o a través de los medios que &
determine).

Dichos avisos contendran, coma minimo, la fecha en que se hara la amortizacién anticipada correspondiente y
el monio correspondiente a dicha amortizacion y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursaliles de Largo Plazo una vez efectuada la amortizacion anticipada parcial y los demas datos necesarios
para el cobro de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacion parcial anticipada, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula para calcular el valor nominal ajustado de los Cerlificados Bursaliles de Largo Plazo en circulacion (el
“Valor Nominal Ajustada”):

VNAi= VNAI-1 - AM
En donde:

VNAi= Valor Nominal Ajustado, al final del Periodo de Intereses, de los Cenlificados Bursatiles de Largo
Plazo en circulacién. .

VNAI-1=  Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, al inicio del Periodo de Intereses, de los Certificados
satiles de Largo Plazo en circutacion.

Monto de fa Amartizacion

AM

Para Neterminar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion, el
Represagtante Comuin utilizara la siguiente férmula:

VNAT= V.

VNAi=  Valdy Nominal Ajustado de los Certificados Bursaliles de Larga Plazo en Circulacion.
VNAT=  ValoANominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion.




NT= Namera de Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion.
RECOMPRA DE CERTIFICADOS BURSATILES.

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre otras factores, su situacion financiera, las condiciones del
mercado, asi como la liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo emilidos al amparo de esle Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiciones para todos
los tenedores.

MECANISMO DE RECOMPRA DE CERTIFICADOS BURSATILES

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo enviara una
postura de compra mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de titulos de deuda:
SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A.de C.V.

El precio de recompra de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se determinara descontando los flujos
futuros por concepto de pago de cupones y pago de principal por el periodo de tiempo que le quede a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo respecto de Ia fecha de recompra. TIIE: La tasa de descuento sera la
TIE vigente en el Periodo de Intereses, mas una sobretasa, en ef entendido que dicha sobretasa estara en un
rango de +/- 10 puntos base tomando como muestra iransacciones. similares en el mercado. (Por
transacciones similares se entiende Bonos Corporativos con una Calificacion Crediticia igual o cercana a la de
la Emisora y con un plaza a vencimiento cercano al de los Certificados Bursatiles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en
caso de existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

* Volatilidad en los Mercados Financieros, o

+ Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podra mantener recomprados mas del 60% (sesenta por ciento), en un momento determinado,
de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo de la presente emision,

A mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacion de la operacion de adquisicion de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo recomprados, la Emisora notificara at gran publico inversionista y a la BMV a través
del SEDI, al Representante Comun por escrito y a la CNBV a través del STIV-2: el precio de recompra, el

nimero de Cerlificados Bursaliles recomprados, y el nimero de Cerlificados Bursatiles que queden en
circulacion.

PARTICULARIDADES DERIVADAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES RECOMPRADOS

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo, no daran lugar a derecho
corporalivo 0 economico alguno, incluyendo, sin limitar, al pago de inlereses ni amortizacion alguna, dada la
confusion de derechos por ef caracter que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones
derlvadas de dichos Certificadas Bursatiles de Largo Plazo. En el entendido que dicha condicidn desaparecera
en caso de recolocar los mismos Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el mercado.

En este sentido, los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho
alguno de represenlacion en las Asambleas de Tenedoras que llegaren a ser celebradas, ni contabilizaran para
el calculo del quorum necesario para la instatacion y votacion en las mismas.

Por su parle, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la
Emisora, no sera necesario ef canje del Titulo, ni efectuar la actualizacion de su inscripcion en el Registro
Nacional de Valores, simplemente se considerara que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adquiridos por
la Emisora se encueniran emitidos, pero no se encuentren suscritos, ni en circulacian.

RECOLOCAC!ON DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

La Emisora podra recolocar los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados en cualquier momento,
cumpliendo con todos los requisitos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para lales efectos y
siguiendo la mecdnica aqui establecida. Las recolocaciones se haran en igualdad de condiciones para todos
los inversionistas.

MECANISMO DE RECOLOCACION:
previamente recomprados, enviara una postura de venta wediante cualesquiera de los siguientes mecanis

de negociacion de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.
Tradition Mexico, S.A. de C.V.

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacion de Cerlificados Bursaliles de Largo
vl

. RMT Employment Services, S. de R.L. de

El precio de recolocacion de los Cerlificados Bursatiles de Lakgo Plazo se determinara descontando los flujos
futuros por concepto de pago de cupones y pago de principal\a la fecha de recolocacion de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. TIE: La tasa de descuento sera la TIIE vigente en el Periodo de Intereses, mas una
sobretasa, en el entendido que dicha sobretasa estara en un ryngo de +/- 10 puntos base tomando como
muestra {ransacciones similares en el mercado. (Por transacciongs similares se entienda Bonos Corporativos
con una Calificacion Crediticia igual o cercana a la de la Emisora j\con un plazo a vencimiento cercaro al de
los Certficados Bursatiles.) Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora odra afectar el precio de los Certificados
Bursétiles de Largo Piazo en caso de exstir condiciones desorddpadas de Mercado por situaciones no
limitadas a:

s Volatihdad en los Mercados Financieros, o

e Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos\l\,\h



A mas tardar el dia habil inmedialo siguiente a la concerlacion de 1a operacidén de venla de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo recolocados, la Emisora natificara al gran publico inversionista y a la BMV a través
del SEDI, al Representante Comun por escrito y a la CNBV a través del STIV-2: el precio de recolocacion, el
numero de Cerificados Bursétiles recolocados y el numero de Cerlificados Bursatiles que queden en
circulacion.

AUSENCIA DE PARTICIPACION DEL REPRESENTANTE COMUN EN LA RECOMPRA Y RECOLOCACION

El Representante Comun no tendra injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacién de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo establecidos por la Emisora en el presente Titulo, ni supervisara o
verificara la debida actuacion de la Emisora, de la mesa de dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades
Financieras conforme a los procedimientos anteriormente descrilos, siendo los Tenedores individualmente
considerados responsables de su participacidn en la recompra y/o recolocacién de los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo y de cumplir con todos los requisitos legales que resulten aplicables. Asimismo, el
Representante Comin no representard a ningin Tenedor o grupo de Tenedores con relacion a tales
procedimientos.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos
(cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

0] Si-la Emisora dejare de realizar el pago oportuno y lotal de cualquier cantidad de intereses en las
fechas sefialadas en el presente Titulo, con excepcidn del Oltimo pago de intereses, el cual se
realizara en la Fecha de Vencimiento;

(it} Si la Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

iit) Si fuese cancelada la inscripcion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Nacional
de Valores o su listado en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.;

(iv) Si la Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacion anticipada total o parcial de principal que
haya sido notificada al publico inversionista en términos del presente Titulo;

v) Si la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en este Titulo, diferentes a las
mancionadas en las numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en
un plazo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir det incumplimiento.

En tales casos, la Emisora no estara obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o
Valar Nominal Ajustade de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (i} y
(iv) anteriores, todas las cantidades pagaderas conforme al presente Titulo se podran declarar vencidas
anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando al menos 1 (un)
tenedor entregue dentro de los 3 {tres) dias habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de
Vencimiento Anticipado, una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencion de
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursaliles de Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigibles
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conform
los mismos. En caso de no haber solicitud por parte del tenedor alguno una vez transcurrido los 3 (tres)
habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el Represe
Comuin procedera a convocar a una asamblea de tenedores que resuelva respecto del vencimiento anticipado,

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en ios numerales (i), (i) y (v} anteriores,
todas las cantidades pagaderas por ia Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se
podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando
la asamblea de tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, en cuye caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatites de
Largo Plazo, los Intereses ordinarlos devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

epresentante Comuan dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2 {segin dicho término se define en la
Ley el Mercado de Valores), a la BMV y al gran publico inversionista, a través del SEDI {segun dicho término
se deine en Ja Ley del Mercado de Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a través de los medios que dichas
institujjones determinen) sobre el vencimiento anticipado a mas tardar al dia habil siguiente a aque! en que
tenga cimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y de manera inmediata y por escrito al
indeval, \fespecto de {a declaracién de vencimiento anticipado, debiendo proporcionar la resolucion o
documeni) que acredite dicha circunstancia.

DEPOSITAR{O

Los Cerlificadoy, Bursatiles de Largo Plazo quedardn depositados en Indeval
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La tasa de retencion del Impuesto sobre la renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los
cerlificados bursatiles de largo plazo se encuentra sujela a: (i) Para las personas fisicas y morales residentes
en México, a lo previsto en los articulos 8, 18, 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto sobre {a Renta vigente,
respectivamente, y (i} para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a lo previsto en los
articulos 153 y 166 de la Ley del impuesto sobra la Renta. Los posibles adquidentes de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo deberan consultar con sus asesores las consacuencias fiscales resultantes de su
inversion en los certificados bursatiles de largo plazo, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a
su situacion particular. El régimen fiscal podria ser modificado durante ia vigencia de la emision.

POSIBLES ADQUIRENTES

Estos Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo podran ser adquiridos por personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

DESTINO DE LOS RECURSOS

Los recursos nelos que se oblengan con molivo de la emision de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
amparados por el presente Titulo se utilizardn para la amortizacion anticipada de las emisiones identificadas
con clave de pizara GBM 15, por $1,000'000,000.00 (Mil millones de pesos 00/100 M.N.), con Tasa
TIIE+0.50%, con vencimiento el 8 de octubre de 2020 y GBM 17 por $650'000,000.00 (Seiscientos cincuenta
millones de pesos 00/100 M.N.), con Tasa TIE+0.65%, con vencimiento el 14 de mayo de 2020.

PLAZO

El plazo de vigencia de esta Emision es de 1,085 (mil ochenta y cinco) dias, equivalentes a 38 (treinta y ocho)
periodos de 28 (veintiocho) dias y un Gitimo periodo de 21 (veintion) dias naturales, plazo que contara a partir
de la Fecha de Emision del presente Titulo y concluira el dia 8 de septiembre de 2022 (la “Fecha de
Vencimiento”).

CALIFICACIONES

Calificacién olorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: AA{mex): Las calificaciones nacionales 'AA’ indican una
expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obfigaciones en el mismo
pais. El riesgo de incumplimiento inherente sblo difiere ligeramente de la de los mas allos emisores u
obligaciones calificados del pals.

Calificacian otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.: HR AA +: La calificacion asignada de HR AA +
con Perspecliva Estable significa que la emision con esta calificacion se considera con alta calidad credilicia, y
ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantienen muy bajo riesgo crediticio
bajo escenarios econdmicas adverses. Ef signo “+" refleja una posicion de fortaleza relativa a dicha calificacion.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacién de inversion, fas mismas pueden estar sujetas
a aclualizaciones en cuaiquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora de
valores de que se trate, ast como por las razones gue motivaron la calificacion.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER O NO HACER DE LA EMISORA, FRENTE A LOS TENEDORES

La Emisora se obliga a pagar de forma oportuna las cantidades que en conceplo de principal e intereses
{ordinarios y, en su caso, moratorios) se conviensn en el presente Tilulp, asi como cualesquiera otros gastos
inherentes a la Emisién, mantenimiento y actualizacion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Adicionalmente, las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora, frente a los Tenedores seran aquellas
que se eslablecen en el presente Titulo, asi como cualesquier olras a las que se encuentre obligada conforma
a fa Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones ds Crédilo, cualesquier otras leyes
aplicables, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Toda vez que ias emisiones de certificados bursatiles, al amparo de este u otros Programas, no deberdn
exceder, en su conjunto, del monto maximo de la emisidn autorizado para dichos efectos por la CNBV, la
Emisora se encuentra obligada a respetar dicha limitacion y, en consecuencia, a no emitir Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, al amparo de este u olros programas, que superen el monto antes mencionado.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Cerlificados Bursatiles confieren a los Tenedores\el derecho al cobro de principal e intereses {ordinayits
yfo moratorios, en su caso) adeudados por la Emisora\al amparo de dichos Certificados Bursatiles, asi
de las demas cantidades pagaderas conforme a los miamos si hubiera alguna, con sujecion a los té
condiciones que se eslablecen en el presente Titulo.

REPRESENTANTE COMUN,

Se designa como representante comun de todos los Teneddres de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
(los “Tenedores”), en los términos del articulo 64 fraccion Xil, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores, a
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financierd\(el “Representante Coman”), quien medlanie
la suscripcion del presente Titulo acepta su designacion y s&, compromete a llevar a cabo todos los aclos
necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores y s& obliga a su fiel desempaeiio.

En virtud de la aceptacion de su cargo el Representante Comun teRdra, enltre olras, las siguientes abligaciones

y facultades: \h/\/




a) Facultad de verificar que el monto vigente de las emisiones realizadas al amparo del Programa
conjuntamente no exceda del manto total autorizado de! Programa.

b) Representar al conjunto de los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad compelente;

c) Tendra la facultad de supervisar el destino de los recursos oblenidos con motivo de la Emision asi como el
cumplimiento de las obligaciones estipuladas en el presente Titulo a cargo de la Emisora, exceplo aquellas
relacionadas con la recolocacion y recompra de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo;

d) Incluir su firma autografa en el presente Titulo, después de haber verificado que el mismo cumple con los
requisitos de contenido establecidos en las disposiciones legales aplicables, en el entendido que el
Representante Comun no es responsable de verificar la exactitud y aplicabilidad del régimen fiscal y de los
mecanismos de recolocacion y recompra establecidos en este Titulo;

e) Convocary presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma;

f) Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, conlratos o instrumentos que deban
celebrarse, previa instruccion, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores;

g) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores correspanda para el cobro de
principal, intereses, intereses vencidos y no pagados intereses moratorios por fa Emisora u otras
cantidades conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como llevar a cabo los demas aclos
que se requieran a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme a los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieran;

h) Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacion de principal carrespondientes a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo y notificar a la Emisora e informar a la CNBV a través del STIV-2, a
la BMV a través del SEDI y, por escrito, o por los medios que ésta determine, al indeval.;

i) En el supuesto de un vencimiento anlicipado, informar a la CNBV, la BMV y a Indeval, por escrito o por los
medios que estos dllimos determinen, a8 mas tardar al dia habil siguiente a aquel en que tenga
conacimiento de ello, y conforme a los demas términos que se establezcan en el presente Titula de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo,

) Tendra la facultad de publicar cualquier informacion que considere conveniente y que sea inherente sl
estado que guarda la propia Emision; en el entendido que cualquier informacién que sea de caracter
confidencial deberad siempre Identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podra revelar al
publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial,

k) A actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas
de su gestion, cuando le sean salicitadas o al momento de concluir su encargo, y

1} Las demas derivadas de la legislacion aplicable y los sanos usos y practicas bursaliles.

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a ia Ley del
Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los aclos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente Titulo y/o de legisiacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedorss.

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de la Emisora establecidas en el presen
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora prevj

en el presente Titulo que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comdn tendra el derecho de solicitar a la Emisogs, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con
los Cerlificados Bursétiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
tas abligaciones a las que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora eslara obligada a entregar
dicha informacion y a requerir a sus auditores extemos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el punto anterior y en los plazos que éste razonablemente solicite, en el entendido
que el Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva
raspecto de la misma.

| Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este parrafo, si lo
cdpsidera conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario, mediando
notijcacién entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) dias habiles de anticipacion a la fecha

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en el
parrafo inigediato anterior, 0 que lenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
eslablecidas\en el presente Titulo, deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a\raves de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el
evenlo relevanig de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Ggmun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevanta en forma inmediata.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comiin padra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta Ullima ordenar gue se subcantrate, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento de
esta vitima a lal obligacion, con cargo a los Tenedores, a cualquier tercero especializado en la materia de que
se ftrate, que considere necesario o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo caso e Representante
Coman estara sujelo a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y,
en consecuencia, podrad confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las delerminaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segin lo determine {a Asamblea de Tenedores; en sl entendido que si la asamblea de
Tenedores no aprueba dicha subcontratacion, el Representante Gomun sclamente responderd de las
aclividades que le son directamente imputables en términos del presente Titulo y de [a legislacién aplicable. En
ol entendido ademas que, si la asamblea de Tenedores si autoriza la subcontratacion de dichos terceros pero
no se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil para la Ciudad de México y sus correlalivos con relacion a su caracter de mandatario en términos del
arliculo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estara obfigado a anticipar las
cantidades necesarias para la subcontratacidn de dichos lerceros especializados y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién ylo por falta de recursos para llavar a cabo dicha
contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera re dir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun solo podra ser removido o sustituido por acuerde de la asamblea de Tenedores
conforme a lo establecido en la seccion “Facultades, Reglas de Instalacién y Quérum de la Asamblea General
de Tenedores™ del presente Titulo, en el entendido de que dicha asamblea (inicamente podra designar como
representante comun sustituto a casas de bolsa o instituciones de crédito, y de que dicha remocion o
suslitucion solo tendrd efectos a partir de la fecha en gue un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

Cualquier institucion que se desempefs como Representante Comun conforme al presente Titulo podra
renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposicicnes del
articulo 216 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. E| Representante Comun debera entregar
notificacién por escrito a la Emisora de su intencién de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales
de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasla que un
Representante Comiin sucesor sea nombrado en una Asamblea General de Tenedores y el Representante
Comun sustituto haya aceptado su designacion, lo cual debera ocurrir dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la notificacion de renuncia.

£l Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
sean totalmente amortizados por la Emisora en los términos establecidos en la Emision y los intereses
devengados por los mismos sean lolaimente pagados.

El Representante Comin en ningun momenlo estara obligado a erogar ningdn tipo de gasto o cantidad alguna
a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo en
términos de lo previsto en el articulo 281 de! Codiga de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577
del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos
del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

FACULTADES, REGLAS DE INSTALACION Y QUORUM DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES

A las asambleas generales de Tenedores de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo (cada una, la
“Asamblea General de Tenedores”) les sera aplicable lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley del Mercado da
Valores y en los articulos 219 a 221 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y el articulo 218 de
la misma Ley salvo por la publicacidn de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier
periodico de amplia circulacion nacional.

Nada de io contenido en el presente limilara el ejercicio de los derechos que, en su caso tuvieren (os
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo representara al conjunto de
los Tenedores de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion y sus decisiones seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

a) Las Asambleas Generales de los Tenedores sera competente para conocer todos los asuntos que d
ser somelidos a consideracion de los Tenedores y se regin, en lodo caso, por las disposiciones g€ e:
Titulo y, en lo no previsto por el mismo, por las disposiciongs de la Ley General de Tltulos y Operécio
de Crédito que resullen aplicables en términos de la Ley del Mercado de Valores.

b) La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sel convocada por el Representante Comuin.

c) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al\nenos un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion, podrén pedir §i Representante Coman que convoque
a la Asamblea General de Tenadores, especificando en su peticion I§s puntos que en la Asambisa General
de Tenedores deberan tratarse. Ei Representante Comun debera xpedir la convocatoria para que la
Asamblea General de Tenedores se redna dentro del término de 1 \es (un mes) contado a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpligre con esta obligacion, el juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a pelicion de los Tenedofgs solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la Asamblea General de Tenedom
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d)

e)

g)

h)

k)

m)

La convocaloria para la Asamblea General de Tenedores se publicara una vez, por lomenos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias nalurales de anticipacian
a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba reunirse. En la convocataria se expresaran los
puntos que en la Asamblea General de Tenedores deberan tratarse.

Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el
inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocaloria, deberan estar
presentes en la Asamblea General de Tenadores aquellos Tenedores que en lo individual o en su conjunto
sean titularles de por lo menos, la mitad mas uno de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo en
circulacién con derecho a vota y sus decislones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de
votos de los Tenedores presentes.

Si la Asamblea General de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habra quorum con los Tenedores presentes
que, en lo individual o conjuntamente, posean cualesquiera nimeros de los Certificados Bursatiles de
Larga Plazo en ella representados con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por
mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerird que estén presentes en la Asamblea General de Tenedores, los Tenedares que, en su
conjunto o individualmente posean al menos el 75% (selenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo en circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad mas uno de los votos de los Tenedores presentes, en 1os siguientes casos:

Cuando se trate de revocar la designacion del Represantante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

Cuando se trate de olorgar prorrogas o esperas a la Emisora; o

Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los téminos del presente Titulo, salvo que la
modificacion en cuestion sea para (a) salvar cualquier defecto en la redaccién de los Certificados
Bursaliles de Largo Plazo (b) corregir cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles da Largo
Plazo que resulte incongruente con el resto de los mismos, y/o (c) para salisfacer cualquier
requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable;
en cuyo caso no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En los casos mencionados en los
incisos a), b) y c), la Emisora con el visto bueno del Representante Comun llevara a caba el canje del
presente Titulo ante Indeval, en el entendido que, debera informar a Indeval por escrito o por los
medias que éste determine con al menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a que se prelenda
llevar a cabo dicho canje, (i) Ia fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (i) todas y
cada una de las modificaciones realizadas al titulo, precisando que las mismas no afectan, limitan o
modifican los derechos de los tenedores. Los tenedores, por medio de la adquisicion de uno o mas
Cerlificados Bursaliles de Largo Plazo emitidos conforme al presente Titulo aceplan la posibilidad que
se tiene de llevar a cabo las modificaciones a que se refiere el presente parrafo.

Si la Asamblea General de Tenedores que tralte los asuntos previstos en el inciso (g) anterior se reine en
virtud de segunda o ulterior convocatoria se estara en lo dispuesto en el articulo 220 de ia Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito eslo es, se considerara validamente instalada la Asamblea y se tomaran
por validas las decisiones de la mayoria simple cualquiera que sea ef numero de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo con derecho a voto en ella representados.

Para concurrir a las Asambleas Generales de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun ias constancias que expida Indeval y el listado que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo de los
cuales son titulares, en el lugar que se designe en [a convocatoria a la Asamblea Generat de Tenedore:
por lo menos el dia habit anterior a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba celebr.
Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por apodgfa
bastando para ello carta poder simple olorgada ante dos tesligos.

En ningun caso podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursailes
de Largo Plazo aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles de Largo Plazo que la Emisora o cualguier
otra Persona Relacionada (seglin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con la
Emisora hayan adquirido. En tal supueslo, dichos Cerificados Bursatiles de Largo Plazo no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y volacién en las Asambleas Generales de Tenedores
previsto en el presente Titulo. .

D¢ cada Asamblea General de Tenedores se levantara acla suscrita por quienes hayan fungido como
prigsidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concumentes y por los
eschytadores. Las aclas asi como los demds datos y documentos que se refieran a la acluacion de las
leas Generales de Tenedores o del Representante Comin, seran conservades por éste y podran,
tiempo, ser consulladas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
tante Comun les expida copias certificadas de dichos documenilos.

La Asamlea General de Tenedores serd presidida por el Representante Comin o por el Juez de
conformiday con lo previsto en el articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en
ella los Tenkdores tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursaliles de \argo Plazo que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil de Largo Plazo
en circulacién (§alvo aquellos referidos en el inciso (j) anterior).

No obstante lo e
de Asamblea Ge

blecido para las Asambleas Generales de Tenedores, las resoluciones tomadas fuera
ral de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o

"




conjuntamente, posean la totalidad de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién con
derecho a volo lendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en
Asamblea General de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

n) Una vez que se declare instalada la Asamblea General de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion refirandose de la misma. Los Tenedores que se reliren o que no concurran a la reanudacion
de una Asamblea General de Tenedores que haya sido aptazada en los {érminos que autoriza la
legislacion aplicable, se considerara que se abslienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se
lrate(n).

Las Asambleas Generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se celebraran en el
domicilio social del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar en el que se indique en la
convocaloria respeactiva.

NOTIFICACIONES A LA EMISORA O AL REPRESENTANTE COMUN

Salvo que se establezca algo distinto en el presente Tilulo, todas las notificaciones, comunicaciones e
informacion en relacion con el mismo se hardn por escrito y se entregaran al destinatario de que se trate en los
domicilios establecidos a continuacién, personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse de recibo), o
alternativamente cuando se frate de comunicaciones enlre el Representante Comun y la Emisora, lambién
podran ser enviados mediante correo electronico. Las notificaciones y comunicaciones enviadas por correo
electronico seran validas y eficaces siempre que: (i) exista una confirmacion de recepcién o una respuesta a la
comunicacion del destinatario; (ii) se reciban en cualquiera de las direcciones de correo elecironico de las
paries especificadas abajo; y (iii} sean enviadas de alguna de ias direcciones de correo elactronico de la otra
parte que se encuentran indicadas a continuacion, (respecto de las cuales las partes asumen que el titular de
la direccion de correo eleclronico cuenta con una clave de acceso para evilar el uso indebido de dicha
direccion} o las que se llegaren a notificar de tiempo en tiempo. Las notificaciones surtiran efectos al momento
de su entrega al destinatario; si se envian por correo electronico, se consideraran entregadas cuando la atra
parte confirme su recepcion o conltesle a la notificacién o comunicacion.

La Emisora:

Insurgentes Sur 1605-piso 31

Col. San José insurgentes

C.P. 03900, Ciudad de México.

Correo Electronico: juridico@gbm.com.mx

El Representante Coman:

Paseo de ia Reforma 284, piso 9, Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México
Correo electrénico: elenarodrigusz@monex.com.mx / jriloresc@monex.com.mx

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.
La Emisora, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion y competencia de los tribunales federales con sede en la
Ciudad de México, para resolver cualquier controversia relacionadd con los Cerlificados Bursatiles de Largo
Plazo, Asamblea de Tenedores y/o cualquier otro documento relaclonado con los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, renunciando a cualquier otra jurisdiccion o compplencia, o cualquier fuero que pudiera
corresponderle por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualqyier causa.

El presente Titulo consta de 12 (doce) paginas y se suscribe por ia Efnisora, y para efeclos de hacer constar su
aceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representante Comin, en la Ciudad de México, a 19 de
septiembre de 2018.

LA EMISORA

—

CORPORATIVO GBM, SAB.DEQ.V.

Patricio De La Vega Flgres DiegolRamos Ganzalez de Castilla
Representante Legéal resentante Legal

—

Por virtud de la presente firma y en aceptacion del cargo, facuilades, obligaciones y funciones del
Representante Comun de los Tenedores:

Monex Casa de Balsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

b

f
JW Torres
Apoderado.
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Ave. Insurgentes No. 1605, Piso 31

Col. San José Insurgentes

03900 Ciudad de México.

5 de septiembre de 2019
Estimado Diego Ramos Gonzalez de Castilla,

Re: Carta de Calificacion para la emision de Certificados Bursatiles (CBs) de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (Corporativo GBM) con clave de pizarra
‘GBM 19'.

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:
-- Calificacién en escala nacional de largo plazo a la emisién GBM 19 en ‘AA(mex)’

La emision se pretende colocar, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), por un monto de hasta MXN$1,650'000,000.00 (Un Mil Seiscientos Cincuenta
millones de pesos 00/100 M.N.) con un plazo de 1,085 (un mil ochenta y cinco) dias,
equivalente a aproximadamente 3 (tres) afios, a partir de su fecha de emision. La emision
pagara intereses a tasa variable que se calcularan con base en la tasa de interés interbancaria
de equilibrio (THE) de 28 dias y su amortizacién sera Gnica al vencimiento.

Esta emision es la quinta que se realizara al amparo de un Programa Dual de Certificados
Bursaétiles Quirografarios con Caracter Revolvente por un monto de hasta $7,500'000,000.00
(Siete Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversién (Udis) o délares americanos (USD).

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de
esta carta de calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacidn, y obtiene una verificacién
razonable de dicha informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variara dependiendo de ia naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
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de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opinionek‘;j
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de

verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relaciéon con una calificacién sea exacta y completa. En uitima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de |a veracidad de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
Independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus metodologias y criterios de calificacion y, de manera
periodica, actualiza en su sitio web las descripciones de estos aspectos para los titulos valores
de un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se toma la accidn de calificacién; para
las calificaciones publicas, es la fecha del comentario de accion de calificacion correspondiente.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacidon, lo cual puede variar respecto a los
criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
determinado momento. Por esta razon, siempre se debera consultar cual es el comentario de
accién de calificacion aplicable para reflejar la informacion de la manera mds precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalta y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningan comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversién, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera
o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuaciéon o actuariales. Una
calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.
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La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar st
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las

leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza

la inclusién de sus calificaciones en ningiin documento de oferta en ninguna instancia en donde

las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran

dicha autorizacién. Fitch no autoriza la inclusién de ninguna carta escrita que comunique su

accion de calificacion en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusién venga

requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accién de

calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser

nombrado como un "experto” en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites

bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,

incluyendo, pero no limitado a, la Seccidn 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los

Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos

bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,

incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933

de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un

“suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

=

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas, o colocadas en
Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la precisidén o inadecuacién de
informacién, o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta "Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier subsidiaria o sucesor en
interés de dichas entidades.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicacion de las
calificaciones en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderie servir a usted. Si podemos ayudarlo en
otra forma, por favor, comuniquese al +52-81-8389-9100.

Atentamente,

Fitch Meéxico, S.A. de C.V.,

I/

)

Gerardo Carritlo
Director Sénior
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion ‘AA(mex)’ otorgada a esta emision de deuda sénior no garantizada se encuentra
en el mismo nivel que la de riesgo contraparte de largo plazo de Corporative GBM ya que la
probabilidad de incumplimiento de la emisioén de deuda es la misma que la de la compaiiia.

Fitch considera que las calificaciones de Corporativo GBM y Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa (GBMCB) se-influyen mutuamente -debido -ala-integracionalta de
operaciones, negocios y sistemas, marca y administracion compartida, asi como debido al
tamafio e importancia relevante de GBMCB respecto al Corporativa GBM. Por lo anterior, las
calificaciones de ambas entidades estan alineadas.

Las calificaciones de Corporativo GBM y GBMCB estan altamente influenciadas por sus perfiles
de compafiia, principalmente por sus fuertes franquicias, experiencia y especializaciéon en el
sector bursatii mexicano y en la administracién de activos de terceros. Las calificaciones
también son altamente influenciadas por el apetito por riesgo mayor de las compaiiias que el
de otras entidades financieras por el hecho de operar en un sector que Fitch considera
altamente sensible a las condiciones del entorno econémico, y debido a la posicion propia y los
efectos de gestion de portafolios en el mercado de capitales, que ha generado variabilidad
recurrente en sus ganancias y pérdidas netas al cierre de 2018 y al 1S19.

La gestion de riesgos sélida, la posicion de capital fuerte de Corporativo GBM y un
apalancamiento bajo de la casa de bolsa, asi como un perfil de liquidez bueno de ambas
entidades, también estan incorporados en las calificaciones.

La liquidez de Corporativo GBM es buena, la compafila tiene una base amplia de activos
liquidos, al 1519 mantenia efectivo e inversiones en valores que cubrian en 2.1x su pasivo con
costo. El riesgo de refinanciamiento es bajo, la compaiiia tiene acceso probado en el mercado
de deuda. Los recursos netos de la emisién se utilizaran para amortizar anticipadamente las
emisiones con clave de pizarra GBM 15 y GBM 17 con vencimientos en octubre y mayo de
2020, respectivamente, lo que resultara en menores necesidades de refinanciamiento en los
proximos afos.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacion en la calificacion de la emision GBM 19 provendria de cualquier cambio
potencial en las calificaciones de largo plazo de Corporativo GBM, por lo que se moverian en Ia
misma magnitud y sentido.

Para mayor informacién sobre Corporativo GBM por favor consulte ‘Fitch Afirma en 'AA(mex)’
Calificaciones de Corporatvo GBM y GBMCB'; Revisa Perspectiva a Negativa’ en:
https://www.fitchratings.com/site/pr/10087664

La informacion financiera de Corporativo GBM considerada para la calificacion de esta emision
corresponde at 30 de junio de 2019.

Metodologias aplicadas en escala nacional:
- Metodologia de Calificacion Global de Bancos (Enero 9, 2017);
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- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018). s

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AA(mex)’

Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente sdélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u
obligaciones calificados del pais.
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ggg:gy Corporativo GBM
' S.A.B.de C.V.

Ratingss

A NRSRO Rating”

México, Ciudad de México a 10 de septiembre de 2019

Lic. Diego Ramos Gonzalez de Castilla
Director General

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.
Insurgentes Sur #1605 Piso 31

Col. San José Insurgentes

Meéxico, D.F, CP 03900

En atencidn a su solicitud, me permito infarmarle que con fundamento en el articulo 334 de 1a Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AA+ con Perspectiva
Estable a la emision de CEBURS GBM 19' por un monto de hasta P$1,650 millones (m) que pretende realizar el
Corporativo GBM?2.

La calificacion asignada de HR AA+ con Perspectiva Estable significa que la emision con esta calificacién se considera con
alta calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuna de obligaciones de deuda y mantienen muy bajo
riesgo crediticio bajo escenarios economicos adversos. El signo “+" refleja una posicion de fortaleza relativa a dicha
calificacion.

No omito manifestarle que la calificacién olorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algn
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o lli, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion de la Emisién se basa en la calificacion del Programa Dual, la cual a su vez se basa en la
calificacion del Corporativo GBM y fue ratificada el 20 de mayo de 2019 con HR AA+ con Perspectiva Estable. La ratificacion
de la calificacion se basa en el sdlido nivel de capitalizacion que mantiene la empresa, a pesar de menores niveles
observadas en la rentabilidad al cierre de 2018, como consecuencia de presiones en la valuacion del mercado de capitales
y menores volimenes operados. Asimismo, se observa una estabilidad y recurrencia en la generacién de ingresos de la
principal subsidiaria GBM Casa de Bolsa y de sus principales lineas de negocio, que son compraventa de valores y
operaciones con sociedades de inversion. Adicionalmente, se observan adecuados niveles de liquidez, mostrando una
razon de posicion propia a obligaciones con costo superior a dos veces.

Corporativo GBM cuenta con un Programa Dual con Caracter Revolvente Vigente, por un monto de P$7.500m, con una
vigencia de § afios a partir de la fecha de la autorizacién por la CNBV3 del 9 de octubre de 2015, con cuatro emisiones
vigentes, ademas de la nueva Emision GBM 19. Las cualro emisiones vigentes cuentan con un monto total conjunto de
P$3,211m. La Emision que pretende ser emitida, se realizaria por un monto de hasta P$1,650m, devengando a una tasa de
interés THE 28 dias mas una sobretasa a un plazo de 1,085 dias. Esta Emision se realizara en substitucién de las emisiones
GBM 15 y GBM 17 con vencimiento en el 2020. A continuacién, se detallan las caracteristicas de la Emision GBM 19.

! Certificadas Bursatiles GBM 19 (los CEBURS ylo la Emision)
2 Corporative GBM, S.A B. de C.V. (Corporativo GBM y/o el Corporativo ylo {a Empresa).
2 Comision Nacional Bancaria v de Valores (CNVB!,
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gggxgy Corporativo GBM
S.AB.de C.V.
A NRSRQO Rating*
Tablal1l Caracterist os Bursatiles
Emisora Cotporativo GEM SAB deCV
ﬁ;&”ﬁ?&" Cenificados Bursatdes
Clave : GBM 18
Monto Autorizado Hasta P$1,650.0m
Tasa de interés {TIE 28 dias + sobretasa
Plazo de 1a Emisién 11,085 dias, equwalentes a 3 0 affos a partir de su autonizacidn
fecha de Emisién Septiembxe 2019
Fecha de Vencimiento Septiembre 2022
Garantia ‘Quirografana.
Representante Comun {Monex Casa de Bolsa, S A de C V. Monex Grupo Financiern

Fuents. HR Ratrngs con informacsin del Corporativo

Desempenio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

« indice de capitalizacién en niveles adecuados de 17.4% (vs. 20.8% en 2T18). A pesar de Ias presiones presentadas en
los ultimos periodos, se considera que contina en niveles adecuados para poder afrontar el entorno de los mercados
financleros.

* Presion en los indicadores de rentabilidad con un ROA Promedio de -1.1% y un ROE Promedio de -2.9% al 2T19
(vs. 2.3% y 6.8% en 2T18; -0.3% y -0.7% escenario base). A pesar de haber presentado aumento en las comisiones y
tarifas netas, debido a menores utilidades por compraventa neta, ingresos por intereses netos y pérdidas por valuacién, el
resultado neto presento pérdidas.

Factores adicionales considerados

+ Continua generacion de comisiones y tarifas netas. A pesar de haber una situacion de incertidumbre, el Corporativo al
2T19 ha mostrado capacidad para poder mantener un adecuado resultado por servicios, considerado una fortaleza
necesaria para periodos futuros.

 Razén de liquidez en 1.4x, considerado un nivel presionado (vs. 1.7x en 2T18). El Corporativo ha mostrado una baja
continua en los niveles de liquidez, siendo este el minimo nivel en los Gltimos siete trimesires.

Factores que Podrian Subir la Calificacion

* Mejora en la rentabilidad del Corporativo con un ROA Promedio y un ROE Promedio en linea con las proyecciones
realizadas por HR Ratings para 2021. Por medio de una adecuada eslrategia que lleve a comisiones y tarifas netas
recurrentes por la administracion de bienes.

* Mejora en el indice de eficiencia a ingresos y a activos. Se consideraria un factor positivo un mayar control de gastos
de administracion, lo cual a su vez, podria impactar los resultados netos.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion

* Continuas pérdidas netas que lleven a la solvencia a niveles minimos histéricos. Esto dado por una toma de riesgo
significativa que lleve a consumir mayor capital por pérdidas en el resultado de la operacion y el no poder controlar los
gastos de administracion.

» Tendencia a la baja en la razon de liquidez. En caso de continuar con este comportamiento, se considerara una accion
de calificacion.

CCRE]
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RrincipalesiFactoresiCor

Calificacion del Emisor

A continuacion, se detalla el andlisis historico de la situacion financiera de Corporativo GBM en los tltimos 12 meses, y se
realiza un comparativo con la situacion financiera esperada por HR Ratings tanto en un escenario base como en-un
escenario estrés proyectados en el reporte de calificacion del 20 de mayo de 2019,

= e -

: Resultad D o
\labla 2. Supuestos'y Resultados: ks o T v e
b > Observados e aGalibcacigna2048 i
Corporativo GBM ! i ~ |
: 2118 2119 § Estras,

tm¥il -
D] 2S4S &

. B 5T Jerndead dati
Bienes en Administracion de Terceros 6839520 6652450 675156.5 663,629.4
Resuitado por Semvicios 12620 1,7120 12359 1,054.0
Resuitado por Valuacién a Valor Razonable -305 0 759 0; -525 3 -1,257 0
ingresos Totales de la Operacion 12200 827.0 7323 527 1
Gastos de Admimistracion 1,336.0 14870 1,516 1 14880
Resultado Neto 6170 -250 0 -58 2 -1.190 2
Margen Operatvo -1 0% -6 8%: -8 2% -26 9%
Margen Neto 54% -2 6% -0 6% -17.1%
indice de Eficiencia a Ingresos 35.4% 46 6% 47 5% 64 0%
indice de Eficiencia a Activos 54% 6 8% 713% 73%
ROA Pramedio 23% -1 1%:i -03% -5 8%
ROE Promedio 6 8% -2 9%! 0 7% -4 1%
indice de Capitalizacion** 20 8% 17.4%: 22.4% 199%
Razén de Apalancamiento 19 15| 14 14
Razén de Liguidez 17 14 17 16
VaR a Capital Global™ 18% 2.0%:! 24% 2.7%
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual diciamnada por Delodte Tocuche Tohmatsu Limited {con excepcion de
2016).

*Proyecciones realizadas en el reporie con fecha de publicacion del 20 de mayo de 2019.
*indicadores de GBM Casa de Bolsa

Evolucién de los Bienes en Administracion

Al 2T19, los bienes en administracion de terceros del Corporativo se observaron en P$665,245.0m, situandose en niveles
inferiores a los esperados por HR Ralings en un escenario base, pero mostrando un incremento de 13.9% con respecto al
afo previo (vs. P$583,952.0m en 2T18 y P$675,156.5m en escenario base). Este aumento se dio por mayores operaciones
por cuentas de clientes, las cuales {uvieron un alza de 52.0%, mientras que los valores de clientes tuvieron un aumento de
3.6%. HR Ratings esperaba que estos mostraran un mayor desempeiio por medio de |a plataforma GBM Homebroker que
ha tenido cambios en sus politicas con el fin de incentivar al pablico, no abstante, se esperaria que mediante una mayor
promaocion este aumente el ritmo de los bienes en administracion.

Ingresos y Gastos
Por parte de los ingresos, el Corporativo presentd comisiones y tarifas cobradas 12m por un monto de P$2,105.9m,

mostrando un incremento de 28.9% conira lo obtenido al 2T18 y quedando en niveles superiores a los de un escenario bz g
{vs. P$1,634.0m en 2T18 y P$1,649.4m escenario base). Este movimiento al alza se dio en parte por mayores comisio
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por custodia o administracion de bienes, en linea con lo observado en las cuentas de orden, asi como por mayor
intermediacion financiera y otras comisiones por medio venta de posicion de los clientes.

Las comisiones y tarifas pagadas 12m ascendieron a P$394.0m (vs. P$3682.0m en 2T18 y P$413.5m escenario base). Con
ello, estas presentaron un crecimientc anual de 3.1%, situandose por debajo de las estimaciones realizadas por HR Ratings.
Lo anterior se dio a través de mayores pagos a intermediarios financieros, las cuales representan 37.3% del total. Asimismo,
los pagos al Indeval tuvieron un aumento anual de 12.2%; no obstante, se esperaban mayores pagos con base en lo
observado en periodos anteriores. Resultado de mayores comisiones cobradas y bajo crecimiento en las pagadas, el
resullado por servicios se vio beneficiado y cerré con un crecimiento de 36.7%, igual a un monto de P$1,712.0m (vs.
P3$1,252.0m en 2718 y P$1,235.9m escenario base).

Al analizar los resultados por operaciones con instrumentos, utilidad por compraventa neta 12m, esta presentd un
decremento de -81.1% al pasar de P$444.0m a P$84.0m, del 2T18 al 2T19, obedeciendo tanto a un menor margen de
utilidad por compraventa, asi como a mayores pérdidas derivado de la volatilidad que ha tenido el mercado financiero y de
capitales (vs. P$209.8m en escenario base). Eslo llevo a que se ubicara en niveles inferiores del escenario base, en donde,
a pesar de que se estimaba un decremento, se esperaba que las utilidades tuvieran un mejor comportamiento al observado.

£n cuanto a los Ingresos por intereses netos 12m, estos cerraron en -P$210m, nivel inferior al observado al 2T18 y
presentando una mayor pérdida a la esperada por HR Ratings. A pesar de que los gastos por intereses presentaron un
decremento de -18.0%, los ingresas por intereses contrarrestaron esta situaciéon con un movimiento a la baja de -22.1%
(vs. -0.2% escenario base). Los ingresos y gastos por intereses del Corporativo se generan, principaimente, por las
operaciones de reporto las cuales se han observado en aumento al 2T19 y, por parte de los gastos, una menor parte es
para el pago de intereses de pasivos tanto bursatiles como bancarios.

E! resultado por valuacion a valor razonable 12m descendié hasta -P$759m af 2T19, teniendo una pérdida mayor al
escenario base, sin por ello llegar a niveles de estrés (vs. -P$305.0m en 2T18, -P$525.3m escenario base y -P$1,257.0m
escenario astrés). Lo anterior derivé en gran medida a pérdidas en las inversiones en valores que sostiene el Corporativo, vy,
en menor medida, a pérdidas dados por los derivados. A consecuencia de menores utilidades por compraventa neta y
perdidas en ingresos por intereses netos y resultado por valuacidn a valor razonable, los ingresos totales de la operacidn
tuvieron una disminucion anual de 32.2%, al colocarse en P$827.0m.

Los gastos de administracion 12m al 2T19 se posiclonaron en P3$1,487.0m, presentando un crecimiento de 11.3% (vs.
P$1,336.0m en 2T 18 y P$1,516.1m escenario base). A pesar de no haber tenido un crecimiento significativo, con respecto a
los ingresos y activos se vieron presionados, llevando a un indice de eficiencia a ingresos en 46.6% y un indice de eficiencia
a activos en 6.8%, niveles considerados elevados; sin embargo, estos se mantuvieron marginalmente menores a las
proyecciones (vs. 35.4% y 5.4% en 2T18; 47.5% y 7.3% escenario base). Por su parte, el Corporativo esperaria que en
proximos periodos estos egresos presenten una disminucion, principalmente por menores pagos de nomina y honorarios,
asi como rentas. Derivado de la presion en el margen financiero por intermediacion y elevados gaslos de administracion, el
resultado de operacion 12m mostré pérdidas por P$660m, ubicdndose por debajo de los observados al 2T18 (vs. -
P$116.0m en 2T18 y -P$783.8m escenario base).

El Corporativo obliene ingresos por Otras Praductos y Otros Gastos, ya sea por ingresos de intereses por cartera de crédito
de la SOFOM GBM, préstamos recibidos, ingresos por arrendamiento, pago de donativos y afectaciones a la estimacion por
irrecuperabilidad o dificil cobro. Estos ingresos en los ultimos 12 meses acumularon un total por P$175.0m, quedando por
debajo de lo percibido al 2T18 por P$315.0m (vs. 160.4m escenario base). Adicionalmente, se obtuvo P$85.0m por razén
de participacion de subsidiarias no consalidadas (vs. 443.0m en 2T18). En cuanto a los impuestos, los causados 12m se
posicionaron en P$18.0m, mientras que el beneficio por diferidos 12m ascendio a P$168.0m (vs. P$90.0m y P$65.0m en
2718).

Rentabilidad y Solvencia
Por medio de Otros Praductos e impueslos diferidos, se pude contrarrestar en cierta proporcion el deteriorow
resultado de operacion, con lo cual, el resultado neto 12m cerré en -P$250.0m, niveles significativamente inferiores~a_la
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obtenidos un afio anterior y con pérdidas mayores a las esperadas (vs. P$617.0m en 2T18 y -P$58.2m escenario

base). Con base en lo anterior, |a rentabilidad se observé presionada al posicionarse en niveles negativos con un ROA
Promedio de -1.1% y un ROE Promaedio de -2.9%.

Por parte de la solvencia, el Indice de capitalizacion del Corporativo tuvo una disminucién, situdndose en 17.4%, a
comparacién de 20.8% al 2T18 y el 22.4% de un escenario base dado tanto por incrementos en los aclivos sujetos a riesgo
como por un mayor uso de capital para solventar las pérdidas de los Oltimos periodos. Asimismo, se tuvo un reemboiso de
capital como resultado de una disminucion de capital social por -P$§56.0m y -P$194.0m de resultados de ejercicios
anteriores; no obstante, se considera que el indice de capitalizacion continda en niveles adecuados. Por otro lado, la razén
de apalancamiento cerrd en 1.5x (vs. 1.9x en 2T18 y 1.4x escenario base). Esto debido a menores operaciones con valores
y derivadas, asi como por menores certificados bursatiles. Por otro lado, Ia razén de liquidez se situd en 1.4x, considerado
presionado, derivado de mayores saldos acreedores en operaciones de reporto y derivados.

Sin ofro en particular, queda a sus drdenes para cualquier dudajo comantario al respecto.

A\
Fedeoval Oseguera
Director Ejecutivade Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Corporativo GBM
S.AB.de C.V.
17?,;:_” Eecen: f ;

Balance: Corparativo GBM Consoiidada {Er mitlones de Peaos)

Escenario Base

ACTIVO 28,704 25,697 20,088 | 19,846 19,237 19813 2134 22,057
Disponibitidadas 759 518 316 | ™ 430 401 153 136
Invarsiones en Velores .61 19,54 16,012 | 34,797 14.068 14356 | 16,247 16699
TRulos para negociar s restnceidn 9,548 10071 9,142 1.985 7.591 7,755 | 8,065 1552
Deuda gubernamental 502 ung 167 | 150 143 146 | 195 94
Dsuda bancana 0 9 6 6 7 8| 2 X
Otros tulos de deuda [ 9 62 67 74 8 at 65
Instrumentes de patnmoma neto 8 646 9862 g508 | 776t 1N 7.528 | s 7358
Thulos pasa negoctar mlnnooa: o0 dados en garamtia 12,12} 9,463 1,59 i 65912 6ATY 6,601 | 1,102 9.7
Dauds g i f En de teporto 8752 6097 T 97 662 875 | 680 1,605
l Reto ¢ En de pré de valores 5011 a6 1883 | 1695 1610 1542 | Jsee 2,064
Dwdlbmanaywnsmmo:dados en garantia 00 0 1912 4421 4200 42041 293¢ 5478
Cuantas Margen 40 51 68 | 61 58 60 | 110 2
Doudares por Reposto D I 13 o ] 0| 84 0
Oerivad Of b de Pré de Val 150 139 118 we 101 103 | 19 2
Total Cartorn do Ciédlio Nelo 347 1.394 382 px!] m s | 50 ur
Cantera de Crédits Toal 17 134 82 3N m 15| 550 W7
Castera de ciédito wgente 7 1394 358 k)| 315 219 | 594 350
Otios Activas 2,967 3920 3,48 | 3an 4,209 4825 | 071 4114
Otras cuenias por cobrar * 1417 2,164 1150 | 3495 1645 1809 2.157 1948
tamuebies, mobano y sqapo 20 185 162 124 88 54 180 145
NVEISIONES PENNANEnies N aCCIONES 2 953 1,234 1717 1998 2289 254 | 1522 1976
Otros actros misc In 33 20| 203 107 n 210 bizd
PASIVO 19,797 16,438 12,305 11,053 10,088 10,145 12,188 13,874
Certificados Bunitilas 64024 4211 3211 32 2,002 1601 3208 310
thtmdo Bamm ydoOvamuhmm 4 67 [} [} [} 0 10 e
por R ¥ Derivad: 11,493 9435 1,300 | 6,014 6,134 6.257 | 6322 8,481
SJdos acuedun en operaciones da npodo 6752 & 983 4214 3,566 16317 3Ny 1258 5182
[+ QU@ tepr un pré con cot g 4743 3466 1183 2446 24935 2,545 2063 3297
Saldos acreedores en oparacionys de ;rdsumo de valores ¥ 4 1| 1 2 2 t 2
Dpee con des con Snas neg & a Q 0 [/ 0 i 1]
Otras Cunntas por Pogar 21 1835 1,018 | 1,203 1,323 1,455 1.832 1,344
Irnpuesties a la utiidad por pagar 0 a q 0 [} 1] 0 [}
Acseedores diveraos y clras cuentas por pagas ¢ 1,217 1835 14010 1203 1323 t 455 1832 $344
mpuesias diferidos {a caigo) 1,003 a4 708 | &5 &9 62| 86 S
CAPITAL CORTABLE 8,907 9,199 8,503 | 3,794 9.149 9,674 | 8,176 8,183
Capital Contribuido 1378 1926 1876 1,876 1,876 1,076 | 1,926 1,82
Capial social 1840 1851 1842 1842 1842 1842 1 830 1788
Prima en verta de actionas 38 % 3 kK k) 3 k3 3
Capitnl Ganado 6,931 7213 6,107 5997 . 1,198 1,250 6,361
Ruuvat de capdal 40 EEx] 434 REE] 44 414 448 444
ttad 5728 6381 5570 §.461 6.691 7047 7026 6287
Rasuttad pucfmn- lad d % ) i 27 2t 127 | 125 121
R d: de chig borales al retira 15 165 73 g a2 5 06 13
Partstigacsin no cmtmlmm 1] 0 (1] ] [} o h] Q
Rosuitada neto 864 €65 LE 21t 356 525 | 10 17
intords Minotitario [} ] 0 ] 1] ] 0 [
Gouda Nela 4911 FAlt £517] $.2% 540 569 6o 49w
Fuerie HR Ratngs con # nterng y anusi por Delotie Tocuche Tehmatsy Lived (con excepcsn oe 2035)
* Proyecconss t2e220da0 8 party 0l 1T13 en un bage &n 120 de moyo de 2019
N mocwwcmr Dverses. L e Op Cuentas por Cotrar y Otros Documenios, Pristames y Adewdos d2i Persors) ¢ Ipuesios por Reauperts
: Sa GBY Caplal O o Fondos y dades e on y OX)'s
* m-mwpanmun Pagoa Antcpacos, Rtangbles, Licentss de Software,
t A diversos A por L 0 de O sor Colatersies en Electrro A Deversos y Paswo de Otigaciones Laborales

Cuentas de Orden: GBM {En millones de Pesos)

Cuentas de Orden Totnles 581013 751842 104,619 4 712.510 730.170 752,420 612821
Oparaciones posr Cuentn de Tercamos 544,214 701,387 670,990 679,388 696,332 717,805 583,951 665,245
Clientes en Cuentas Comentas 558 93 118 111 145 49 42 23
Valores da Chenles 337 357 401230 475 932 481 85% 493923 508 110 459 734 4752%5
Operaciones por Cusrizs de Clisntes 2074015 300 064 19523 197 6646 2564 208,844 124 116 188717
Oparaciones por Cuenta Propla 422819 50,455 13629 i 13,124 .77 34,615 28,889 39,415
Cuenias de Reqsirs Prcpuas 42819 50 155 33629+ 33t 33778 3 615 29 869 39415
Foerde HR Raings con informmcyin bametrs intrma y ansal octanmada ooy Bebotte Tocuthe Teteatsy Livded (con excencion de 2016/
* Proyeccones resiradas o parte Ged 1T16 enun bdesg en ¢l 20 de mopo da 2010
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Edo. De Resuitados, Carporative GBM Caonsolidado (Millones de Pesos)

Anual

-]

|

L/

2017 2048 2013P> B2 TN 2T e
Comisk y Tarifas Cobrad. 1,743 1,655 1693 1,658 1,714 1,721 790.0 1,283.0
Comisi y Tasifas Pagadas 408 n 407 § 398 41t 21 19380 185.0
Resultndo por Serviclos 1,334 1,482 1,206 : 1,259 1,303 l.?l.'l.')T 592.0 1,098.0
Utihidad por Compra Vemta 15645 687 803 : 741 705 19 456 169
Péndida par Compra Vania -357 -262 459 | 407 353 H11 185 -128
Ingresos por Imereses 2 1690 1441 1309 1244 1.268 749 837
Gastos pot intareses -1292 -1508 -1649¢ 1477 -1413 1432. 862 752
. Resuliado por Valuacion a Valor Razonable iy 392 212 AL TR 302 156 542 586
Margen Financiaro pot Intermadiacion 1.010 419 S19 00 119 140 3540 £60.0
ingresos Totales de la Oparacién 2,343 1.701 627 : 959 1,185 1,495 238.0 438.0
Gaslos de admunistraciin y fromocion ) - e 1526, 14an 1433 1.441 1434 1427 6510 699D
Resultado de fa Operacién 819 259 812 432 250 68 412 2610
Partictpacién an el Resuhado de Subsidranas no Consolidadas 102 $92 276 282 290 3021 224 ( kK]
Resultado antes de ISR y PTU 1,201 {60 451 5 261 610} 50.0 193.
Impuesta Sobre la Renta Causada 195 100 67 0 K} 82° 830 14
linpuesio Sobre 1a Renta Drlendo 142 ] 236 ; 205 134 [ 1230 550
Resuhado Neto B64 665 88 211 356 535 10.0 152.0
fuenie HR Ratngs con informe tde trimestial interna y snual dciammada por Deiofls Tocuche Tohmatsy Limted (con exeepcdn de 20181
* Proyeccones rcolzodss o parts del 1719 en un escenano base en ef reporto publicado el 20 de mayo de 2019
Métricas Financieras 2016 2047 2018 2019pR% 2020P 20201 B 1Y8 1
Masgen Oparativo §2% 2% B 6% 06% -10% -6 5%
Masgen Nelo 6.5% 52% -09% 2% 15% 4.4%, 54% -26%
Indice de Eliclencia a Ingresos 346% 312% 45 8% 44 4% 42 7% 360% 354%  466%
indice do Eficiencia o Activas 4 5% 4 9% 6 6% T 1% 7T1% 74% 54% 6.8%
ROA Promadio I 26% 23% D 4%: 10% 18% 27% 23% -1 1%
ROE Promedia 10 0% 74% -3 0%: 24% 4 0% 56% 58% -2 9%
Indice de Caphalizacion* 18 0% 207% 14 9% 207% 20 0% 18 9% 208% 17 4%
Razdn da Apatsncamiento 28 22 15 14 13 i1 19 15
Rozon de Liguide2 13 i5 16 17 18 18 17 14
Resultado por Sarvicios a Valores Totalas en Custodia 0 1% 0 1% 0 0%: 0 0% 00% 00% 0 1% Q0%
VaR a Copital C bb 2 6% 20% 2.1%: 2 3% 2.3% 22% 18% 20%
fuenie HR Ratngs con nio oo ‘erns y anual d por Delotie Tocuthe Tohmatsy Limted (con excepcdn de 2016)
* Proyecciones reatzadas o partr del 1719 en un eszenano base en & reporte publicado ef 20 de maye de 2019
** bxficadores de GBM Cass de Bolsa.
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SRS A

ACTIVIDADES DE GPERAC

Resultado neto 864 665 J8 mn 155 525 | 100 .1520
Partidas opiicadas a resultadas gue no requirieran efectivo N 385 —\ 1% 43 58 440 | 163.0 6190
Depreciacién y Amontizacién 5 12 161 48 48 48’ 83p 324
Bepreriaciin de Aclivos Fijas 36 23 45 [ 0 g6l 13¢ 120
Amoitizacién de Casgos Dendos 17 83 16 7 16 161 400 20
Prowsiones 14 27 34 1] 0 0 -840 570
Interesss de Cantera Devengados 0 0 1] [} 0 0 00 0o
Impuestos a la Uliidad Ddendos 142 5 153 -2US M 6 1230 -£50
Resultado por Valuacidn a Valor Razonable 382 212 1257 485 302 196 5420 5860
Parxcipacion de Subswhiznas -162 -192 500 7n? 759 2021 22440 330
Fluls Ganerado per Resultado Keto 24:] 351 248 253 58 85| 153D 4670
Camiua an trversiones en Valores 5326 2348 51316 163 729 w68 27440  £730
Cambio en Denvados 57 1n 40 12 5 2| 150 1220
Camino en Deivadas (Pasno) -7 3 4 a [} a -0 00
Aumaenta en I3 Cartera de Credita 1641 1723 1847 9 26 16 8040 50
A en Pasivos Bursitdes 1097 121 2004 ¢ 450 1000 -1.0030 aQ
Amactzaciin de Pasnoa Bursitilas ] 1 9 ¢ 1658 1 201 | 0o a0
Cambva en Préstamos Bancanns 0 67 424 ] 0 4 510 2140
Cambro en Colaterales Vendidos o Dados an Garantia 161 1273 192 132 &29 8541 4040 1350
Cambio #n Acreedoras por Reporto -4 826 -786 4473 628 I3} 727080 9680
Camixng on1 Otras Acivos Operstrvex 658 -813 2039 -u5 Gl 64 6310 1220
Cambxa en Quos Pasnos Operainos a1 485 «1319 329 115 B 4710 1098
Cusmas de Margen 2 1t -7 7 3 -3 500 %0
Deudares por reportn 9 73 64 [ 0 0! -0 196
Pago de impuestos 3 la utiidad 218 105 125 ] 0 0! 480 2
Otros 8 2} a 0 0 0 (4] aa
Aumento por los pantidas relacionsdas con 1a opermcian 356 27 233 391 223 142, 110.0 139.2
Recursos genorados en [a operacidn 915 32 479 645 £9 21 2630 3278
ACTIVIDADES DE FINARCIAMIENTO
Reembolsc de Capvtal -280 240 £9 4 [ [1] [1] 06 56 0
Racursos ganaradas en aciividedes do linanciami -280 315 435 | 0 0 g 20 35850
ACTIVIDADES DE INVERSION | _ -
Cambia en kversiones Permanentes en Acciones ~412 317 -132 282 =230 302 540 2260
Adquisicion de Mobilianio y Equspo 70 10 13 10 12 14 1o 5¢
Apste al fujo de Efectvo par Vanacionas en Tigo de Cambio £2 -63 &7 0 0 0 -3¢ &
R utilizndos on actividadas de Inversid 450 130 =8 2 AT 161 07.0 2154
Aumanio de disponibilidad del periodo 155 181 -385 353 i 83 J720 1422
Dispombisdad al peancipy det periode 564 759 578 0 723 490 4500 5840
hponitiildades ol final del periodo 159 578 193 721 450 401 180 418
Futrie HR Ratngs con in ! iral intema y anual dict por Debrttn Tocuche Toh Limled {con tn de 2016}
* Prinpeczicnes reakzadas & party Gef 1719 07 tn encenarm hass en ¢l reports publcado 8} 20 de mays de 2019
~fLE fup G [ do Hets o Deprecimcain y A +Previsiunes « SR Diferida + Resutado per Vakuscda & Valor

FLE. Corparativo GBM {En'millones de Pesos)

Flujo Generado por Resultado Neto 8640 8650 7807 2106 3558 5249 100 -5
+ Dep 1on y A izactd 530 1220 1610 480 480 4380 530 320
= Provisiones 10 270 3940 09 00 00 wsde 570
+ {SR Diterido 14240 40 3890 PRL 37 41 20 50
4+ Resultado pot Valuacldn a Valor Razonsble 3520 2120 12678 464 8 32t 196 4 8420 586 90
Ftujo Libre de Efectiva* 421.0 5432.0 587.0 518.2 572.2 J70.4 18.0 4880
Fuente HR Ratingy con ik bn treesty ¥ anual 7 por Delotie Tocudhe Tohmatsy Lirded {con excepodn de 20161

* RESUIA0 POr YRAEDN QUe 62 Qe ASD 06 8 iective
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Balanice, Corparative GEM Canselidadsa fEn milares de Fasos)

Escanario Eztres ! (o) 2J19P" i
ACTIVO 20,704 25,697 20,688 18,262 17,519 18,074
Ohponibilidades i) 578 310 326 136 X5 153 196
Inversiones en Valores 21671 19,534 18,712 13846 12,935 13,20 16,247 18,599
TRidas paca negociar sm restnccion 9,548 10,071 9,443 1.528 6,998 7,445 9,065 1.552
Dewda gubemamental “n 209 167 142 121 1 195 84
Deuda bancana [} [ 6 6 14 ] 2 38
Otros 12ulos de deuda 0 4 62 67 K} 82 91 &5
{nstrumentas de patnmonsa neto B.646 9 862 8908 | .12 65788 6,922 amm 7359
Thulos para  negociar ustmpdos o0 dados en garantia 12,12) 9A63 1,53 | 6A19 5,956 6,078 1,182 9,147
Bauda g P de 1eporto 6752 8017 LL 656 609 1 660 1,605
hsuumemos da patnmom neto ¢ En opsracrones de prdstamao de valors 5071 3446 1683 | 1597 1,462 151 3,688 2.084
Dawxda bancana y ciros tiuios dades en garantia 300 ] 4912 4165 3,868 3843 29 5478
Cuemas Margen 40 51 68 | 58 54 EL) 110 2
Doudoses por Reporto ] 13 19 ] ] ] 84 [
Darlvadas y Operaciones de Préiamo de Valores 150 133 118 100 %0 92 19 2
Towal Canasn de Crédifo Neto RRLH 1,394 s h3) ] 7 84 530 a7
Conars da Crédito Total ERL1 1384 352 N 27 254 590 a7
Cartera de crédio vigente m 1,394 355 33?7 305 265 594 350
Oros Activos 2,967 3928 3249 3,501 3,788 4,115 4,001 Lm
Otmas cuentas por cobras * 1447 2364 $ 150 1185 1234 13 2157 1548
nmuebles motrhanc y equipo 204 185 162 122 83 45 180 145
! en : 953 173 1137 1999 2289 2591 1522 197§
Oups actvos mesc n1 33 20 196 172 148 210 102
PASIVO 13,797 16,433 172,308 11415 11,863 12,405 12,188 13,004
Cartificadas Bursatiles 6.024 421 3z am 4,642 4991 3,208 1290
Préstamos de Bcnmydcoum Orqanhmm [} &7 ] a o ] 10 74
Operaciones con Valotes, Ac pot Aaporto y Dettvad: 11,493 3,436 1,378 6014 5412 5,529 6,12 8,481
Saidas screedoras en operacsones de 1eposta 6752 5 966 4214 3566 3209 3 3258 5 182
Op quo representan un pré con colateral 4 740 3466 3183 2.446 2,202 246 063 3297
Saidos 30105 an da pré de valores 1 4 1 H 2 2 1 2
Qperaci (2] £ dervados con Enes negociacadn [ 0 0 0 4 [ 0 L]
(nras Cuentas por Pagar 121 1,835 1,010 1.1% 1.182 1,265 1,832 1,34
Impuestos a by utilidad por pagar 0 1] 0 ] 2 0 0 1]
Acteedores dversas y otras cuentas por pagar ' 12 1835 1010 1126 1182 1,265 1832 1344
impuastos diferidos (a cargo} 1,003 849 706 625 (744 (7 e 565
CAPITAL CONTABLE 8.907 9,199 8.583 6187 5,65 5,666 9.116 8,183
Copital Contribuide 1976 1.926 1,008 1876 1,676 1678 1,926 102
Capial social 1832 T g 1842 1842 1842 1842 189 t788
Prma an venta da accrones 35 k] 3 H u M k] k2
Caphal Ganada [R31] .M 8,707 4911 19 189 1250 6,35¢
Reservas de capdal i 434 444 44 EX73 EER] EEXY 444
Resultado de spevcicins entenores 5125 § 361 6570 ¢d91 4685 31554 7026 & 207
Resigtado por efecto lado por ¢ i B2 A a7 127 157 135 121
Remedicién de oblxg: laborales 8l retwo 3] = 32 92 -32 02 135 L1
Pricipacdn no controladora [ 4 [} 4} 8 Q 3 [}
Resultado neto 868 665 -B8 11% (113 10 10 122
Interés Minodhario g 0 1] 0 ] g 0 6
Deuda Nota -4 13 5 A7t £.512 4,548 1,238 EXTER £ 944 4 916
fuanle HA Ratings tos - ¥ 1 i por De'otis Tocuche Tohemisy Livded (Son ssceoctn de 20181
* Proyeccones reelondas & panty ded 1116 en un escensric da mnmu«mmnmumunu
N Onscumnanrm One L Cuentas por Covenr y Orns Dacumenins Préstamns y Adeudig 0ol Personal ¢ ITguestos pos Aeruserar
* . e GAU Capdal Op- enrwdny du by L6y CKD's
¢ oveumm ummm Regos Anosdos, Risaptins, Lcencsas 0k Soltware
averRon” A e L n e o C antivcins A Owersos y Paswa te Otigacones Ladorses

Cuentas de Orden. GBM (En milldnes de Pesos) . @ |3 3919P" =y 2t ¥ALY
Cuonitsy do Ordan Totales 381,013 751,042 704,619 650,194 $83,165 687.014] 612,04 704,660

Operaclonas por Cuenia de Tarceros 34,04 101,387 670,930 656,383 649,125 651,229 503,952 665,245
Chentes en Cusntas Comentes L] 9 e 13 125 42 233
Valores de Cliertas 331 367 401.230 476 912 485 548 160 540 4630 459708 476295
Operaciones por Cuerdas da Chentes 207 415 300064 195234 190 574 188 920 180 056 24116 180 717

Qpemciones pos Cuanta Propla 42,819 50,455 31629 3,809 31,840 23,845 8,669 19,415
Cuentas de Registro Pmpas 42819 50458 33629 33809 33040 J3 84 26,863 1941

Fuerde HR Ratrigs cun N emay d por Detade Tocurhe Tehmalau Lerded (con excepada de 2018)

froyeccones rcakradss a pang del 1719 enwun edcenssn de exhds en of reporie pubitada of 20 de sy de 2019
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Egg::gy Corporativo GBM
S.A.B.de C.V.

Edo De Resultados: Corparativo GBM Caonsolidado [Millones de Pasos) Anual o Aay ’

Escenana Esires 2016 2017 2018 2019P" oranit ragt’
Comisiones y Tarifas Cobrodae 1.733 1,655 1,603: 1,327 1,306 1,55 730.0 ,263.0

Comislonss y Tarifas Pagades . R £ | 407 3 463 A 199.0 185.0
Resultado pot Servicios 134 1,282 1,206 883 84 911 | 582.0  1,088.0
Utilidad por Compra Venta 1545 6a7 [PER 704 65 662 , 456 169
Pérdida por Compra Venla 357 262 -459 985 212 397 -155 -128
Ingresos pot Intareses 122 1690 1441 1313 1255 1093 749 637
Gastos por Intereses 1 243 -1.908 1649 -1,770 -1733 -1452. -862 182
Reziltado por Valuacidn s Valor Razonable - 392 212 151 1430 672 97 '____-S-IZ -586
Margen Financiero por Intermediacksn 10 419 579 -2,108 1,414 3540 -660.0
Ingresos Tolales de la Oparscion 234 1,701 627 ! -1.219 568 914 | 238.0 4380
Gasios de admumistracén ypromottéon 1825 14n 1439} 1.378 1.267 1430 8510 6990
Resufitado de ta Oporacion a19 30 812, -2.538 1.835 516 A13.0 -264.0
Participacitn en el Resulado de Subsidianas no Consaldadas 102 192 276 : 202 230 302 240 3
Resulindo antes de ISR y PTU 1,201 160 257 : -2.112 -1.331 12 50. 192
Impuesto Sobre la Renta Causado 195 100 [1E 0 1] 0 63 14
impsesto Sobwe la Renta Ddeando o " -142 s 236 ¢ 7 200 -2 1230 550
Resuftnda Neto 864 665 89 1,796 1.131 101 10.0 152 0
Fuenla. KR Raings con & b imamay ) o por Delotte T h{ Lim2ed (con 60 de 2018)
' Proyeccones realzacas o parnir del 1119 en un eacenano de estrés en ef reparte publicade el 20 de mayo de 2019

Métricas Financieras

2016 1000 2017 000 201800 2019P2 5 20202 0 20200 ) [ RN
10%  -69%

Margen Oparativo ) ) _ 62% 23%  -B6%: 43 8% 41 |
Margen Nato. 65% 52% -0 9%: 230 3% 119% %, 54% 26%
Indice de Eficiencia a Ingresos 36% 332% 458%:  698% 49 9% 44.6%| 35 4% 46 6%
Indice de Eficlencia a Activos [ — 4 5% 19% 6 6%: 72% 14% B2% 54% 6.8%
ROA Promedia _— 26% 23% -04%; -82% 65 0.1%, 2% 11%
ROE Promadio ) — R 10.0% 74% -10%: 23 4% 184 0.2% 58% 29%
indice de Capitnlizacién®® - 18 0% 207% 19 9%: 16.1% 116% 05%  208% 17.4%
Rozén de Apalancomiento 28 22 15 15 18 21 19 15
Razéndeliquidez o B N 13 15 16' 18 13 13, 17 14
Resukada por Serviclos a Valores Totales en Custodla 01% 01% 0 0% 00% 0 0% 00% 0 1% 0 0%
VaR a Capital Contable 2 6% 2.0% 2 1%: 10% 3 7}_& 3 7%, 1 8% 2 0%
Fuents HR Rstngs con rformenidn trmestralintema y snual dciaminada por Delodie Tocuche Tohmateu Limded {con podn de 2015}
¢ Proyeccones resizadas a parts dal 1719 en un escenario de esirés en elreports publicads e 20 e mayo de 2018
“ Indicadores de GEM Casa de Bobsa,
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Rating .
Agency Corporativo GBM
S.A.B.de C.V.

1 MRSKHO Rating*

fluin de Efectiva' Corporativo GBM Consohdada (En milicnes de Pesos) L Arual v -
Eacenarls Estrés €18 st B
ACTIVIDADES BE OPERAC
Rasuhado nato 864 €55 13 1,1% A3 ° 040 1520
Portidas aplicaues & resultados que nio tequhisron efactive PER) 114 326 903 254 pFY] 1630 6190
Doprecizcibn y Amontzacsén 53 122 161 a8 18 i8 530 3240
Oeprecizcion de Actvos Fijos % 29 35 0 g [} 130 120
Amertizacién de Cargos Difendos 113 93 116 2] 23 24 W00 200
Provsiones 14 -7 2% 0 1] 0 45640 (4]
! de Canera Devengad 0 [} 0 0 a [ 0o 090
Impuestas @ la Utlidad Dieridas 142 -5 158 37 <200 2 1230 550
Rasultade por Valuscsdn a Valos R i 192 . -2 1261 1430 872 97 5420 5860
Participacidn de Subsidiarias 102 -192 500 -282 -290 39z 2240 -1lg
Flujo Ganesado por Resuhada Nete 578 351 245 B892 877 2313 1510 467.0
Cambio en lmersiones en Valores 5426 2349 5138 244t 991 B8] 27410 5738
Camino en Denvades 47 1 40 14 10 2 198 1220
Cambro en Denvados (Pasao} ? 3 -5 0 1] ] 30 0o
Aumento en la Cartera de Ciedida 1641 1123 1847 21 H 33 8349 50
A do ¢ Paswos Bursitd 1,847 1143 2004 500 3,0 15501 10030 00
Amoriizacidn de Ppsivos Bursitiles ] 0 ] ] 2,159 1201 aa 00
Camixo on Préstamos Bancarios 9 67 S F1) -8 4 ) 570 2140
Cambio en Colaterales Vendidea o Oados en Garantia 151 -1274 692 132 336 648 <n40 1350
Camiro en Actesdores por Reposto -t 826 -136 1479 629 387 641 -2,7080 968 0
Camino en Otras Actvos Operativos 558 013 2039 k) 59 u 6310 122180
Cambeo en Otos Pasnos Operatros 421 485 1333 1360 705 122 1710 1090
Cuentas do Margen 2 11 7 10 4 1 500 %0
Deudores por repocts 0 13 B4 ] ] 1] 190 190
Paga de Impuestos a la utlidad 218 105 125 0 0 ] 480 12
Otros ] ] 0 (1] [] ] ta 00
Aumonto por tas pastidas 1elacionados con le opurmecion 156 i 24 1.1 1.186 €26 1109 139.2
R dos an ia 16 335 4 479 248 303 Jb1 -263.0 321.8
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ]

Reombolso de Captal -269 240 59 g 9 ] 0 -56 0
Recursos genarados en actividades do linanciamionto 783 318 A4S ] [] 0 2.0 3550
ACTIVIDAGES DE INVERSION

Cambio en iversiones Permanentes on Acciones ~152 -7 282 -282 -290 -302 416 2260

Adeuasicion da Mobifiane y Equipo 18 10 19 -8 b 10 100 50

Amsig al fup do Efeciwo por Vanstiones en Tipo de Cambio _ 52 -5 &7 Q 0 [ 60
Recunos utilizndas en actividades de | g 450 190 -J68 .28 ] M2 1070 254
A de disponibitidad del peiiod: 195 BiT -33% A4 10 -1 3128 422

Disponibiledad al prncipro dul penodo 564 759 570 310 326 J36 450 8 5640
Otspanibliidades of finnl dal perlode 8 578 193 326 336 335 78.0 4n8
Fuents KR Ratngs con {ntsra y i por Debite Tocuche Tolvrstsu Lirted (con excepadn de 20161
“ Proyecemnes meskiacias a parts 9el 1718 enun de estrzs en ¢ dcada ¢f 20 de maye de 2019
*RE Fup el Resutado Heto » éo y én - ~ ISR Deferao + Remuado pet Vatiacon a Vair Razonaise,

ELE: Corporativo GBM {En miifones. de Pesos) 2019p° 2021P

Flujo Generado por Resulindo Heto 864 665 " 175 1138 10 10 152
+ Depreciacién y Amortizacion 53 1722 181 Rl 48 48 s3 32
* Provisiones 14 i iH [ 0 [} U3 57
+ ISR Difardo 142 : 159 in 200 2 12 55
+ Resultado par Valuacion a Valor Rezonatia 152 i3 125 1932 12 97 $42 586
Flujo Libre de Electiva™ [T 543 587 818 &1 =37 | 18 {88
Fuents HR Retngs con y ) por Debodte Tocuchw Teltrrau Lt | con exnencdn de 20141

Resskaco pos vakucin gua &1 penerd A da electve
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Rating

T Agency Corporativo GBM
BRalings S.A.B.de C.V.
A NRSRO Raling*
Contactos
Yunuén Coria
Analista Sr.
E-mail: yunuen.coria@hrratings.com
Pablo Domenge ) ) Femando Sandoval
Subdirector de Instituciones Financieras / ABS Director Ejecutivo de Instituciones Financleras / ABS
E-mail: pablo.domenge@hrratings.com E-mall: fernando.sandoval@hrratings.com
C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacidn Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F., CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Sulte 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tef +1 (212) 220 5735.

r : : e e e
E La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora ylo emisién esta sustentada en el 1
| analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
| la propia institucién calificadora:

| Metodologia de Callficacién para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Mayo 2009
'| Metodologia de Calificacion para Casas de Bolsa (Méxlco), Junio 2009

i | Para mayor informacion con respecto a esta{s) metodologia(s), favor da consultar www.hrratings.com/es/metaodologia.aspx

"1

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposicicnes de caracter
las instituciones calificadoras de valores.

generalaplicables a

Califficaclén anterior Inicial

Fecha de ultima accién des calificacion Inicial

Periode que abarca la Informacién financiera utfizada por HR Ralings para el 1T12 - 2718

olorgamiento de |3 presente calificacién.

Relacion de fuentes de Informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera timestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C.. Emst
terceras personas & Young Glabal Limited

Calificaciones otorgadas por otras Instituciones calificadoras que fueron utilizadas NA

por HR Ratings {en su caso).

HR Ratings considerd al etorgar la calificacién ¢ darle seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentivos enire el originador, administsador y garante y NIA

los posibles adquirenies de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucidn calificadora de valores autorizada por Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores {CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para fos actives de finanzas
publicas, corporativos e instituclones financleras, segun lo descrito en la cliusula (v) da la Seccites 3(a){62){A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la Europaan Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus serviclos de calificacién. En nuestra pagina de internat www.hrratinas.com se puede consultar la
sigulente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (il) los
criterlos de esta institucién calificadora para el refiro o suspension del mantenimiento de una callficacién, {(ii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

tas calficaciones ylu opimones de HR Ratings de México S.A. de C V. (HR Ratings) son opirones con respecto a la calidad crediticia yfo a ta capatidad de administracion de
acuvos o retativas al desempeno de ias labores encaminadas al cumplmianto dat objelo social por parte de sociedades emisoras y demds entidades o sacyires, y se basan
exclusivamenie en las caracteristicas de la entidad, emisian y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocws entre HR Ratings y 13 enidatd\o ernisora. Las
caificaciones yiu opniones otargadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal direclivo o técnico y ne conshituyen recomendaciones para corgrar vender o
manlener algun instrumento, ni para flevar a cabo algan bpo de negocio, iaversitn u operacidn y puedan estar sujelas a achuai'zaciones en cualquier momeanto Nsd\conlormidad
con ias metodologias de calificacion de HR Raiings, en Iémminos de lo dispuesto en ef articulp 7, fraccidn H ylo I, segun corresponda, de las "Disposiciones de card
aplicabtles a las emisoras de valores y 2 olros paricipantes del mercado de valores”.

HR Ralings basa sus calificaciones yiu opin anes en informacion oblenida de fuenies que son consideradas como precisas y confiables, sin embatge, na valida oiranded m
certifica Ja precision, exactitud o {olalidad de cualquier informacion y no &s responsabdle de cualqu er efrer u omision o por 105 resultades oblenidos por el uso de esa informacion
La mayona de las ermsoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ralings han pagado una cuota de califcacion cred icia basada en el monto y upo de emision Lo
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gggggy Corporativo GBM
S.AB.deC.V.

A NRSRO Rating*

bondad del instrumenlo o sohvencia de la emisora y en su caso la cpinén sobee la capacidad de una enlidad can respecio a fa atministracisn de aclives y desempeiio de su
objeto sacial podsadn verse modfcadas, lo cual afeciard en su caso al alza 0 a la baja ta calficacion sin que ello impiique responsabilicad alguna a cargo de HR Raiings, HR
Ralings emile sus caiificaciones y/u opintones de manera élica y con apego a las sanas practicas de mercada y a la normativa aplicable que se encuenira conlernida en la pagina
de I3 propia calificadora www.hsratings com donde se puedan consultar decumantos como ef Cédigo de Conducta, las metodologias o cmerios de calificacion y las calificaciones
vigentes.,

Las callficaclones yiu cpiniones que emile HR Rat'ngs consideran un analisis de ta calidad crediticia relativa de una entidad. emisora ylo emision, gor la que no necesariamente
reflejan una probabiidad estadistica de meumplimsento de pago entendigndose como 13l 1a imposibilidad o falta de voluntag de una entdad o emisors paa cumplir £on sus
nhhgacanes conlracluales de paga con lo cual jos acrergores y/o lenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su nversion, inclusa, a reestiucturar la deuda
debido a una situacdn de esires enfrentada por el deudor. No obstante o antenior, para darle mayor vadez 3 nuestras opinionas de calidad crediticia, nuestra metodotogia
congidera escenanus de eslies como complemenio del anal i3 elaborado sobve un escenario base Los hanoratios que MR Ralings recibe por pane de los emicsores
genaralmenta vanan desae USS1,000 a USS1,000,000 (o el equivalenie en otra maneda) por emicidn, En algunos casos, HR Ralings cahficara todas o algunas de las ermsiones
ide un emisor en parucular por una cuota anual Se estima que as cuclas anuales varlen entre US$5,000 y USS$2Z 000 000 {0 &) equivalents en otra moneda}

/
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