SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el suplemanto definitivo han sido registrades en al
Registro Nacional de Valorss que llova la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser

ofrecidos, ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyss de otros
palses.



SUPLEMENTO INFORMATIVQ
CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR

GBIM

CORPORATIVO GBM, §.A.B.DECV.
POR UN MONTO DE HASTA:

$3,500°000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.} O SU EQUIVALENTE EN Ubis © DIVISAS

EXTRANJERAS

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 8,500,000 ( SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES

DE LARGO PLAZO,
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 {CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA: $650,000,000.00 (SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.}

Doenominacién de
Emisora:

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Feacha de
Publicacidn de
Aviso de Oferta:

Fecha de clerre de
Libro:

Fecha de
Publicacién de
Aviso de
Colocacién con

Fines Informativos:

9 de diciembre de 2014

10 de diciembre de 2014

10 de diciembre de 2014

Facha de emisidn:

11 de diciembre de 2014

Fecha de cruce en
Bolsa:

11 de diciembre de 2014

Fecha de 11 de diciembre de 2014

Liquidagion:

Fecha de

Vencimiento: 30 de noviembre de 2017

Tipo de oferta: Primaria y nacional. [
Tipo de Valor: Certificades Bursdliles de Largo Plazo, lipo de valor 91 ~—7
Monto total del $3,500'000,000.00 (Tres mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N}, o su equivalente en UDIs o div:sas
Programa: extranjeras con caracter revolvente.

Monto ds la Hasta 5650,000,000.00 (Seiscientos cincuenta millones de pesos 001100 M.N.)

presente emisidn:

Nimero de Hasta 6,500,000 (Seis Millones Quinientos Mil) Certificados Bursétiles

Certificados

Bursitiles de la

presente emisién:

Vigoncia del 5 (cinco) afios a partir de su autorizacién, plazo durante el cual se pedran realizar diversas emisiones, pudiendo
Programa: astas exceder del plazo del Programa

Vigencia de la
presente amisidn:

1,085 (un mil cchenta y cinco) dias contados a partir de su fecha de emisidn.

Vigencia de cada
Emisién

Cerliicados Bursatiles de Corto Plazo, de 7 {siele) a 360 (trescientos sesenta) dfas, canlados a parlir de su fecha de
emisién. En el caso de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, mas de 360 (rescientos sesenta) a 10800 (diez mil
ochocientos) dias naturates |o que equivale de 1 a 30 afies.

Nimero de Novena de Largo Plazo al ampare del Programa

Emisién:

Clave de pizarra: GBM 14-2

Callficacién AA (mex) Las calificaciones nacionales ‘AA’ indican una expectativa de muy bajo Hesgo de incumplimisnto
atorgada por Fitch en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente séle
México, 5.A. de difiere ligeramente de la de los més altes emisores u obligaciones calificados del pais.

C.V.:




Calificacién

HR AA La calificacién asignada de HR AA significa que Ia emisién se considera ¢on alta ealidad craditicia, v

otorgada por HR ofrece gran seguridad para el page oportuno de obligacienes de deuda. Mantiene muy bajo riesge craditicio

Ratings de México, | bajo ios econdmi adversos.

S.A.deCV.:
Las antsriores no constituyen una recomsndacion de inversion ¥ pueden estar sujetas a actualizaciones en
sualquier momento, de confarmidad a la metodolugia de las instituciones calificadoras,

Asignacién: Los Certificados Bursdliles de Largo Plazo, se asignaran en forma directa, es decir, no se asignaran mediante ol
procedimiento de subasta,

Forma de A rendimiento.

opsraclén:

Denominacié Pesos, moneda nacionat.

Valor Neminal y $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Precio de

Colocacién:

Tasa de Interés: La Tasa de Interés es una tasa varable, toda vez que la tasa de referencia s Ia Tasa de Interés Interbancaria de

Equilibrie “TIE® de hasta 28 {veintiocho) dias, mas los puntos base.

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados los Certificados Bursatiles de Largo Plazo generaran
un interés Bruto Anual sobre su valor nominal de los Cedificados Bursatiles, que el Representante Comuin fijara 2
(dos) dias habiles anteriores al inicio de cada perlodo de 28 (veintiocho) dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anuat), conforme a lo estipulado en fa pagina 9 def presente Suplemento.

Adicionar 40 {cuarenta} punitos base, a la lasa denominada *Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric™ {TIE o Tasa
de interés de Referencia), de hasta 28 {veintiochg) dlas, capitalizada o, en su caso, equivalente nimero de dias
efectivamente transcumidos durante cada periode y dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comuricacion que éste determine o a fravés de cualquier otro medio elecirénico, de computo o telecomunicacion,
incluse internet, autorizado al efecto por Banco de México, en ta Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual, conforme a lo estipulado en el presente Suplemento.

Pago de intereses:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles de Largo Plazo de la novena emisién se liquidaran cada 28
{Veintiocho) dias excaplo el Gtimo pericdo, el cual sers ds 24 {veintiin) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses” !
en las fechas sefaladas en el Calendario de Pagos de Intereses, o si la fecha de pago de intereses es dla inhabil, el
Pago se efectuara el dia habil siguiente en las oficinas de S. [, Indeval Inslitucidn Para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V., ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémec, C. P. 06500, México, D.F , 3 través
de transferencia elecirdnica, al intermediario.

Tasa de Intarés La tasa de interés aplicable para el primer Periode de Infereses es de 3.70% (tres punto setenta por ciento) sobre el
Aplicable para el valor nominal de los Certificadas Bursatiles de Larga Plazo.

Primer Periodo de

finterases:

Intereses En caso de incumplimients en el pago de los intereses paciados en el o que documenta la presente emision, se
Moratorios: dard por vencido anticipadamente el fotal de las obligaciones que se estipulan en el mismo, y se causara un interés

moratoric sobre el principal igual a muitiplicar por 2.0 (Dos punto cerc) veces la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para el periodo en que ocurra el incumplimiento. Los intereses moratorios se causaran a partir del dia
habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y serdn pagaderos desde la fecha correspondiente y
hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afic de 360 {Trescientos
Sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurmidos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago de principal a la fecha de vencimiento, se aplicaran iguales
intereses moratorios. En los casos en que se deban cubrir los intereses moratorios, no habra lugar a intereses
ordinarios. La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas de
Representante Comun y en la misma moneda que 1a suma principat. /;

Recursos natos
que recibira la
emisora con la
colocacion:

Gastos
Relacionados con
fa Oferta

$643,883,339.91 (seiscienlos cuarenta y tres millones ochocientos ochenta y tres mil trescientos freinta ¥ an#

pesos 91/100 M.N.), resultade de restar del monto total de la Emisién, los gastos relacionados con la misma.

Los principales gastos relacionades con la Oferta incurridos hasta el momento $on los siguientes:

(i) Estudio y Tramite ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores la cantidad de $18,245.85 {dieciocho mil
doscientos cuarenta y cinco Pesos 85/100).

{iiy Estudio y Tramite ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. $19,365.04 (diecinueve mil trescientos
sesenta y cinco 847100 M.N.) IVA incluido.

(i) Derechos de inscripeidn en ef Registro Nacional de Valores $227,500.00 {doscientos veintisiete mil quinientos
pesos 007100 M.N.}

{iv) Inscripcidn de listado en la BMV $30,447.75 {treinta y nueve mil cuarenta y siete 75/100 M.N.) IVA incluido.

(v} Gastos por intermediecion $5'655,000.00 (cinco millones seiscientos cincuenta y cinco mit pesos /100 M.N.)
WA incluido

{vi) Gastos e emision de Calificacion de la Emisidn por parte de Fitch México, S.A. de C.V. 564,360.37 (sesenta y
cuatro mil trescientos sesenta pesos 37/100 M.N.) incluye IVA y par parte de HR Ratings de México S.A. de
C.V. §57,670.18 (cincuenta y siete mil sefscientos setenta pesos 18M00 M.N.} incluye IVA, y

(vii) Opinién legal sobre ia emisidn $34,800.00 (ireintaicuatro mil achocientos pesos 00/100 M.N.) incluye IVA

Los gastos antes mencionados en su conjunto ascienden a la cantidad de $6,660.08 (seis millones seiscientos
sesenta pesos 09/100 M.N)




Régimen Fiscal:

Lz tasa de retencion del Impuesto sobre la renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los
certificades bursatiles de largo plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las Parsonas Fisicas y Morales residentes en
México, 2 o previsto en los articulos 135 y 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, respectivamente, y (i)
para las personas flsicas y morales residentes en el extranjero, a lo previslo en el articulo 166 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. Los posibles adquirientes de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo deberan consuliar con sus
asesares las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los certificados bursaliles de largo plazo,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecio & su situacién particular. El régimen fiscal podra ser
modificado durante la vigencia de la emisién

Destino de los
Fondos:

Los recursos netos que obtendré el emisor como resultado de la emision de Certificados Bursatiles de Large Plazo
ascienden a la cantidad de $643,883,338 91 (seiscientos cuarenta y tres miliones ochocientos ochenta y tres mil
trescientos treinta y nueve pesos 91/100 M.N.) resultado de restar del monte total de la Emisién, los gastos
relacionados con la misma. {ver inciso ¢} del presente Suplemento, serén destinados para capital de trabajo de ta
Emisora sin finalidad especifica a la fecha del presente. La diferencia entre los recursos netos y & monte de la
emision, representan los gastos y comisiones pagados por o Emisar en relacién con el Programa, emisién y oferta
de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se sefialan en el inciso &) del presente Suplernento

Garantia:

La presente Emision de Certificados Bursaliles de Largo Plazo es quirografaria y por tanto no cuenta con una
garantia especifica.

Forma y lugar de
pago:

Los intereses y el principal se pagaran en el domicilio de la 3.0, Indeval Institucién Para el Depdsito de Valores, 5.A
de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso. Col. Cuauhtémoc, C.P. 068500, México, D.F. a traves de
transferencia electrénico al intermediario.

5.0. Indeval Institucion Para el Depésilo de Valores, S.A. de C.V., unicamente efectuara pagos y liquidaciones en el
lugar de pago, sefialado en el tiulo, respecto de los valores que se encuentren en dicha institucién depositados; una
vez retirados los valores, la Emisora efectuara los pagos en las oficinas del Representante Comun, ubicaio en Paseo
de la Reforma No. 284 Col. Juarez, C.P. DB600, México D.F., o en la direccidn que el Representante Comudn
notifique en & caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente fa lotalidad de los Cerificados Bursatiles conforme a lo

Amortizacién previsto en la seccién 1. LA OFERTA - Amortizacion Anticipada, del presente Suplemento.

anticipada:

Funciones del El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores,
Representante las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y demas Participantes en el Mercado de
Comun Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Créadito, en las demas leyes aplicables. a los sanos usos ¥

practicas bursatiles, y en el titulo que documente cada Emisién. Para todo aguello no expresamente previsto en el
titulo que documente los Cerlificados Bursétiles de Largo Plazo. ¢l Reprasentante Comin actuara de conformidad
con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores. computada conforme a lo dispuesto en dicho titulo. Los
derechos, facultades y obiigaciones del Representante Comiin. se describiran en el titulo que documente cada
Emisidn.

El Representante Comun tendré. entre otras, las siguientes obligaciones, derechas y facultades

a) Verificar que ¢l monto vigente de las emisicnes realizadas al amparo del Programa, conjuntamente con otras
emisiones privadas. no exceda del monto autonzado por la asamblea de accionistas,

b} Verficar el debide cumplmiento de las obligaciones contenidas en el Canlrato celebrado con la Emisora (e
Contrato de Prestacion de Servicios), asi como las que deriven del Tituio de Ios Certificados Bursatiles de Largo
Piazo;

¢) Representar alos Tenedores ante la Emisara o ante cualquier autoridad competente;

d) Tendré la facultad de supervisar el destino de los recursos obtenidos con motive de la Emisién, asi como el
cumplimiento de las obligaciones estipuladas en el presente Tltulo a cargo de la Emisora;

e) Vigilar el destino de los fondos obtenidos como producto de la Emisién,

f}  Incluir su finna autégrafa en el Tltulo después de haber verificado el cumplimiento con las disposiciones legales
aplicables;

g) Convocar y presidr la Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas par la misma

hy Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contratos o instrumentos que dEb
celebrarse, previa instruccién, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores;
Ejercer todas las acciones a derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el page de printwpd
intereses u otras cantidades conforme a los Certificados. asi como llevar a cabo los demas aclos que se
requiaran a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme a los Certificados. El Representante
Comiin, dara a conacer a la CNBV, a la BMV y a! INDEVAL a traves de los medios que estas detenminen con
por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anlicipacion a la fecha de pago de interés correspondiente, el importe
de los intereses a pagar. y en su caso de principal. Asimismo dara a conocer con la misma periodicidad a la
CNBV y al BMV la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente periodo de
intereses por titulo en circulacidn.

i) En el supuesto de pago anticipada fotal. informar a los Tenedores, a las Agencias Calificadoras, a la CNBV, la
BMYV y el Indeval, tan pronto como sea posible a partir de la fecha en que lenga conocimento de &lio, ¥
conforme a los demas términos que se establezcan en el Titulo de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo

i} Acluar con oportunidad ante eventos que pudieran perudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas de su
gestion, cuando le sean solicitados o al momento de concluir su encargo

k} Publicar cualquier informacién inherente al estado que guarda la propia emisién, y

) Las demas derivadas de las estipulaciones del Contrato, Ia legislacion aplicable y los sanos usos y practicas
bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por clienta de los Tenedores

en los términes del Tiulo o de legislacién aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptados por los

Tenedores.




Causas de
vencimiento
anticipado:

Obligaciones de |a
Emisora:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente de manera automnatica sin que en
1al caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal de Ios Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, en los casos establecidos en la seccién primera ‘LA CFERTA", presente Suplemento

Las obligaciones de dar, hacer ¢ no hacer de la Emisora, son las que se establecen en el texto del Titulo de los
Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como cualesquier otras a las que se encuentre obligada conforme ala Ley
del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. cualesquier otras leyes aplicables, a las
disposiciones aplicables emitida por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a Ios sanos usos y précticas
bursétiles.

Toda vez que las emisiones de Cerfificados Bursatiles, al amparo de este u olros Programas, para su oferta de largo
o de corie plazo no deberdn exceder, en su conjunto, de $3,500'000,000.00 {Tres mil quinientos millones de pesos
Q100 M.N.), la Emisora se encuentra ohligada a respetar dicha limitacién y en consecuencia, a no emitir
Certificades Bursatiles u ofros instrumentos de deuda, al ampare de esle u otros Programas. que superen el monto
antes mencionado.

Posibles Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacicnalidad mexcana o
Adquirentes: extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente,

Dspositario: 8.D. Indeval Institucién Para el Depésito de Valores, 5. A. de C. V.

Intermediaria

Cologador: GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Reprasentante Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero.

Comiin:

Factor de Riesge. Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocador GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
forman parte del mismo con io, sus int pueden diferir de los que tengan los inversionistas.

Intermediario Colocador

GBMW

GBM Grupo Bursatil Mexicano, $.A. de C.V
Casa de Bolsa

Los Cerlificados Bursatiles objeto de Ja presente oferta publica forman pare de un proegrama dual de colocacion autonzado por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores, actualizado mediante oficio de autorizacion C.N.B.V. ndmero 156/6604/2013 de fecha 14 de mayo de 2013 y
se encuentra inscrita con el nimero 2026-4.19-2013-002, en el Registro Nacional de Valores, y son aptos para ser listados en el listado
correspandiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Mediante oficie C.N.B.V. nimero 153/107684/2014 de fecha 9 de diciembra
de 2014, se otorgd autorizacion para la presente emision y se encuentran inscritos con el nimero 2026-4. La Inscripcidn en el Registro
Nacional de Valores no implica certificacidn sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el Prospecto, ni e presente Supfemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
cehiravencion de las leyes,

Suplemento informative a disposicién con el intermediario calocador y en las siguientes direcciones de intemet: www.cnbv.gob.mx,
wenw, by, com.mx, ¥ ww.gbm com.mx

México, D.F., a 10 de diciembre de 2014

Programa Autorizado por la CNBV mediante oficio namero 153/3757/2010 de fecha 24 de agosto de 2010
Autorizacién de aclualizacidn C.N.B.V, 153/31592/2011 de fecha 18 de octubre de 201
Autorizacién de actualizacion C.N.B.V. 1536604/2013 de fechald de rmayo de 20
Autorizacion CNBV para [a publicacién nimero 153/107684/2014 de fecha 9 de diciembre de 20

cBhnid

Juripico
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a) Dictdmenes sobre la Calidad Crediticia

| b) Titulo de la presente emisién |
C) Estados Financieros |
d) Informe de Derivados 3er trimestre 2014 |

&) Opinién Legal |

El Reporte Anual correspondiente al ejercicio de 2012 y 2013, podra ser consultado en ias siguientes paginas web

hitp:/iwaw bmy.com.myinfoanuatinfoanua 453912 2012 1.pdf

hitp:/Awww.bmv.com.mxinfoanua/infoanua_523713_2013_1_pdf

**El reporte comespondiente al tercer trimestre 2014, fue entregado ala CNBV y a fa BMV el 22 de octubre de 2014, y podra
consultarse en |a siguiente pagina web

hitp./fwww bmv.com.myinfinctifinfinetl 557549 2014-03 1.pdf

**Por [o que respecta al Reporte sobre la posicion de instrumentos derivados correspondiente al lercer trimestre del 2014,
éste fue entregado a la BMV el 22 de octubre de 2014y se puede consultar en la siguiente pagina web:

hitp:ifwww bmv.com mxfinfinctlfinfincti 557549 2014-03 1 .pdf

Asi mismo, podrén consultarse en la pagina de la emisora:

http:/’www corporativogbm com/pdf/3T 14 _Corporativo.pdf
http:ficorporativogbm com/pdffAnualCorporativo2013 pdf

Para efectos de comparacién, todos los rubros que se incluysn por referencia al Reporte Anual de 2013, podran ser
confrontados contra los mismos apartados del Reporte Anua comespondiente al ejercicio de 2012, misme que incluye
también [a informacion comparativa del ejercicio 2011

El presente suplemento es parte integrante del prospecto del programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por Ilo que ambos documentos deberan
consultarse conjuntamente.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo. Y
Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en foW
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto. '

Ningon intermediario, apoderado para celebrar operaciocnes con el publico o cuaiquier otra
persona ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cuaiquier declaracién
que no esté contenida en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. Como consecuencia
de lo anterior, cuaiquier informacién o declaracién que no esté contenida en el Prospecto
y/o en el presente Suplemento debers entenderse como no autorizada por la Emisora y el
Intermediario Colocador.




1. LA OFERTA
a) Caracteristicas de la Oferta

Denominacién de la Emisién:

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., emile al amparo de su Programa Dual Revolvente, aprobado mediante acuerde de
Asamblea celebrada el 27 de mayo de 2010 y autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/3757/2010 de fecha
24 de agosto de 2010, asi como por Asamblea General Ordinaria de Accionistas de ia Sociedad celebrada el pasado
13 de noviembre del 2012, en la que se acordé entre otras cosas, la modificacion a las caracteristicas del Programa y
el aumento del monto total susceptible de emisién, de la cantidad de $3,000°000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos
007100 M.N.) a $3,500°000,000.00 (Tres Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN
UDIs O DIVISAS EXTRANJERAS, dicha Asamblea quedé protocolizada mediante escritura pablica nimero 54,703 de
fecha 21 de febrero de 2013, pasada ante la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guerra, titular de la notaria namero
veinticuatro del Distrito Federal, actuando como asociado en el protocolo de la notaria nimero noventa y ocho, de la
que es titlar el Lic. Gonzalo M. Ortiz Blanco, autorizado por la CNBY mediante oficio de actualizacion namero
163/6604/2013 de fecha 14 de mayo de 2013 y se encuentran inscritos con el nimerc 2026-4.19-2013-003-03,
6'500,000 (seis millones quinientos mil) Certificados Bursatiles de Largo Plazo con las siguientes caracteristicas:
Fecha de publicacién del Aviso de Oferta Publica:

@ de diciembre de 2014

Fecha de publicacién del Avisc de Colocacién con fines informativos

10 de diciembre de 2014

Fecha de Emisién:

11 de diciembre de 2014

Fecha de Cierre de Libro:

11 de diciembre de 2014

Fecha de Registro y Cruce en Bolsa:

11 de diciembre de 2014

Fecha da liquidacién:

11 de diciembre de 2014

Plazo de |a Emisién: -
El plazo de esta Emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo sera de hasta 1,085 (mil ochenta y cinco) @ /
Fecha de Vencimiento |'[

30 de noviembre de 2017 v

Tipo de Valor:

Certificados Bursétiles de Largo Plazo

Clave de Pizarra:

GBM 14-2

Tipo de Oferta:

Nacional y Primaria

Forma de Autorizacion:

Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles Quirografarios que permita la existencia de varias emisiones
tanto de Corto como de Largo Plazo

GBRIE.
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Monto total del Programa:

$3,500'000,000.00 (Tres mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs o divisas extranjeras
con caracter revolvente.

Limitacién:

El monto total estara limitado ademds a que las emisiones de Certificados Bursatiles de la Sociedad al amparo de
Programas para su oferta plblica, de largo o de corto plazo, junto con cualesquier otros instrumentes de deuda en
Mexico o en el extranjero, no deberdn exceder, en su conjunto, de $3,500°000,000.00 (Tres mil quinientos millones de
pesos 00/100 M. N.) o su equivalente en UDIs o divisas exiranjeras.

Se aclara que el mecanismo mediante el cual el inversionista y la Comision Nacional Bancaria y de Valores sabran que
las emisiones de certificades bursétiles al amparc de este y de ofros programas no deberan exceder en su conjunto de
los $3,500°000,000.00 (Tres mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.} o su equivalente en UDIs o divisas
extranjeras serd mediante la publicacién correspondiente de dicha informacién en el SEDI, en las respectivas fechas
de colocacién y vencimiento.

Monto de la presente emision:

Hasta $650,000.,000.00 (Seiscientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100)

Numero de Certificado Burs4tiles de la presente emision:

Hasta 6,500,000 (Seis Miliones Quinientos Mil) Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo.

Vigencia del Programa:

5 (cinco) anos a partir de su autorizacion, plazo durante el cual se podran realizar diversas emisiones, pudiendo éstas
exceder del plazo del Programa

Vigencia de la presente emisién:

1.085 dias, es decir, es decir hasta 3 afios aproximadamente

Calificacién otorgada por Fitch México, S$.A_ de C.V.:

AA (mex) Las callficaciones nacionales "AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo do incumplimiento en
relacion a otros emisores u obligaclones en el mismo pals, El riesgo de incumplimiento inherents soto difiere
ligeramente de la de los mas altos emisores u obligaciones calificados del pais.

Calificacion otorgada per HR Ratings de MéxIco, S.A_ de C.V.

HR AA La calificacién asignada de HR AA significa que la emisién se considera con alta calidad crediticia, y
ofrece gran seguridad para el pago oportunc de obligaciones de deuda, Mantiene muy bajo rlesgo crediticio
bajo escenarios econdémicos adversos.

Las anteriores calificaciones no ¢onstituyen una recomendacion de inversién y pueden estar sujetas/a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad a la metodologia de las instituciones calificadoras.
Aslgnacién:

Los Certificados Bursafiles se asignaran en forma directa y cierre discrecional de fibro, es decir. no se asignaran
mediante el procedimiento de subasta.

Forma de operacién:

A rendimiento.

Denominacién:

Pesos, moneda nacional.

Valor Nominal y Precio de Colocacién:

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N )
3
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Tasa de Interés:

La Tasa de Interés es una tasa variable, toda vez que la tasa de referencia es la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio “TIIE™ de 28 (veinliocho) dias, mas los puntos base.

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amorntizados los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo generaran
un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal de los Certificados Bursatiles, que el Representante Comun fijara 2 {dos)
dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de 28 (Veintiocho) dias, (Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual), conforme a o estipulado en el inciso b) siguiente del presente Suplemento.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el Primer Periodo de Intereses:

La tasa de interés aplicable para e! primer Periodo de Intereses es de 3.70% (tres punto setenta por ciento) sobre el
valor nominal de los Certificados Burséatiles de Largo Plazo

Pago de intereses:

Los intereses que devenguen los Cerificados Bursdtiles de Largo Plazo, se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias
exceplo el dltimo periodo, el cual sera de 21 {veintiin} dias, en las fechas sefialadas en el Calendario de Pagos de
Intereses, o si la fecha de pago de intereses es dia inhabil, ef pago se efectuard el dia habil siguiente {sin que se
modifiquen los dias de cada uno de los Periodos de Intereses) en las oficinas de S. D. Indeval Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P
06500, México, D.F., a través de transferencia electrénica, al intermedianio

Calendario de Pago de Intereses:

Periodo Fecha de Inicio Fecha de pago
1 jueves, 11 de diciembre de 2014 jueves, 08 de enero de 2015
2 jueves, 08 de enero de 2015 jueves, 05 de febrero de 2015
3 jueves_05 de febrero de 2015 jueves, 05 de marzo de 2015
4 jueves, 05 de marzo de 2015 jueves, 02 de abril de 2015
5 jueves, 02 de abril de 2015 Jueves, 30 de abril de 2015
6 jueves, 30 de abril de 2015 jueves, 28 de mayo de 2015
7 jueves, 28 de mayo de 2015 jueves, 25 de junio de 2015
8 jueves, 25 de junio de 2015 jueves, 23 de julio de 2015
9 jueves, 23 de julio de 2015 jueves, 20 de agosto de 2015
10 jueves, 20 de agosto de 2015 jueves, 17 de sepliembre de 2015
11 jueves, 17 de septiembre de 2015 juaves, 15 de octubre de 2015
12 jugves, 15 de octubre de 2015 jueves, 12 de noviembre de 2015
13 jueves, 12 de noviembre de 2015 jueves, 10 de diciembre de 2015
14 jueves, 10 de diciembre de 2015 jueves, 07 de enero de 2016
15 jueves, 07 de enero de 2016 jueves, 04 de febrero de 2016
16 jueves, 04 de febrero de 2016 jueves, 03 de marzo de 2016 /
17 jueves, 03 de marzo de 2016 jueves, 31 de marzode 2016 | (.
18 jueves, 31 de marzo de 2016 jueves, 28 de abril de 2016 \_A
19 jueves, 28 de abril de 2016 jueves, 26 de mayo de 2016
20 jueves, 26 de mayo de 2016 jueves, 23 de junio de 2016 f
21 jueves, 23 de junio de 2016 jueves, 21 de julio de 2018
22 jueves, 21 de julic de 2016 jueves, 18 de agosto de 2016
23 jueves, 18 de agosto de 2016 jueves, 15 de septiembre de 2016
24 jueves, 15 de septiembre de 2016 jueves, 13 de octubre de 2016
25 jueves, 13 de octubre de 2016 jueves, 10 de noviembre de 2016
26 jueves, 10 de noviembre de 2016 jueves, 08 de diciembre de 2016
27 jueves, 08 de diciembre de 2016 jueves, 05 de enero de 2017
28 jueves, 05 de enero de 2017 jueves, 02 de febrero de 2017
29 jugves, 02 de febrero de 2017 jueves, 02 de marzo de 2017
30 jueves, 02 de marzo de 2017 jueves, 30 de marzo de 2017
31 jueves, 30 de marzo de 2017 jueves, 27 de abril de 2017
32 jueves, 27 de abril de 2017 jueves, 25 de mayo de 2017
33 jueves, 25 de mayo de 2017 jueves, 22 de junio de 2017
23
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34 jueves, 22 de junio de 2017 jueves, 20 de julio de 2017

35 jueves, 20 de julio de 2017 jueves, 17 de agosto de 2017
36 jueves, 17 de agosto de 2017 jueves, 14 de septiembre de 2017
37 jueves, 14 de septiembre de 2017 jueves, 12 de octubre de 2017
38 jueves, 12 de octubre de 2017 jueves, 09 de noviembre de 2017
39 jueves, 09 de noviembre de 2017 jueves, 30 de noviembre de 2017

Régimen Fiseal

La tasa de relencion del Impuesto sobre la renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursitiles de Largo Plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las Personas Fisicas y Morales residentes en
Mexico, a lo previsto en los articulos 135 y 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, respectivaments, y (fi)
para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articuio 66 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. Los posibles adquirientes de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo deberén consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecio a su situacion particular. El régimen fiscal podré ser modificado
durante la vigencia de la emisién.

Intereses Moratorios:

En caso de incumnplimiento en el pago de los intereses pactados en el Titulo, en cualquier fecha de pagoe de intereses
con excepcion del llimo pago de infereses que se realizard en la Fecha de Vencimiento, se dara por vencido
anticipadamente el totai de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles tas obligaciones que se
estipulan en el mismo, y se causara un interés moratorio sobre el principal igual a multiplicar por 2.0 (Dos punto cero)
veces la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo de Interés en que ocurra el incumplimiento. Los
intereses moratorios se causaran a partir del dia habil siguiente a Ia fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seran
pagaderos desde la fecha commespondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la
base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago de principal a la Fecha de Vencimiento, se causardn intereses
moratorios en los mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior,

En los casos en que se deban cubrir los intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.

La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante
Comin ubicadas Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9, Col. Jusrez, C. P. 06600, México, D. F., y en la misma moneda
que la suma principal.

Recursos Netos que recibira la Emisora con la colocacion:

$643,883,339.91 (seiscientos cuarenta y tres millones ochocientos ochenta y tres mil trescientos treinta y nueve 91/100
M.N.) resuitado de restar del monto total de la Emisién, los gastos refacionados con la misma.

Para una mayor descripcion de dichos gastos favor de revisar el capitulo primero inciso e) anterior denomina
“Gastos relacionados con la Oferta®,

Garantia:

La presente Emision de Certificados Bursatiles de Large Plazo es quirografaria y por tanto no cuenta con una garantia
especifica.

Forma y lugar de pago:

Los intereses y el principal se pagaran en el domicilio de la $.D. Indeval, 5.A. de C.V., Institucién para el Depésito de
Valores, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, México, D. F., a fravés de
transferencia electronica al intermediario.

S.D. Indeval, SA. de C.V., Institucién para el Deposilo de Valores, finicamente efectuara pagos y liquidaciones,
respecto de los valores que se encuentren depositados en dicha institucién; una vez retirados los valores, la Emisora
efectuard ios pagos en las oficinas del Representante Comuin, ubicado en Paseo de la Reforma No. 284, Col. Jurez,
C.P. 06600, México D.F., o en la direccién que el Representante Comin notifique en el caso de que cambie el
domicilio de sus oficinas,
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Amortizacién:

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se amortizar&n a su valor nominal en un solo
pago contra entrega del propio Titulo de crédito o de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

Amortizacién anticipada:

La Emisora tendr4 el derecho de pagar anticipadamente la totalidad, pero no menos de a totalidad, del valor nominal
de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, a un precio por titulo igual a lo que sea mayor entre: (1) el valor nominal
de Ios Certificados Bursatiles de Largo Plazo, o (lI) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los
dgltimos 30 (treinta) dias habiles prevics a la fecha de amortizacion anticipada proporcionada por el Proveedor Integral
de Precios, S.A. de C.V. ("PIP") y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. {'VALMER").

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior, més los intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo a la fecha de amortizacidn anticipada
y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo, si las hubiere.

La Emisora, con la anticipacion pertinente, solicitara al Representante Comun que publique, con cuando menos 6
{seis) Dlas Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anficipadamente los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo, el aviso respectivo a través de EMISNET. Dicho aviso contendré4 la fecha en que se hara €l pago, el
importe a pagar y los demés datos necesarios para el cobro de los Cerlificados Bursatites de Largo Plazo, informando,
ademas, por escrito o por io medios que éstos determinen, con la misma anticipacién a la CNBV, a Indeval y a la BMV,
a través de [os medios que esta Gitima determine.

Causas de vencimiento anticipado:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente en forma automatica en los
siguientes casos:

(i) Sila Emisora dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefialadas en el
presente Titulo, con excepcién del dltimo pago de intereses, el cual se realizard en la Fecha de Vencimiento,

(i) Sila Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere
por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento; y

{iii) Sifuese cancelada la inscripcion de fos Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Nacional de Valores.

En tales casos, la Emisora no estara obligada a pagar a los tenedores de los Cerlificados Bursétiles prima alguna
sobre el valor nominal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo

Obligaciones de la Emisora:

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora, son las que se establecen en el texto del Titulo de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como cualesquier otras a las que se encuentre obligada conforme a la Ley
del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, cualesquier otras leyes aplicables, a las
disposiciones aplicables emitida por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a los sanos usos y practicas

bursétiles. ’

Toda vez que la Emisora mantiene inscritos y listados las acciones representativas de su capital social en el RNV,
a BMV respectivamente, ha adoptado las mejores practicas de gobiemo corporativo, incluyendo la proteccion &
derechos de minorias, deberes de lealtad y diligencia de los consejeros, y ha realizado las adecuaciones necesanas £
sus estatutos a efecto de dar cumplimiento a las disposiciones en la materia, asi mismo se encuentra obligada/a
proporcicnar 'a informacion financiera, contable, econdmica y corporativa con la periodicidad que marcan las mismas
Aunado a lo anterior y tratandose de emisiones de deuda, se encuentra cbligada al pago de principal e intereses

Posibles Adquirentes:

Estos Certificados Bursatles podran ser adguiridos por personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente. Se recomienda a todos los posibles adquirentes consultar la seccién de régimen fiscal
contenido en este suplemento informativo y el titulo que documenta la emision

Depositario:
S .D. Indeval Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Intermediario Colocador:
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C V., Casa de Bolsa

Representante Comun:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero.
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Autorizacién CNBV:

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo objeto de la presente oferia piblica forman parte de un Programa Dual de
colocacitn autorizado por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio namero 153/3757/2010 de
fecha 24 de agosto de 2010 y se encuentran inscritos con el nimero 2026-4.18-2010-001-04 en el Registro Nacional
de Valores, y cotizarén en la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B, de C.V., cuya actualizacion fue autorizada mediante
oficio C.N.B.V. 153/31592/2011 de fecha 18 de octubre de 2011,

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado 13 de noviembre del 2012,
se acordd entre ofras cosas, la modificacion a las caracteristicas del Programa y el aumento del monto total
susceptible de emision, de la cantidad de $3,000°000,000.00 (Tres Mil Milones de Pesos 00/100 M.N.) a
$3,500°000,000.00 (Tres Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DIVISAS
EXTRANJERAS, dicha Asamblea qued6 prolocolizada mediante escritura publica nimero 54,703 de fecha 21 de
febrero de 2013, pasada anfe la fe del Lic. Luis Ricardo Duarte Guena, fitular de la notaria nimero veinticuatro del
Distrito Federal, actuando como asociado en el protocolo de la notaria numero noventa y ocho, de la que es titular el
Lic. Gonzalo M. Oniz Blanco, autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio de
actualizacion nimero 153/6604/2013 de fecha 14 de mayo de 2013 y se encuentran inscritos con el nimero 2026-
4.19-2013-002, en el Registro Nacional de Valores.

La presente emision fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero
153/107684/2014 de fecha 9 de diciembre de 2014 y se encuentran inscritos con el nimero 2026-4.1 9-2013-003-03,
en €l Registro Nacional de Valores.

La Inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de
la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

b) Forma de Cilculo de Intereses

A partir de su fecha de emisi6n y en tanto no sean amortizados los Certificados Bursétiles de Largo Plazo generaran
un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo, que el Representante
Comdn fijara 2 {dos} dias habiles anteriores al inicio de cada periodo, (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interds
Bruto Anual), conforme a lo siguiente:

Adicionar 40 {cuarenta) puntos base, a la tasa denominada "Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio® (TIIE o Tasa
de Interés de Referencia), de 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente nimero de dias
efeclivamente transcurridos durante cada periodo y dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de compute o telecomunicacion,
incluso internet, autorizado al efecto por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual, o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) dias habiles anteriores, en cuyo caso deberd tomarse la tasa
comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha.

En caso de que la Tasa de Interés Interbancaria de Equllibrio (TIIE), no se dé a conocer, el Representante Comin
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que dé a conocer el Banco de
México, como [a tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o en su caso equivalente al nimerc de
efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, el Representante Coman utilizara la siguiente férmula:

me
TC= (1+--.—-TR xPL) " x[36000}

36000 NDE

£n donde: TC = Tasa de interés de referencia capitalizada o equivalente al numero de dias efectivamente
transcumides del periodo de que se trate.
TR = Tasa de interés de referencia, tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE)
PL= Plazo dela TIIE en dias.
NDE= Nimero de dias efectivamente transcurridos en e! periodo de interés correspondiente.

A la tasa que resulte de lo previsto en los pérrafos anterioras se le denominara “Tasa de Interés Bruto Anual” de los
Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se computara a partir de su fecha de emisicn, y
los célculos para determinar la tasa y los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales de que
efectivamente consle el periodo. Los célculos se efectuarn cerréndose de centésimas. La Tasa de Interés Bruto Anual
del periodo no sufrira cambios durante el mismo.

Para determinar ef monto de intereses a pagar en cada periodo, que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo no sean amortizados, €l Representante Comon utilizard la siguiente formula

\
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TB
36,000

I= VN( X NDE]

En donde: I=  interés Bruto al Periodo.
VN=Valor nominal total de los Certificacos Bursétiles de Largo Plazo en  circulacion
TB= Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE= Numero de dias efectivamente transcurridos en el peniodo de interés comrespondiente

El Representante Comun, dard a conocer a la CNBV, a la BMV y al INDEVAL a través de los medios que estas
determinen con por lo menos con 2 {dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de interés correspondiente,
el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo dara a conocer ¢on |& misma pericdicidad a ia
CNBV y al BMV |a Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente periodo de intereses
por titulo en circulacion.

Los Certificados Bursatites de Largo Plazo dejardn de devengar intereses & partir de |a fecha sefialada para su pago
siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion. y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de la S D, Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S A de C.V., a mas tardar
alas 11:00 AM. de ese dia.

¢) Destino de los Fondos

Los recursos netos que obtendra el emisor como resultado de la emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo
ascienden a la cantidad de $643,883 33991 ( seiscientos cuarenta y fres millones ochocientos ochenta y tres mil
trescientos treinta y nueve pesos 8913/100MN.), resuitade de restar del monto total de la Emision, los gastes
relacionados con la misma, (ver inciso ) dei Suplemento, seran destinados para capital de trabajo de la Emisora sin
finalidad especifica a la fecha del presente

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la emision, representan los gastos y comisiones pagados par et
Emisor en relacién con el Programa, emisién y oferta de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo que se sefalan en
el inciso e) del Suplemento.

d) Plan de Distribucién

GBM Grupo Bursatil Mexicano, 5.A. de C.V. Casa de Bolsa, subsidiaria de la Emisora, actuara como Intermedtario
Colocador y ofrecié los Certificados Bursatiles de Largo Plazo bajo la modalidad de mejores esfuerzos. El Intermediario
colocador tomé las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de los Centificados Bursatiles que se
emitan al amparo del Programa, se realice conforme a la normatividad aplicable vigente. Asimismo el Intermediario
Colocador considera, para ello, ef perfil del cliente, objetivos de inversion, perfil de riesgo y los productos en los cuales
puede invertir la clientela inversionista. Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se asignaron en forma directa, es
decir, no se asignaron mediante el procedimiento de subasta. La asignaci6n se realizé a tasa Unica, conforme a la
demanda del inversionista, no hubo monto minima o méximo para asignar, de hecho, para definir el mento a colocar, el
Intermediario Colocador identificé la demanda de dichos Certificados Bursétiles por parte de los inversionistas, a efecto
de que se concrete por completo la oferta y la demanda, per lo que en el supuesto de que la demanda hubiepe
resultado mayor al monto colocado, el Intermediario Colocador lo hubiese asignado a promata con cierre de lip
discrecional. El horario en el que el Intermediario Colocador podra recibir posturas por parte de los inversionistas,
el de la sesion bursétil, es decir, de las 8:30 am a Ja 1:00 pm.

En cuanto a su distribugion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al
amparo del Programa contaran con un plan de distribucion, el cual tendrd como objetivo primordial tener acceso a una
base de inversionistas diversos y representativos del mercado mexicano quienes participardn en igualdad de
condiciones en la colocacion de los Certificados Bursatiles mediante Oferta Piblica, como, de forma enunciativa mas
no limitativa, personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando asi lo permita su régimen de
inversién, incluyendo instituciones de crédito, casas de boisa, instituciones de fianzas, sociedades de inversion,
sociedades de inversion especializada en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigiedad, aimacenes generales de depésito, amendadoras financieras, unicnes de crédito, empresas de factoraje,
conforme a la legislacion aplicable Asi mismo, el Intermediario Colocador podré colocar los Certificados Bursatiles
entre partes relacionadas, los cuales participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas. Para
esta emision, se cuenta con un sole Intermediario Colocador quien colocard el 100%, es decir, los 6,500,000 (seis
millones quinientos mil) certificados bursatiles de la emision de la emision por lo que no se celebrd contrato de
subcolocacion alguno, asimismo, el Intermediario Colocador realizo sus mejores esfuerzos a efecto de colocar el 100%
de los Certificados Bursatiles de la presente Emision; en ese sentido la presente emision de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo se colocé con otras intermediarias ¢l 19.23% de la emisidn, lo anterior ya sea por cuenta propia o de
terceros. La presente emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo se colocd entre inversionistas con el cardcter
de partes relacionadas o personas relacionadas’ quienes adquirieron 20.77% de la emisién

* En el entendido de que como personas relacionadas se entendera lo eslablecido en la Ley del Mercado de Valores para dichos efectos, excluyendp en dicha

definicidn a las Sociedades de Inversién
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Los principales accionistas, directivos y miembros del consejo de la Emisora no suscribieron Certificados Bursatiles de
Largo Plazo objeto de la Oferta. Asi mismo y salvo los intermediarios mencionades en el pamafo anterior, 46
inversionistas, en lo individual, suscribieron el 80.77% del monto total de la Cferia. Igualmente se hace constar que
hubo inversionistas que suscribieron mds del 5%. Dichas personas junto con los intermedianios mencionados en el
parrafo anterior. quienes participaron en igualdad de condicicnes, adguirieron el 100%: del monte total de la emision,

Para efectuar colocaciones, al amparo del Programa, una vez que la CNBV otorgd la autorizacién camespondiente, e
Emisor junio con el Intermediario Colocador, realizd uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactandolos via telefénica y. en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con esos inversionistas u otros
inverstonistas polenciales.

En su caso, el Aviso de Cferta Piblica de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al amparo del Programa,
sin tasa o sin datos definrtives se publicaron el 9 de diciembre de 2014, es decir, un dia habil de anticipacién a la fecha
de cierre del libro que fue el dia 10 de diciembre de 2014 y el aviso ¢on fines informatives con datos definitivos se
publicd un dia antes de la fecha de amision

El Intermediario Colocador es una sociedad subsidiaria de la Emisora, quien tiene una participacion del 99% en ésta
La Emisora y el Intermediario Colocador mantienen y continuaran manteniendo relaciones de negocios, incluso de esta
ultima con las demas subsidiarias de la Emisora. Asi mismo el Intermediano Colocador presta diversos servicios
financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado

Por tratarse de una Oferta Pdblica, cualquier persona podra parlicipar en igualdad de condiciones, slempre y cuando
su régimen legat y de inversidn asi lo penmita, asimismo el Intermediario colocador tomars las medidas pertinentes a
efecto de que las practicas de venta de los certificados bursétiles se realicen de conformidad con l2 nomatividad
aplicable, a sus politicas definitvas de perfilamiento de clientes. a los objetivos de inversidn, y al perfil de nesgo y
productos en los que pueda invertir su clientela

o) Gastos relacionados con la Oferta

$643,883.338 ¢ (seiscientos cuarenta y tres millones ochocientos ochenta y tres mil trescientos treinta y nueve pesos
917100 M.N.) resultade de restar det monto total de la Emision, los gastos relacionados con la misma.

Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos hasta el momento son los siguientes:

(i} Estudio y Tramite ante ta Comision Nacional Bancaria y de Valores la cantidad de $18,245.85 (dieciocho mil
doscientos cuarenta y cinco Pesos 85/100).

(i) Estudio y Tramite ante la Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de CV. $19,365.94 (diecinueve mil trescientos
sesenta y cinco 94/100 M.N.) IVA incluido.

iy Derechos de inscripcién en el Registro Nacional de Valores $227 500.00 (doscientos veintisiete mil quinientos
pesas 007100 M.N.).

(iv} Inscripcion de listado en la BMV $39,447.75 (treinta y nueve mil cuatrocientos cuarenta y siste pesos 75/100
M.N.) IVA incluido

V) Gastos por intermediacion $5'655,000.00 (cinco millones seiscientos cincuenta y cinco mil pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido

(vi} Gaslos de emision de Calificacion de la Emisidn por parte de Fitch México, S.A. de C.V. $64,360.37 (sesenja’y
cuatro mil trescientos sesenta pesos 37/100 M.N) incluye IVA y por parte de HR Ratings de México S.A. de/C .V
$57,670.18 (cincuenta y siete mil seiscientos setenta pesos 18/100 M.N.} incluye IVA, y

{vi}  Opinion legal sobre la emisién $34,800.00 (treintaicuatro mil ochoclentos pesos 00/100 M.N.) incluye IVA

Los gastos antes mencionados en su conjunto ascienden a la cantidad de $6,116,660.09 (seis millones seiscientos sesehta
pesos 09/100 M.N.)

Los recursos que se obtengan de la presente emision de Certificados no seran usados para realizar una reestructura
societaria.

f) Estructura del Capital después de la Oferta

Por tratarse de una Emision, y en virlud de no poder prever la frecuencia o los montos que serdn dispuestos al amparo
de! Programa, no se presentan 10s gjustes al balance de la Compafiia que resultardn de cualguier emision, la
estructura del capital consolidada de la Compaiiia es la siguiente:




CORPORATIVO GBM, 5.A.B. DEC.V.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2014

Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30
de septiembre de 2014

(Cifras en millones de

peseos)

%

ACTIVOS 26,742 PASIVOS
Fasivos
bursaliles

Corto plazo

Largo
plazo
Préstarmnos
bancarios y
de olros
organismos

De corto
plazo

De largo
plazo

Otros pasivos

PASIVO
TOTAL

CAPITAL
CONTABLE
PASIVO
MAS
TOTAL CAPITAL
ACTIVOS 26,742 100.00% CONTABLE

CORPORATIVO GBM, §.A.B. DEC.V.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

Esto ocurritia el dia de la emisién

Al recibir racursos y al pagar la emisién 13-2
(Clfras en millones de

posos)

ACTIVOS 27,392 PASIWOS
Pasivas
bursatiles

Corto plazo

Largo plazo
Préstamos
bancarfos y de
ofros
organismos

De corto
plazo

De largo
plazo

Olros pasivos
PASIVO
TOTAL

CAPITAL

CONTABLE

PASIVO MAS
TOTAL CAPITAL
ACTIVOS 7382 100.00% CONTABLE

Situacién
actual

3,509

15,078

18,587

8,155

26,742

Situacién
actual

4,159

15078

19,237

8,155

27,302

13.12%

0.00%

56.38%

69.50%

30.50%

100.00%

2162%

0.00%

78.38%

70.23%

2977%

100%

Proyeceién

3,509

15,078

18,587

Proyecaidn

4,158

15578

19,237

8,155

27,352

13.12%

0.00%

56.38%

69.50%

100.00%

%

21.62%

0.00%

Th 3%

70.23%
29.77%

100%




Las pnncipales fuentes de financiamiento extemo de acuerdo a las empresas y subsidianas se describe a continuacion

TTOTaChIn F LG 8 FIRE s

Corporative GEM 8AS de CV al 12 de noviembis de 2014

Empreaz Tipo " de | Lined autorizada Moneda Emislon Mento dispuesto Plezo Facha de Inisio ] Fecha oe |
Financlamlanto Vancimiento

Corporativo Cridilos Bencana WO $1,750,6400,000.00 Pesos Maxicancs 5 - WVirbla | A Y

GBEM S.AS. de

eV,  Ceriifcado Bursdtil | MXN 3,530,000,000.00 Posos Mmwcanes [ 300000,00000 | Lame 24T 22M172615
Piblicos | |
Cerfificeddo Bursdtil | MXN  3,500,000,000.00 Pasos Mexicanos §  1,200,000,00000 Largo 317102013 271012016 |
Pablicos

| Cerlificado Bursdld | MXN 3.500,000.00000 | Pesos Mexicancs & 1355,00000000 | Largo 14/08/20t4 | 25072019 |

Piblicos | | ]

En todo caso. por tratarse de instrumentos de deuda, no se afectard la estructura de capital con motivo de la presente
emision al amparo del Programa

@) Funciones dei Representante Coman

El Representante Com(n tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores, las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y demas Parlicipantes en el Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo, en las demés leyes aplicables, a los sanos usos y
précticas bursatiles, y en el titulo que documente cada Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en el
titulo que documente los Certificados Bursatiles de Corlo Plazo y los de Largo Plazo, el Representante Comun actuara
de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores, computada conforme a lo d spuesto en dicho
titulo. Los derechos, facultades y obligaciones del Representante Comiin, se describiran en &l titulo que documente

cada Emisidn

El Representante Comin tendra. entre otras, las siguientes obligaciones, derechos y facultades

a)
b)
c)
)

&)

g)

h)

Facultad de verificar que el monte vigente de las emisiones realizadas al amparo del Programa,
conjuntamente con fas demas emisiones, no exceda del monto total autorizado del Programa

Facultad de verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Contrate celebrado
con la Emisora (el Contrate de Prestacidn de Servicios), asi como las que denven del Titulo de los
Certificados Bursétiles de Largo Plazo;

Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

La facultad de supervisar el destino de los fondos obtenidos como producto de la Emision, asi come el
cumplimiento de las obligaciones estipuladas en ef presente Titulo a cargo de la Emisora; -

T

Inclur su fima autdgrafa en el Titulo, después de haber verficado el cumplimiento conia,%/
disposiciones legales aplicabies;

Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por ia
misma; /

Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contratos o instrumentos que deban
celebrarse, prewia instruccién, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores;

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el cobro de
principal. intereses u otras cantidades conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como
llevar a cabo los demds actos que se requieran a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, sin perjuicio de otras facultades que las leyes
le confieran;

E! Representante Comun, dard a conocer a la CNBY. a la BMV y al INDEVAL a través de los medios
que estas determinen con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago de
Interés comrespondiente, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal, Asimismo daré a
conocer con la misma periodicidad a la CNBV y al BMV la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable al siguiente periodo de intereses

En el supuesto de pago anticipado total, informar a los Tenedores, a las Agencias Calificadoras. a la
CNBV, la BMV y el indeval, por escrito por los medios que estos ditimes determinen y tan pronto como
sea posible a partir de la fecha en que tenga conocimiento de ello, y conforme a os demas t&mminos

que se establezcan en el Titulo de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, \
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k) Publicar cualquier informacion inherente al estado que guarda la propia emision, y

1) A actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir
cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo, ¥

m) Las demas derivadas de las estipulaciones det Contrato de Prestacion de Servicios, la legislacion
aplicable y jos sanos usos y pricticas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los téminos del Titulo o de legislacion aplicable, sersin obligatorios y se consideraran como aceptados por los
Tenedores. EI Representante Comun solo podré ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores conforme & lo establecido en la seccién "Asamblea General de Tenedores” que abajo se sefiala, en el
entendido de que dicha Asamblea General de Tenedores Unicamente podra designar como representante comun
sustituto a casas de bolsa o instituciones de crédito, ¥ de que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir
de la fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en |a fecha en que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo sean
totalmente amortizados por la Emisora en los témminos establecidos en la Emisitn y los intereses devengados por los
mismos sean totalmente pagados.

Asamblea General de Tenedores

A las Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo le sera aplicable los dispuesto en
los articulos 219 a 221 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédite y el articulo 218 de la misma Ley salvo
por la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualguier pericdico de amplia circulacion
nacional.

Nada de lo contenido en el presente limitara los derechos que, en su caso tuvieren los Tenedores de conformidad con
el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles representara al conjunto de los tenedores de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién y sus decisiones legitimamente adoptadas por los tenedores que
en lo individual o conjuntamente, posean la mayoria de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion, de
acuerdo a su valor nominal, serén vélidas respecto de todos los tenedores, ain de los ausentes y disidentes. Las
decisiones se tomaran por los tenedores que en lo individual o conjuntamente posean la mayoria de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo.

(a) Las Asambleas General de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este titulo y, en lo no
previsto por el mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los tenedores.

(b} La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(c) Los tenedores que en lo individual o conjuntamente posean un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatilg
en circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea General de Tenedory
especificando en su pelicién los puntos que en la Asamblea General de Tenedores deberan tratarse. El Represents
Coman debera expedir la convocatoria para que la Asamblea General de Tenedores se retina dentro del término de
mes (un mes) contado a partir de ia fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, & peticién de los tenedores solicitantes, deberd expedir
la convocateria para la reunion de la Asamblea General de Tenedores.

{d) La convocatoria para las Asamblea General de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (Diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea Genera! de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria $e expresardn los puntos que en la
Asamblea General de Tenedores deberéan tratarse.

(e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados inciso H
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presente en la Asamblea
General de Tenedores aquellos tenedores que en lo individual o en su conjunto, posean por lo menos, la mitad més
uno de los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo en circulacion y sus decisiones seran validas, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los tenedores presentes, tomando como base el ndmero de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo en circulacion.

(f} Sila Asamblea General de Tenedores se retne en virtud de segunda u uiterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habrd quérum con los tenedores presentes que, en lo individua! ¢
conjuntamente, posean cualesquier nimero de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo en ella representados, y sus
decisiones seran vélidas si son tomadas por mayoria simple de votos de los tenedores presentes, tomando como base
ol niimero de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion.
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(9) Se requerird que estén presentes en [a Asamblea General de Tenedores, los tenedores que, en su conjunto o
individualmente posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion,
Y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos de los tenedores presentes,
tomando como base el valor nominal de los Centificados Bursatiles de Largo Plazo, en los siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro representante
comuin;

(i} Cuando se trate de otorgar prémogas o esperas al Emisor; o

(i} Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos del Titulo de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo.

(h) Sila Asamblea General de Tenedores que frate 10s asuntos previstos en €} inciso {g) anterior se redne en virtud
de segunda o ulterior convocatoria se estari en lo dispuesto en el articulo 220 de fa Ley General de Titulos ¥
Operacicnes de Crédito, esto es, se considerard vélidamente instalada la Asamblea y se tomaran por vélidas las
decisiones de [a mayoria simple cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados.

(i) Para concumir a las Asamblea General de Tenedores, los tenedores deberan depositar las constancias de
depésito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa comespondiente, de ser el caso, respecto
de los Certificados Bursatiles de Jas cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea
General de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que 1a Asamblea General de Tenedores deba
celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por apoderado,
acredrtado con carta poder, simple otorgada ante dos testigos,

() En ningln caso podran ser representados en la Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles
aqueilos tenedores de Certificados Bursaties de Largo Plazo que el Emisor o cualquier otra Persona Relacionada
(segin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor hayan adquirido en el mercado.

(k) De cada Asamblea General de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario Al acla se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escruladores. Las actas
asi como los titulos, demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las Asamblea General de Tenedores
o del Representante Comuin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consuitadas por los tenedores,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos

(1 La Asamblea General de Tenedores seré presidida por el Representante Comdn y en ella los tenedores tendran
derecho a tantos votos como les comespondan en virtud de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que posean,
computandose un volo por cada cerificade bursatil en circulacién

{m) No obstante lo establecido para las Asamblea General de Tenedores, las resoluciches tomadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por unanimidad de los tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean ia
totalidad de los Certificados Bursatiles de Largo Piazo con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la

misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea General de Tenedores, siempre que se
confirmen por escrito

Las Asambleas General de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se celebraran en el domicilio
social del Representante Comuan

h) Nombre de las personas con participacion relevantes en la oferta

Las personas que se sefalan a continuacion, con el caracter que se indica participaron en la asesoria y consultofia
relacionada con el establecimiento def Programa y la presente oferta

Corporativo GBM, S A.B_de C V., como Emisora.

GBM Grupo Bursalil Mexicano, 8.A, de C.V. Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles tanto
de Corto Plazo como de Largo Plazo.

Monex Casa de Bolsa, S, A. de C. V. Monex Grupo Financiero, como Representante Comun de los Tenedores de los
Centificados Bursatiles de Largo Plazo,

Fitch México, S.A. de C.V., como Agencia Calificadora
HR Ratings de Mé&xdco, S A de C.V., como Agencia Calificadora
Rios y de la Siema, S5.C. como asesores legaies independientes.

Galaz, Yamazak, Ruiz Urquiza, $.C., como auditores externos de la Emisora




Por otra parte, las personas morales gue actdan como asesores, auditores o como agencias calificadoras. no
mantienen posicion alguna sobre las acciones de la Sociedad, ni mantienen interés econdmico directo o indirecto en la
misma, salvo Corporativo GBM, S A B. de C.V. y GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa.

El Lic. Jose Antonio Salazar Guevara o el Lic. Patricio de la Vega Flores, son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas de la Compaifia ubicadas en Av, de los
insurgantes Sur 1605, Piso 31. Colonia San José Insurgentes, México, D F., C.P. 03900 o al telefono 54805800.

1) Factores de Riesgo.

Son aquellos riesgos a los que se hacen mencién en el Reporte Anual 2013, mismo que podra ser consultado en la
siguiente pagina web:

http;/Awww bmv com.mxfinfoanuafinfoanua 523713 2013 1.pdf

Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocadar GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
forman parts del mismo consorcio, sus intereses pueden diferir de los que tengan los inversionistas.

En caso de amortizacion anticipada, el Tenedor solo recibird el pnncipal y los intereses devengados restantes unicamente
del ultimo periodo del pago de intereses a la fecha de la citada amortizacion.

J) Acontecimientos Recientes

Con fecha 30 de abril de 2044, la Emisora presents ala CNBV y a la BMV, el reporte anual para el afio terminado of 31 de
diciembre de 2013, el cual se incorpora, por referencia, al Suplemente y que puede consuitarse en las paginas
hitp:#fwww.bmv.com.myinfoanua/infoanua $23713 2013 1.pdf

hitp./iwww.corperativogbm com/pdff/AnualCerporativo2013. pdf

Con fecha 25 de febrero, 13 de mayo, 9 de julio, 21 de julio, 25 de julio, 13 de agosto, 14 de agosto, 15 de agosto, 11 de
septiembre y 28 de octubre de 2014, 1a Emisora presentd los eventos relevantes, los cuales se incorporan, por referencia, al
Suplemento y que puede consultarse en las paginas: ;

hitp:/fwww. corporativogbm.com/pdf/Evento_20140225. pdf
http:fiwww_corporativogbm.comypdifEvento 20140513,

http.ifwww corporativogbm com/pdfiEvento 20140613 pdf
http: Awww.bmv.com.mx/eventore/eventore 539581 1.pdf
htip: /'www._bmv.com.mx/eventoreleventore 540752 1.pdf
http.fwww. bmv.com mxfeventore/eventore 544774 1 pdf
hitp:/iwww brov com.mx/eventorefeventore 544657 1.pdf
hitp:/iwww.bmv.com. mx/eveniore/eventore 545023 1

hittp:/iwww brv com.mx/eventore/eventore 549123 1.pdf
http:/www bmv.com mx/eventore/eventore 557554 1.pdf

K) Informacién de ventas

Corporativo GBM tiene las siguientes lineas de negocio a través de sus subsidianas

+ Intermediacion
Capitales: A septiembre de 2014, GBM Casa de Bolsa tiene una participacion de 11.04% en la operacion del

mercado accionario mexicane, siendo el 1er lugar en ¢ mercado. El monto cperado entre octubre de 2013 y
septiembre de 2014 es superior a 670 mil millones de pesos.

/Juripico
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Fortaleza Financiera e Indicadores Clave

Crecimiento sostenido del capital contable en los Oltimos 10 afios (27.9% anual compuesto)

Solida capitalizacidn al 3T14 30.5% que se compara favorablemente contra el sector.

Métricas operativas estables al 3T14 cerrando con un ROA y ROE promedio de 5.4% y 17.6%, respeclivamente
(vs. 7.1% y 23.6% al 2T13)
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2. INFORMACION FINANCIERA

Informacion incorporada por referencia a los Reportes Anuales presentados por Corporativo GBM, S.AB. de C.V ante Ja
CNBV y Ia BMV el 30 de abril de 2013 y e 30 de abnl de 2014; ** Reporte de! Tercer Trimastre de 2014 entregado a la
CNBV y a la BMV el 22 de octubre de 2014 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 22 de octubre de 2014, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de la BMV y de la Emisora.

a) Informacidn financiera seleccionada

Informacidn incorporada por referencia a los Reportes Anuales presentados por Corporativo GBM, SA.B. de C.V. ante la
CNBV y la BMV of 30 de abnil de 2013 y ef 30 de abril de 2014; ** Reporte de! Tercer Trimestre de 2014 entregado a la
CNBV y a la BMV el 22 de octubre de 2014 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 22 de octubre de 2014, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de ia BMV y de la Emisora.

b} Informacién financlera por linea de negocio, zona geogréfica y ventas de exportacién

Informacion incorporada por referencia a los Reportes Anuales presentados por Corporativo GBM, SA.B. de C.V. ante la
CNBV y la BMV el 30 de abrit de 2013 y ef 30 de abnil de 2014; ** Reporte del Tercer Trimestre de 2014 entregado a la
CNBV y a la BMV el 22 de octubre de 2014 ¢ Inst. Derivados entregado a la BMV el 22 de oclubre de 2014, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de la BMV y de la Emisora.

¢) Informe de créditos relevantes

Informacién incorporada por referencia a los Reporfes Anuales presentadas por Corporativo GBM, S A.B. de C.V. ante Ia
CNBV y la BMV el 30 de abrnil de 2013 y ef 30 de abril de 2014; ** Reporte del Tercer Trimestre de 2014 entregado a [a
CNBV y a la BMV el 22 de octubre de 2014 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 22 de octubre de 2014, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de la BMV y de la Emisora.

d) Comentarios y anélisis de ia administracién sobre los resultados de operacién y situaclén financiera de la
emisora

i} Resuitados de la operacion
i) Situacidn financiera, liquidez y recursos de capital
iii} Control interno

Informacion incorporada por referencia a los Reportes Anuales presentados por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V, ante Ia
CNBV y la BMV el 30 de abril de 2013 y el 30 de abril de 2014; ** Reporte del Tercer Trimestre de 2014 entregado a la
CNBV y a la BMV el 22 de octubre de 2014 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 22 de octubre de 2014, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de la BMV y de la Emisora.

http:itwww.bmv. com.mxfinfinctifinfincti 557549 2014-03 1.pdf

http:/fwww. rativogbm.com/pdt/3T14 Corporativo.pdf

o) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas
7

Informacién incorporada por referencia a los Reportes Anuales presentados por Corporativo GBM, SA B. de C.V. dnte F

CNBV y la BMV el 30 de abnil de 2013 y ef 30 de abril de 2014; ** Reporte del Tercer Trimestre de 2014 entregaflo a

CNBV y a la BMV el 22 de octubre de 2014 e Inst. Derivados entregado a la BMV el 22 de octubre de 2014, los ]

pueden ser consultados en la pagina de la BMV y de la Emisora.

/Turipico






PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protestalde decir verdad, que en el 4mbilo de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emidpra contenida en el presente Suplemento informativo, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refieja razonablemente ku situacién. As! mismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitidalo falseada en este Suplemento Informativo o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inersionistas.

CORF

Por: Mg. José Kifonio Salazar Guevara
Encarga AdmNgistracién y Finanzas

3 "’/--H

(R TR]
FPor: Nataiia Saldatg>Duron
Responsable del &rea juridica

JuribIco

" El Presidente de! Consejo de Administracién ejerce las funciones como Director General ya que Corporative GBM, S AB. de C.V . no
tiene empleados






El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracler de intermediario colocador, ha
realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la emisora, asi como participado en la definicién de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud vy
prefundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado de! negocio. Asimismo, mi representada no tiene
conacimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al pablico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscrilos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, SAB.de C.V.

termediario Colocador

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

GBI

Juribico






El suscrito, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de valores
cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asi misme, manifiesta que no tiene conccimiento de
informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informative o que el mismeo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas

RIOS Y DE LA SIERRA, 8.C.

o

Por: Lic. Roberto Rios Espinosa







Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias que contiene el presente Suplemento Informativo
al prospecto de colocacion por los ejercicios del 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013 y por los
afnos que terminaron en esas fechas fueron dictaminados los dias 23 de febrero de 2012, 11 de abril
de 2013 y 31 de marzo de 2014, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento Informativo al prospecto de
colocacion y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no
tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye y
cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de
informacién que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informative, o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el

objeto de expresar su opinidn respecto de la demés informacion contenida en el Suplemento
Informativo al prospecto de colocacién que no provenga de los estados financieros dictaminados,

y "
/ i 4
C.P.% to Pineda Fresan C.R&.’R/i arcia €hagoyan

?Zﬁitor Externo ditor Externo
Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Soct

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited Miembro de Delditte Touche Tohmatsu Limited

Socio de Galaz, azaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Asimismo, en cumplimiento de la disposicién contenida en la fraccién 1V, del articulo 88 de la Ley
del Mercado de Valores, firma el representante legal de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

; L
——-‘T'*_
C.P.C. Rony Fmmanuel Garcia Dorantes

R¢presentante Legal
Socio de Galyz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Emision de CEBURS de LP
GBM 14-2

MéxicoD.IF.a25de o 'e bede?2014

Lic. Diego Ramos Gonzalez de Castilla
Director General

Corporativo GBM, S.A.B.de C.V.
Insurgentes Sur #1605 Piso 31

Col. San José Insurgentes

México, D.F. CP 03900

En atencién a su sol ¢ tud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Me cado de Va o es,
HR Ratngs de Méxco, S.A. de C.V. (HR Ratings} ha procedido a determinar la caiicacon de HR AA co Pe speciva
Pos t va para la em's'dn de CEBURS con ¢ ave de pizarra GBM 14-2 que busca eal'za Corporat'vo GBM.

a cafficac on asig ada de HR AA s'gn'fca que a emisién se conside a co alta calida crediicia, y o ece gran segu idad
para e pago oportuno de ob igaciones de deuda. Ma t'ene muy bajo r esgo cre iticio bajo escenarios econdmicos adversos.

o omito manifestarle que a calif'cacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
t strumen o, ni para lleva a cabo algu tipo de egocio, inversion u ope acion y puede estar sujeta a actua 1zac ones en
cualquier momento, de conformidad con las metodo og’as de calficacion de HR Rat gsye términosde odsp esoe e
art'culo 7 fraccdn |l y/o I, segun corresponda, de as “D sposiciones de caracte ge era apicabes a las e 'so as de
valores y a otros part ¢'pantes de mercado de va ores”

Los Certificados Bu satiles (CEBURS) con clave de p'zarra GBM 4-2 (a Emision) se buscan reaizar a amparo de
Programa Dual co Caracter Revolvente (el P ograma) de Corporatvo GBM S.AB. de CV. (Corporativo GBM y/o e
Corporativeo yfo a mpresa) La caif'cacion as'gnada a a misién, se basa en a calificacion asignada al Programa de
Corporativo GBM, la cual fue ratificada e 25 de sept'embre de 2014 (ve Calificacion del Programa” en este documento) A
su vez, la calificacion y la Perspectiva Positiva del Programa, se debe a la mejora observada scbre la mezc a de ingresos lo
que le da una mayor estabilidad al disminuir la dependencia e ingresos relacionados a cond ciones de mercado. As mismo
la Empresa mantiene indicadores de re tablidad y solvencia en rangos de fortaleza relativa al secto, ejorando la
operacion y su capacidad de pago. No obstante Corporativo GBM mantiene una fuerte exposicion al mercado de capitales

o cual podria llevar a minusvalias sobre la pos'cidn propia en caso de condiciones econémicas adversas.

La Emiston se realizard por un mon o de hasta P$650.0 millones (m) con una vigencia de 1,085 dias, equivaente
aproximadamente a 3.0 afios. Asimismo, la Emisién se realizara de forma q irografaria y devengara una tasa de T IE 28
dias + sobretasa determinada en el momento de la Emision. Los CEBURS se reaizaran al amparo del Programa autor zado
a Corporativo GBM por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), con una vigencia de 5 afios a partir de la fecha
de autor'zac’on (24 de agosto de 2010) y po un monto total de hasta P$3,500 Om. Actua mente, al 25 de ov embre de
2014, el P ograma cuenta co tres emisiones vigentes, por un monto de P$2850.0m. A co tnuacio se detaa as
pr'nc pales caracter sticas de la Emision.



Emisiéon de CEBURS de LP
GBM 14-2

Caracteristicas de la Emision GBM 14-2

Tipo de Valo " esde Plazo

Emsora GB SAB deC

C ave de Pizamra 14-2

Plazo d la Emision 085 dias lo que a3 0 afios

Monto de la Emusion . Om

Pago de Intereses 38 es de 28 dias y uno de 21 dias
En su fecha de vencimuento los CEBURS se © a suvalor

A ortizacion de Pnncipal n 0 en 5u ¢aso a su valor no en um solo en
c del propro de credite

Gara ta )

Dest o de os Fondos i Sustitucion de Pasros y Capital de

Rep esentante Comién Casade SA. deCV Monex Grupo Financiero

Fuente R Ratngs baseenla formacon pno por &l Emmsor

Calificacion del Programa

Corporatvo GBM es una sociedad cuya pr'incipa actividad es constituT, organ'zar, promover, exp otar adq inr y part ¢ par
en el cap a social o patrimon o de todo géne o de soc edades mercant es o civ' es asoc acio es o0 empresas de cualquier

doe a to nacionales co o exta ‘eras asi co o partcipar en s adm ‘sraco o q daco La estructura
organ zac ona del Emisor cuenta co las s gu'entes subsidianas’

1) Porifolio Investment, Inc.

2) GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

3) Fomenta GBM, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

4) Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Invers o
5) GBM Capital, 5. de R.L.deC.V.

6) GBM Infraestructura, 8.A de C.V.

7)  GBM Estructuracion, S.A. de C.V.

Corporativo GBM se especializa principalmente en el mercado de capitales, teniendo como principales ventajas
competitivas sus sistemas de tecnologia y un drea de analisis tanto bursatil como corporativa, brindando un gran soporte en
la toma de decisiones en inversiones y funcionando como un importante baluarte dentro de su estrateg'a de promoc 6n. De
igual manera cuenta con un alto grado de especializacién en el manejo de portafolios de inversién y en el financiamiento
accionario y de deuda de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacién son:

e Alta experiencia directiva con experiencia acumulada de mas de 166 afios dentro del sector financiero, lo cual
fortalece la toma de decisiones.

» Constante evolucién y mejora de herramientas tecnolégicas, manteniendo al Corporativo en una posicién de
fortaleza en el mercado.

» Alta diversificaciéon en la generacion de ingresos a Corporativo GBM: La elevada diversificacion en la generacion de
ingresos, reduce de manera importante la exposicion al mercado de valores, aumentando la contencién a resgo
inherente a la volatilidad del mismo.

» Adecuados niveles en la razén de posicion propia a obligaciones cerrando en 2.2x al 3T14 (vs. 4.4x al 3T13):
Debido al incremento en el nivel de pasivos bursatiles, la razén de posicién propia a ob igaciones se observé presionada.
Sin embargo esta se mantiene en niveles adecuados.



Emision de CEBURS de LP
GBM 14-2

Mejora significat'va mostrada en os resultados del Corporativo: Lo anteror por u a mento importante en las
tarifas y com s ones cobradas as’ como un e evado resultado de valuacion a va or razonab e, cerrando con un ROA y
ROE Promedio de 9.0% y 29 9% respectivamente a 3T14 (vs. 5.2% y 17.5% al 3T13).

» Adecuados niveles de Margen Operativo y del Margen eto: Esto derivado de la es ab'idad en las comisiones y
tarfas cobradas y la me'or'a sobre e resultado a valor razonab e, cerrando en 18 7% y 13 8% al 3T14 (vs. 11.7% y
10.5 4 al 3T13).

» Adecuado nivel de consumo de capital, asi como un sano indice de capitalizacion de a Casa de Bolsa: Al 3T14,
el indice de consumo a capita y e ‘ndice de cap talizacion se ubicaron en niveles de 49.9% y 16.0% respect'vamente
(vs. 47 1% y 17 0% al 3T13). Lo anterior, susten ado por una adecuada generacion de utilidades netas y una estabil'dad
en los activos sujetos a riesgo totales

» Diversificacion de los ingresos, como consecuencia de la participacion de nuevos negocios, como son la
administracion de cartera, infraest uctura y un CKD, entre otros, sin dejar de lado la principal fuente de ingresos
que es la Operadora de Fondos de version.

¢ Alta exposicién en términos elat'vos al riesgo de mercado, derivado de os activos dentro de los que se
encuentra invertida la posicién prop'a del Corporativo.

Eventos Relevantes

Como parte de crecimiento de as operaciones, Corpo ativo GBM se encue tra en las gestiones necesaras para a
adquisicé del 25.6% del fabr'cante de componentes para autos San Lu's Corporac én. Lo anterior, a traves de afr ade
un contra o privado para a compra de arededor de 35.5 mi ones de acciones se ie “A” de San Luis Corporac 6n y cas 23.
m’llones de CPQ que en co ju to representan 25.6% de capital social de la empresa. San Luis Corporac én se dedca a
dsefio y p od ccion de componen es para sistemas de suspens 6n y frenos en a ndustr a automotriz de Amér'ca de Norte
y Brasil. La operacion esta sujeta a la autonizacion del Consejo de Administracion de San Luis Corporac'éon y a a aprobacion
de autoridades de competencia. En linea con lo anterior, HR Ratings mantendra un seguimiento, a proceso de adquisicién
de as accones de Sa Lu's Corporacion, y a las herramientas de fondeo utiizadas por el Corporat'vo, para a adquisicién
de as msmas.

Analisis de Riesgos Cuantitativos

a cal cacidon asignada por HR Rat ngs para e Programa Dua de CEBURS de Corporativo GBM considera las fortalezas y
deb’ idades ana zadas para la Empresa. Dentro de las fortalezas observadas por HR Ratings se encuentra el indice de
co sumo de capital observado en la prncipa subsidiaria del Corporativo GBM Casa de Bolsa, el cual se encuentra en
niveles adecuados para el modelo de negocio, cerrando en 49.9% a 3T14 (vs. 47.1% al 3T13). Por otro lado, la Casa de
Bolsa también muestra un 'ndice de capitalizacién en niveles adecuados, derivado del robusto nive de Capita Contable de
Corporativo a 3T14 forta ecido por la constante generacion de ut’ idades netas, cerrando en 16.0% al 3T14 (vs. 17.0% al
3T13).

Asimismo las estrategias de diversificacion en las lineas de negocio del Corporativo, han impulsado de manera importante
la generac’'dn de ingresos a través de sus subsidia ‘as. Lo anter'or se considera como un beneficio importante a las
operaciones de Corporativo, ya que reduce de manera importante la dependencia al comportamiento del mercado de
valores. En ese sentido, los ingresos netos del Corporativo se ubicaron en niveles de P$4,222.0m al en los Gltimos 12m (vs.
P$2,342.0m del 4T12 al 3T13). Lo anterior, impulsado por el aumento en el resultado por valuacién a valor razonable,
derivado del incremento en la posicion del Corporativo, y a un mejor desempefo del mercado de valores en los Ultimos 12
meses En ese sentido, HR Ratings considera que la sélida generacién de ingresos del Corporativo, es un factor importante
para fortalecer el capital del mismo a través de la generacién de resultados netos favorables. Como resultado de lo anterior,
el Corporativo ha logrado mantener su Margen Operativo, asi como su Margen Neto en niveles adecuados, cerrando en
13.8% y 9.0% respectivamente al 3T14 (vs. 10.5% y 5.2% al 3T13). Derivado de los adecuados resultados por valuacion a
valor razonable asi como una adecuada mezcla de ingresos provenientes de comisiones e intereses, el resultado neto del
Corporativo ha mantenido un incremento considerable en los (lttmos 12 meses, generando utilidades netas acumuladas por
un monto de P$2,116 Om (vs P$1,029.0 del 4T12 al 3T13) Lo anterior, trajo como consecuencia una mejora considerable
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en las meétricas de rentabilidad, cerrando con un ROA Promedic ¥y un ROE Promedio en nivees de 9.0% y 29.9
respectvamente al 3T14 (vs. 5.2% y 17.5% respectivamente al 3T13).

Es importante comentar que, la mezcla de ingresos del Corporativo ha mantenido  a tendencia favorable en los Ultimos
periodos, principalmente por las actividades relacionadas a servicios financieros. Asimis o, el ‘'ncremento en las actividades
de la Operadora de Fo dos de Inversion, y la Casa de Bolsa, han ‘mpulsado los esultados por Servicios de manera
‘mportante. Asim’'smo, es ‘mportante comentar que, el incremento en el margen financiero, es por un incremento importante
en el resultado por valuacidn a valor razonable, el cual cerré en niveles de P$1,548.0m al 3T14 (vs. -P$29.0m al 3T13). No
obstante, al no ser real’zada la venta de valores dentro de la posicion prop'a, la mezcla de i gresos etos por comprave ta,
se ubico en niveles de P$363.0m al 3T14 (vs. P$632.0m al 3T13), mitigando margina me te el nc eme to en el resultado
por valuacion a valor razonable.

En ¢ anto al nivel de gastos de adm’nistracion, se observa como este tuvo un incremento nominal de 15.6 4 del 3T13 al
3T 4 (vs. 23.0% de 3T12 al 3T14) o anterior apegado a las estrategias de inversion en capacidad operativa del
Corporativo, entre los cua es se incluyen os desarro los en sistemas de infermacién y los gastos incurridos e el desarrollo
de nuevos negocios. No obstante, a pesar de incremento en los gastos, observamos como el ind'ce de e Ic’encia a ingresos
se fortaec 6 y cerré a 3T14 en 26 4% (vs. 36 7° al 3 13). As'mismo, el indice de eficiencia a activos o0s rd una mejoria,
pero de me o med'day cerrar a m smo trmestre en 5.5% (vs. 6.0° al 3T13).

Por otro lado, observamos como durante los Ultimos tnmestres a razén de posicion prop a a obl gaciones ha manterido una
volatilidad importante, ya que en el trascurso del 2013 ha alcanzado niveles de hasta 4.4x. S n embargo, a ¢ erre de 3T14,
el incremento en as emisio es de certificados topé el prog ama autorizado por la CNBV cerrando con n saldo de pas 0s
bursatiles en niveles de P$3,500.0m. s por elo, que arazdn de posicién propia a ob gacio es se ubicé e nveles de 2.2x
al 3T14 (vs. 4.4x al 3T13). A pesar de incremento en los pasivos bursatiles del Corporativo, a razén de apalancamiento se
mant vo en rangos de forta eza, pr ncipalmente por el robusto Capital Contable del mismo, cerrando en 2.3x a 3T14 (vs
2.2x al 3T13).

Por su parte, el nivel de liquidez del Corporativo se encuentra en niveles sanos, alcanzando 1.4x al 3T14 (vs. 1.5x al 3T13).
Esto beneficiado por una posicién propia de alrededor de P$9,840.4m (vs. 5,701.0m) Es mportante menc'onar que durante
los Ut mos 12 meses la posicion propia del Corporativo se ha mantenido en a configuracion observada el afios anterior De
ma era que al cerre de 3T14, el 94.6% corresponde a instrumentos de mercado de captales, contemplando tanto
pos ciones en corto como en largo (vs. 91.3% a 3T13), el 3.2% en nstrumentos del mercade de dinero (vs. 0.4% a 3T13),
e 2.1% en otras nversiones (vs. 2.3% al 3T13) y fina mente & 0.1% restante en sociedades de inversion, con un perfil de
riesgo de ‘nversion moderado (vs. 0.2% al 3 13). s importante comentar que los resultados por valuacidn no representan
movimiento de efectivo. No obstante, generan cierta volati ‘'dad en la rentabi idad de la inst'tucion que podr'a afectar el n've
de capital'zacion del Corporativo en caso de no poder ser compensado por la estab idad de los resu tados por comis’ones y
tarifas, compraventa de valores e ingresos por intereses. Dicha situacién mostrar a mayar sensibi idad ante un escenar o de
est és econdmico.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto

Atentamente,

Pedro atap’ Angelin, CFA
Director Ad'u to de Ope aciones
HR Rat'ngs
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Agency
Activo 15062.0 16,3590 22.862.0 24 08D.0: 19171.0 26,7420
Dis bi s 260 102.0 1400 43 0! 1450 404 0
ion en Valores con Su esdeRe o0s 1 0 118940 184930 186770 163230 233110
Op conval yder in Suby de Rep {sal Deudo) 1.2490 3 0 22590 31000 12750 608 0
Carterad Cr” oN to 430 27240 6310 K270 0 12480
Cuentas po Co * 3440 3700 0 5670. 4650 457 0
ebles Mobi - y Equipo 1010 150 0 16 0 1900 : 1670 2980
iones Pe es en Acciones?® 380 1130 122.0 138 0 1510 152.0
Otios i 50 9% 0 466 0 3440 3190 0
Pasivo 101140 11,1950 17,0480 197 D:i13,1260 18,5870
Pasivos Bursatil s 10620 14530 21190 21520: 1 0 35090
Pr stamos Bancanos de otros mos* 40 2870 0: 230 -
Op conval yder sin Suby de Rep sal Acreedo 88860 93820 127870 112310 95400 1 0820
Valores 2 E e Operaciones de Préstamo - 670 17680: 10000 17820
S Ry P TU por pagar 80 180 210 1600? 150 0 1100
creedores Dversos Cuentas por Pagar® 920 1410 415 10380° 6430 10740
_ estos os {a cargo) 1260 197 0 6520 6030 . 5160 10300
CAPITAL CONTABLE 49480 51640 58140 67320 60450 B1550
Capita Contnbuido 3 0 3 0 27060 23130: 22850 23000
ita ado 1 0 21210 31080 4490; 37600 5 0
Fuente HR Ratmgs con informacion ~ ral” dela Empresay anual por Deloitte
.~ Cuentas cobrar mcluye Ia cartera co dela Fomenta y ctras cu por son parte de
fideicomiso por GBL Caza de Bolsa para & plan de acciones de la rusma.
2. In ersiones permanente en accones subsufiarms de GB Capialy las operacones e  fondos jeros
3. Otros actives Cargos diferndos pagos licencias de software
- 08 bancaries Linea de credito por 8a co Inbursa
5_Ac res diversos Ac res por liquidacon de operacienes otros por pagar pas deo © 23 laborales
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Agency

Razonde Apaa ca ento

Comision y Tarifas Cobradas 4270 828.0 987 0 A410° 901D 25.0
Comssiones y Tarifas Pagadas 210 750 27190 790
Resultado por Servicios 406.0 763.0 12730 8460 10450
Utilidad por 186 0 410 40 12610 944 0 6590
Pérdida por -1450 6970 -367 0 5090  -3120  -2960
s por Intereses 7%0 3540 1220 1950 1330 1770
Gastos por Intereses 150 1810 -183 0 -1670; -1210 1700
R Vv éna al Raz e 9350 3730 3730 666 0 290 15480
Margen F nanciero 975.0 5900 16850 14460 515.0 1 918.0
Ingresos Netos de [a Operacion 13820 13530 23730 27190 145610 29840
Gasto de n stracién -3500 10340 10420 12220 8300 9600
Resultado de [a Operacidn 1,032.0 3190 1,3310 14970 631.0 2,004.0
Otros os 100 950 6 990 92.0 350
Resultado Antes de Impuestos 1.0410 4140 1,498.0 1,5%.0: 7220 2,038.D
ISR Cau -310 460 -150 2130 -2150  -1430
SR PTU nde 266 0 -90 455 0 430 1310 4250
Resultado antes de Part. En Subs. Y Asociadas 744.0 2790 1,028.0  1,385.0 638.0 1454.0
Part en el Resultado de Subs v Asoc -259 -120 i0 -68 0 20 300
Resultado Neto 7190 267.0  1,0200 13180 5350 1,4340
Fuente HR Ratngs con informacion ~ : dela Emprasay anual por
¢ - Otros productos senvicies por success fee con las
dice_eComs oaCama
Indice eCa
arge Op
n
5 6
[ E
. E c e a a resos .............
n ice eBficenciaa ctvos L 55
Razdn de qudez 5
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Anual

Fluje de Efective: Corporativie GBM Conzolidado {F3m)

2010 2011
ACTIVIDADES DE CPERACION
Resultado Neto 7190 2670 10290 13180 6360 14340
Ajustes por Partidas que no Implican Flujo de Efectivo 25.0 120 1.0 58.0 3.0 58.0
Depreciacion y Amortizacidn 00 00 00 00 250 280
Participacion en el Resultado de Subs. No Consohidadas 250 12.0 1.0 680 20 300
Fllujo Generado por Resultado Heto 744.0 2790 10280 1,3850 567.0 14920
Cambio en Imversiones en Valores 33340 11530 65990 -184.0: 2170D 46640
Cambio en Deudores por Reporto -8530 -19080 10020 8410 9840 25139
Cambio en Préstamo de Valores 2.0 50 10 0o 00 -1.0
Cambio en otros Activos Operativos -115.0 -308.0 609.0 380 9590 4310
Cambio en Cuentas por Cobrar 210 260 217.0 210 00 00
Cambio en Pasmos Bursatiles 100.0 4510 666 0 330 8650 13570
Cambio en Préstamos Interbancarnos -28.0 40 2840 1090: 2640 -396.0
Cambio en Acreedores por Reporto 1,769.0 4950 54890 -15560; -3,034.0 -150.0
Cambio en Préstamo de Valores 10 66.0 -1.0 00 00 10
Cambio en Cuentas por Pagar 12.0 106.0 00 00 00 00
Cambio en Operaciones de Préstamo colateral 20780 50 -13160 10010 2330 140
Cobiros de Impuestos a la Utilidad 2970 -135.0 470.0 -170.0 -84.0 -50.0
Cambio en Otros Pasros 126.0 100 1,1430 8760 -327.0 4180
Flujo Neto de Actividades de Operacidn -564.0 -234.0 627.0 £73.0 2280 -1,389.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Molnliario y Equipo -12.0 -61.0 -17.0 -23.0 -29.0 -136.0
Moumentos en Subsidianas -20.0 0.0 0.0 0.0 00 DD
Flujo Neto de Actividades de Inversion -J2.0 61.0 7.0 -23.0 -29.0 -136.0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagos de Dmdendos -176.0 00 -346.0 -393.0 -393.0 00
Efectrro Excedente en Actividades de Financiamiento 53.0 -8.0 0.0 00 8.0 D0
Aumento Neto de Disponibilidades -28.0 -16.0 B0 297.0 170 -33.0
Disponibilidades al Inicio del Ajio 101.0 126.0 102.0 140.0 140.0 437.0
Disponibilidades al Final del Afio 1260 102.0 140.0 437.0 149.0 404.0

Fuente: HR Ratings con informacidn timestral interna de la Empresa y dictaminada anual por Deloite.
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Agency

NEXOS - No Consolidados

Activo $,089.0 $,982.0 8,605 0 10,307.0 8,292.0 13,310
Disponibili 40 i0 260 550° 330 240
nversiones en V s con Su entes de 436F0 50850 61440 73960; 61160 97750
Op conval yder s Suby de Rep sal 40 -

Cuentas por Cobrar 39 238 648 1170 11340
nmuebles Mob iano y Equipo & 0 720 68 650 680
nmversiones Permanentes en Acciones? 14490 152 0 1 49 0: 1 0 0

s Actros® . 590 580 380 4 0; 250 980

Pasmvo 11400 1819.0 2,780 0 3 576.0 21930 5,467.0
Pasros Bu  es 10020 14530 880 25 .1 0 3 0
Prestamos Bancanos y de otios mos* - 40 28 0 396 - -
Op conval yder snSuby de Rep sal Acre 40 - - - 10

SRy P T U por pagar - 650 3 25 1220 420
Acreedores Diversos y otras Cuentas por Pagar® 6D 1300 45 3510 6430
estos Diferidos (a cargo 1280 0 52 569 466 0 972.0
CAPITAL CONTABLE 4 .0 51830 5,825.0 b, MD: 5,05.0 B,154.0
Contn o 3 0 30430 28930 23000: 23000 23000

Ca al o 9050 21200 31320 443 ' 37590 5 O

Fuente HR Ratngs con nformacion de la Empresay nada anua por
- Cuentas cobrar inclgye la cartera co dela ¥ oiras cu por cobrar 30 parie de

fidercomso o por GB Casa de Bolza para el plan de acciones de la misma.

- Inversmnes permanente en accion  subsidiarias de GBH Capilal y [as operacmnes en

3. (Otros actvos Cargos pagos anhc nta
* Pasivosba carmws eadec por Ba co

licencias de software

axtra eros
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Agency
omisiones y Tarifas Cobradas 0o 0.0 00 100, 0D 1.0
_Comisiones TanfasP das 90 280 33.0 40, 9¢ 70
R do or Senacios 90 280 33.0 $.0: 9¢ 60
por 553 295 L 9%9 | 123 555

P por 2260 3430 2350 2320 930 2250
os por Intereses 46 86 44 ) 130 370
Gastos por Intereses 1000 99 0 144 0 1180, 860 1120
Resullado Valu on aValorRazona e 1510 4220 12210 520 0} 260 14260
[ ] n Financiero 11220 3510 14430 1,1590D; 5310 16810
Ingresos Netos de la Operacidn 1103.0 3330 14100 1.,185.0 5220 1,665.0
Gastos de 190 470 60 440
Resultado de la Operacidn 1,084.0 286.0 1299.0 1,085.0; 476.0 1,621.0
Otros 0s 340 44 450 652, ; 48 410
Resultado Antes de Impuestos 1,117.0 3300 13450 11480¢ 524.0 1662.0
ISR y PTU causado 00 110 00 670
ISR PTU 98 0 4000 570 162.0 4020
Resultado antes de Part. En Subs. Y Asociadas 925.0 221.0 945.0 1,030 509.0 1,493.0

Part. en el Resultado de Subs  Asoc 9570 00 840 2 2 24
Resultado Neto 1022.0 2310 10290  1,318.0, £36.0 AMD

Fuente HR con informacion ~ de la Emprasay anual por Delogte
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indice de Consumo a Capital. Requerimiento de Capital / Capital Global)

indice de Capitalizacién. Capital Global / Activos Ponderados por Riesgo)

Margen Operativo. Resultado de la Operacion 12m / Ingresos Brutos de la Operacion.
Margen Neto. Resultado Neto 12m / Ingresos Brutos de la Operacion 12m

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.

indice de Eficiencia a Ingresos. Margen Bruto Promedio 12 meses / Gastos de
Administracion Promedio 12 meses

indice de Eficiencia a Activos. Gastos de Administracién Promedio 12 meses / Activo
Promedio 12 meses

Posiciéon Propia a Obligaciones con Costo. Posicion del Corporativo / (Pasivos
Bursatiles + Pasivos Bancarios)

Razoén de Liquidez. Activos Circulantes f Pasivos Circulantes

Heja 10 de 12

7



Emision de CEBURS de LP

GBM 14-2
Contactos
Claudio Bustamante Fernando Sandoval
Analista, HR Ratings Asociado, HR Ratings
E-mail: claudio.bustamantef@hrratings.com E-mail: fernando.sandovalf@hrratings.com

Pedro Latapi, CFA
Director Adjunto de Cperaciones, HR Ratings

E-mail: pedro.latapi@hrratings.com

Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col, Santa Fe, CP 01210, México, D.F. Tel 52 (55) 1500 3130

"i : |

| La calificaciébn otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el ||

| anilisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
| la propia institucién calificadora:

.!
g Metodologia de Calificacién para Instituciones Financieras No Bancarias {México), Mayo 2009

1 Metodologla de Calificacién para Casas de Bolsa (México), Junio 2009

f Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

e R

|
Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anterior Inicial

Fecha de ultima accion de calificacion Inicial

Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el otorgamiento 1T10213T14
de |a presente calificacion.

Relacion de fuentes de informacién utiizadas, incluyendo las proporcionadas por terceras Infermacion financiera trimestral intera y anwal dictamirada por Deloitte (con
personas proporcionados por la Empresa.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utlizadas por HR N/A

Ratings (en su caso),

HR Ratngs considerd al otorgar la calificacion o darde seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y los A
posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso}

HR Ratings de México, S.A. de C.V. {(HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

La calificacién antes sehalada fue solicitada por la entidad o emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién.

En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar |a siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a
nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del
mantenimiento de una calificacion, y {iii) la estructura y proceso de votacién de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings} son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracidn de
aclivos, o relalivas al desemperio de fas labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas enlidades o seclores, y se basan
exclusivamente en fas caracleristicas de ia entidad. emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ralings v la enlidad o emisora.

Las calificaciones y/u opiniones olorgadas o emitidas na constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocto, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings, en términos
de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il yio Il segan corresponda, de las "Disposiciones de cardcter genera! apiicables a las emisoras de valares y a olros participantes del
mercade de valores®

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precisidn, exactitud o totalidad de cualguier informacidn y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacién
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings ban pagado una cuola de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre {a capacidad de una entidad con respecto a fa administracion de activos y desempeiio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, a la alza o a 1a baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ralings HR
Ratings emite sus calificaciones yfu opiniones de manera élica y con apego a {as sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como ef Cédigo de Canducta, las melodologias o criterios de calificacion y las caiificaciones
vigentes
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Agency

Las calificaciones y/u opirvones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediicia relativa de una entidad. emisora y/o emision, por lo que no necesariamenie
reflejan una probabilidad estadistica de incumgplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores ylo tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una siluacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuesiras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base.

Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde USD1,000 a USD1.000.000 (o ef equivalente en otra moneda) por emisién. En
algunos casos, HR Ratings calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en parbcular por una cuota anual, Se estima gue las cuotas anuales varien entre USD35.000 ¥
USD2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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6. Otorgar o recibir en arrendamiento o en comodato; adquisicion, posesion, permuta, enajenacion o gravamen, loda
clase de bienes muebles e inmuebles, asi como otros derechos reales o personales sobre ellos, que sean necesarios
o convenientes para su cbjeto social.

7. Obtener, adquirir, desarrollar, comercializar, mejorar, usar, otorgar y recibir licencias, o disponer bajo cualguier
titulo legal de toda clase de patentes, marcas, invenciones, nombres comerciales, modelos de ulilidad, disefios
industriales, secretos industriales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de autor.

8. Obtener toda clase de préstamos, emitir obligaciones o cerlificados bursatiles, con o sin garantia especifica;
otorgar avales, fianzas, prendas, hipolecas y fideicomisos, para garantizar obligaciones propias o de terceros y
consliluirse en obligado solidario.

9. Realizar operaciones mercantiles o civiles relacionadas con el objelo de la Emisora ¥ que directa o indirectamente
tengan conexidn con las finalidades propias de la misma, concertando toda clase de contratos,

10. Adquirir y explotar concesiones y permisos de toda naturaleza que se refieran a los objetos de la Emisora.

11. Conlratar seguros, fianzas, prendas o cauciones y pactar indemnizaciones a favor de los miembros del Consejo
de Adminisiracion, el Secretario y el Prosecrelario de este organo; o de los miembros de alguno de los Comités
previstos en estos estatulos, o de los funcionarios de la Emisora o personas morales que ésta controle, que cubran el
monio de la indemnizacion a las mismas por los dafios que pudieran causarles por su actuacion, salvo que se trate
de aclos dolosos o de mala fe o de ilicitos conforme a la Ley del Mercado de Valores u otras leyes.

12. En general, ejecutar los actos, celebrar los coniratos y realizar lodas las demas operaciones que sean necesarias
o convenientes para el objeto de la Emisora,

FECHA, LUGAR, PLAZO Y NUMERO DE LA EMISION

La presente emision de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo (la “Emisién") se lleva a cabo en la Ciudad de
México, Distrito Federal, el dia 11 de diciembre de 2014 {la “Fecha de Emisién”). El plazo de esta Emision de
Certificados Bursaliles de Largo Plazo sera de 1,085 (mil ochenta y cinco) dias, plazo que contard a pariir de la
Fecha de Emision del presente Titulo y concluira el Jueves 30 de Noviembre de 2017 (la "Fecha de Vencimiento”).
El niimero de la Emision sera la novena emisién de largo plazo al amparo del Programa.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran a través de Indeval, cuyo domicilio se encuenira ubicado en Paseo
de ia Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhlémoc, C. P. 06500, México, D.F., contra enfrega de las constancias
que para tales efectos emita Indeval, o en su caso, contra la entrega del presente Tilulo. Tratandose del pago de
intereses moratorios, estos seran cubiertos en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, México D.F., o en la direccion que el Representante Comun notilique en
el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su lotalidad en la Fecha de Vencimiento, de conformidad con
lo establecido en el presente Titulo, Indeval no sera responsable de enlregar el mismo, asimismo, no estara obligado
a su entrega, hasta que dicho pagoe sea Inlegramente cubierto.

GARANTIA

La presente Emision de Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo es quirografaria y por tanio no cuenta con una
garantia especifica.

MONTO DE LA EMISION

La presente Emision ampara 6'500,000 (SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL) Certificados Bursatiles de Largo Plazo
y tendré un monto de $650'000,000.00 (SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion “PERIODICIDAD EN EL PAGO DE
INTERESES" del presente Titulo, a partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo generaran un inlerés bruto anual sobre su valor nominal de los Certificados Bursatiles de

Largo Plazo, que el Representante Comun calculara con 2 (dos) dias habiles anteriores al inicio de cada Peri nm\amu
Inlereses, {Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), conforme a lo siguiente: NI\ r
sa

Adicionar 40 (cuarenta) punlos base, a la tasa denominada “Tasa de Inlerés Interbancaria de Equilibrio® (TIIE o

de Interés de Referencia), de 28 (veinliocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalenie al nomero de’ dias
naturales efeclivamente transcurridos duranie cada Periodo de Intereses, y dada a conocer por el Banco de México,
por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a fravés de cualquier otro medio electrénico, de computo
o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 22 (veinlidds) dias habiles anleriores, en cuyo caso
debera tomarse [a tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha.

En caso de que la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), no se dé a conocer, el Representante Comun
utilizara como tasa sustitula para determinar la Tasa de Interés Brulo Anual, aquella que dé a conocer el Banco de
Mexico, como la tasa sustiluta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado.

Para determinar la Tasa de Inlerés de Referencia capilalizada o en su caso equivalente al nimero de dias naturales

efectivamente franscurridos del Periodo de Intereses de que se Irate, el Representante Comun ulilizara la siguiente
férmula;

\
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15 jueves, 07 de enero de 2016 jueves, 04 de febrero de 2016
16 jueves, 04 de febrero de 2016 jueves, 03 de marzo de 2016
17 jueves, 03 de marzo de 2016 jueves, 31 de marzo de 2016
18 jueves, 31 de marzo de 2016 jueves, 28 de abril de 2016

19 jueves, 28 de abril de 2016 jueves, 26 de mayo de 2016
20 jueves, 26 de mayo de 2016 jueves, 23 de junio de 2016
21 jueves, 23 de junio de 2016 jueves, 21 de julic de 2016

22 jueves, 21 de jutio de 2016 jueves, 18 de agosto de 2016
23 jueves, 18 de agosto de 2016 jueves, 15 de septiembre de 2016
24 jueves, 15 de septiembre de 2016 jueves, 13 de octubre de 2016
25 jueves, 13 de octubre de 2016 jueves, 10 de noviembre de 2016
26 jueves, 10 de noviembre de 2016 jueves, 08 de diciembre de 2016
27 jueves, 08 de diciembre de 2016 jueves, 05 de enero de 2017
28 jueves, 05 de enero de 2017 jueves, 02 de febrero de 2017
29 jueves, 02 de febrero de 2017 jueves, 02 de marzo de 2017
30 jueves, 02 de marzo de 2017 jueves, 30 de marzo de 2017
KX| jueves, 30 de marzo de 2017 jueves, 27 de abril de 2017
32 jueves, 27 de abril de 2017 jueves, 25 de mayo de 2017
33 jueves, 25 de mayo de 2017 jueves, 22 de junio de 2017
34 jueves, 22 de junio de 2017 jueves, 20 de julio de 2017

35 jueves, 20 de julio de 2017 jueves, 17 de agosto de 2017
36 jueves, 17 de agosto de 2017 jueves .14 de septiembre de 2017
37 jueves, 14 de septiembre de 2017 jueves, 12 de oclubre de 2017
38 jueves, 12 de octubre de 2017 jueves, 09 de noviembre de 2017
39 jueves, 09 de noviembre de 2017 jueves, 30 de noviembre de 2017

El primer pago de intereses se efecluara precisamente el dia jueves 8 de enero de 2015.

La falla de pago oportuno de los intereses por parte de la Emisora, en cualquier fecha de pago de intereses, con
excepcion del dllimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento, dara por vencida

anticipadamenie la totalidad de la Emisién de conformidad con lo previsto en el apartado de “CAUSAS DE
VENCIMIENTO ANTICIPADO".

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE INTERESES.

La Tasa de Interés Brulo Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 3.70% (tres punto selenta)
sobre el valor nominal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal y/o intereses de los Cerlificados Bursaliles de
Largo Plazo en la Fecha de Vencimiento, o en las fechas de pago de intereses previsias en el presente Titulo,
respeclivamente, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los
Tenedores, convocard a una Asamblea General de Tenedores dentro de los 3 (ires) dias habiles siguientes a la
fecha en que debid efectuarse el pago, a afecto de que se le instruya respecto a las acciones que deberan ejercer en
virtud del incumplimiento de pago de la Emisora.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de los intereses paclados en el Titulo, en cualguier fecha de pago de intereses
con excepcion del ditimo pago de inlereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento, se darad por vencido
anticipadamente el total de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se
estipulan en el mismo, y se causara un inlerés moratoric sobre el principal igual a multiplicar por 2.0 (dos punto cero)
veces la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo de Interés en que ocurra el incumplimiento. Los
intereses moratorios se causaran a partir del dia habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y
seran pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramenie cubieria,
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias Y por los dias efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago de principal a la Fecha de Vencimiento, se causaran interede

moratorios en {0s mismos lérminos que los establecidos en el parrafo anterior.
En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a inlereses ordinarios. 4

La suma que se adeude por conceptos de inlereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C. P. 06600, México, D. F. 0 en cualquier otra

direccion que el Representante Comuan notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma moneda que la
suma principal,

AMORTIZACION :

En su Fecha de Vencimiento los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se amnorlizaran a su valor nominal en un solo
pago conlra enirega del presente Titulo.

AMORTIZACION ANTICIPADA

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamenle la totalidad, pero no menos de la totalidad, del valor nominal
de los Certificados Bursitiles de Largo Plazo, a un precio por titulo igual a lo que sea mayor entre: (I) el valor nominal
de los Certificados Bursatites de Largo Plazo, o (1) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmeético de los
ultimos 30 {ireinta) dias habiles previos a la fecha de la nofificacién por parte de la Emisora respecto de la
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OBLIGACIONES

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora frenle a los Tenedores, serdn aquellas que se establecen en
el presenle Titulo, asi como cualesquier olras a las que se encuentre obligada conforme a la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, cualesquier otras feyes aplicables, a las disposiciones
aplicables emilidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a los sanos usos y praclicas bursatiles.

Toda vez que las emisiones de cerificados bursatiles, al amparo de este u otros programas, no deberan
exceder del monto maximo autorizado para dichos efectos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la
Emisora se encuentra obligada a respetar dicha limitacion ¥ en consecuencia, a no emilir Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, al amparo de este u otros programas, que superen el monto antes mencionado.

REPRESENTANTE COMUN.

Se designa como representante comin de todos los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo (los
"Tenedores”), en los términos del articulo 64 fraccien XIII, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores, a Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun"), quien ha aceptado la designacion

llevar a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores y se obliga a su fiel
desempefio,

En virtud de la aceptacion de su cargo el Representanle Coman tendra, entre olras, las siguientes obligaciones y
facultades:

a) Facultad de verificar que el monto vigenie de las emisiones realizadas al amparo del Programa conjuntamente
no exceda del monto total aulorizado del Programa.

b) Facultad de verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Conltrato celebrado con la

Emisora (el Contrato de Prestacion de Servicios), asi como las que deriven del presente Titulo de los
Cerlificados Bursaliles de Largo Plazo;

c) Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

d} Tendra la facultad de supervisar el destino de los recursos oblenidos con motivo de la Emision; asi como el
cumplimiento de las obligaciones eslipuladas en el presente Titulo a cargo de la Emisora;

e) Incluir su firma autografa en el presente Titulo, despugs de haber verificado el cumplimiento de las disposiciones
legales aplicables;

fy Convecar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma;

g) Olorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contralos o instrumentos que deban
celebrarse, previa instruccion, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores;

h) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el cobro de principal,
intereses, intereses vencidos y no pagados intereses moratorios por la Emisora u otras cantidades conforme a
los Cerlificados Bursaliles de Largo Plazo, asi como lievar a cabo los demas actos que se requieran a fin de

mm_<mm:mamlomam_,mn_..0mnm_om._.msmn_o_mmoo_.:o::mm_0m0m:_nnmn_0m Bursétiles de Largo Plazo, sin perjuicio
de otras facultades que las leyes le confieran: *

i) El Represenlante Comun, dara a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval a través de los medias que estas
determinen con por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacidn a la fecha de pago de Interés
correspondiente, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo dara a conocer con la

misma periodicidad a la CNBV y a la BMV la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable
al siguiente periodo de intereses.

j} En el supuesto de un vencimiento anlicipado, informar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa
Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. y a la Indeval, por escrito por los medios que estos ultimos determinen y tan
pronto como sea posible a partir de la fecha en que tenga conocimiento de ello, y conforme a los demas
terminos que se establezcan en el presente Titulo de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,

k) Tendra la facullad de publicar cualquier informacion que considere conveniente y que sea inherente al estado
que guarda la propia Emision,

l) A actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuent g
gestian, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo, y

m) Las demas derivadas de las eslipulaciones del Contrato de Prestacion de Servicios, la legislacion aplicable y los
5anos usos y practicas bursatiles.

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado de

Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo, a las disposiciones aplicables emilidas por la Comisign
Nacional Bancaria y de Valores ¥y a los sanos usos y praclicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,

en los érminos del presente Tilulo o de legislacion aplicable, seran obligalorios y se consideraran como aceplados
por los Tenedores.

El Representante Comiin solo podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme a
lo eslablecido en la seccion "Asamblea General de Tenedores” del presente Titulo, en el entendido de que dicha
asamblea Unicamente podra designar como representante comun sustituto a casas de bolsa o instituciones de
crédito, y de que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efeclos a pariir de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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(k) De cada Asamblea General de Tenedores se levantard acta suscrila por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acla se agregara la lista de asistencia, firmada por los coneurrenies y por los escruladores.
Las actas asf como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas Generales de
Tenedores o del Representante Comin, seran conservados por éste ¥ podran, en todo tiempo, ser consulladas por

_om._.m:mnoam._Omn:m_mm_m:aa..zamansomacm.mm:nom_m.m_mmuamm:»m:_mo.uaon_mm expida copias cerlificadas
de dichos documentos. :

{ La Asamblea General de Tenedores serd presidida por el Represenlante Comin o por el Juez de
conformidad con lo previsto en el articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos volos como les correspondan en virlud de los Celificados Bursaliles de Largo
Plazo que posean, compulandose un voto por cada Certiicado Bursalil de Largo Plazo encirculacion.

{m) No obstante lo establecido para las Asambleas Generales de Tenedores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean la
totalidad de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo con derecho a volo tendran, para todos los efectos legales, la

misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea General de Tenedores, siempre que se confirmen por
escrito.

Las Asambleas Generales de Tenedores de los Cerlificados Bursatiles de Largo Plazo se celebraran en el domicilio
social de! Representante Comun,

DOMICILIO SOCIAL DE LA EMISORA

Insurgentes Sur 1605-piso 31
Col. San José Insurgentes
C.P. 03900, México, D.F.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presenie Titulo sera regido e interpretado de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. La
Emisora, el Represenlante Comun v, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursaliles de Largo Flazo, los
Tenedores, se somelen a la jurisdiccion y competencia de los tribunales federales con sede en |a Ciudad de México,
Distrito Federal, para resolver cualquier controversia relacionada con los Certificados Burséliles de Largo Plazo,
Asamblea de Tenedores y/o cualquier olro documento relacionado con los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,

renunciando a cualquier olra jurisdiccion o compelencia, o cualquier fuero que pudiera corresponderie por razon de
domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente Titulo consta de 8 {oche) paginas y se suscribe por el Emisor, y para efectos de hacer constar su

aceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representante Comun, en México, D.F., a 11 de diciembre de
2014,

LA EMISORA
j  CORPORATIVO GBM, S.AB.DEC.V.

CE g N

Patricio de la Vega Fiores Concepcion Paras Fernandez
\w Representante Legal Representanle Legal

Por virlud de la presenie firma y en aceptacion del cargo y funciones del Representante Comun de los Tenedores:
declaro bajo protesta de decir verdad, que reconozco las obligaciones y facultades derivadas def mismo.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Lic-Elena Rodriguez Moreno
Apoderado

La presente hoja de firmas forma parte integrante de la Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo idenlificados con clave de pizara GBM 14-2



Estados Financieros
Informacién al 30 de septiembre de 2014



CORPORATIVO GBM, S.A.B. DEC.V.

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juirez 039000 México, D.F.
BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de Septiembre de 2014
(Cifras en millones de pesos)

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES

Bancos de clientes

Dividendos por cobrar de clientes

Intereses por cobrar de clientes

Liquidaciones de operaciones de clientes
Premios de clientes

Liquidaciones con divisas de clientes

Cuentas de margen en operaciones con futuros
Otras cuentas corrientes

VALORES DE CLIENTES

Valores de clientes recibidos en custodia
Valores y documentos recibidos en garantia
Valores de clientes en el extranjero

OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES

Operaciones de reporto de clientes

Operaciones de préstamo de valores de clientes

Operaciones de compra de futuros y contratos adelantados
de clientes (monto nocional)

Operaciones de venta de futuros y contratos adelantados
de clientes (monto nocional)

Operaciones de compra de opciones de clientes

Operaciones de venta de opciones de clientes

Operaciones de compra de swaps

Operaciones de venta de swaps

Operaciones de compra de paquetes de instrumentos
derivados de clientes

Operaciones de venta de paquetes de instrumentos
derivados de clientes

Fideicomisos administrados

TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS

CUENTAS DE ORDEN

OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

CUENTAS DE REGISTRO PROPIAS

Activos y pasivos contingentes

Efectivo, valores y documentos recibidos en garantia -

OPERACIONES DE REPORTO

Titulos a recibir por reporto

Bienes a recibir en garantia por reporto
Menos:

Acreedores por reporto

Bienes a entregar en garantia por reporto

Titulos a entregar por reporto

Bienes a entregar en garantia por reporto
Menos:

Deudores por reporto

Bienes a recibir en garantia por reporto

OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES
Valores a recibir por préstamo de valores
Menos:

Bienes a entregar en garantia por préstamo de valores -

Valores a entregar por préstamo de valores

Menos:

Bienes a recibir en garantia por préstamo de valores -

TOTALES POR CUENTA PROPIA

El presente balancegeneral seformulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos porla Comisién Nacional Bancaria y deValores con fundamento en lo dispuesto por los
articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo parrafoy 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandosereflejadas las operaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa hasta la fecha arribamencionada, las cuales serealizarony valuaron con apego a sanas précticas bursatilesy a las disposiciones legales y administrativasaplicables.

El presente balancegeneral fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo laresponsabilidad delos Directivos quelosuscriben.

www.gbm.com.mx
www.gbm.com.mx/home/normatividad.htm|

DIRECTOR GENERAL DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA

RESPONSABLE DE AUDITRIA DIRECTOR DE CONTABILIDAD

LIC LUIS EDUARDO GONZALEZ SANCHEZ RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



CORPORATIVO GBM, S.A.B. DEC.V.

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juarez 039000 México, D.F.

BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de Septiembre de 2014

(Cifras en millones de pesos)

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
Disponibilidades 24 Pasivos bursatiles 3,509
Inversiones en valores Préstamos bancarios y de otros organismos
Titulos para negociar 9,776 De corto plazo -
Titulos disponibles para la venta - De largo plazo - -
Titulos conservados a vencimiento - 9,776
Operaciones con valores y derivadas
Saldos acreedores en operaciones de reporto -
Operaciones con valores y derivadas Operaciones que representan un prestamo con colateral -
Saldos deudores en operaciones de reporto - Saldos acreedores en operaciones de préstamo de valores 1
Operaciones que representan un préstamo con colateral - Operaciones con instrumentos financieros derivados - 1
Saldos deudores en operaciones de préstamo de valores 0
Operaciones con instrumentos financieros derivados - 0 Otras cuentas por pagar
1.S.R.y P.T.U. por pagar 43
Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes
Cuentas por cobrar (neto) 1,134 de formalizar en asamblea de accionistas -
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 643 686
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 68
Obligaciones subordinadas en circulacién -
Inversiones permanentes en acciones 2,221
Impuestos diferidos (neto) 972
Impuestos diferidos (neto) -
Créditos diferidos y cobros por anticipado 0
Otros activos
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 98 TOTAL PASIVO 5,168
Otros activos 1 98
Capital Contable
Capital Contribuido
Capital social 2,313
Aportaciones para futuros aumentos de capital acordados
en asamblea de accionistas -
Prima en venta de acciones (13)
Obligaciones subordinadas en circulacion -
Donativos - 2,300
Capital Ganado
Reservas de capital 302
Resultado de ejercicios anteriores 4,118
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta -
Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo -
Resultado por conversion de operaciones extranjeras -
Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable -
Resultado por tenencia de activos no monetarios
Por valuacién de activo fijo -
Por valuacion de inversiones permanentes en acciones -
Ajustes por obligaciones laborales al retiro -
Resultado neto 1,434 5,854
Interés minoritario
TOTAL CAPITAL CONTABLE 8,154
TOTAL ACTIVO 13,322 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 13,322

El presente balancegeneral seformulé de conformidad conlos Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y deValores con fundamento en lo dispuesto por

los articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo parrafoy 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obli gatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las

operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta la fecha arribamencionada, las cuales serealizaronyvaluaron con apegoa sanas practicas bursatiles yalas di

aplicables.

res legales y

ativas

El presente balancegeneral fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo laresponsabilidad delos Directivos quelosuscriben.

www.gbm.com.mx
www.gbm.com.mx/home/normatividad.html|

DIRECTOR GENERAL DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA

RESPONSABLE DE AUDITRIA DIRECTOR DE CONTABILIDAD

LIC LUIS EDUARDO GONZALEZ SANCHEZ RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juarez 039000 México, D.F.
ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL

1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de Septiembre de 2014
(Cifras en millones de pesos)

Comisiones y tarifas cobradas 1

Comisiones y tarifas pagadas 17

Ingresos por Asesoria Financiera - (16)
RESULTADO POR SERVICIOS (16)
Utilidad por compraventa 555

Pérdida por compraventa 225

Ingresos por intereses 37

Gastos por intereses 112

Resultado por valuacién a valor razonable 1,426

Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero por

intermediacion) - 1,680
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 1,680
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION 1,664
Gastos de administracion 44 44
RESULTADO DE LA OPERACION 1,620
Otros productos 42

Otros gastos - 42
RESULTADO ANTES DE LS.R. Y P.T.U. 1,662
ISRy PTU causados 67

ISRy PTU diferidos (402) 469

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS Y

ASOCIADAS 1,193
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 241
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 1,434

Operaciones discontinuadas -
RESULTADO NETO 1,434
Interés minoritario -
RESULTADO NETO MAYORITARIO 1,434
El presente estado de resultados seformulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad paraCasas deBolsa, emitidos porla Comisién Nacional Bancaria
y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, tltimo pérrafo, 210, segundo parrafoy 211 de la Ley del M ercado de Valores, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones
efectuadas por la Casa deBolsa duranteel periodo arriba mencionado, lascuales serealizaronyvaluaron conapegoasanas practicasbursatilesya las

disposiciones legalesy administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad delos Directivos que lo suscriben.

www.gbm.com.mx
/ .
DIRECTOR GENERAL DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA
RESPONSABLE DE AUDITRIA DIRECTOR DE CONTABILIDAD

LIC LUIS EDUARDO GONZALEZ SANCHEZ RUBEN VELAZQUEZ TRUJILO



CORPORATIVO GBM, S.A.B. DEC.V.

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juirez 03900 México, D.F.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de Septiembre de 2014

(Cifras en millones de pesos)

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES

Bancos de clientes

Dividendos por cobrar de clientes

Intereses por cobrar de clientes

Liquidaciones de operaciones de clientes
Premios de clientes

Liquidaciones con divisas de clientes

Cuentas de margen en operaciones con futuros
Otras cuentas corrientes

VALORES DE CLIENTES

Valores de clientes recibidos en custodia
Valores y documentos recibidos en garantia
Valores de clientes en el extranjero

OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES

Operaciones de reporto de clientes

Operaciones de préstamo de valores de clientes

Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes

Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes

Operaciones de compra de futuros y contratos adelantados
de clientes (monto nocional)

Operaciones de venta de futuros y contratos adelantados
de clientes (monto nocional)

Operaciones de compra de opciones de clientes

Operaciones de venta de opciones de clientes

Operaciones de compra de swaps

Operaciones de venta de swaps

Operaciones de compra de paquetes de instrumentos
derivados de clientes

Operaciones de venta de paquetes de instrumentos
derivados de clientes

Fideicomisos administrados

TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS

233,259

34,588
10,450
13,592

623

276

592

CUENTAS DE ORDEN

160

233,259

71,269

304,688

OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

CUENTAS DE REGISTRO PROPIAS

Activos y pasivos contingentes
Efectivo, valores y documentos recibidos en garantia

OPERACIONES DE REPORTO

Titulos a recibir por reporto

Bienes a recibir en garantia por reporto
Menos:

Acreedores por reporto

Bienes a entregar en garantia por reporto

Titulos a entregar por reporto

Bienes a entregar en garantia por reporto
Menos:

Deudores por reporto

Bienes a recibir en garantia por reporto

OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES

Valores a recibir por préstamo de valores

Menos:

Bienes a entregar en garantia por préstamo de valores

Valores a entregar por préstamo de valores

Menos:
Bienes a recibir en garantia por préstamo de valores

TOTALES POR CUENTA PROPIA

13,550

13,550

13,550

El presente balancegeneral consolidado seformulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancariay de Valores con fundamento en lo dispuesto por

los articulos 205, dltimo parrafo, 210, segundo parrafoy 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obli gatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones

efectuadas por la Casa de Bolsa hasta |a fecha arribamencionada, las cuales serealizarony valuaron con apego a sanas practicas bursatilesy a las disposiciones legales y administrativasaplicables.

El presente balancegeneral consolidado fueaprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad delos Directi vos quelosuscriben.

www.gbm.com.mx
www.gbm.com.mx/home/normatividad.html

DIRECTOR GENERAL

LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA

RESPONSABLE DE AUDITORIA

LIC LUIS EDUARDO GONZALEZ SANCHEZ

DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA

DIRECTOR DE CONTABILIDAD

RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



CORPORATIVO GBM, S.A.B. DEC.V.

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juirez 03900 México, D.F.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de Septiembre de 2014
(Cifras en millones de pesos)

ACTIVO
Disponibilidades
Cuentas de margen (derivados)

Inversiones en valores

Titulos para negociar

Titulos disponibles para la venta
Titulos conservados a vencimiento

Operaciones con valores y derivadas

Saldos deudores en operaciones de reporto
Operaciones que representan un préstamo con colateral
Saldos deudores en operaciones de préstamo de valores
Operaciones con instrumentos financieros derivados

Cartera de crédito
Vigente

Créditos comerciales
Vencida

Créditos comerciales

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Cuentas por cobrar (neto)

Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)
Inversiones permanentes en acciones
Impuestos diferidos (neto)

Otros activos

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles
Otros activos

TOTAL ACTIVO

404
19
23,311
- 23311
588
1
- 589
1,248
0
1,248
0 1,248
457
298
152
262
2 264
26,742

PASIVO Y CAPITAL
Pasivos bursatiles

Préstamos bancarios y de otros organismos
De corto plazo
De largo plazo

Operaciones con valores y derivadas

Saldos acreedores en operaciones de reporto
Operaciones que representan un prestamo con colateral
Saldos acreedores en operaciones de préstamo de valores
Operaciones con instrumentos financieros derivados

Otras cuentas por pagar

I.S.R.y P.T.U. por pagar

Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes
de formalizar en asamblea de accionistas

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Obligaciones subordinadas en circulacién
Impuestos diferidos (neto)

Créditos diferidos y cobros por anticipado
TOTAL PASIVO

Capital Contable

Capital Contribuido

Capital social

Aportaciones para futuros aumentos de capital acordados
en asamblea de accionistas

Prima en venta de acciones

Obligaciones subordinadas en circulacién

Donativos

Capital Ganado

Reservas de capital

Resultado de ejercicios anteriores

Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta

Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo

Resultado por conversion de operaciones extranjeras

Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Por valuacién de activo fijo

Por valuacién de inversiones permanentes en acciones
Ajustes por obligaciones laborales al retiro
Resultado neto

Interés minoritario

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

3,509
11,081
1,781
1
- 12,864
110
1,074 1,184
1,030
0
18,587
2,313
(13)
- 2,300
302
4,241
(123)
1,434 5,854
0
8,155
26,742

El presente balancegeneral consolidado seformulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancariay de Valores con fundamento en lo dispuesto por

los articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo parrafoy 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obli gatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones

efectuadas por la Casa deBolsa hasta la fecha arribamencionada, las cuales serealizarony valuaron con apego a sanas practicas bursatilesy a las disposiciones legales y administrativasaplicables.

El presente balancegeneral consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad delos Directivos quelosuscriben.

www.gbm.com.mx
/ .

DIRECTOR GENERAL

LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA

RESPONSABLE DE AUDITORIA

LIC LUIS EDUARDO GONZALEZ SANCHEZ

DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA

DIRECTOR DE CONTABILIDAD

RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



CORPORATIVO GBM, S.A.B. DEC.V.

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juarez03900 México, D.F.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de Septiembre de 2014
(Cifras en millones de pesos)

Comisiones y tarifas cobradas 1,125

Comisiones y tarifas pagadas 79

Ingresos por Asesoria Financiera - 1,046
RESULTADO POR SERVICIOS 1,046
Utilidad por compraventa 659

Pérdida por compraventa 296

Ingresos por intereses 177

Gastos por intereses 170

Resultado por valuacion a valor razonable 1,548

Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero por

intermediacion) - 1,918
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 1,918
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION 2,964
Gastos de administracion 960 960
RESULTADO DE LA OPERACION 2,004
Otros productos 35

Otros gastos 1 34
RESULTADO ANTES DE L.S.R. Y P.T.U. 2,038
ISRy PTU causados (148)

ISRy PTU diferidos (425) (574)

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS Y

ASOCIADAS 1,464
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas (30)
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 1,434

Operaciones discontinuadas -

RESULTADO NETO 1,434
Interés minoritario 0
RESULTADO NETO MAYORITARIO 1,434

El presente estado de resultados consolidado se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comision
Nacional Bancariay de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, tltimo péarrafo, 210, segundo parrafoy 2 11 de la Ley del Mercado de
Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados delas
operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa duranteel periodo arriba mencionado, las cuales serealizaronyvaluaron conapegoa sanas précticas bursatiles y
alas disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados consolidado fueaprobado por el Consejo de Administracion bajolaresponsabilidad delos Di rectivos quelo suscriben.

www.gbm.com.mx
; home /normatividad.html

DIRECTOR GENERAL DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA
RESPONSABLE DE AUDITORIA DIRECTOR DE CONTABILIDAD

LIC LUIS EDUARDO GONZALEZ SANCHEZ RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Judrez 03900 México, D.F.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de Septiembre de 2014
(Cifras en millones de pesos)

Resultado neto 1,434

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Utilidad o pérdida por valorizacion asociada a actividades de inversion y financiamiento -
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro -
Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion
y financiamiento -

Depreciaciones y amortizaciones 28
Provisiones -
Impuestos a |a utilidad causados y diferidos 574
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 30
Operaciones discontinuadas - 632

Actividades de operacién

Cambio en cuentas de margen (19)
Cambio en inversiones en valores (4,635)
Cambio en deudores por reporto 2,513
Cambio en préstamo de valores (activo) (1)

Cambio en derivados (activo) -
Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion -
Cambio en otros activos operativos (431)

Cambio en pasivos bursatiles 1,357
Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos (396)
Cambio en acreedores por reporto (150)
Cambio en préstamo de valores (pasivo) 1
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 14

Cambio en derivados (pasivo) -
Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion -
Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo -

Cambio en otros pasivos operativos 418
Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones) (50)
Pagos de impuestos a la utilidad (574)

Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades -
de operacion)

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (1,953)

Actividades de inversién
Cobros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo -
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo (136)
Cobros por disposicion de subsidiarias y asociadas -
Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas -
Cobros por disposicion de otras inversiones permanentes -
Pagos por adquisicion de otras inversiones permanentes -
Cobros de dividendos en efectivo -
Pagos por adquisicion de activos intangibles -

n de activos de larga duracién disponibles para la venta -

Cobros por disposicién de otros activos de larga duracién -
Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién -
Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas -
con actividades de inversion) -
Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas
con actividades de inversién)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (136)

Actividades de financiamiento

Cobros por emision de acciones -
Pagos por reembolsos de capital social -
Pagos de dividendos en efectivo -
Pagos asociados a la recompra de acciones propias -
Cobros por |a emision de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital -
Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento -

Incremento o disminucién neta de efectivo (23)
Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacién (11)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

El presente estado de flujos deefectivo consolidado seformulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casasd e Bolsa, emitidos por la
Comisién Nacional Bancariay de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ltimo parrafo, 210, segundo pa rrafoy 211 de |a Ley del
Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréandose reflejados todos los ingresos y egresos
derivados de las operaciones efectuadas por la CasadeBolsa duranteel periodo arriba mencionado, las cuales serealizarony valuaron conapego a
sanas practicas bursatilesy a las disposiciones legales y administrativasaplicables.

El presente estado de flujos de efectivo consolidado fueaprobado por el Consejo de inistracionbajolar ilidad de los Directivos quelo
suscriben.
www.gbm.com.mx
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CORPORATIVO GBM, S.A.B. DEC.V.

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Judrez 03900 México, D.F.

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Expresados en moneda de poder adquisitivo de Septiembre de 2014
(Cifras en millones de pesos)

Capital contribuido Capital ganado Total capital
contable
Concepto
Resultado de Efecto
Primaen venta Reservas de ejercicios acumulado por Participacion no
Capital social de acciones capital anteriores conversion neto controladora

Saldo al inicio del periodo 2,313 (13) 236 2,990 (112) 1,318 (1) 6,733
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS

Suscripcion de acciones - - - (0) - - (0)
Capitalizacion de utilidades - - - - - -
Constitucion de reservas - - 66 (67) - - (1)
Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores - - - 1,318 - (1,318) -
Pago de dividendos - - - - - -
Total por movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas - - 66 1,251 - (1,318) - (1)
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral - - - - - - - -
Resultado neto - - - - - 1,434 - 1,434
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta - - - - - - 0 0
Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo - - - - - - - -
Efecto acumulado por conversion - - - (11) - - (11)
Resultado por tenencia de activos no monetarios - - - - - - - -
Total por movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral - - - - (11) 1,434 0 1,423
Saldo al final del periodo 2,313 (13) 302 4,241 (123) 1,434 (0) 8,155

El presente estado de variaciones en el capital contable consolidado seformulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por |la Comisién Nacional Bancariay de
Valores confundamento en lodispuesto por los articulos 205, ultimo pérrafo, 210, segundo parrafoy 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandosereflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contablederivados delas operaciones efectuadas porla casa debolsa duranteel periodo arriba mencionado,

las cuales serealizaronyvaluaron conapego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativasaplicables.

El presente estado de variaciones en el capital contable consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo laresponsabilidad delos Directivos quelo suscriben.
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, México, D.F.

Notas a los estados financieros consolidados

Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2014
(En millones de pesos)

1.

Actividad y entorno regulatorio

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (“Corporativo”) es una sociedad tenedora pura de acciones, de la
cartera de inversiones que mantiene asi como de sus Subsidiarias, de las cuales algunas mantienen el
caracter de entidades financieras ya sea mexicanas como extranjeras (el grupo empresarial, en conjunto
“GBM?”). Por lo que respecta a las entidades financieras mexicanas que forman parte de GBM, las mismas
se encuentran bajo la inspeccion y vigilancia de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y
del Banco de México, y reguladas por la Ley del Mercado de Valores, la Ley de Fondos de Inversion, las
disposiciones que emanan de éstas leyes asi como por las reglas aplicables emitidas por Banco de México.

La actividad principal de Corporativo es constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en
el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas
de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracion o
liquidacion. En la Nota 2 a estos Estados Financieros se indican las actividades de sus Subsidiarias.

Las acciones de Corporativo se encuentran listadas para su cotizacion en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables que sigue GBM, cumplen con los criterios contables de las Normas de
Informacion Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C.,
asi como con aquellos establecidos por la CNBV en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Casas de Bolsa, por lo que respecta a GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante de GBM. Su preparacion requiere que la Administracion efectte ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Sin embargo, los
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion del Corporativo, aplicando el
juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias presentadas.

A continuacion se describen las politicas contables mas importantes que sigue el Corporativo:

a. Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 30 de septiembre
de 2014 incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.

b. Consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los
del Corporativo y los de las subsidiarias cuya participacion accionaria en su capital social se
muestra a continuacion:

Porcentaje de participaciéon

2014 2013

Portfolio Investments, Inc. y subsidiarias 100% 100%
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de

Bolsa 99.99% 99.99%
Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de

Objeto Multiple, Entidad No Regulada 99.99% 99.99%
Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de

Sociedades de Inversion 99.99% 99.99%
GBM Capital, S. de R.L. de C.V. y subsidiarias 99.99% 99.99%
GBM Infraestructura, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
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GBM Estructuracién, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
GBM Wealth Management, S. de R.L. de C.V. 99.99% 99.99%

Portfolio Investments, Inc. y subsidiarias -

El Corporativo posee el 100% de las acciones representativas del capital social de Portfolio Investments,
Inc. (“Portfolio”), constituida en los Estados Unidos de América. A su vez, Portfolio posee 100% de las
acciones representativas del capital social de GBM International, Inc., GBM Wealth Management, Inc.
GBMSA Holdings, Inc. e Illac Advisors, Inc., todas constituidas en Estados Unidos de América, asi como
de Foreign Holdings, Ltd., constituida en las Islas Caiman, B.W.I. Dichas subsidiarias realizan, directa o
indirectamente, actividades de intermediacion y servicios de asesoria de valores y se consolidan en
primera instancia dentro de Portfolio. GBMSA Holdings, Inc. es controladora de GBM Brasil
Distribuidora de Titulos E Valores Mobiliarios S/A, intermediaria en el mercado de valores brasilefio.

GBM Grupo Bursdtil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa -

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (la “Casa de Bolsa”) es una intermediaria en
el mercado de valores mexicano, que realiza las actividades y servicios previstos en la Ley del Mercado de
Valores y las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa emitidas por la CNBV.

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada -

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada (“Fomenta
GBM?”) tiene por objeto el otorgamiento de crédito, asi como la celebracion de arrendamiento financiero o
factoraje financiero, en los términos de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion -

Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (la “Operadora”) tiene
como principal actividad prestar servicios administrativos, manejar carteras de valores, promover las
acciones de las sociedades de inversion que administra y demas actividades necesarias para su operacion,
segiin se contemplan en la Ley de Fondos de Inversion y en las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Sociedades de Inversion y a las Personas que les Prestan Servicios emitidas por la CNBV.

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. y subsidiarias -

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. (“GBM Capital”), tiene como principal actividad constituir, organizar,
promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asi
como participar en su administracion o liquidacion.

Corporativo posee el 99% de las acciones representativas del capital social de GBM Capital mientras que
Portafolio, el 1%. A su vez, GBM Capital posee el 99% de las acciones de GBM Holding Limitada, quien
a su vez posee el 99% de las acciones de GBM Corredores de Bolsa Limitada, ambas constituidas en
Chile. GBM Holding Limitada tiene por objeto constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y
participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles,
asociaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracion o liquidaciéon. GBM Corredores de Bolsa Limitada realiza actividades de intermediacion y
servicios de asesoria de valores en el mercado chileno principalmente. GBM Capital cuenta con otras
subsidiarias entre las que se incluyen GBM Infrastructure Management, Inc., Soluciones Noble, S.A.P.I.
de C.V., y Noble Capital, S.A.P.I. de C.V., Controladora Noble, S.A.P.I. de C.V., y Tenedora Noble Life,
S.A.P.I. de C.V.

GBM Infraestructura, S.A. de C.V. -
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3.

4,

GBM Infraestructura, S.A. de C.V., tiene como principal actividad la administracion, prestacion de
servicios administrativos y de analisis de proyectos a fideicomisos y empresas dedicadas a proyectos de
infraestructura. A la fecha, funge como administrador del fideicomiso emisor de certificados de capital de
desarrollo conocido como GBM Infraestructura I.

GBM Estructuracion, S.A. de C.V. -

GBM Estructuracion, S.A. de C.V., tiene como principal actividad promover, constituir, organizar,
adquirir y tomar participacion en el capital social y constituir o participar en fideicomisos de cualquier
naturaleza, ya sea como fideicomitente afectando bienes al patrimonio de los mismos, como fideicomisario
o administrador. A la fecha, se mantiene como administrador del fideicomiso emisor de certificados de
capital de desarrollo conocido como GBM Estructuracion 1.

GBM Wealth Management, S. de R.L. de C.V. -

GBM Wealth Management, S. de R.L. de C.V., tiene como principal actividad la prestacion de servicios
de manejo de cartera de valores, que comprende el ofrecimiento o la prestacion habitual de servicios de
asesoria, supervision y toma de decisiones de inversion a nombre y por cuenta de terceros y en general la
prestacion de cualquier servicio de asesoria financiera y patrimonial.

c. Conversion de estados financieros de subsidiarias en el extranjero - Para consolidar los estados
financieros de subsidiarias extranjeras, estos se modifican en la moneda de registro para
presentarse bajo criterios contables establecidos por la Comision. A partir de 2008, por las
operaciones extranjeras cuya moneda de registro y funcional es la misma, el Corporativo convierte
sus estados financieros utilizando los siguientes tipos de cambio a) de cierre para los activos y
pasivos y 2) historico para el capital contable y c) para los ingresos y gastos tipo de cambio
promedio de cierre del periodo. Hasta 2007, los estados financieros de subsidiarias extranjeras que
se consideraban independientemente al Corporativo, primero reconocian los efectos de la inflacion
del pais en el que opera y después los convertian utilizando el tipo de cambio de cierre. En 2013 y
2012 los efectos de conversion se registran en el capital contable.

Inversiones en valores

Titulos para negociar - Al 30 de septiembre, las inversiones en valores de titulos para negociar se
integran como sigue:

Sin restriccion $ 10,837
Restringidos o dados en garantia en ops. de reporto 10,617
Restringidos o dados en garantia en ops. de préstamo de valores 1,797
Restringidos o dados en garantia (otros) 60
Total 23,311

Operaciones de reporto

Al 30 de septiembre, los saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto se integran como sigue:

Deudores por reporto

Deuda gubernamental $ -
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Deuda bancaria _

Otros titulos de deuda 588
$ 588

Acreedores por reporto

Deuda gubernamental $ 2,401

Deuda bancaria 147

Otros titulos de deuda 8,533
$ 11,081
Los intereses a favor reconocidos en resultados ascendieron a $40.

Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al 30 de septiembre, las operaciones con instrumentos financieros derivados se integran como sigue:

2014
Monto nocional Posicion neta
Posicién activa
Futuros $ 6,840 $ 6,840
Opciones $ 1 $ 1
OTC 3,444 3,444
Total $ 10,285 $ 10,285
2014
Monto nocional Posicion neta
Posicion pasiva
Futuros $ (6,840) $ (6,840)
Opciones $ 1 s )
OoTC (3.444) (3.444)
Total $ (10,285) §$ (10,285)
Posicion neta 3 - 3 -

Operaciones de préstamo de valores, neto

Al 30 de septiembre, los colaterales vendidos o entregados en garantia por operaciones de préstamo de
valores se integran como sigue:

Prestatario:
2014
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Acreedores por Colaterales
Tipo de valor Vendidos o
Entregados en Garantia

Gubernamental $ 206
Instrumentos de patrimonio neto 1,575
Total 1,781

Los premios a cargo reconocidos en resultados en septiembre 2014, ascendieron a $62.
Cartera de crédito

Al 30 de septiembre, la cartera de crédito se integra como sigue:

2014
Vigente
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial $ 1,248
Vencida
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial -
1,248
Estimacion preventiva para riesgos crediticios -
Cartera de crédito neta $ 1,248
Otras cuentas por cobrar, neto
Al 30 de septiembre, las otras cuentas por cobrar, se integran como sigue:
2014
Liquidacion de la sociedad, movimiento deudor, neto $ 0
Deudores diversos 360
Cuentas por cobrar y otros documentos 3
Prestamos al personal 57
Impuestos por recuperar 37
Total $ 457

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Al 30 de septiembre, los inmuebles, mobiliario y equipo y gastos de instalacion, se integran como sigue:



10.

11.

2014

Terrenos $ 22
Inmuebles 105
Equipo de computo 242
Mobiliario y equipo 59
Adaptaciones y mejoras 70
498

Menos-

Depreciacion y amortizacién acumulada (200)

Total $ 298

Los porcentajes de depreciacion y amortizacion anual se indican a continuacion:

Porcentaje
%
Inmuebles 5%
Equipo de transporte 20%
Equipo de computo 30%
Mobiliario y equipo / Gastos de instalacion 10%

Inversiones permanentes en acciones

Al 30 de septiembre, las inversiones permanentes en acciones se integran como sigue:

2014
Sociedades de Inversion $ 50
Otras 102
Total $ 152

Otros activos
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Al 30 de septiembre, otros activos se integran como sigue: 2014

Obligaciones por beneficios definidos (OBD) $ 2
Activos del plan -
Subtotal 2

Depositos en garantia -
Pagos anticipados 4
Anticipos o pagos provisionales de impuestos 138
Desarrollo de sistemas (a) 120
Subtotal 262

Total $ 264

12.  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 30 de septiembre, acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integran como sigue:

2014

Pasivo neto proyectado de obligaciones laborales $ 0
Activos de Plan 0
Subtotal 0

Impuestos y aportaciones de seguridad social retenidas por
enterar 30
Impuesto al valor agregado 7
Provisiones para obligaciones diversas 116
Acreedores por liquidacion de operaciones 562
Dividendos por pagar 5
Acreedores diversos 465
Subtotal 1,184

Total $ 1,184



13.

14.

Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continuacién se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo.

2014
De un afio en
Activos Hasta un afio adelante Total
Disponibilidades $ 423 8 $ 423
Titulos para negociar 23,311 23,311
Deudores por reporto 588 588
Préstamo de valores 1 1
Otras cuentas por cobrar, neto 944 944
Total activos $ 25267 $ $ 25,267
2014
Pasivos
Acreedores por operaciones de
reporto $ 11,081 $ $ 11,081
Operaciones que representan un
préstamo con colateral 1,781 1,781
Préstamo de valores 1 1
Otras cuentas por pagar 1,074 1,074
Total pasivos $ 13937 $ 13,937
Activos menos pasivos $ 11330 $ $ 11,330

Transacciones y saldos con compafiias relacionadas

En virtud de que el Corporativo y sus subsidiarias, llevan a cabo operaciones entre compaiiias relacionadas
tales como: inversiones, crédito, prestacion de servicios, entre otros, la mayoria de las cuales origina
ingresos a una entidad y egresos a otra. Se eliminaron las operaciones y los saldos efectuados con
compaifiias que consolidan y persisten las de aquellas que no consolidan.

Los saldos de activos y pasivos con compaiiias relacionadas al 30 de septiembre, ascienden a:
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2014

Activos-
Prestacion de servicios $ 49
Co-distribucion 44

S 93

Las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas y afiliadas son (a valores nominales):

2014
Ingresos por-
Arrendamiento de inmuebles $ 8
Servicios administrativos 0
Uso de marca 0
s 8
2014
Egresos por-
Comisiones
Servicios administrativos $ 3
15
$ 18

La Administracion considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas fueron determinadas
considerando los precios y montos de las contraprestaciones que hubieran utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables.

15.  Ingresos por co-distribucion de sociedades de inversion

Los ingresos por co-distribucion obtenidos durante 2014, ascienden a $394 y corresponden a los ingresos
de GBM por la distribucion de acciones de las sociedades de inversion administradas por la Operadora.
Estos ingresos se registraron en el estado de resultados en el rubro de "Comisiones y Tarifas Cobradas".

16.  Gastos por co-distribucion

Los gastos por co-distribucion realizados durante 2014 ascienden a $9, y corresponden a los gastos que
GBM paga a otras entidades financieras. Estos egresos se registraron en el estado de resultados en el
rubro de "Comisiones y Tarifas Pagadas".

17.  Pasivos bursatiles

Al 30 de septiembre el Corporativo ha llevado a cabo a través del mercado la emision de Certificados
Bursatiles, como sigue:
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18.

2014

Importe de emision

$ 1,350
1,200

300

650

$ 3500

Vigencia

14-08-2014
al 25-07-2019

24-10-2013
al 24-10-2016

24-01-2013
al 22-01-2015

16/05/2013
al 30/10/2014

Impuesto a la utilidad

El Corporativo esta sujeto al ISR.
ISR - La tasa fue 30% para 2013 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 (Ley 2014) continuara para 2014

y afios posteriores.

Tasa

TIE +0.40%

TIE +0.55%

THE + 0.65%

THE + 0.25%

Intereses Total
$ $ 1,352
1,204
301
$ 652
$ $ 3,509

IETU — A partir de 2014 se abrogo el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causé este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo de cada ejercicio. La tasa fue 17.5%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulte mayor entre ISR y IETU hasta 2013.

Con base en proyecciones financieras y fiscales, el Corporativo identificé que esencialmente pagara ISR,
por lo tanto, reconoce tinicamente ISR diferido.

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

Corriente:

ISR

Diferido:
ISR

$ 148

Conciliacion del resultado contable y fiscal — Las principales partidas que afectaron la
determinacion del resultado fiscal del Corporativo fue el ajuste anual por inflacion, provisiones, la
diferencia entre la depreciacién y amortizacion contable y fiscal de los activos fijos y gastos de
instalacion y el efecto de valuacion de las inversiones en valores y operaciones en reporto, los cuales
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tienen diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

Pérdidas fiscales por amortizar y Crédito fiscal para IETU — Al 30 de septiembre de 2014, el
Corporativo no tiene pérdidas fiscales pendientes de amortizar contra ISR.

Impuestos diferidos — Al 30 de septiembre, los impuestos diferidos del Corporativo se integran como

sigue:

ISR diferido activo:
Pérdidas fiscales (ordinarias)
Minusvalias en operaciones de reportos
Minusvalias en capitales

Minusvalia otros

ISR diferido pasivo:
Plusvalias en capitales
Plusvalia inmuebles

Plusvalia Otros

Impuesto diferido, neto

19.  Capital contable

2014
$
(973)
3
(7)
$ (977)

El Capital social a valor nominal al 30 de septiembre se integra como sigue:

Numero de Acciones

Valor Nominal

2014

1,157
1,156

2014
Capital Fijo:
Acciones Serie “O” 750,000,000
Acciones Serie “O” 750,000,000
Total 1,500,000,000

2,313

Mediante la sesion del Consejo de administracion celebrado el 02 de abril de 2014 se acordo lo siguiente:

a) La utilidad obtenida del Corporativo durante el ejercicio social terminado en 2013 que asciende a la
cantidad de $1,318, se aplicara de la siguiente forma:
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20.

21.

22.

1) La cantidad de $66 para constituir la reserva legal
ii) La cantidad de $1,252 se abonara a la cuenta de resultado de los ejercicios anteriores.

b) Se aprueba el dictamen del auditor externo correspondiente al ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social autorizado del Corporativo asciende a la cantidad de $2,242
(valor nominal), representado por 1,500,00,000 acciones ordinarias, de las cuales 750,000,000 acciones
corresponden a la Serie “O” parte fija y 750,000,000 acciones corresponden a la serie “O” parte variable,
representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, siendo todas las acciones comunes, ordinarias
y nominativas con valor nominal de $ 1.4925512.

Las acciones se dividiran en Serie “O” parte fija y Serie “O” parte variable, que confieren a sus tenedores
los mismos derechos y obligaciones representaran cuando menos el 51% del capital social, y s6lo podran
adquirirse por personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras, y que cumplan los demas requisitos que
mediante disposiciones de caracter general establezca la SHCP.

El 49% restante podra integrarse indistinta o conjuntamente por acciones Serie “O” parte fija y Serie “O”
parte variable, siendo estas ultimas de libre suscripcion.

Cada accion tendra derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas y conferird iguales derechos y
obligaciones a sus tenedores, salvo el derecho de retiro que correspondera solo a los tenedores de las
acciones representativas de la parte variable del capital.

El Corporativo esta sujeto a la disposicion legal que requiere que cuando menos un 5% de las utilidades
netas de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital
social, del Corporativo.

Contingencias

Al 30 de septiembre como consecuencia de las operaciones propias de su actividad, el Corporativo ha sido
emplazado juicios incluyendo en su calidad de tercero llamado a los mismos que podrian representar
pasivos contingentes, sin embargo, en opinion de la Administracion y de sus asesores legales, fiscales y
laborales tanto internos y externos éstos no representan un riesgo y en su caso no esperan un efecto
importante en los estados financieros. Al 30 de septiembre, el Corporativo no tiene registradas reservas
para contingencias, mismas que la Administracion del Corporativo, con base en la opinion de sus asesores
legales tanto internos y externos consideran razonables.

Compromisos contraidos

Al 30 de septiembre, el Corporativo tiene contratos por prestacion de servicios (a recibir) relacionados con
su operacion, que representan el 13.30% de los gastos de operacion, los cuales forman parte de su gasto
corriente.

Reglas para requerimientos de capitalizacion

La Comision establece reglas para los requerimientos de capitalizacion a las que habran de sujetarse las
casas de bolsa para mantener un capital global con relacion con los riesgos de mercado y de crédito en que
incurran en su operacion; el capital basico no podra ser inferior al 50% del capital global requerido por el
tipo de riesgo.

Al 30 de septiembre de 2014 el capital global requerido asciende a $1,246 correspondiendo solo a capital
basico y el indice de consumo de capital equivale al 58.85%. el indice CAP sobre activos sujetos a riesgo
crédito y mercado fue de 15%

A continuacién se presenta la informacion enviada a revision del Banco de México referente al 30 de
septiembre.

Requerimientos de capital por riesgo de mercado

21



23.

24.

Septiembre

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal $ 117
Operaciones con titulo de deuda en MN cuya tasa de 28
rendimiento se componga de una sobretasa y una tasa
revisable
Operaciones en UDIS con tasa de interés real 42
Operaciones en divisas indizadas 49
Operaciones en UDIS como en MN con rendimiento 1

referenciado al INPC
Operaciones con acciones o sobreacciones 75

Operaciones en divisas o indizadas a tipo de cambio 0

312

El monto de los activos ponderados por riesgo de crédito y de mercado.
Activos en Riesgos de Crédito 3,900
Activos en Riesgos de Mercado 4,435

Casa de Bolsa un VaR promedio del trimestre fue de $46. Representando el 3.69% del capital global.

Calificacion.

Al 30 de septiembre, la calificacion asignada al Corporativo por Fitch Ratings es como sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA(mex): Que implica una muy solida calidad crediticia para
el cumplimiento oportuno de sus compromisos financieros.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo F1+(mex): Indica la mas solida capacidad de cumplimiento
oportuno de los compromisos financieros.

La calificacion asignada al Corporativo asignada por HR Ratings es como sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA: Que implica alta calidad crediticia y gran seguridad para
el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo un escenario
econdmico adverso.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+1: Que implica una alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio.

Informacion por segmentos

Para analizar la informacién financiera por segmentos, a continuacidén se incluye un andlisis de los
resultados obtenidos durante 2014.
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Comisiones y tarifas, netas
Resultado por valuacion
Resultado por compra venta, neto
Ingresos-gastos por intereses, neto

Margen financiero por intermediacion

Otros productos y gastos, neto

Gastos de administracion

Resultado de la operacion

25.  Comisiones y tarifas

2014

Gestion de Intermediacién
activos bursatil Total
$ 1,035 $ 11 $ 1,046
1,548 1,548
363 363
7 7
1,918 1,918
34 34
(961) (961)
$ 1,993 $ 11 $ 973

Al 30 de septiembre, las comisiones y tarifas se integran como sigue:

2014
Comisiones y tarifas cobradas:
Compra venta de valores $ 322
Actividades fiduciarias 7
Custodia y administracion de bienes 65
Intermediacion financiera 42
Operaciones con sociedades de inversion 595
Otras 93

Total

Comisiones y tarifas pagadas:
Compra venta de valores

Colocacion de deuda

1,124

10
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Bolsa Mexicana de Valores 19

Intermediarios financieros 26
Otras 14
INDEVAL 6
Total 79
Comisiones y tarifas, netas $ 640

26.  Custodia y administracion de bienes

Al 30 de septiembre, los valores de clientes recibidos en custodia se integran como sigue:

Instrumento 2014
Gubernamental $ 6,425
Bancaria 1,721
Patrimonio 207,327

Otros deuda

17,786

Total $§ 233,259

Al 30 de septiembre, el monto reconocido por cada tipo de bien en administracion es como sigue:

Fideicomiso 2014

Administracion de valores $ 11,140

Al 30 de septiembre, las operaciones de reporto por cuenta de clientes se integra como sigue:

Instrumento 2014
Deudores por valores recibidos en custodia $ 22,919
Deudores por cuenta de clientes 11,081
Acreedores por cuenta de clientes 588
Total $ 34,588

Al 30 de septiembre, la posicién de los clientes de la Casa de Bolsa en operaciones de préstamo de
valores es como sigue:

Instrumento 2014

Valores entregados $ 4,414
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Valores recibidos 6,036

Total $ 10,450
Al 30 de septiembre, la posicion de los clientes de la Casa de Bolsa en operaciones de derivados es como
sigue:
2014
Nocional
Operaciones de compra $ 276
Operaciones de venta 600
Total $ 1876

27.  Cobertura de Andlisis

La Emisora recibe cobertura de analisis por parte del Analista Independiente denominado Consultora 414,

S.A. de C.V,, tal y como estd previsto en la disposicion 4.033.01 del Reglamento Interior de la Bolsa
Mexicana de Valores.

sk osk ok osk ok ok
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INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA SOBRE LAS POSICIONES EN INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS, RECONOCIDOS O NO COMO ACTIVOS O PASIVOS EN EL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA O BALANCE GENERAL.

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V., (en lo sucesivo la Emisora) informa que con el objeto de
proporcionar al publico inversionista informacién que le permita conocer e identificar
plenamente la exposicién al riesgo a la que estd sujeta esta Emisora en materia de mercado,
crédito y liquidez asociados a instrumentos financieros derivados, asi como los principales
riesgos de pérdida generados por cambios en las condiciones de mercado asociados a dichos
instrumentos. A continuacién se presenta la informacién cualitativa y cuantitativa, asi como un
analisis de sensibilidad sobre las posiciones en instrumentos financieros derivados, de esta
Emisora por el tercer trimestre de 2014:



A) INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA
I. Uso de instrumentos derivados.

Hasta el 30 de septiembre de 2014, los derivados que ha operado la Emisora en forma directa o
indirecta a través de su subsidiaria GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa!
(en lo sucesivo GBM Casa de Bolsa), son tanto con fines de cobertura como con fines de
negociacién y los realiza tanto en mercados establecidos como en mercados extrabursatiles
(OTQ).

Esta Emisora cuenta con un sistema integral de riesgos que aplica tanto para su posicién propia
como para sus subsidiarias.

La Unidad para la Administracion Integral de Riesgos cuenta con modelos aprobados por el
Comité de Riesgos de su subsidiaria GBM Casa de Bolsa para cuantificar el riesgo de mercado y
crédito de las posiciones de derivados de la Emisora, dicha cuantificacion se efectiia a través
del calculo del Valor en Riesgo?, de la elaboracidon de pruebas en condiciones extremas y del
analisis de sensibilidades. Para tales efectos cuenta con un moédulo de derivados dentro de su
sistema interno (SOB) al que pueden accesar los operadores, el personal de riesgos, tesoreria y
la Direcciéon General; es importante subrayar que esta aplicacién valia y mide los riesgos en
tiempo real. Asimismo, el Consejo de Administracidon de su subsidiaria GBM Casa de Bolsa ha
establecido limites de exposicion al riesgo a los que habrdn de sujetarse las operaciones de
derivados, mismos que se encuentran contenidos dentro de su Manual de Administracion de
Riesgos y que fueron ratificados con la aprobacién de dicho Manual en noviembre de 2012.

En cuanto al riesgo de liquidez, se cuenta con fuentes externas e internas de liquidez (véase
punto lll) que le permitiran hacer frente a las obligaciones asociadas a los instrumentos
derivados. En lo que respecta a la operacién en el Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
(MexDer), las plus o minusvalias derivadas de las operaciones de futuros que realiza por cuenta
propia, son liquidadas diariamente a la Camara de Compensacién (Asigna) a través de sus
Socios Liquidadores, y tanto uno como el otro, requieren a la Emisora las AIMS3 y EAIMS4, que
son las garantias que utilizaria para liquidar en caso de un incumplimiento de la Emisora; en
cuanto a las operaciones en mercados extrabursatiles (OTC), en el caso de los swaps de tasas
de interés (IRS) se realizan los pagos al corte de cada cupdn y se manejan lineas de crédito con
cada contraparte. Para las operaciones que GBM Casa de Bolsa realiza por cuenta de terceros a

! Entidad regulada por Banco de México y la propia Comision.

2 Estima la minusvalia maxima que se podria generar en un horizonte de cinco dias habiles y con un nivel de confianza
del 95%, asumiendo una distribucién normal en las series de pérdidas y ganancias generadas a partir de una simulacién
histérica con ponderacion exponencial

3 Aportaciones iniciales minimas.

4 Excedentes de aportaciones iniciales minimas (las cuales actualmente son de cero).



través de su cuenta global, es la propia Institucién quien solicita estas garantias con la finalidad
de mitigar la posibilidad de un eventual incumplimiento de sus clientes.

Se efectlan auditorias externas e internas, asi como evaluaciones técnicas respecto de los

modelos de valuacién y medicién de riesgos empleados por GBM Casa de Bolsa, cuyas

observaciones y recomendaciones fueron atendidas y subsanadas; a la fecha no se han

reportado observaciones relevantes o deficiencias que ameriten ser reveladas.

GBM Casa de Bolsa cuenta con un Comité de Riesgos, que apoya en materia de Administracion

de Riesgos a la Emisora, su constitucion y funciones fueron aprobadas por el Consejo de

Administracion de GBM Casa de Bolsa en el mes de marzo de 2008. A continuacion se muestran

su integracion y sus principales funciones:

Integrantes:

Con voz y voto:

Director General

Vicepresidente de la Casa de Bolsa

Director Adjunto de Administraciéon y Finanzas
Director de Administracién de Riesgos

Con voz y sin voto:

Director Adjunto de Mercado de Dinero
Director de Mercado de Capitales

Director de Analisis

Director de Sociedades de Inversion de deuda
Auditor Interno

Funciones:

Proponer para su aprobacion por el Consejo de Administracion:

e Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracién integral de riesgos, asi
como las eventuales modificaciones que se realicen a los mismos.

e Los limites globales y, en su caso, especificos para exposicion a los distintos tipos de
riesgo considerando el riesgo consolidado, desglosados por unidad de negocio o factor
de riesgo, causa u origen de éstos.

e Los mecanismos para la implementacion de acciones correctivas.

e Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los limites
globales como los especificos



Aprobar:

Los limites especificos para riesgos discrecionales, cuando tuviere facultades delegadas
del Consejo de Administracién para ello, asi como los niveles de tolerancia tratandose
de riesgos no discrecionales.

La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar,
informar y revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentra expuesta la Casa de
Bolsa, asi como sus eventuales modificaciones.

Los modelos, pardmetros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a
cabo la valuacion, medicién y el control de los riesgos que proponga la Unidad para la
Administracion Integral de Riesgos, mismos que deberan ser acordes con la tecnologia
de la casa de bolsa.

Las metodologias para la identificacién, valuaciéon, medicién y control de los riesgos de
las nuevas operaciones, productos y servicios que la Casa de Bolsa pretenda ofrecer al
mercado.

Las acciones correctivas propuestas por la Unidad para la Administracién Integral de
Riesgos.

Los manuales para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos,
lineamientos y politicas establecidas por el Consejo de Administracién.

Designar y remover al responsable de la Unidad para la Administracién Integral de Riesgos.

Informar al Consejo de Administracién, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicién al

riesgo asumida por la casa de bolsa y los efectos negativos que se podrian producir en el

funcionamiento de la misma, asi como sobre la inobservancia de los limites de exposicion y
niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

Informar al Consejo de Administracion sobre las acciones correctivas implementadas.

Asegurar, en todo momento, el conocimiento por parte de todo el personal involucrado en la
toma de riesgos, de los limites globales y especificos para riesgos discrecionales, asi como los
niveles de tolerancia tratdndose de riesgos no discrecionales.

Informar al Consejo de Administracion:

Sobre la exposicion al riesgo asumida y sus implicaciones, sobre la inobservancia de
limites, y el resultado de las auditorias y evaluaciones sobre las practicas de
administracién de riesgos, asi como de las medidas correctivas implementadas.

Sobre los resultados de la evaluacidn técnica a que hace referencia el Anexo 1 del Titulo
Quinto de la Circular Unica para Casas de Bolsa.



Il. Valuacién de operaciones.

Con relacion a la descripcién genérica sobre la valuacion de operaciones con derivados, se
informa que en lo concerniente a mercados reconocidos, dicha valuacién se realiza todos los
dias y se registra en la contabilidad con esta misma frecuencia. La técnica que se utiliza es
comparando el precio de liquidacion en cuestién del dia habil anterior al de la valuaciéon con el
precio de liquidacion del dia a valuar y se liquidan como lo establece las fracciones I., Il. y Ill.
del articulo 709.00 del Reglamento de Asigna.

En el caso de los derivados de mercados extrabursatiles (OTC) la valuacion se realiza en forma
diaria y se registra contablemente en forma mensual tomando como base para las operaciones
de swaps de tasas de interés, las tasas de referencia de liquidacién (tanto la conocida como las
forwards).

(i) La posicion que GBM Casa de Bolsa mantuvo durante el tercer trimestre de 2014 en
instrumentos derivados con Activos Subyacentes que pertenezcan al mercado de capitales
listados en MexDer estuvo integrada por futuros de GMEXICO B ,opciones sobre GMEXICO B,
CEMEX CPO, WALMEX V y opciones sobre futuros del IPC; operaciones en las cuales el riesgo de
mercado estuvo neutralizado por una posicion contraria en los subyacentes correspondientes.

(ii) La posicion que Corporativo GBM mantuvo durante el tercer trimestre de 2014 en
instrumentos derivados con Activos Subyacentes que pertenecen al mercado de capitales estuvo
integrada por operaciones en mercados extrabursatiles (OTC) como son la Compra a Futuro de
CEMEX CPO, GMEXICO B, CULTIBA B, AMX L, KUO B, WALMEX V, MFRISCO A-1y PINFRA L, y dos
Collares de SANLUIS CPO y SANLUIS A respectivamente .

Dichas posiciones comprenden las siguientes estrategias:

e Posiciones Direccionales

e Posicion de cobertura entre Futuros y Opciones sobre acciones y Opciones sobre futuros
del IPC y Naftracs.

e Posicion de cobertura entre Collares y acciones.

(iii) La posicion que GBM Casa de Bolsa mantuvo durante el tercer trimestre de 2014 en
instrumentos derivados con Activos Subyacentes que pertenezcan al mercado de dinero estuvo
integrada por operaciones listadas en MexDer como son futuros sobre el BONO M24 y futuros
de TIIE 28 y por operaciones en mercados extrabursatiles (OTC) como son Swaps de Tasas de
Interés sobre TIIE 28 y Swaps de Tasas de Interés sobre LIBOR 3M.

(iv) La posicién que Corporativo GBM mantuvo durante el tercer trimestre de 2014 en
instrumentos derivados con Activos Subyacentes que pertenecen al mercado de dinero listados
en MexDer estuvo integrada por futuros sobre el BONO M24, futuros sobre el Délar y Opciones



sobre el Délar; la posicion en instrumentos derivados con Activos Subyacentes que pertenecen
al mercado de dinero listados en CME estuvo integrada por opciones sobre el futuro del US
Treasury Bond y futuros del peso. En cuanto a operaciones en mercados extrabursatiles (OTC)
la posicion estuvo integrada por SWAPS de Tasas de Interés sobre EURIBOR 6M y Swaps de
Tasas de Interés sobre LIBOR 3M.

Dichas posiciones comprenden la siguiente estrategia:

e Posiciones Direccionales

Las operaciones se realizan en MexDer cuya contraparte es Asigna y a través de nuestra(s)
contraparte(s) en mercados extrabursatiles (OTC).

lll. Fuentes de liquidez.

Por lo que respecta a las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas
para atender requerimientos relacionados con instrumentos financieros derivados, se informa
gue, en una primera instancia se dispondrian de recursos propios jerarquizados de acuerdo a
las capas de liquidez de los mismos y posteriormente si fuera necesario se realizarian
disposiciones de lineas de crédito contratadas con fuentes externas dependiendo de las
garantias requeridas y el costo financiero de las mencionadas lineas.

IV. Exposicién y principales riesgos.

En cuanto a la exposicién a los principales riesgos identificados, ésta podria variar de acuerdo a
la estrategia de inversion de la Emisora, que de acuerdo a como ha sido estructurada permite
incrementar la exposicion, dentro de los limites de riesgo establecidos, en caso de que se
detecten oportunidades donde la variable de referencia o subyacente refleje un valor que es
inconsistente con los fundamentales asociados a ella con base en los analisis realizados.

Por otra parte, se han detectado ciertas situaciones o eventualidades, tales como variaciones
importantes en las variables de referencia de los derivados que se tienen en posicién, que
podrian derivar, pese a la utilizacién de éstos con fines de cobertura, en requerimientos
importantes de liquidez para hacer frente a las obligaciones contraidas.

En caso de que esto sea asi, esta Emisora utilizara sus diferentes fuentes externas e internas de
liquidez, mismas que estan referidas en el inciso Ill. En un movimiento adverso de 50% en la
variable de referencia, se generarian minusvalias en las posiciones de derivados al 30 de
septiembre de aproximadamente 1,006millones de pesos>. (12.34% del Capital Contable al
cierre de septiembre). De los 1,006millones de pesos mencionados, el 22.6% se tendria que

5 Véase Apéndice |



liquidar en forma inmediata debido a que las minusvalias correspondientes pertenecen a
operaciones efectuadas en mercados reconocidos.

Al 30 de septiembre de 2014 la posicion abierta de derivados de Corporativo GBM S.A.B. de
C.V. y GBM Casa de Bolsa se encuentra detallada en el Apéndice |I.

Corporativo GBM S.A.B de C.V.

Posicion Abierta en Contratos de Futuro Operada en MEXDER
Mercado de Capitales
Trimestre (julio-septiembre 2014)

Posicién en el Trimestre

Futuro/Opcién Subyacente

Inicial Final

Futuro IPC SP14 1,364 ———=

Posicion Abierta en Contratos de Futuro Operada en MEXDER
Mercado de Dinero
Trimestre (julio-septiembre 2014)

Posicion en el Trimestre

Futuro/Opcién Subyacente

Inicial

| Futuro | EURO | P14 I ~400 [ — 1]
[ Futuro | DC24 | DCl14 | -50 | -s0 |
[ Futuro | DEUA | DCl14 | - | -400 |

Posicién Abierta en Contratos de Opcién Operada en MEXDER
Mercado de Capitales
Trimestre (julio-septiembre 2014)

Posicion en el Trimestre

Futuro/Opcién Call/Put Subyacente Fecha de Vencimiento NG — =
| Opcién [ Call | Délar [ DC14 [ 134 | — | -s00 |
| Opcién | Call | Délar | DC14 [ 135 | —— ] -s00 |
| Opcién | Call | Délar | DC14 [ 136 | --— | -600 |




Posicién Abierta de Compras a Futuro de Acciones
Mercado de Capitales
Trimestre (julio-septiembre 2014)

Posicion en el Trimestre

Futuro/Opcién Subyacente Fecha de Inicio Fecha de Cierre

Inicial Final

fmpras a Futuro de Accior] WALMEX V | 13/06/2014 [ 18/12/2014 | 3,600,000 | 3,600,000 |
Impras a Futuro de Accioy] KUO B | 13/06/2014 [ 18/12/2014 | 4,500,000 | 4,500,000 |
fmpras a Futuro de Accioy] MFRISCO A-1 | 13/06/2014 [ 18/12/2014 | 7,000,000 | 7,000,000 |
fmpras a Futuro de Accior] CEMEX CPO [ 29/07/2014 [ 3171272014 |  -——- | 5,750,000 |
bmpras a Futuro de Accior] GMEXICO B | 29/07/2014 [ 317122014 | -——— | 2,720,000 |
fmpras a Futuro de Accior] CULTIBA B [ 29/07/2014 [ 31/12/2014 |  -—— | 4,220,000 |
Impras a Futuro de Accioy] AMX L | 29/07/2014 [ 317122014 | -——- | 4,840,000 |
fmpras a Futuro de Accior] PINFRA L | 26/08/2014 [ 14102014 | -—- | 500000 |

Posicion Abierta en Mercados Extrabursatiles (OTC)
al 30 de septiembre de 2014
Trimestre (julio-septiembre 2014)

Derivado Subyacente C/V Valor Nocional*
| IRS24/06/14-24/06/24 |  3M USD LIBOR BBA | C | $3,500,000.00 |
| IRS 24/06/14-24/06/24 | EURIBOR 6M | v | $2,500,000.00 |
| IRS02/10/14-02/10/24 | EURIBOR 6M | Vv | $2,500,000.00 |

* Los IRS sobre 3M USD-LIBOR-BBA tienen un nocional expresado en USD
Los IRS sobre EURIBOR 6M tienen un nocional expresado en EUROS

Posicion Abierta en Contratos de Futuro Operado en CME
Trimestre (julio-septiembre 2014)

) . Posicién en el Trimestre
Futuro/Opcién Subyacente Serie . -
Inicial Final

| Futuro | Peso | DC14 | e I 55 |




Posicién Abierta en Contratos de Opcién Operado en CME
Trimestre (julio-septiembre 2014)

Posicion en el Trimestre

Futuro/Opcién Subyacente

Inicial Final

| Opcién [ Futuro CBT T-Bond (137)] AG14 [ -65 | R |
| Opcién [ Futuro CBT T-Bond (138)] AG14 [ -30 | R |
| Opcién [ Futuro MM ECU C 137 | JL14 | -30 | - |
| Opcién [ Futuro MM ECU C 1.38 | AG14 | -15 | - |
| Opcién [ Futuro CBT T-Bond (138)] DC14 [ —— | -10 |
| Opcién  Futuro CBT T-Bond (139)| DC14 [ — -60 |

GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa

Posicion Abierta en Contratos de Futuro Operada en MEXDER
Mercado de Capitales
Trimestre (julio-septiembre 2014)

Posicion en el Trimestre

Futuro/Opcion Subyacente

Saldo Inicial Saldo Final

| Futuro | GMEXICO B | SP14 | -4,550 [ - |

| Futuro | GMEXICO B | DC14 [ [ -15500 |




Posiciéon Abierta en Contratos de Futuro Operada en MEXDER
Mercado de Dinero
Trimestre (julio-septiembre 2014)

Posicion en el Trimestre

TR CpSIoT HBIEES Saldo Inicial saldo Final
| Futuro | DC24 | DC14 | -1,250 | -1250 |
| Futuro [ TE28 [ DC14 [ 3,000 [ 3000 |
| Futuro [ TE28 [ EN15 [ 5,000 [ 38000 |
| Futuro [ TE28 [ FB15 [ 5,000 [ 5000 |
| Futuro [ TE28 [ MR15 [ 5,000 [ 5000 |
| Futuro | TE28 | AB15 | 5,000 [ 5000 |
| Futuro [ TE28 [ MY15 [ 5,000 [ 5000 |
| Futuro [ TE28 [ INTS [ 5,000 [ 5000 |

Posicién Abierta en Contratos de Opcién Operada en MEXDER
Mercado de Capitales
Trimestre (julio-septiembre 2014)

Posicion en el Trimestre

Futuro/Opcién Call/Put Subyacente Fecha de Vencimiento  Strike nicial fingy | Astanacion/Ejercicio
Opcién Put GMEXICO B P14 42 3,000 - Vencimiento
| Opcién | Put | GMEXICO B | DC14 | 44 | -——— | 2,000 | |
| Opcién | Put | GMEXICO B | DC14 | 46 | -—— | 1,000 | |
| Opcién | Put | CEMEX CPO | DC14 | 6 | -— | 6000 | |
| Opcién | Put | IPC | DCl14 | 46000 | —— ] 2 ] |
| Opcién | Put | IPC | DC14 | 47500 | -—— | 100 | |
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Posicién Abierta en Mercados Extrabursatiles (OTC)

al 30 de septiembre de 2014

Trimestre (julio-septiembre 2014)

Derivado Subyacente C/V Valor Nocional*
ISR 25/09/14-12/09/24 TIE 28 C $50,000,000.00
ISR 30/09/14- 09/06/15 TIE 28 C $250,000,000.00
ISR 31/07/14- 25/07/19 TIE 28 C $85,000,000.00
ISR 31/07/14- 28/07/16 TIE 28 Vv $200,000,000.00
ISR01/08/14-26/07/19 TIE 28 C $88,000,000.00
ISR 01/08/14-29/07/16 TIE 28 \ $205,000,000.00
ISR 05/09/14~- 30/08/19 TIE 28 C $85,000,000.00
ISR 05/09/14- 02/09/16 TIE 28 A $200,000,000.00
ISR 10/09/14- 28/08/24 TIE 28 C $50,000,000.00
ISR 10/09/14- 04/09/19 TIIE 28 C $255,000,000.00
ISR 10/09/14- 07/09/16 TIE 28 \ $600,000,000.00
ISR 11/09/14- 29/08/24 TIE 28 C $50,000,000.00
ISR 11/09/14- 08/09/16 TIE 28 A $205,000,000.00
ISR 17/09/14- 04/09/24 TIE 28 C $50,000,000.00
ISR 22/09/14-16/09/19 TIHE 28 C $130,000,000.00
ISR 22/09/14-19/09/16 TIE 28 \ $305,000,000.00
ISRUSD 21/01/14-21/01/34 3M USD LIBOR BBA Vv $2,500,000.00
ISRUSD 27/01/14-27/01/34 3M USD LIBOR BBA \ $2,500,000.00
ISRUSD 26/06/14- 26/06/24 3M USD LIBOR BBA \ $3,000,000.00
ISRUSD 02/09/14- 02/09/34 3M USD LIBOR BBA \ $5,000,000.00
ISRUSD 26/09/14- 26/09/24 3M USD LIBOR BBA \ $3,500,000.00
ISRUSD 29/09/14- 29/09/24 3M USD LIBOR BBA \ $4,000,000.00
ISRUSD 05/09/14- 04/09/24 3M USD LIBOR BBA C $2,500,000.00
ISRUSD 11/09/14-11/09/24 3M USD LIBOR BBA Vv $3,500,000.00
ISRUSD 17/09/14-17/09/24 3M USD LIBOR BBA \ $3,500,000.00
ISRUSD 10/07/14-10/07/24 3M USD LIBOR BBA \ $3,000,000.00
ISRUSD 05/08/14- 05/08/24 3M USD LIBOR BBA \ $3,500,000.00
ISRUSD 27/08/14- 27/08/24 3M USD LIBOR BBA \ $11,000,000.00

* Los IRS sobre TIIE 28 tienen un nocional expresado en MXN
Los IRS sobre 3M USD-LIBOR-BBA tienen un nocional expresado en USD
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Posicion Abierta en Mercados Extrabursatiles (OTC)
al 30 de junio de 2014
Trimestre (abril-junio 2014)

Derivado Subyacente C/V Valor Nocional*
IRS 24/06/14-18/06/19 | TIIE 28 | C [ $88,000,000.00 |
IRS 11/06/14-10/06/15 | TIIE 28 | C | $575,000,000.00 |
IRS 09/04/14-27/03/24 | TIIE 28 | v [ $35,000,000.00 |
IRS 11/06/14-08/06/16 | TIIE 28 | v | $575,000,000.00 |
IRS 17/06/14-04/06/24 | TIIE 28 | v [ $35,000,000.00 |
IRS 26/06/14-26/06/24 | 3M USD LIBOR BBA | v [ $3,000,000.00 |
IRS 27/06/14-27/06/34 | 3M USD LIBOR BBA | v [ $2,500,000.00 |
IRS 30/06/14-17/06/24 | TIIE 28 | v | $40,000,000.00 |
IRS 27/03/14-14/03/24 | TIIE 28 | v [ $35,000,000.00 |
IRS 09/05/14-09/05/34 | 3M USD LIBOR BBA | v [ $2,500,000.00 |
IRS 30/06/14-30/06/24 | 3M USD LIBOR BBA | v [ $3,000,000.00 |
IRS 09/05/14-09/05/34 | 3M USD LIBOR BBA | v [ $2,500,000.00 |
IRS 21/01/14-21/01/34 | 3M USD LIBOR BBA | v [ $2,500,000.00 |
IRS 27/01/14-27/01/34 | 3M USD LIBOR BBA | v [ $2,500,000.00 |
IRS 20/06/14-07/06/24 | TIIE 28 | v | $40,000,000.00 |
IRS 24/06/14-21/06/16 | TIE 28 | v [ $200,000,000.00 |

* Los IRS sobre TIIE 28 tienen un nocional expresado en MXN
Los IRS sobre 3M USD-LIBOR-BBA tienen un nocional expresado en USD



Durante el trimestre Julio - Septiembre2014 se realizaron llamadas de margen (requerimientos
intradia) a la Emisora.

En el caso de la posicibn que mantiene GBM Casa de Bolsa por cuenta propia, el Socio
Liquidador NO realiza requerimientos intradia. Se consideran como llamadas de margen
aquellas insuficiencias que presenta la cuenta al cierre del dia, las cuales se liquida en t+1.

Requerimientos en MexDer
Trimestre (julio-septiembre 2014)
Expresado en miles de pesos

Monto Total de Llamadas Monto Total de Llamadas

de Margen Extraordinarias
Corporativo GBM $468 $0
GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa $180 $0

Requerimientos en CME
Trimestre (julio-septiembre 2014)
Expresado en miles de dlls

Monto Total de Llamadas Monto Total de Llamadas

de Margen Extraordinarias

Corporativo GBM $0 $0

Requerimientos Contrapartes OTC
Trimestre (julio-septiembre 2014)
Expresado en miles de dlls

Monto Total de Llamadas Monto Total de Llamadas

de Margen Extraordinarias
Corporativo GBM $0 $0
GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa $550 $0
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V. Resumen de Instrumentos Financieros Derivados

Corporativo GBM S.A.B de C.V.

Tipo de Derivado, Valor o

contrato

Fines de cobertura u otros

fines, tales como negociacion

Monto Nocional *

TABLA 1
Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles de pesos al 30 de septiembre de 2014

Valor del activo subyacente /variable de referencia

Valor Nominal

Trimestre Actual Trimestre Anterior Trimestre Actual

Valor razonable

Trimestre Anterior

Montos de vencimiento
por afio

Colateral/lineas de
crédito/valores dados en
garantia

Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de

Futuro de DC24 DC14 Negociacién $6,482 | —mmme-moe septiembre de 2014 de | junio de 2014 de DC24: 5130 10 56,425 5250
DC24: 129.6344 13431646
4000 dis Precio de cierre al 30 de
Futuro de DEUA DC14 Negociacien | 7| e septiembre de 2014 de | —------mom 5223 | e $53,040 $3,600

~ 53,686 mxn

dolar: 13.4215

* Para el calculo del Valor Nocional de los contratos de futuro se tomé como precio de referencia el valor del activo subyacente al 30 de septiembre de 2014

“* Los montos de vencimiento por afio para los contratos de futuro, fueron calculados con el precio futuro del v

Tipo de Derivado, Valor o

contrato

Fines de cobertura u otros
fines, tales como negociacién

Monto Nocional

al 30 de de 2014

TABLA 1
Resumen de Instrumentos Financleros Derlvados
Cifras en miles de pesos al 30 de septiembre de 2014

Valor del activo subyacente /variable de referencia*

Valor Nominal

Trimestre Actual Trimestre Anterior Trimestre Actual

Valor razonable

Trimestre Anterior

Montos de vencimiento
por afio

Colateral/lineas de
crédito/valores dados en

Opcién Put sobre Dolar DC14

Negociacién

5,000 dlis -
”

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
dolar: 13.4215

$1,145

5,000 dlis

garantia*

Opci6n Put sobre Dolar DC14

Negociacién

5,000 dlls

67, 500 mxn

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
dolar: 13.4215

———————————————————— $905

Opci6n Put sobre Dolar DC14
13.60

Negociacién

6,000 dlls

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
dolar: 13.4215

———————————————————— 5858

*El colateral al cierre del 30 de septiembre de 2014 para la posicion abierta de Opciones Put sobre Délar DC14 fue de 13,280 MXN reportada en miles
** El valor razonable de los Contratos de Opcion se obtuvo de actualizar el valor de la prima al cierre del 30 de septiembre de 2014

Tipo de Derivado, Valor o

Fines de cobertura u otros

Monto Nocional

TABLA 1
Resumen de Posicién Abierta de Compras a Futuro de Acciones
Cifras en mlles de pesos al 30 de septiembre de 2014

Valor del activo subyacente /variable de referencia
Valor Nominal

Valor razonable

Montos de vencimiento

Colateral/lineas de
crédito/valores dados en

contrato fines, tales como negociacion Trimestre Actual Trimestre Anterior  Trimestre Actual  Trimestre Anterior _ ;
por afio garantia
c Futuro de A Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
ompra :‘AF;K”C'%: l“‘°"es Negociacién $172,620 | —mmmmmmmm septiembre de 2014 de junio de 2014 de -$3,028 -3,028 $179,988 $0
- MFRISCO A-1: 24.66 MFRISCO A-1: 25.56
Compra a Futuro de Acciones Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
Pra ety Negociacién $138,825 | —-emeoee septiembre de 2014 de | junio de 2014 de KUO B: 52,156 2,156 $128,156 50
KUO B: 30.85 29.22
c Futuro de A Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
ompra aw‘;fr;céxi/ cciones Negociacién $121,572 | —mmeeeo septiembre de 2014 de junio de 2014 de -52,153 -2,153 $128,009 50
WALMEX V: 33.77 WALMEX V: 34.70
c Futuro de A Precio de cierre al 30 de
ompra ac;m‘;;?c:o cciones Negociacién $100,625 | —mmmmemmem septiembre de 2014 de | = —-----mom R TE 72 I — $95,680 50
CEMEX CPO: 17.50
c Futuro de Acci Precio de cierre al 30 de
ompraa ;E‘;('I‘EOEB cciones Negociacién [SFZIEIT: T (——— septiembre de 2014de | —------ome 1K 11 S — $129,853 $0
GMEXICO B: 44.97
Compra a Futuro de Acciones Precio de cierre al 30 de
P oA e Negociacién $94950 | —mememeoee septiembre de 2014 de | —-------mv -$1442 | - $100,352 50
CULTIBA B: 22.50
c Futuro de Acci Precio de cierre al 30 de
ompra a Futuro de Acciones Negociacién $82,086 | --------mo septiembre de 2014 de |  ——-----o- [ IT: 7 I — $75,698 50
AMX L: 16.96
c Futuro de A Precio de cierre al 30 de
ompraa P‘:N“F';A f cciones Negociacién $85215 | —mmmmmmme septiembre de 2014 de 0 | e $85,871 S0
PINFRA L: 170.43

* Para el calculo del Valor Nocional de los contratos de futuro se tomé como precio de referencia el valor del activo subyacente al 30 de septiembre de 2014

** El valor razonable se obtuvo como diferencial entre el costoy el valor del monto a vencimiento
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Tipo de Derivado, Valor o

Fines de cobertura u otros

Monto Nocional

TABLA 1

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Mercados Extrabursétlles
Clifras en miles de pesos al 30 de septiembre de 2014

Valor del activo subyacente /variable de referencia’

Valor Nominal

Valor razonable

Montos de vencimiento

Colateral/lineas de
crédito/valores dados en

contrato . Trimestre Actual Trimestre Anterior  Trimestre Actual  Trimestre Anterior _ ;
fines, tales como negociacién por afio garantia
3,500 usd Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
i . P septiembre de 2014 de _|junio de 2014 de Swap 10
IRS US 26/06/14-26/06/24 Negociacién Swap 10 atos Sobre LIBOR | - afos sabre LISOR m: 5798 5487 50
46,975.mxn 3m: 2.639% 2.6308%
2500 euros - Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
RS EURO 26/06/14-26/06 /24 N e septiembre de 2014 de  [junio de 2014 de Swap 10 R B
/ e Negociacion - Swap 10 afios sobre | anos sobre EURIBOR 6M: 1,799 $421 0
- 42388 mxn EURIBOR 6M: 1.1390% 1.44%
2500 euros _-~" Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de 2,500 euros
. > septiembre de 2014 de  [junio de 2014 de Swap 10 o
IRS EURO 02/10/14-02/10/24 D [ _
not i Negociacién > Swap 10 afios sobre | afios sobre EURIBOR 6M: $s sa21 -~ 0
> 42,388 mxn EURIBOR 6M: 1.1390% 1.44% 42,388 mxn
“*IRS US corresponde a Interest Rate Swap sobre USD LIEOR BBA 3 meses
“#IRS EURO corresponde a Interest Rate Swap sobre EURIBOR 6 meses
TABLA 1

Tipo de Derivado, Valor o
contrato

Fines de cobertura u otros

fines, tales como negociacion

Monto Nocional

Resumen de Instrumentos Financleros Derivados
Collares de Acclones
Cifras en miles de pesos al 30 de septiembre de 2014

Valor del activo subyacente /variable de referencia

Valor Nominal

Trimestre Actual

Trimestre Anterior

Valor razonable

Trimestre Actual

Trimestre Anterior

Montos de vencimiento
por afio

Colateral/lineas de

crédito/valores dados en

garantia

Opcién Put sobre SAN LUIS A
435

Cobertura

$68,096

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
SAN LUIS A: 23.49

$68,096

$0

Opcién Call sobre SAN LUIS A
14.55

Cobertura

$69,046

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
SAN LUIS A: 23.49

$43

$69,046

$0

Opcién Put sobre SAN LUIS A

Cobertura

$12,381

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
SAN LUIS A: 23.49

$12,381

$0

Opcion Call sobre SAN LUIS A

Cobertura

$12,554

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
SAN LUIS A: 23.49

$12,554

$0

Opcién Put sobre SAN LUIS CPO

Cobertura

$89,754

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
SAN LUIS CPO: 46.28

$89,754

$0

Opcién Call sobre SAN LUIS
CPO 29.10

Cobertura

$91,004

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
SAN LUIS CPO: 46.28

$54

$91,004

$0

Opcion Put sobre SAN LUIS CPO

Cobertura

$16319

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
SAN LUIS CPO: 46.28

$0

$16,319

$0

Opcién Call sobre SAN LUIS
0 29.10

Cobertura

$16,546

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
SAN LUIS CPO: 46.28

$10

$16,546

$0

Tipo de Derivado, Valor o
contraty

Fines de cobertura u otros
ines, tales como negociacion

Monto Nocional

Valor Nominal

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados Operados en CME

TABLA |

Cifras en miles de pesos al 30 de septiembre de 2014

Valor del activo subyacente /variable de referencia*

Trimestre Actual

Trimestre Anterior

Trimestre Actual

Valor razonable

Trimestre Anterior

Colateral/lineas de crédito/valores dados

Montos de vencimiento por aiio

en garantia

Futuro Peso

2,049 usd

Negociacion

-

27,501 pesos

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 del Peso
mexicano: .07451

-5433

527,361

518,846

* Para el calculo del Valor Nocional de los contratos de futuro se tomé como precio de referencia el valor del activo subyacente al 30 de septiembre de 2014
** Los montos de vencimiento por afio para los contratos de futuro, fueron calculados con el precio futuro del subyacente correspondiente al 30 de septiembre de 2014
El tipo de cambio utilizado para el calculo de los campos Monto Nocional, Valor Razonable y Montos de vencimiento por afio corresponde al 30 de septiembre de 2014: 13.4215

Tipo de Derivado, Valor o

contrato

Fines de cobertura u otros
fines, tales como negociacion

Monto Nocional

Valor Nominal

Resumen de Instrumentos Financleros Derivados Operados en CME

TABLA 1

Cifras en miles de pesos al 30 de septiembre de 2014

Valor del activo subyacente /variable de referencia®

Trimestre Actual

Trimestre Anterior

Trimestre Actual

Valor razonable

Trimestre Anterior

Montos de vencimien

Colateral/lineas de crédito/valores dados

to por afio

en garantia

Opcion Call sobre Futuro de

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de Futuro de

CBT T-BOND DC14 138 Negoclacién $18522 - CBT T-BOND DC14: 137.9063 - s - s18s22 s
P
; Precio de cierre al 30 de
Ocién Call sobre Futuro de Negociacién $111,935 - septiembre de 2014 de Futuro de [ - 3541 $111,935 50

CBT T-BOND DC14 139

CBT T-BOND DC14: 137.9063 usd|

I tipo de cambio utilizado para el calculo de los campos Monto Nocional,

** AIMS Opciones $375,026.45 USD equivalentes a $4,870,468.51 MXN

alor Razonable y Montos de

por aio

al 30 de septiembre de 2014: 13.4215

GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa
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Tipo de Derivado, Valor o

Fines de cobertura u otros

Monto Nocional*

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados Operados en MexDer

TABLA 1

Cifras en mlles de pesos al 30 de septiembre de 2014

Valor Nominal

Valor del activo subyacente /variable de referencia*

Valor razonable

Montos de vencimiento

Colateral/lineas de
crédito/valores dados en

contrato X Trimestre Actual Trimestre Anterior  Trimestre Actual ~ Trimestre Anterior por afio
fines, tales como negociacion garantia
Precio de cierre al 30 de
Futuro de GMEX DC14 Cobertura $6,746 | -m-m--ooeo septiembre de 2014 de $71 $6,795 $548
GMEXICO: 44.97
Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
Futuro de DC24 DC14 Negociacién $162,043 septiembre de 2014 de [ junio de 2014 de DC24: $875 -2875 $160,625 $6,250
DC24: 129.6344 13431646
Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
s septiembre de 2014 de junio de 2014 de
Futuro de TE28 DC14 Negociacién $299,237 $300,000 TIE28.500.745.50 TIE28:500,743.41 $172 169.36 $299,225 $360
(3.2793%) (3.3075%)
Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
. septiembre de 2014 de junio de 2014 de
Futuro de TE28 EN15 Negociacion $3,790,332 $3,800,000 TIE28:599,745.59 TIE28:999,743.41 5242 31315 $3,790,125 $4,560
(3.2793%) (3.3075%)
Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
s septiembre de 2014 de junio de 2014 de
Futuro de TE28 FB1S Negociacién $498,728 $500,000 TIE28:599,745.59 T1E28:999,743.41 $302 289.95 $498,685 $600
(3.2793%) (3.3075%)
Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
) septiembre de 2014 de junio de 2014 de
Futuro de TE28 MR15 Negociacién 498,728 $500,000 T11£28:509,745.50 TIE28:999,743.41 5271 262.85 $498,654 $600
(3.2793%) (3.3075%)
Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
s septiembre de 2014 de junio de 2014 de
Futuro de TE28 ABI'S Negociacién $498,728 $500,000 TIE28.$00.745.50 TIE28:509,743.41 5189 243.55 $498,573 $600
(3.2793%) (3.3075%)
Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
) septiembre de 2014 de junio de 2014 de
Futuro de TE28 MY15 Negociacion 498,728 $500,000 TIIE28:599,745.50 T11E28:$99,743.41 5182 2203 $498,565 5600
(3.2793%) (3.3075%)
Precio de cierre al 30 de | Precio de cierre al 30 de
. septiembre de 2014 de junio de 2014 de
Futuro de TE28 JN15 Negociacion $498,728 $500,000 TMIE28.500.745.50 TIE28:360,743 41 $170 208.7 $498,554 $600
(3.2793%) (3.3075%)

* Para el calculo del Valor Nocional de los contratos de futuro se tomé como precio de referencia el valor del activo subyacente al 30 de septiembre de 2014

“* Los montos de vencimiento por afio para los contratos de futuro, fueron calculados con el precio futuro del

Tipo de Derivado, Valor o
contrato

Fines de cobertura u otros

fines, tales como negociacion

Monto Nocional

al 30 de

c

TABLA 1

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles de pesos al 30 de septiembre de 2014

Valor Nominal

Valor del activo subyacente /variable de referencia

Trimestre Actual

Trimestre Anterior

de 2014

Trimestre Actual

Valor razonable

Trimestre Anterior

Montos de vencimiento

por afio **

Colateral/lineas de
crédito/valores dados en

garantia

Opcién Put sobre GMEXICO

Precio de cierre al 30 de

o Cobertura EL R Y [ septiembre de 2014 de 5304 58,800 50
GMEXICO: 44.97
. Precio de cierre al 30 de
Opcién P”[‘]Csf;"jscwx'co Cobertura LN A [R— septiembre de 2014 de $252 54,600 50
GMEXICO: 44.97
) Precio de cierre al 30 de
Opcidn Put “’bl’e CEMEX DCT4 Cobertura L2 X [E— septiembre de 2014 de 596 59,600 50
CEMEX: 17.5
Precio de cierre al 30 de
Opci6n Put sobre IPC DC14 septiembre de 2014 de
e 000 Cobertura [277 R [ B e 5254 5920 50
45,063.00
Precio de cierre al 30 de
Opci6n Put sobre IPC DC14 septiembre de 2014 de
500 Cobertura [T T [—— O e 526 547,500 50
45,063.00
. Precio de cierre al 30 de
Opcion c"‘D”CS]‘;b;WALMEX Cobertura $10,800 septiembre de 2014 de 5147 10,800 50
WALMEX: 33.77
. Precio de cierre al 30 de
Opcidn Put sobre WALMEX Cobertura $10200 | —eemmemee septiembre de 2014 de $423 $10,200 50

DC14 34

WALMEX: 33.77

** El valor razonable de los Contratos de Opcion se obtuvo de actualizar el valor de la prima al cierre del 30 de septiembre de 2014
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Tipo de Derivado, Valor o
to

contr

ISR 25/09/14- 12/09/24

Fines de cobertura u otros

fines, tales como negociacion

Negociacién

Monto Nocional

$50,000,000.00

TABLA 1

Resumen de Instrumentos Financieros Derlvados
Mercados Extrabursitiles
Clfras en mlles de pesos al 30 de septlembre de 2014

Valor Nominal

Valor del activo subyacente /variable de referencia’

Trimestre Actual

Precio de cierre al 30 de

septiembre de 2014 de

Swap 10 aios sobre TIIE
28 dias: 6.39%

Trimestre Anterior

Valor razonable

Trimestre Actual

5594

Trimestre Anterior

Montos de vencimiento

por afio

$50,000,000

Colateral/lineas de
crédito/valores dados en

garantia

ISR 30/09/14- 09/06/15

Negociacién

$250,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 1 afio sobre TIE 28

fas: 3.54%

250,000,000

ISR 31/07/14- 25/07/19

Negociacién

$85,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 5 aiios sobre TIIE 28

-51,253

585,000,000

ISR 31/07/14- 28/07/16

Negociacién

$200,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
[Swap 2 afios sobre TIIE 28

dias: 4.0

$764

200,000,000

ISR 01/08/14- 26/07/19

Negociacién

$88,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 5 afios sobre TIIE 28
dias: 5.4250%

-$1,018

588,000,000

ISR 01/08/14- 29/07/16

Negociacién

$205,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 2 aiios sobre TIIE 28

as: 4.08%

5662

$205,000,000

ISR 05/09/14- 30/08/19

Negociacién

585,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
[Swap 5 afios sobre TIIE 28

d

51,477

585,000,000

ISR 05/09/14- 02/09/16

Negociacién

$200,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 2 afios sobre TIIE 28

as: 4.

51,082

200,000,000

ISR 10/09/14- 28/08/24

Negociacién

$50,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 anos sobre TIE
28 dias: 6.39%

-$1,027

$50,000,000

ISR 10/09/14- 04/09/19

Negociacién

$255,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 5 afios sobre TIIE 28
dias: 5.4250%

-52,967

$255,000,000

50

ISR 10/09/14- 07/09/16

Negociacién

$600,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
[Swap 2 afios sobre TIIE 28
dias: 4.08%

52,114

$600,000,000

ISR 11/09/14- 29/08/24

Negociacién

$50,000,000.00

Precio de cierre al 30 de

septiembre de 2014 de

Swap 10 afios sobre TIIE
28 dias: 6.39%

-5860

550,000,000

ISR 11/09/14- 08/09/16

Negociacién

$205,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 2 aiios sobre TIIE 28

dias

$691

$205,000,000

ISR 17/09/14- 04/09/24

Negociacién

550,000,000.00

Precio de cierre al 30 de

septiembre de 2014 de

Swap 10 afios sobre TIIE
28 dias: 6.39%

5512

550,000,000

ISR 22/09/14- 16/09/19

Negociacién

$130,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 5 afios sobre TIIE 28

ias: 5.4250%

-5778

130,000,000

ISR 22/09/14- 19/09/16

Negociacién

$305,000,000.00

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 2 afios sobre TIIE 28

as: 4.08%

5548

$305,000,000

IRSUSD 21/01/14-21/01/34

Negociacién

2,500 usd

33,554 mxn

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 20 afios sobre LIBOR

Precio de cierre al 30 de
ljunio de 2014 de Swap 20
afios sobre LIBOR 3m:

5488

52,605

2,500 usd

33,554 mxn

IRSUSD 27/01/14-27/01/34

Negociacién

2,500 usd

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 20 afios sobre LIBOR

3.0885%

Precio de cierre al 30 de

ljunio de 2014 de Swap 20

afios sobre LIBOR 3m:
25%

51,358

52,434

2,500 usd

IRSUSD 26/06/14-26/06/24

Negociacién

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 aos sobre LIBOR

3m: 2.6390%

Precio de cierre al 30 de

ljunio de 2014 de Swap 10

afos sobre LIBOR 3m:
2.6308%

-563

-5228

ISRUSD 02/09/14- 02/09/34

Negociacién

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 20 afios sobre LIBOR

3m: 3.0885%

ISRUSD 26/09/14- 26/09/24

Negociacién

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 afios sobre LIBOR

3m: 2.6390%

-$2,901

ISRUSD 29/09/14- 29/09/24

Negociacién

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 afios sobre LIBOR

3m: 2.6390%

52,729

ISRUSD 05/09/14- 04/09/24

Negociacién

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 afios sobre LIBOR

3m: 2.6390%

-5240

ISRUSD 11/09/14- 11/09/24

Negociacién

3,500 usd

46,975 mxn

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 afios sobre LIBOR
3m: 2.6390%

ISRUSD 17/09/14- 17/09/24

Negociacién

3,500 usd -

46,975 mxn

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 afios sobre LIBOR

5407

ISRUSD 10/07/14- 10/07/24

Negociacién

3,000 usd -

40,265 mxn

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 afios sobre LIBOR

-5359

40,265 mxn

ISRUSD 05/08/14- 05/08/24

Negociacién

3,500 usd -

46,975 mxn

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 afios sobre LIBOR

-5123

3,500 usd -

46,975 mxn

ISRUSD 27/08/14- 27/08/24

Negociacién

1,00usd -

147,637 mxn

Precio de cierre al 30 de
septiembre de 2014 de
Swap 10 afios sobre LIBOR

5944

11,000 usd -~

147,637 mxn

“IRS corresponde a Interest Rate Swap sobre TIIE 28 dias
*IRS US corresponde a Interest Rate Swap sobre USD LIBOR BBA 3 meses
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B) ANALISIS DE SENSIBILIDAD.

El riesgo de mercado de las posiciones de derivados especulativas o direccionales que mantiene

la Emisora, al 30 de septiembre de 2014 se considera de baja cuantia. Para demostrar lo

anterior, se estresaron al 50% las variables de referencia de los derivados que se tienen (del

lado que se genera una minusvalia), y se consideraron, en su caso, las posiciones que estan

siendo cubiertas con estos derivados®, que al 30 de septiembre son las siguientes:

1)

2)

3)

Una posicion corta de 1,500 futuros sobre GMEXICO B, cubierta con una posicion larga
de 150,000 titulos de GMEXICO B.

Dos collares sobre SANLUIS A, el primero compuesto por 4,745,400 opciones de venta
largas con precio de ejercicio 14.35 y 4,745,400 opciones de compra cortas con precio
de ejercicio 14.55; el segundo compuesto por 862,800 opciones de venta largas con
precio de ejercicio 14.35 y 862,800 opciones de compra cortas con precio de ejercicio
14.55, los cuales estdn cubiertos con una posicién larga de 5,608,152 titulos de
SANLUIS A.

Dos collares sobre SANLUIS CPO, el primero compuesto por 3,127,300 opciones de
venta largas con precio de ejercicio 28.70 y 3,127,300 opciones de compra cortas con
precio de ejercicio 29.10; el segundo compuesto por 568,600 opciones de venta largas
con precio de ejercicio 28.70 y 568,600 opciones de compra cortas con precio de
ejercicio 29.10, los cuales estan cubiertos con una posicién larga de 3,695,900 titulos
de SANLUIS CPO.

Se concluy6 que en caso de que se generen movimientos adversos del 50% en las variables de
referencia de los derivados que se tienen en posicion, las minusvalias generadas con respecto a
la valuacién que se tiene al 30 de septiembre de 2014, oscilarian alrededor del 10.44% del
Capital Contable de la Emisora.

® Véase Apéndice I
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APENDICE |

POSICION DE DERIVADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE (ESTRESADA)

FUTUROS DE MERCADOS RECONOCIDOS

MEXDER
DEUA DC14
” Tamafo del | Precio/Tasa = Precio/Tasa Liquidacion (50% . o
oclteloperaton oS Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) RS asE 2
\ 400 10,000 usd 13.4840 20.226 -26,968,000
GMEXICO B DC14
o Tamario del Precio/Tasa = Precio/Tasa Liquidacion (50% " .
UFDELCTEEED CenELEs Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) IRIESER
\ 1,500 100 acciones 45.30 67.95 -3,397,500
BONO M241205 DC14
" Tamafio del | Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% . .
[Lbodeloneracan COTELS Contrato Liquidacién mas del valor de lig. actual) RsiftsER
\ 1,300 1,000 tiulos 128.500 160.2943 -41,332,590
TIIE 28 DC14
" Tamafio del | Precio/Tasa = Precio/Tasa Liquidacion (50% . .
pectelcpetcd Conate Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) FASuEE
C 3,000 100,000 3.330% 4.995% -385,980
TIIE 28 EN15
" Tamafio del | Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% 0
Lbaldelonerackn COILES Contrato Liquidacion mas del valor de liq. actual) RS
C 38,000 100,000 3.350% 5.025% -4,918,720
TIIE 28 FB15
5 o Tamafio del | Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% p
fRuiceloneacan Ceeims Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) RLelinsa
C 5,000 100,000 3.390% 5.085% -654,850
TIIE 28 MR15
5 P Tamarfio del Precio/Tasa = Precio/Tasa Liquidacion (50% . o
fboceloneacen Coqrete Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) RS
C 5,000 100,000 3.470% 5.205% -670,200
TIIE 28 AB15
N " Tamafo del | Precio/Tasa = Precio/Tasa Liquidacion (50% .
Eclteloneracon e Contrato Liquidacion mas del valor de lig. actual) RS
C 5,000 100,000 3.680% 5.520% -710,450
TIIE 28 MY15
N " Tamafio del | Precio/Tasa = Precio/Tasa Liquidacién (50% " .
fEctiloneacion oS Contrato Liquidacion mas del valor de lig. actual) RESHIL Sl
C 5,000 100,000 3.700% 5.550% -714,300
TIIE 28 IN15
. " Tamafio del | Precio/Tasa = Precio/Tasa Liquidacién (50% " 5
[Eeidelonercin oS Contrato Liquidacion mas del valor de lig. actual) RIS
C 5,000 100,000 3.730% 5.595% -720,050
CME
PESO DC14
. Tamario del Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% |, . ; o b
To s C et Solvake Contrato Liquidacién | mas el valor del TC peso/délar) RREES RS
C 55 500,000 mxn 0.07413 0.0494 -679,525 -13,680,367
OPCIONES DE MERCADOS RECONOCIDOS
MEXDER
CEMEX CPO DC14
Precio de Pé:;;iiﬁ;%ﬁ:;: R B
Tipo de Opcién | Tipo de Operacién|  Contratos Ejercicio Tamafio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado e precio del subyacente | Plus/Minusvalia
) estresado (Pesos)
subyacente actual)
Put C 6,000 16.00 100 17.50 0.16 26.25 0.0000 -96,000
GMEXICO B DC14
Precio de Péz;fsizlos(:gﬁ:gf A ]
Tipo de Opcién | Tipo de Operacion|  Contatos Ejercicio Tamario del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado T precio del subyacente | Plus/Minusvalia
) estresado (Pesos)
subyacente actual)
Put C 2,000 44.00 100 44.97 152 67.46 0.0001 -303,976
Put C 1,000 46.00 100 44.97 252 67.46 0.0006 -251,938
WALMEX V DC14
Precio de Péz;fsg(eilos(:%y"/i‘crsgf AR LR
Tipo de Opcion | Tipo de Operacion|  Contratos s Tamario del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado precio del subyacente | Plus/Minusvalia
Ejercicio del valor del
" estresado (Pesos)
actual)
Put C 3,000 34.00 100 33.77 141 50.66 0.0000 -422,991
Call C 3,000 36.00 100 33.77 049 50.66 14.9173 4,328,188
FUT IPC DC14
Precio de :sr::fagzl é:t;/ﬁ::; MGG 0]
Tipo de Opcién | Tipo de Operacién|  Contratos Ejercicio Tamarfio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado i ——" precio del subyacente | Plus/Minusvalia
! estresado (Pesos)
subyacente actual)
Put \ 2 46,000.00 10 44,985.66 1,602.00 22,492.83 23,507.1700 -438,103
Call C 100 47,500.00 10 44,985.66 254.00 22,492.83 0.0000 -254,000
DEUA DC14
Precio de Pé:;;ifi?(;%ﬁi;: ATEE(N BTELDE
Tipo de Opcién | Tipo de Operacién|  Contratos Eiercicio Tamafio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado vl precio del subyacente | Plus/Minusvalia
) estresado (Pesos)
subyacente actual)
Call \ 500 13.40 10,000 usd 13.4215 0.23 20.13 6.8157 -32,928,591
Call \ 500 13.50 10,000 usd 13.4215 0.18 20.13 6.7164 -32,682,050
Call \ 600 13.60 10,000 usd 13.4215 0.14 20.13 6.6171 -38,862,612

NOTA: Este resuliado,
por generar en
cualquier escenario
una ganancia, no se
agrega al resultado de
pérdida total
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CME

FUTURO US TREASURY BOND NV14

Precio del Subyacente el
Tipo de Opcién | Tipo de Operacién|  Contratos P(emq (_18 Tamafio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado B S precio del subyacente PIus/N]musvaha Plus/Minusvalia Pesos
Ejercicio del valor del A Délares
| estresado (Délares)
actual)
Call \ 10 138.00 1,000 tiulos 137.9063 1.0781 162.06 24.06 -229,811 -4,626,621
FUTURO US TREASURY BOND NV14
Precio del Subyacente .
: Prima a Mercado al . o
Tipo de Opcion | Tipo de Operacion|  Contratos P(SCI(? (.Je Tamafio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado EeieentlD e precio del subyacente PIusIMlnusvaIla Plus/Minusvalia Pesos
Ejercicio delvalor del " Délares
estresado (Ddlares)
subyacente actual)
Call \ 60 139.00 1,000 fiulos 137.9063 0.6719 162.06 23.06 -1,343,249 -27,042,630
MERCADOS OTC
Posiciones en Spread
26X1 - 65X1
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SEEIVED Estresado (50%méas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
\ 200,000,000 mxn | 31/07/2014 28/07/2016 12650 18975 2284274
C 85,000,000 mxn | 31/07/2014 25/07/2019
26X1 - 65X1
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SEEIVED Estresado (50%méas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
\ 200,000,000 mxn | 05/09/2014 02/09/2016 12650 18975 2410426
C 85,000,000 mxn | 05/09/2014 30/08/2019
26X1 - 65X1
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SECMIBI Estresado (50%méas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
\ 205,000,000 mxn | 01/08/2014 29/07/2016 13050 195.75 2420714
C 88,000,000 mxn | 01/08/2014 26/07/2019
26X1 - 65X1
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SECTVIBI Estresado (50%mas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
V 600,000,000 mxn | 10/09/2014 07/09/2016
C 255,000,000 mxn | 10/09/2014 04/09/2019 12950 19425 7411026
26X1 - 65X1
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SECEMIBI Estresado (50%mas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
\ 305,000,000 mxn | 22/09/2014 19/09/2016
C 130,000,000 mxn || 22/09/2014 16/09/2019 13300 19950 8874357
26X1 - 130X1
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SECVIBI Estresado (50%méas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
\ 205,000,000 mxn | 11/09/2014 08/09/2016
— y 46. 4,440,
C 50,000,000 mxn | 11/09/2014 29/08/2024 28L00 34650 4440802
MXN - USD 10 ANOS
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SECVIEI Estresado (50%mas | Plus/Minusvalia Pesos
(puntos base)
del spread)
C 50,000,000 mxn | 10/09/2014 28/08/2024
000, 4 ; 8871
V 3,500,000 usd 11/09/2014 11/09/2024 35450 SSLTS 8871930
MXN - USD 10 ANOS
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SV Estresado (50%mas | Plus/Minusvalia Pesos
(puntos base)
del spread)
C 50,000,000 mxn | 17/09/2014 04/09/2024
v 3500,000usd | 17/09/2014 | 17/09/2024 35800 5700 9226689
MXN - USD 10 ANOS
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SIS Estresado (50%mas | Plus/Minusvalia Pesos
(puntos base)
del spread)
C 50,000,000 mxn | 25/09/2014 12/09/2024
000, 4. 46 9,114,
v 3500000usd | 26/09/2014 | 26/09/2024 364.00 546.00 9,114,353
USD - EUR
" Spread Vigente
Tipo de Operacién Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SyziEILs Estresado (50%mas | Plus/Minusvalia Pesos
(puntos base)
del spread)
C 3,500,000 usd 24/06/2014 24/06/2024
\ 2,500,000 eur 24/06/2014 24106/2024 12070 18105 3865508
Posiciones Direccionales
IRS 09/06/2015
Tasa Swap Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%mas de Plus/Minusvalia
la tasa swap)
C 250,000,000 mxn | 30/09/2014 09/06/2015 3.435% 5.15% -2,966,123
IRSUS 26/06/2024
ISR SITEp VeIl Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Dolares —
de la tasa swap)
\ 3,000,000 usd 26/06/2014 26/06/2024 2.690% 1.35% -365,706 -7,362,475
IRSUS 10/07/2024
SRSV R Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Dolares [
de la tasa swap)
vV 3,000,000 usd 10/07/2014 10/07/2024 2.670% 1.34% -361,919 -7,286,234
IRSUS 05/08/2024
LRI Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Dolares Pesos
de la tasa swap)
\ 3,500,000 usd 05/08/2014 05/08/2024 2.630% 1.32% -413,699 -8,328,692
IRSUS 27/08/2014
BNV Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos || Plus/Minusvalia Dolares Pesos
de la tasa swap)
\ 11,000,000 usd 27/08/2014 27/08/2024 2.550% 1.28% -1,252,305 -25,211,717




IRSUS 05/09/2014

. - . . - - AT ’ I Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vo Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares o
de la tasa swap)
C 2,500,000 usd 05/09/2014 05/09/2024 2.550% 1.28% -284,325 5,724,102
IRSUS 29/09/2024
. U - » . RTINS S PlusiMinusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)|  Fecha Inicio Fecha Vo Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares Pesos
de la tasa swap)
V 4,000,000 usd 29/09/2014 29/09/2024 2.660% 1.33% -475,608 9,575,059
IRSUS 21/01/2034
X . . L " RSV . Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vio Tasa Swap Vigente Estresada (50% menos | Plus/Minusvalia Délares e —
de la tasa swap)
V 2,500,000 usd 21/01/2014 21/01/2034 3.630% 1.82% -719,466 -14,484,469
IRSUS 27/01/2034
X . . - " TGV " Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vio Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares —
de la tasa swap)
\ 2,500,000 usd 27/01/2014 27/01/2034 3.600% 1.80% -711,180 -14,317,654
IRSUS 02/09/2034
X . . - " TSIV " Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vio Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares —
de la tasa swap)
\ 5,000,000 usd 02/09/2014 02/09/2034 2.960% 1.48% -1,116,660 -22,480,878
IRSEUR 02/10/2024
X . . " . JesaslanioeE . Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Euros) | Fecha Inicio Fecha Vio Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Euros —
de la tasa swap)
\ 2,500,000 eur 02/10/2014 02/10/2024 1.141% 0.57% -142,625 -3,627,392
COMPRA A FUTURO DE ACCIONES
KUO B
Tipo de Operacion Tiulos Fecha Inicio Fecha Vio Precio de Mercado Precio (%D Plus/Mi li
menos del valor actual)
C 4,500,000 13/06/2014 18/12/2014 30.85 15.43 -69,412,500
WALMEX V
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vio Precio de Mercado D EESED (E Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 3,600,000 13/06/2014 18/12/2014 33.77 16.89 -60,786,000
MFRISCO A-1
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vto Precio de Mercado D E e (E0 Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 7,000,000 13/06/2014 18/12/2014 24.66 12.33 -86,310,000
CEMEX CPO
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vto Precio de Mercado D E D (E0D Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 5,750,000 29/07/2014 31/12/2014 17.50 8.75 -50,312,500
GMEXICO B
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vo Precio de Mercado D SRR Bl Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 2,720,000 29/07/2014 31/12/2014 4497 22.49 -61,159,200
CULTIBAB
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vo Precio de Mercado IFIEED (&l Plus/Mi li
menos del valor actual)
C 4,220,000 29/07/2014 31/12/2014 22.50 11.25 -47,475,000
AMX L
Tipo de Operacion Tiulos Fecha Inicio Fecha Vio Precio de Mercado D ETEiID Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 4,840,000 29/07/2014 31/12/2014 16.96 8.48 -41,043,200
PINFRA L
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vio Precio de Mercado IR il (s Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 500,000 26/08/2014 14/10/2014 170.43 85.22 -42,607,500
COLLARES DE ACCIONES
SAN LUISA
5 - 2 - . Precio de . 5 EZ:;‘Z:Z:: I(Sgsﬁyr::‘xzn(il "”’F“" QUEEIDE 5 2
Tipo de Opcién | Tipo de Operacion|| No. Acciones A Precio del Subyacente Prima a Mercado precio del subyacente Plus/Minusvalia
Ejercicio valor del subyacente
estresado (Pesos)
actual)
Put C 4,745,400 14.35 2349 0.00 35.24 0.0000 -127
Call \ 4,745,400 14.55 2349 9.04 35.24 20.7897 -55,733,521
SAN LUISA
. ” § " . Precio de . . EZ:reecsIZ:: l(gg‘t;nyr?\cain(il Prirpa QEEEDE " "
Tipo de Opcién | Tipo de Operacion|| No. Acciones NS Precio del Subyacente Prima a Mercado precio del subyacente Plus/Minusvalia
Ejercicio valor del subyacente
estresado (Pesos)
actual)
Put C 862,800 14.35 23.49 0.00 35.24 0.0000 -132
Call \ 862,800 14.55 23.49 9.04 35.24 20.7897 -10,133,368
SAN LUIS CPO
5 P " o . Precio de . 5 E::reecslgl;j: l(:ggnyr?lcazn(il P”(""" QEEEDE N .
Tipo de Opcién | Tipo de Operacién|| No. Acciones A Precio del Subyacente Prima a Mercado precio del subyacente Plus/Minusvalia
Ejercicio valor del subyacente
estresado (Pesos)
actual)
Put C 3,127,300 28.70 46.28 0.00 69.42 0.0000 -0.03667
Call \ 3,127,300 29.10 46.28 17.39 69.42 40.5293 72,365,722
SAN LUIS CPO
5 - - . Precio de . . E::z;slz:: I(E?g;nyri?snil Prima QB N »
Tipo de Opcién | Tipo de Operacion| No. Acciones o Precio del Subyacente Prima a Mercado precio del subyacente Plus/Minusvalia
Ejercicio valor del subyacente
estresado (Pesos)
actual)
Put C 568,600 28.70 46.28 0.00 69.42 0.0000 -0.00667
Call \ 568,600 29.10 46.28 17.39 69.42 40.5293 -13,157,404

Capital Contable

8,154,378,000

Pérdida bajo escenario estresado:

% del Capital Contable:

-1,005,981,958
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APENDICE II

POSICION DE DERIVADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE (ESTRESADA)

FUTUROS DE MERCADOS RECONOCIDOS

MEXDER
DEUA DC14

. . Tamafio del Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% " o
[psiceloneacen Creims Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) AIESER
\ 400 10,000 usd 13.4840 20.226 -26,968,000
GMEXICO B DC14
. . Tamafio del Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% " o
Lpuicelonecen Crrems Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) RIS
\ 1,500 100 acciones 45.30 67.95 -3,397,500
BONO M241205 DC14
. p Tamafio del | Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% " 0
Tipo de Operacién Contratos Contra Liguidacién mas del valor de g, actual) Plus/Minusvalia
\ 1,300 1,000 tiulos 128.500 160.2943 -41,332,590
TIE 28 DC14
N " Tamafio del | Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% " o
Tipo de Operacion Contratos Contrao Liguidacién mas del valor de g, actual) Plus/Minusvalia
C 3,000 100,000 3.330% 4.995% -385,980
TIIE 28 EN15
. - Tamafio del | Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% " o
fctelorescion Coniats Contrato Liquidacion | mas del valor de lig. actual) IR e
C 38,000 100,000 3.350% 5.025% -4,918,720
TIIE 28 FB15
" Tamafo del | Precio/Tasa  Precio/Tasa Li ion (50% o .
[uiteloperactl et Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) "
C 5,000 100,000 3.390% 5.085% -654,850
TIE 28 MR15
. - Tamafio del | Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% - 0
[podeloperacin GRS Contrato Liquidacion mas del valor de lig. actual) '
C 5,000 100,000 3.470% 5.205% -670,200
TIIE 28 AB15
" Tamafo del | Precio/Tasa | Precio/Tasa L on (50% - .
[steloneracth CitEise Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) i
C 5,000 100,000 3.680% 5.520% -710,450
TIE 28 MY15
2 . Tamafio del | Precio/Tasa | Precio/Tasa Li 6n (50% - .
[lpodeloperacin GRS Contrato Liquidacion mas del valor de lig. actual) '
C 5,000 100,000 3.700% 5.550% -714,300
TIE 28 IN15
N " Tamafio del | Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% ) o
jlalceloreracion Soltabe Contrato Liquidacion = mas del valor de lig. actual) PSS
C 5,000 100,000 3.730% 5.595% -720,050
CME
PESO DC14
N . Tamaiio del Precio/Tasa | Precio/Tasa Liquidacion (50% ” e »
T 0 e QR i s Contralo Liquidacién | mas el valor del TC peso/ddlar) | D peses
C 55 500,000 mxn 0.07413 0.0494 -679,525 -13,680,367
OPCIONES DE MERCADOS RECONOCIDOS
MEXDER
CEMEX CPO DC14
. IR GEIE eI Prima a Mercado al
X . X . Precio de . . Estresado (50% mas . " ’
Tipo de Opcion | Tipo de Operacién|  Contratos Eiercicio Tamaiio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado T precio del subyacente | Plus/Minusvalia
) estresado (Pesos)
actual)
Put C 6,000 16.00 100 17.50 0.16 26.25 0.0000 -96,000
GMEXICO B DC14
Precio de PE’z;:ngLs(:%ﬁine:f AR Q]
Tipo de Opcion | Tipo de Operacién|  Contratos Eiercicio Tamaiio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado et precio del subyacente | Plus/Minusvalia
: " estresado (Pesos)
actual)
Put C 2,000 44.00 100 44.97 152 67.46 0.0001 -303,976
Put C 1,000 46.00 100 44.97 252 67.46 0.0006 -251,938
WALMEX V DC14
Precio de P;i:si(eiltas(:%}:'z;e:f g ercadull HOTE B oo
Tipo de Opcién | Tipo de Operacion||  Contratos N Tamafio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado precio del Pl por generaren
Ejercicio delvalor del cualquier
estresado (Pesos)
subyacente actual) una ganancia, no se
Put C 3,000 34.00 100 33.77 141 50.66 0.0000 -422,991 agrega al resultado de
Call C 3,000 36.00 100 33.77 049 50.66 149173 4,328,188 pérdida total
FUT IPC DC14
Precio de :srszg)agzl (i:?/ny::::ti RTDONEELDE]
Tipo de Opcién | Tipo de Operacién|  Contratos A Tamafio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado precio del subyacente | Plus/Minusvalia
Ejercicio del valor del
" estresado (Pesos)
actual)
Put \i 2 46,000.00 10 44,985.66 1,602.00 22,492.83 23,507.1700 -438,103
Call C 100 47,500.00 10 44,985.66 254.00 22,492.83 0.0000 -254,000
DEUA DC14
: Precio del Subyacente EinalEEhd
X . X ) Precio de . . Estresado (50% mas : "
Tipo de Opcion | Tipo de Operacién|  Contratos Eiercicio Tamafio del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado del valor del precio del subyacente | Plus/Minusvalia
) estresado (Pesos)
subyacente actual)
Call \ 500 13.40 10,000 usd 13.4215 0.23 20.13 6.8157 -32,928,591
Call \ 500 13.50 10,000 usd 13.4215 0.18 20.13 6.7164 -32,682,050
Call \ 600 13.60 10,000 usd 13.4215 0.14 20.13 6.6171 -38,862,612
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CME

FUTURO US TREASURY BOND NV14

Precio del Subyacente

Prima a Mercado al

Tipo de Opcién | Tipo de Operacién|  Contratos Prec|q (.‘e Tamario del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado ECHiD s precio del subyacente PIuslMlnusvaIfa Plus/Minusvalia Pesos
Ejercicio del valor del 2 Délares
estresado (Dolares)
subyacente actual)
Call V 10 138.00 1,000 tiulos 137.9063 1.0781 162.06 24.06 -229,811 -4,626,621
FUTURO US TREASURY BOND NV14
Precio del Subyacente .
. Prima a Mercado al 8 0
Tipo de Opcién | Tipo de Operacién|  Contratos "‘?“‘? (.je Tamario del Contrato Precio del Subyacente Prima a Mercado (B Gl @S precio del subyacente (Pt ezl Plus/Minusvalia Pesos
Ejercicio del valor del A Doélares
" estresado (Ddlares)
actual)
Call \ 60 139.00 1,000 tiulos 137.9063 0.6719 162.06 23.06 -1,343,249 -27,042,630
MERCADOS OTC
Posiciones en Spread
26X1 - 65X1
. Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vio Sy B3 Estresado (50% mas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
\ 200,000,000 mxn | 31/07/2014 28/07/2016 126,50 18975 2284274
C 85,000,000 mxn 31/07/2014 25/07/2019
26X1 - 65X1
- Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SRt B3 Estresado (50%mas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
V 200,000,000 mxn |  05/09/2014 02/09/2016
C 85,000,000 mxn | 05/09/2014 30/08/2019 12650 18975 2410426
26X1 - 65X1
. Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vto SN eI Estresado (50% mas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
\ 205,000,000 mxn |  01/08/2014 29/07/2016 13050 10575 2429714
C 88,000,000 mxn 01/08/2014 26/07/2019
26X1 - 65X1
X Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SRRV Estresado (50% mas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
V 600,000,000 mxn | 10/09/2014 07/09/2016
C 255,000,000 mxn | 10/09/2014 04/09/2019 12950 19425 7411026
26X1 - 65X1
. Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SN B Estresado (50%mas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
\ 305,000,000 mxn | 22/09/2014 19/09/2016
C 130,000,000 mxn |  22/09/2014 16/09/2019 183.00 18850 3874357
26X1 - 130X1
. Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vo SRRV Estresado (50% mas Plus/Minusvalia
(puntos base)
del spread)
V 205,000,000 mxn | 11/09/2014 08/09/2016 231.00 34650 4440802
C 50,000,000 mxn 11/09/2014 29/08/2024
MXN - USD 10 ANOS
. Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vio SN JEID Estresado (50%mas | Plus/Minusvalia Pesos
(puntos base)
del spread)
C 50,000,000 mxn | 10/09/2014 28/08/2024 35450 53175 8871939
V 3,500,000 usd 11/09/2014 11/09/2024
MXN - USD 10 ANOS
. Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vto SV eI Estresado (50%mas | Plus/Minusvalia Pesos
(puntos base)
del spread)
C 50,000,000 mxn 17/09/2014 04/09/2024 358.00 537.00 19,226,689
\ 3,500,000 usd 17/09/2014 17/09/2024
MXN - USD 10 ANOS
. Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vio ShEEE VNl Estresado (50%mas | Plus/Minusvalia Pesos
(puntos base)
del spread)
C 50,000,000 mxn | 25/09/2014 12/09/2024
V 3,500,000 usd 26/09/2014 26/09/2024 364.00 54600 9,114,338
USD - EUR
5 Spread Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vio SV e Estresado (50%mas | Plus/Minusvalia Pesos
(puntos base)
del spread)
C 3,500,000 usd 24/06/2014 24/06/2024 120.70 181.05 3,865,508
\ 2,500,000 eur 24/06/2014 24/06/2024
Posiciones Direccionales
IRS 09/06/2015
Tasa Swap Vigente
Tipo de Operacion Nocional Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%mas de Plus/Minusvalia
la tasa swap)
C 250,000,000 mxn | 30/09/2014 09/06/2015 3.435% | 5.15% -2,966,123
IRSUS 26/06/2024
(eSS Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Ddlares)|  Fecha Inicio Fecha Vio Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares —
de la tasa swap)
V 3,000,000 usd 26/06/2014 26/06/2024 2.690% 1.35% -365,706 -7,362,475
IRSUS 10/07/2024
TR S VeIl PlusMinusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente (50%menos | Pl lia Dblares —
de la tasa swap)
\ 3,000,000 usd 10/07/2014 10/07/2024 2.670% 1.34% -361,919 -7,286,234
IRSUS 05/08/2024
IEEDEIEYEL Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)|  Fecha Inicio Fecha Vio Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares -
de la tasa swap)
V 3,500,000 usd 05/08/2014 05/08/2024 2.630% 1.32% -413,699 -8,328,692
IRSUS 27/08/2014
LEERSIEDVERI PlusMinusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente (50%menos | Pl lia Dblares —
de la tasa swap)
\ 11,000,000 usd 27/08/2014 27/08/2024 2.550% 1.28% -1,252,305 -25,211,717
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IRSUS 05/09/2014

WS EID Plus/Minusvalia
Tipo de Operacién |Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares .
de la tasa swap)
C 2,500,000 usd 05/09/2014 05/09/2024 2.550% 1.28% -284,325 5,724,102
IRSUS 29/09/2024
5 5 - " ESCIEULIEI . Plus/Minusvalia
Tipo de Operacién |Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vio Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares i~
de la tasa swap)
\ 4,000,000 usd 29/09/2014 29/09/2024 2.660% 1.33% -475,608 -9,575,059
IRSUS 21/01/2034
5 5 - " ESCIEULIEI . Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion |Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares i~
de la tasa swap)
\ 2,500,000 usd 21/01/2014 21/01/2034 3.630% 1.82% -719,466 -14,484,469
IRSUS 27/01/2034
5 5 - " ESCIEULIEI . Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion |Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares i~
de la tasa swap)
\ 2,500,000 usd 27/01/2014 27/01/2034 3.600% 1.80% -711,180 -14,317,654
IRSUS 02/09/2034
5 5 - " ESCIEULIEI . Plus/Minusvalia
Tipo de Operacién |Nocional (Délares)| Fecha Inicio Fecha Vto Tasa Swap Vigente Estresada (50%menos | Plus/Minusvalia Délares "
de la tasa swap)
\ 5,000,000 usd 02/09/2014 02/09/2034 2.960% 1.48% -1,116,660 -22,480,878
IRSEUR 02/10/2024
. . L " IR EEU B " Plus/Minusvalia
Tipo de Operacion | Nocional (Euros) [ Fecha Inicio Fecha Vio Tasa Swap Vigente fa (50 Plus/N lia Euros
Pesos
de la tasa swap)
V 2,500,000 eur 02/10/2014 02/10/2024 1.141% 0.57% -142,625 -3,627,392
COMPRA A FUTURO DE ACCIONES
KUO B
Tipo de Operacion Thulos Fecha Inicio Fecha Vio Precio de Mercado D E D S Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 4,500,000 13/06/2014 18/12/2014 30.85 15.43 -69,412,500
WALMEX V
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vto Precio de Mercado izt B tly (o Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 3,600,000 13/06/2014 18/12/2014 33.77 16.89 -60,786,000
MFRISCO A-1
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vto Precio de Mercado IRiEEp (SRl T Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 7,000,000 13/06/2014 18/12/2014 24.66 12.33 -86,310,000
CEMEX CPO
Tipo de Operacion Thulos Fecha Inicio Fecha Vio Precio de Mercado D E D S Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 5,750,000 29/07/2014 31/12/2014 17.50 8.75 -50,312,500
GMEXICO B
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vto Precio de Mercado I S o (0 Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 2,720,000 29/07/2014 31/12/2014 4497 22.49 61,159,200
CULTIBAB
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vto Precio de Mercado IRiEEp SR Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 4,220,000 29/07/2014 31/12/2014 22.50 11.25 -47,475,000
AMX L
Tipo de Operacién Titulos Fecha Inicio Fecha Vio Precio de Mercado izt B o (o Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 4,840,000 29/07/2014 31/12/2014 16.96 8.48 -41,043,200
PINFRA L
Tipo de Operacion Titulos Fecha Inicio Fecha Vto Precio de Mercado I S o (0 Plus/Minusvalia
menos del valor actual)
C 500,000 26/08/2014 14/10/2014 170.43 85.22 -42,607,500
COLLARES DE ACCIONES
SAN LUIS A
) Precio del Subyacente Prima a Mercado al
Tipo de Opcion | Tipo de Operacion| No. Acciones Prg co l.je Precio del Subyacente Prima a Mercado Bttt A precio del subyacente Plus/Minusvalia
Ejercicio valor del subyacente
estresado (Pesos)
actual)
Put C 4,745,400 14.35 23.49 0.00 35.24 0.0000 -127
Call \ 4,745,400 14.55 23.49 9.04 35.24 20.7897 -55,733,521
SAN LUIS A
) Precio del Subyacente Prima a Mercado al
Tipo de Opcion | Tipo de Operacion| No. Acciones Prg co l.je Precio del Subyacente Prima a Mercado Bl A precio del subyacente Plus/Minusvalia
Ejercicio valor del subyacente
estresado (Pesos)
actual)
Put C 862,800 14.35 23.49 0.00 35.24 0.0000 -132
Call \ 862,800 14.55 23.49 9.04 35.24 20.7897 -10,133,368
SAN LUIS CPO
) Precio del Subyacente Prima a Mercado al
Tipo de Opcion | Tipo de Operacion| No. Acciones Prle C"? Qe Precio del Subyacente Prima a Mercado s sl (S precio del subyacente Plus/Minusvalia
Ejercicio valor del subyacente
estresado (Pesos)
actual)
Put C 3,127,300 28.70 46.28 0.00 69.42 0.0000 -0.03667
Call \ 3,127,300 29.10 46.28 17.39 69.42 405293 -72,365,722
SAN LUIS CPO
Precio del n X
X . X ” . Precio de . X EstreecsZ:rJe (ggﬂl;uyr?m:es ;ZI ana alfEiE . o
Tipo de Opcion | Tipo de Operacion| No. Acciones N Precio del Subyacente Prima a Mercado precio del subyacente Plus/Minusvalia
Ejercicio valor del subyacente
estresado (Pesos)
actual)
Put C 568,600 28.70 46.28 0.00 69.42 0.0000 -0.00667
Call \ 568,600 29.10 46.28 17.39 69.42 405293 -13,157,404
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LAS POSICIONES ACCIONARIAS QUE ESTAN CUBRIENDO LOS FUTUROS SE DETERMINARON MEDIANTE LA DELTA Y SON LAS SIGUIENTES:

Tipo de Operacion Accion Thulos Precio a Mdo [AizED Estresadp (e | Plus /Minus
valor Precio a Mdo)

C GMEXICO B 150,000 45.30 67.95 3,397,500

i )0/

Tipo de Operacion Accién Tiulos Precio a Mdo [FIEELD Estresadt_) (e Plus /Minus
valor Precio a Mdo)

C SANLUIS A 5,608,152 23.49 35.24 65,867,748

Tipo de Operacion Accién Thulos Precio a Mdo Qe Estresad? (EmimES G| Plus /Minus
valor Precio a Mdo)

C SAN LUIS CPO 3,695,900 46.28 69.42 85,523,126

Capital Contable

8,154,378,000

Pérdida bajo escenario estresado:
% del Capital Contable:

-851,193,584
10.44%
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