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Informe de los auditores independientes al w.cesieconn
Consejo de Administracion y Accionistas de

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de

C.V., Casa de Bolsa

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GBM Grupo Bursétil Mexicano, 8.A, de C.V,, Casa de Bolsa {1a
Casa de Bolsa) los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas de
orden relativas a operaciones por cuenta de terceros y por cuenta propia y los estados de resultados, de variaciones en
el capital contable y de flujos de efective, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asf como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién de la Casa de Bolsa en relacion con los estados financieros

La Administracién de fa Casa de Bolsa es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros
adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de
México (la Comisién), a través de las “Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Casas de Bolsa” (las
Disposiciones), asi como del confrol interno que la Administracion de la Casa de Bolsa considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa.
Dichas normas requieren que cumplamios los requerimientos de ética, as{ como que planeeinos y realicemos Ia
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de errores
importantes,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y la
informaci6n revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo ia evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error, Al
efectuar dicha evaluacion del riesgo, ¢l auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Casa de Bolsa, con ¢l fin de diseiiar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Casa de Bolsa. Una auditorfa también incluye la evaluacion
de lo adecuado de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por
Ia Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de anditorla que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Dz'oitte se reliere a De'oitte Touche Tohmatsu Limited, sodiedsd privada de responsab tdad mitada en el Reino Un'do, y a su red
de firras miembro, cada una de eras como una entidad legal in'ca e independiente. Conozca en v de'oitle COMM¥/COROTCAT0S
fa descripcion deta“ada de 13 estructura lzal de Beloitte Touche Tohmatsu Limited y sus lirmas miembro.



Deloitte.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
por los aftos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los Criterios Contables.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5. C.
Miembro de Deloitte Touche "l?atsu Limited
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orge Tapia g€l Barrio
: Ministracién General
de Auditorla Fiscal Federal Nam. 8015

21 de febrero de 2014



GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa
(Subsidiaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.})
Av, Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juarez, C.P. 03900, México, D.F,

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

Cuentas de orden 2013 2012

Operaciones por cuenta de terceros:
Clientes cuentas corrientes-

Bancos de clientes 8 51 3 19
Intereses por cobrar a clientes : 17 -
Liguidacién de operaciones de clientes 13,460 6,986
Premios cobrados de clientes - 5
13,528 7,010

Operaciones en custodia-

Valores de clientes recibidos en custodia 199,883 166,373
199,883 166,373
Operaciones de administracién-
Operaciones de reporto por cuenta de clientes 18,765 18,139
Operaciones de préstamo de vatores por cuenta de clientes 11,734 9,453
Operaciones de compra de derivados:
De futuros y contratos adelantados de clientes 1,231 83
Fideicomisos administrados 5.500 1,463
37.230 29,138
Totales por cuenta de terceros $ 250,641 5 202,521
Activo
Disponibilidades $ 146 8 95
Inversiones en valores:

Titulos para negociar 10,775 12,145
Deudores por reporio 3,100 2,259
Otras cuentas por cobrar, nefo 315 269
Mobiliario y equipo, neto 32 I8
Otros activos 85 64

Total activo 8 14,453 hy 14,850

Operaciones por cuenta propia:

Cuentas de registro propias-
Activos y pasivos contingentes

Colaterales recibidos por la Casa de Bolsa

Totales por cuenta propia

Pasivo y capital contable
Acreedores por reporto

Colaterales vendidos o dados en garantfa
Préstamo de valores

Otras cuentas por pagar;
Impuesto sobre la renta y participacion de los empleados
e las utilidades por pagar
Acreedores diversos y olras cuentas por pagar

Hmpuesto diferidos, neto

Total pasive

Capital contable
Capital contribuido-
Capital spciat

Capital ganado-
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado neto
Total capital contable

Total pasivo y capital contable

2013 2012
D 0,775  $ 12,145
3.100 2256
5 3875 8 14,401
$ 231§ 12,787
1,768 767
- 4
75 75
75 79
48 35
13,122 13,668
1,000 1,000
15 9
167 64
149 109
1331 1.182
$ 14453 S 14,850

“Los presentes balances gejerales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para casas de belss, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, Gltimo parrafo, 210, segundo pérrafo y 211 de la Ley del
Mercado de Valores, d observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejadas Ias operaciones efertuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, tas cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas bursétiles y a las

disposiciones lepales y ddministrativas aplicables”.

“El saldo histdrico del capital

“Los presentes balances generaled fueron aprobados por el Qpnsejo de Administracién bajo fa responsabilidal de los directivos que los suscriben™.

Wwv.gbm.com.mx
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Lic. Diego José Ramos Gonzalez
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why\ Lic. Josﬁmm'oiazar Guevara

= —-—=~Pirector de Administ&gcidn y Finanzas

P
ST

Rubéft Velazquez Trujille
Birectof d¢ Contabilidad

iat af 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de $1,000. El indice de sufi¢iengja de capital plobal con respecto a los requerimientos por riesgo de mercado, riesgo de crédito y operaciones af 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 37.00% y 44.80%, respectivamente.

T

L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
Directora de Auditorfa Interna



GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa
(Subsidiaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.)

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900
México, D.F, :

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

3

2013 2012
Comisiones vy tarifas cobradas $ 761 $ 583
Comisiones y tarifas pagadas (107) (163)
Resultado por servicios 654 420
Utilidad por compra venta 290 200
Pérdida por compra venta (269) (132)
Ingresos por intereses 155 71
Gastos por intereses 21 20)
Resultado por valuacién a valor razonable 34 159
Margen financiero por intermediacidn 189 278
Otros ingresos de la operacién 65 57
Gastos de administracion {746) (591)
Resultado de la operacidn 162 [64
Impuestos a la utilidad, neto (13) (55)
Resultado neto 8 149 8 109

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de
contgbilidad para casas de bolsa, emitidos por Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores
confoyne a lo dispuesto en los articulos 203, Gitimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la
Ley dd] Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria aplicados de manera

te, encontrandose reflejados los ingresos y egresos derivados de las operaciones

on apego a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas
13

“Los presentes estados de resultado

S

s por la Casa de Bolsa por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y

eron aprobados por el Consgjo tle Administracion bajo la

Lic. Diego\José Ramos Gonzélez de Castilla

\—Direetor-General————..

Director de Adfminiitracién y Finanzas

e
Lic. Jﬂsé\f\m%aiazar Guevara

J T
‘ S A
Rubén VeTazghez Trujillo L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
Dh‘eﬁt@r de Contabilidad Directora de Auditoria Interna

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
(Subsidiaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.)
Ay, Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juirez, C.P. 03900, México, D.F.

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afies que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

Capital coniribuido Capital ganado
Reservas de Resultado de Totatl de capitat
Coneepto Capital social capital ejercicios anteriores Resultado neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2011 3 1,000 $ 9 $ 74 $ O 1,073
Movimientos inherentes a las decisiones de los propietarios-
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - (10) 10 -
Total - - (10) 10 -
Movimientos inherentes al reconocimiento det resultado integral-
Resultado neto - - - 109 109
Total - - - 109 109
Saldos al 31 de diciembre de 2012 £,000 9 64 109 1,i82
Movimientos inherentes a las decisiones de los propietarios-
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - 6 103 (109) -
Total - 6 103 {109) -
Movimientos inherentes al reconocimiento del resultado integral-
Resultado neto - - - 149 149
Total - - - 149 149
Satdos al 31 de diciembre de 2013 b 1,000 $ 15 8 167 8 149 $ 1,331

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para casas de bolsa, emitidos por la Comisién

Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto en los artfculos 203, titimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de
observancia general y obligatoria, aplicados de mmanera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las
operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa por los perfodos aniba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas bursatiles y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables™.

) y )
g . F / et Y

os presentes estados de variaciones en ¢l capital coptabje fucron aprobados por el Conscjo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben™.
wiviv.gbm.com.mx
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Lic. Diego José Ramos Gonzalez de Cagtilla Lic. Jos¢ Antom'o’@ﬁzar Guevara Rubén Ve azquez Tryjillo L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
Director de Administracién y Finanzas Directtst de Contabilidad Directora de Auditorfa Interna

Las notas adjuntds son parte integrante de estos estados financieros.



GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
(Subsidiaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.)

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benite Juarez, C.P. 03900,
México, D.F,

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

2013 2012
Resultado neto $ 149 $ 109
Ajustes por partidas que no implican fluio de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 1i 8
Impuesto a la utilidad causado y diferido 13 55
173 172
Actividades de operacion;
Cambio en inversiones en valores 1,370 (5,402)
Cambio en deudores por reporto (841) 1,001
Cambio en dendores por préstamo de valores - 1
Camnbio en otros activos operativos 67) 59
Cambio en acreedores por reporto (1,556) 5,489
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 1,001 (1,316)
Cammbio en otros pasivos operativos {4 36
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 76 40
Actividades de inversién:
Pagos por adquisicién de mobiliario y equipo {25) (37)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (25) 37
Incremento neto en disponibilidades 51 3
Disponibilidades al inicio del afto 95 92
Disponibilidades al final del ano 3 146 s 95

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de
contabilidad para casas de bolsa, emitidos por fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, dltimo péarrafo, 210 segundo pérrato y 211 de la Ley
del Mexcado de Valores de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrdpdose reflejadas las entradas y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por
la Casa d¢ Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas pradticas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplitables”.

“Los presentey estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los directivos §ue los suscriben,”

www.gbm,con,mx
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Lic. Diego José Ramos Gonzilez de‘?astilla Lic. Jos¢ AntOnigRatzar Guevara
R i encral Director de Administracin y Finanzas

L mm

/
Rubén Melazqubz Trujillo
Directgr-de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
Directora de Auditorfa Interna



GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa
(Subsidiaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.}

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juarez, C.P. 03200,
México, D.F.

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

Actividad y entorno regulatorio

GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa (la “Casa de Bolsa™), es una subsidiaria de
Corporativo GBM, S. A, B. de C. V. (el “Corporativo™), quien posee el 99.99% de su capital social,
autorizada por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico (la “SHCP™) para actuar como intermediario en el
mercado de valores. Sus operaciones estan reguladas por Ia Ley del Mercado de Valores y esté sujeta a
disposiciones de cardcter general emitidas por el Banco de México y por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores {la “Comisién™).

Las principales disposiciones regulatorias requieren un indice minimo de capitalizacion del 8% en funcién al
capital global de la Casa de Bolsa en relacién con los riesgos de mercado y de crédito en que incurra en su
operaci6n, la parte basica no podré ser inferior al 50% del capital global. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
la Casa de Bolsa cumple con los requerimientos de capital.

A partir de mayo 2012, la Casa de Bolsa actita como Fiduciaria en el Fideicomiso F/00006 para operar como
Socio Liguidador por Cuenta de Terceros en ef Mercado Mexicano de Derivados.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisién, en su cardcter de regulador, pudiera Hevar a cabo
revisiones de la informacién financiera de la Casa de Bolsa y requerir modificaciones a la misma.

Eventos significativas 2013-

Reformas fiscales - El 1 de noviembre de 2013, el Congreso mexicano aprobd varias reformas fiscales que
enlrardn en vigor a inicios del 2014, Estas reformas incluyen cambios a la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
Ley del Impuesto al Valor Agregado y el Cédigo Fiscal de la Federacién. Estas reformas fiscales también
derogaron la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica y la Ley del Impuesto a fos Depésitos en Efectivo.
La Administracion de la Casa de Bolsa ha evaluado los efectos que estas reformas fiscales tendrén en sus
registros contables, mismos que se detallan en la Nota 14,

Bases de presentacidén

Unidad moneftaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2013 y
2012 y por los afios que terminaron en esas fechas, incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente
poder adquisitivo.



Resumen de las prineipales politicas contables

Las politicas contables que sigue la Casa de Bolsa, estdn de acuerdo con los criterios contables establecidos
por la Comision en las “Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Casas de Bolsa” (las
“Disposiciones™) y se consideran un marco de informacién financiera con fines generales, Estas politicas
confables, requieren que la Administracién efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias actuales.

Reclasificaciones - Los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2012 han sido
reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacidn con la utilizada en 2013,

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informaciin financiera - Desde el 1 de abril de 2008,
fecha de inicio de operaciones y al operar en un entorno no inflacionario, la Casa de Bolsa no efectué el
reconocimiento de los efectos de la inflacidn.

De acuerdo con lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, un entorno econdmico no
inflacionario es cuando la inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es menor que el 26% y,
ademds, de acuerdo con los prondsticos econémicos de organismos oficiales, se identifica una tendencia en
ese mismo sentido. La inflacién acumulada de los tres ejercicios anvales anteriores al 31 de diciembre de 2013
y 2012 es 11.79% y 11.36%, respectivamente, por lo tanto, el entorno econdnico califica como no
inflacionario en ambos ¢jercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de ta inflacién en los
estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2013 y 2012 fueron 3.97% y 3.57%, respectivamente,

Disponibilidades —Consiste principaimente en depdsitos bancarios los chales se valian a valor nominal y en el
caso de moneda extranjera se valian a su valor razonable con base en fa cotizacién del cierre del ejercicio.
Los rendimientos se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las divisas adquiridas con fecha de liquidacion en un plazo méximo de dos dfas habiles bancarios siguientes a
la concertacion de la operacién de compra-venta (divisas a recibir), asf como las llamadas de margen
(depésitos en garantia) por operaciones de derivados, se registran como una disponibilidad restringida. Las
divisas vendidas se registran como un crédito en disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte se
regisira en una cuenta liquidadora deudora cuando se realiza una venta y en una cuenta liquidadora acreedora
cuando se realiza una compra.

Para efectos de presentacion en la informacién financiera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por contrato y plazo y se presentan dentro del rabro de “Otras cuentas por cobrar, neto”
o “Acreedores diversos”, segiin cotresponda.

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda
y renta variable, en posicién propia y entregados en garantfa, en donde se tiene la intencion de venderlos,
obieniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compra venta.
Al momento de su adquisicidn se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual incluye, en su caso, el
descuento o sobreprecio). Posteriormente, se valian a su valor razonable, determinado por el proveedor de
precios contratado por la Casa de Bolsa conforme a lo establecido por la Comisién, Por ofro lado, el costo se
determina por el método de costos promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos
de deuda més el interds devengado y el costo de los instriumentos de renta variable con respecto a su valor
razonable se registra en el estado de resultados y estos efectos de valuacién tendran el cardcter de no
realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen,

El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.



Los costos de transaccién por la adquisicién de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicidn.

Deniro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valian y registran como titulos para negociar,
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacién al momento de concertacién contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

Fn caso de que el monto de los titulos para negociar sea insuficiente para cubrir el importe de los titulos por
entregar de olras operaciones el saldo acreedor se presenta en ef rubro “valores asignados por entregar”.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el reportador adquiere
por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, en el plazo convenido y contra reembolso del
mismo precio mds un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titutos de la misma especie.
El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario,

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia econémica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo
como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteceién en caso de
incumplimiento.

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

En la fecha de contratacion de Ia operacién de reporto, actuando la Casa de Bolsa como reportada, se
reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asf como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se valuard a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha
cuenta por pagar.

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en la fecha de contratacién de la operacion de reporto se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por
cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo enfregado.
Durante 1a vida del reporto, 1a cuenta por cobrar se valiia a su costo amortizado, mediante €l reconocimiento
del interés por reporto en fos resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha cuenta por
cobrar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccion es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversién a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicién al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibié como financiamiento, calculados en base a la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora
consigue rendimientos sobre su inversién cuyo pago se asegura a través del colateral,

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora. A este respecto, la reporiada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibid, donde dicha tasa de reporto ¢s
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.

No obstante la intencién econdinica, el fratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas a
efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo.



Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto - En relacién al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, signiendo para su valuacién los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el criterio B-6 de las Disposiciones “Custodia y Administracion de
Bienes”, La reportada reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como restringido,
para lo cual se siguen las normas de valuacion, presentacion y revelacién de conformidad con el criterio de
contabilidad correspondiente.

Cuando Ia reportadora vende el colateral o 1o entrega en garantfa, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccién, asi como una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valfia, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantia en otra operacién de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del gjercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacion de otra
operacién de reporto con el mismo colateral recibido en garantfa de la operacion inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operaci6n se deberd reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interéds efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacion
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacion de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantfa siguiendo para su valuacién las normas
relativas a las operaciones de custodia del criterio B-6 de las Disposiciones.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere ¢l colateral vendido para restituirto a la reportada,
o bien, la segunda operacién en la que se dio en garantfa el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte.

Préstamo de valores - E] préstamo de valores es aquella operacion en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con Ja obligacion de devolver tales valores u otros substancialmente
similares en una fecha determinada o a solicitud, recibiendo como contraprestacién un premio. En esta
operacion se solicita un colateral o garantfa por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo y
aquellos permitidos por la regulacién vigenie.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacion. No obstante, la
sustancia econémica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que ¢l prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicién al riesgo que
enfrenta el prestamista respecto del prestatario.

Las operaciones de préstamo de valores se registran como se indica a continuacion:

A la fecha de la contratacién del préstamo de valores actuando la Casa de Bolsa como prestamista, se registra
la salida del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las
normas de valuacién, presentacién y revelacion de conformidad con el criterio contable que corresponda.

El premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o la
entrada del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio durante la
vigencia de fa operacién,

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacion del préstamo de valores, la Casa de Bolsa registra el

valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién las normas relativas a las
operaciones de custodia del Criterio B-6 de las Disposiciones.
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El premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la
salida det efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio durante ia
vigencia de la operacion.

El valor objeto de la operacién, asi como los colaterales entregados se presentan como restringidos de acuerdo
con el tipo de activos financieros de que se frate,

El valor objeto de la operacion recibido por el prestatario, asf como el colateral recibido se presentan en
cuentas de orden en el rubro de colaterales recibidos por la Casa de Bolsa.

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negoclacién) - La Casa de Bolsa
reconoce todos los derivados que pacta (incluidos aquéllos que formen parte de una relacién de cobertura)
como activos o pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general,
inicialmente a su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacion.

Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados se valiian a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en los
que se pudiera incurrir en la venta u ofro tipo de disposicion, reconociendo dicho efecto de valuacién en los
resultados del periodo dentro del rubro “Resultado por Intermediacion”.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicion de riesgo, es decir, cuando se
efectia en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento, se ejerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas,

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya contraparte es una cémara de
compensacion, por lo que los participantes no enfrentan riesgos de crédito significativo.

La cuenta de margen otorgada en efectivo no forma parte de la inversion neta inicial de dicho derivade, por lo
que es contabilizada de manera separada al reconocimiento del derivado.

Para efectos de clasificacion en la informacién financiera, para los instrumentos financieros derivados que
incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como futuros, contratos adelantados o swaps, se compensan
las disposiciones activas y pasivas contrato por confrato, en caso de que la compensacién resulte en un saldo
deudor, la diferencia se presenta en el activo, dentro del rubro “Derivados”, en caso de tener un saldo acreedor
éste se presenta en el pasivo dentro del rubro “Derivados”.

Contratos Adelantados y Futuros con fines de negociacidi:

Los contratos adelantados y futuros con fines de negociacion, son aquetlos mediante los cuales se establece
una obligacion para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, tanto en
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el confrato de negociacién, Tanto los contratos adelantados
como los futuros son registrados inicialmente por fa Casa de Bolsa en el balance general como un activo y un
pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en el
conirato de compra-venta del subyacente, con el fin de reconocer el derecho y la obligacién de recibir y/o
entregar el subyacente; asf como el derecho y la obligacion de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al
subyacente objeto del contrato.

Los costos de transacci6n que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen
directamente en fos resultados del gjercicio.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial entre el tipo de cambio o tasa pactado en el contrato y

el tipo de cambio “Forward” o tasa futura al cierre de cada mes se registra en el estado de resultados, asi como
los efectos de valvacion dentro del rubro de “Margen financiero™.
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Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en fa fecha de la operacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio en vigor al cierre del perfodo, determinados y publicados por Banco de México.

ILos ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacién, los cuales se convierien al tipo de cambio fix de cierre de cada dia.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del perfodo en que ocurren.

Oftras cuentas por cobrar y por pagar, nefo - Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas,
representan principalmente las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa por compras y ventas de valores
en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y en los mercados internacionales, los cuales, se
registran el dfa en que se efectiian y se liquidan en un plazo de hasta 48 horas en el caso de las efectuadas en
la Bolsa y en una semana las efectuadas en los mercados internacionales.

La Casa de Bolsa tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no
identificadas dentro de los 90 6 60 dias siguientes al registro inicial, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, la Casa de Bolsa no presenta una estimacion de cuentas incobrables.

Mobiliarie y equipo, nefe — El mobiliario y equipo, los gastos de instalacion y las mejoras a locales se
registran al costo de adquisicion. La depreciacion y amorlizacion relativa se registra aplicando un porcentaje
deterininado con base en la vida util econdmica estimada de los mismos,

Inversiones permanenies en acciones - Estan representadas por la inversién en acciones en MexDer,
Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., Club de Industriales y Club de Banqueros, Las inversiones
permanentes en acciones se reconocen a fravés det método de participacion, con base en los tiltimos estados
financieros disponibles. El efecto por valuacién a valor contable se registra en ¢l estado de resultados dentro
del rubro de “Participacién en el resultado de asociadas y afiliadas”.

Impuesto a la uiilidad - E1 Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(“IETU”) se registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer e} impuesto diferido se
determina, con base en proyecciones financieras, si la Casa de Bolsa causard ISR o IETU y reconoce el
impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagard, La Casa de Bolsa determina el
importe diferido que corresponda al impuesto gue esencialmente pagard. El diferido se reconoce aplicando la
tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacioén de los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, s¢ incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar
y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido activo se registra s6lo cuando existe alta probabilidad de
que pueda recuperarse.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2013 va no se reconoce IETU diferido.

La Administracion de la Casa de Bolsa registra una estimacidn para activo por impuesto diferido no
recuperable con el objeto de reconocer solamente et impuesto diferido activo que consideran con alta
probabilidad v certeza de que pueda recuperarse, considerando para este criterio tinicamente el que se genera
de las pérdidas fiscales que estiman materializar y que considera que dichas diferencias son temporales, de
acuerdo en los supuestos y proyecciones financieras y fiscales preparadas por la misma, por tal motivo, no se
registra en su totalidad el efecto de diche crédito fiscal. El impuesto diferido es registrado utilizando como
confra cuenta resultados o capital contable, segiin se haya registrado la partida que le dio origen al impuesto
diferido.

Ofros actives - Se encuentran representados principalmente por desarrollo de sistemas en proceso, depésitos
en garantia y suscripciones que se amortizan con base en el periodo de duracion del contrato,

Asimismo, dentro del rubro de ofros activos s¢ registran las inversiones en valores del fondo de pensiones de

la Casa de Bolsa, Las inversiones en valores adquiridas para cubrir las obligaciones laborales se registran a su
valor de mercado de acuerdo al valor razenable.
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Para efectos de presentacion en los estados financieros, en caso de que las inversiones en valores adquiridas
para cubrir e} plan de pensiones y prima de antigliedad sean mayores al pasivo reconocido, éste excedente se
presentard en el rubro de “Otros activos”, En caso de ser menor, dicho saldo se presentara reduciendo el rubro
de “Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar”. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo
correspondiente a la Casa de Bolsa se presenta en el rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”,

Deterioro de activos de larga duracién en uso - La Casa de Bolsa revisa el valor en libros de los activos de
Jarga duracién en uso, ante la presencia de aigin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o
¢l precio neto de venta en el caso de su eventual disposicion. El deterioro lo registra si el valor en libros
excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de efectivo negativos en el perfodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
que en términos porcentuales, en relacion con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
gjercicios anteriores, o los servicios que se prestan, competencia y otros factores econdmicos y legales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Administracién de la Casa de Bolsa no ha identificado deterioro de
activos de larga duracion en uso.

Fideicomiso de Administracién - La Casa de Bolsa tiene establecido un plan para la adquisicion de acciones
del Corporativo para los funcionarios clave de la Casa de Bolsa a través de la constitucion de un fideicomiso
administrado por el 4rea fiduciaria de la Casa de Bolsa identificado con el contrato F/001001. Los principales
fines de dicho fideicomiso son: a) que con los recursos que el Fiduciario (GBM Divisién Fiduciaria) reciba
por la aportacién de la Fideicomitente (Casa de Bolsa) o de los Fideicomisarios (funcionarios de la Casa de
Bolsa) adquiera las acciones de Corporativo GBM, mediante la celebracién de operaciones de compraventa
realizadas a través de la Bolsa y; b) que el fiduciario, conforme a fas instrucciones por escrito del Comité
Técnico del Fideicomiso, venda las acciones, de acuerdo con los planes de venta respectivos a los
funcionarios o personas designadas como Fideicomisarios y que el Fiduciario cobre el precio, o en tal caso las
conserve el Fiduciario en garantia del pago de las contraprestaciones pactadas.

Provisiones - Se reconoce cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficlos directos a los empleados - Se valian en proporcién a los servicios prestados, considerando los
sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar e
incentivos (bonos).

Beneficios a los empleados por terniinacion, al retiro y otras - De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, la
Casa de Bolsa tiene obligaciones por concepto de indemnizaciones, pensiones y primas de antigiiedad
pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias, asimismo, existen otras
obligaciones que se derivan del contrato colectivo de trabajo. La politica de la Casa de Bolsa es:

Registrar los pasivos por indemnizaciones, prima de antigliedad y pensiones, a medida que se devengan de
acuerdo con célculos actuariales basados en el método de crédito unitario proyectado, utilizando tasas de
interés nominales, segiin se indica en la Nota 13 a los estados financieros. Por lo tanto, se esta reconociendo el
pasivo que a valor presente, se estima cubrird la obligacién por estos beneficios a la fecha estimada de retiro
del conjunto de empleados que faboran en la Casa de Bolsa,

La Casa de Bolsa amortiza en perfodos futuros, las ganancias y pérdidas actuariales para los planes de
pensiones y prima de antigiledad de conformidad con lo establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los
empleados”. Para el concepto de indemnizaciones, las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en
resultados en el ¢jercicio en que surjan,

Reconocimiento de ingresos por servicios, asesoria financiera y resultado de compra-venta de valores - Las

comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas cuando son
realizadas,
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Los ingresos por asesorfa financiera son registrados cuando son realizados conforme al contrato,
Los resultados por compra-venta de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Ingresos y gastos - Se registran conforme se generan o devengan de acuerdo con los contratos celebrados con
los ¢lentes.

Dividendos en acciones - Los dividendos en acciones se registran a valor cero en el portafolio de inversiones,
por lo tanto, sélo afectan los resultados hasta que las acciones relativas son enajenadas.

Cuentas de orden
Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracion:

El efectivo v los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantfa y administracién en la Casa
de Bolsa se reflejan en las cuentas de orden respectivas y fueron valuados con base en el precio proporcionado
por el proveedor de precios.

a. El efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a las de la Casa de
Bolsa.
b. Los valores en custodia y administracion estdn depositados en la 8.D. Indeval,

Valores de la Casa de Bolsa entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados:

Los valores de Ia Casa de Bolsa entregados en custodia, garantfa ¢ instrumentos financieros derivados se
presentan en las cuentas de orden respectivas y representan lo siguiente:

a. Los valores que las Casas de Bolsa mantienen en posicién propia son depositados en la 8.D. Indeval.

b. Los instrumentos derivados, representan titulos opcionales, los cuales se encuentran valuados a su
valor razonable, asi como la prima cobrada por su emision.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Casa de Bolsa para
generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que la Casa de Bolsa utiliza dichos flujos
de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacién del estado de flujos de efectivo se leva a cabo sobre
el método indirecto, partiendo del resultado neto del perfodo con base a lo establecido en el Criterio D-4
“Estados de flujos de efective” de las Disposiciones.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacién que permite:
° Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Casa de Bolsa y en su estructura financiera.

) Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
y a las oportunidades de generacion y/o aplicacion de efectivo y los equivalentes de efectivo,
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4,

Inversiones en valores

Instrumentos de deuda:

Valores gubernamentales en posicién-
Certificados de la Tesorerfa de la Federacién
Bondes

Valores bancarios en posicién-

Pagarés

Instrumentos de patrimonio neto:
Privados
ADR’S
Total titulos para negociar sin restriccién
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en
operaciones de préstamo de valores:

Privados
Gubernamentales

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantfa en operaciones de préstamo de valores

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia (otros):

Privados

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia (otros)

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en
operaciones de reporto:

Instrumentos de deuda:
Bonos
Certificado bursatil
Cetes
Ipab
Pagares
Udibonos

Total titulos para negociar restringidos o dados en
garantia en operaciones de reporto

Total inversiones en valores

Titulos para negoclar - Al 31 de diciembre, las inversiones en valores de titulos para negociar se integran cotno sigue:

2013 2012
Costo de Plus Interés
adquisici6én {minusvalia} devengado Total Total

7 7 $ 6

131 - - 131 -
- . - - 156
126 206 - 422 189
264 296 - 560 351
1,555 (2) - 1,553 732

222 - - 222 -
1.777 (2) - 1,775 732
269 {1 - 268 500
269 (1) - 2638 500
2,591 3 2,595 4,505
3,840 - - 3,840 3,457

56 - - 56 -
107 445 - 552 63
1,021 2 1,024 2,243
106 (1) - 105 294
7.721 449 8,172 10,562
10,031 742 10,775 b 12,145
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5. Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre, los saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto se integran como sigue:

Deundores por reporto:
Bonos
Ipab
Cetes

Acreedores por reporio:

Bonos
Certificados
Cetes

Ipab
Pagares
Udibono

Deudores por reporto:
Bonos
Certificados
Pagares

Acreedores por reporto:

Bonos
Certificados
Cetes

Ipab
Pagares
Udibono

2013
Monto Premios
del reporto devengados Total

$ 2,376 1 2,371
223 - 223

500 - 500

by 3,099 1 3,100
$ 4,969 i 4,970
2,958 4 2,962

555 - 555

330 - 330

2,309 - 2,309

105 - 105

$ 11,226 5 11,231

2012
Monto Premios
del reporto devengados Total

3 608 - 608
948 - 948

702 1 703

3 2,258 1 2,259
$ 1,908 ] 1,909
4,252 3 4,255

135 - 135

3,256 9 3,265

2,928 1 2,929

294 - 294

b 12,773 14 12,787

Los intereses a favor reconocidos en resultados en 2013 y 2012, ascendieron a $107 y $27, respectivamente.
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6. Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al31 de diciembre, las operaciones con instrumentos financieros derivados se integran como sigue:

2013 2012
Monto nocional Posicion neta Monto nocional Posicién neta
Posicién activa
Opciones $ 138 18 - $ -
Futuros 088 688 8 g
Total $ 689 $ 689 h ] 8 8
Posicion pasiva
Opciones $ 1 8 I8 - $ .
Futuros 688 688 8 8
Total $ 689 b 689 b 8 $ _8
Posicidn neta $ - ) - b - $ - )
7. Operaciones de préstamo de valores

El registro de Ia parte activa y pasiva se encuentra en el rubro del balance general “Préstamo de valores”, al 31
de diciembre de 2013 se integran por $0.16 y $0.11, respectivamente y al 31 de diciembre de 2012 por $0.13
y $0.10, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013, los colaterales vendidos o entregados en garantfa por operaciones de préstamo de
valores se infegran como sigue:

Prestatario:
Acreedores por Colaterales
Tipo de valor Vendidos ¢
Entregados en Garantia
2013 2012

Instrumentos de deuda gubernamental $ 222 $ -
Instrumentos de patrimonio neto 1,546 767
$ 1,768 b 167

Los premios a cargo reconocidos en resultados en 2013 y 2012, ascendieron a $20 y $19, respectivamente.

8. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, fas otras cuentas por cobrar se¢ integran como sigue:

2013 2012
Deudores diversos (a) $ 186 $ 242
Cuentas por cobrar y otros documentos 10 12
Préstamos al personal 62 2
Impuestos por recuperar 30 13
Liquidacién de operaciones en inversion de valores 16 -
Total 3 304 8 269

a) Incluye $137 y $231 del fideicomiso constituido para el plan de acciones implantado por la Casa de
Bolsa en 2013 y 2012, respectivamente. (Ver Nota 2).

17



9.

10.

11,

Mobiliarie y equipo

Al 31 de diciembre, el mobiliaric y equipo se integra como sigue:

Equipo de computo
Mobiliario
Adaptaciones y mejoras

Menos -
Depreciacitn y amortizacién acumulada

Total

Los porcentajes de depreciacion y amortizacion anual se indican a continuacion:

Equipo de computo 30%
Mobiliario y equipo 10%
Adaptaciones y mejoras 5%

Otros activos

Al 31 de diciembre, otros activos se integran como sigue:

Obligaciones por beneficios definidos (OBD)
Activos de plan

Desarrollo de sistemas
Pagos anticipados
Otros activos

Total

Acreedores diversos y otras cuenfas por pagar

Al 31 de diciembre, los acreedores diversos y otras cuentas por pagar se¢ integran como sigue:

Obligaciones por beneficios detinidos (OBLY)
Activos de plan

Provisiones para obligaciones diversas

Acreedores diversos

Acreedores por liquidacion de operaciones en inversién
de valores

Impuestos por pagar

Total

2013 2012
$ 2 % 27
5 3
10 2
57 32
(25) (14
$ 2 s 18
2013 2012
$ “n s .
58 -
ii -
$ 69 46
15 18
1 -
$ 9% S 64
2013 2012
$ - $ 45
- @An
- 4
19 16
9 4
- 20
47 31
$ 75§ 75
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Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos
p y

Al 31 de diciembre, los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo se integran como

sigue:
2013 2012
De un afio en
Activos Hasta un afio adelante Total Total
Disponibilidades 3 146 § - $ 146 95
Titulos para negociar 10,775 - 10,775 12,145
Deudores por reporto 3,100 - 3,100 2,259
Otras cuentas por cobrar, neto 304 - 304 269
Total activos $ 14,325 8 - $ 14,325 14,768
Pasivos
Acreedores por reporto $ 1,231 8 - p 11,231 12,787
Colaterales vendidos o dados en
garantia 1,768 - 1,768 767
Otras cuentas por pagar 75 - 75 15
Total pasivos § 13074 8 - 3 13,074 13,629
Activos menos pasivos 8 1,251  § - iy 1,251 1,139

12.  Transacciones y saldos con compafifas relacionadas

En virtud de que la Casa de Bolsa, lleva a cabo operaciones entre compafifas relacionadas tales como:

inversiones, prestacién de servicios, entre otros, la mayoria de las cuales origina ingresos a una entidad y

egresos a otra,

Los saldos de activos y pasivos con compaiifas relacionadas al 31 de diciembre, ascienden a:

Activos
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Fomenta GBM, S.A. de C.V. SOFOM ENR

Sociedades de Inversion
Otras entidades

Total activo

Pasivos
Corporativo GBM, S.AB. de C.V.

Distribuidora de Titulos y Valores Mobiliarios, S.A.

{GBM Brasil)
GBM Iniernacional, Inc,

Total pasive

2013 2012
$ 3 3
- 2
2 2
1
s [} 7
$ 2 2
- 1
1 2
$ 3 5
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13.

Las principales transacciones realizadas con compafifas relacionadas y afiliadas son:

2013 2012
Ingresos por-
Prestacién de servicios $ 13 $ 18
Sociedades de inversion 142 106
Servicios administrativos 23 53
Comisiones 20 1
$ 198 3 178
2013 2012
Epresos por
Arrendamiento de inmuebles $ 7 3 7
Servicios administrativos 6 -
Uso de Marca 9 6
Comisiones 1 14
5 33 b 27

Obligaciones de caricter laboral

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, la Casa de Bolsa tiene obligaciones por concepto de
indemnizaciones, pensiones y primas de antigliedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios
bajo ciertas circunstancias,

La Casa de Bolsa registra anualmente el costo neto del perfodo para crear un fondo que cubra el pasivo neto
proyectado por prima de antigliedad y pensiones, a medida que se devenga de acuerdo con célculos actuariales
efectuados por peritos independientes. Estos calculos estan basados en el método de crédito unitario
proyectado con base en parametros establecidos en los criterios bajo ciertas circunstancias asimismo, existen
otras obligaciones que se derivan del contrato colectivo de trabajo. Por lo tanto, se estd provisionando el
pasivo que a valor presente cubrira la obligacion por beneficios definidos, a la fecha estimada de retiro del
conjunto de empleados que laboran en la Casa Bolsa,

La Casa de Bolsa cuenta con un plan de beneficio definido que consiste en otorgar un ingreso mensual a los
empleados que dejen de prestar sus servicios a la Casa de Bolsa siempre y cuando a la fecha de modificacion
del plan la suma de la edad més el servicio pensionable sea mayor o igual a 50.

La Casa de Bolsa cuenta con un-plan de pensiones de contribucion definida, el cual consiste en que acepta
entregar montos de efectivo preestablecidos a un fideicomiso irrevocable, en los que los beneficios de los
trabajadores consistirdn en 1a suma de dichas aportaciones, mas o menos las ganancias o pérdidas en la
administracién de tal fondo de aquellos trabajadores que decidieron adherirse al nuevo plan, ¢l cual fue
opcional para los mismos.

El Plan de Pensiones est4 considerando a todos los empleados y dicho plan de pensiones estd conformado por
los dos componentes (Beneficio definido y Contribucién definida)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Casa de Bolsa amortiza las variaciones en supuestos para ¢l plan de

pensiones por jubilacién en 14.14 afios y el plan de primas de antigtiedad en 15.14 afios, con base en la vida
laboral promedio por jubilacion.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales derivadas de los
planes de beneficios definidos de la Casa de Bolsa, en donde se incluyen plan de pensiones, primas de
antigliedad, e indemnizaciones, se muestran como sigue:

2013 2012

Obligaciones por beneficios definidos (OBD) $ (o § (99)
Valor razonable de los activos del plan 58 41

Pasivo no fondeado (43) (58)
Partidas pendientes de amortizar:

Mejoras al plan no reconocidas 2 2

Ganancias actuariales no reconocidas 52 52

(Pasivo) activo neto proyectado 3 il s {4)

Al 31 de diciembre de 2013, las obligaciones por beneficios adquiridos ascienden a $(37) (valor nominal).

El costo neto del perfodo se integra como sigue:

2013 2612
Costo de servicios del afio 3 15 8 13
Amortizacién de pasivo de transicién y ganancias actuariales 3 2
Menos- Rendimiento de los activos del fondo Q) )
Menos- Rendimiento immediato de obligaciones | 4
Costo neto del periodo $ 15 $ 15
Las hip6tesis econdmicas utilizadas fueron:
2013 2012
Tasa de descuento 8.50% 6.75%
Tasa de rendimiento esperado de los activos 9.50% 10.00%
Tasa de incremento de salarios 4.50% 4.50%

La Casa de Bolsa ha constituido un fondo en un fideicomiso irrevocable en una institucion financiera para
hacer frente a las obligaciones laborables mencionadas. Durante 2013 se realizaron aportaciones al fondo por

$27. Los activos del fondo se integran por inversiones en valores de renta fija y de renta variable, negociables
en la Bolsa.

El movimiento del activo (pasive) neto proyectado fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial (nominal) $ G (14
Ajuste actuarial de saldo inicial (13) {an
Pagos realizados con cargos a la reserva 2 8
Contribuciones al fondo . 27 21
Costo por ganancias actuariales {0 (8)

Activo (pasivo) neto proyectado $ i1 b @
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14.

El movimiento del fondo fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial $ 41 $ 36
Aportaciones 27 21
Retiros )] 6
Rendimiento Real del Fondo © (1)
Saldo final 3 8 8 41
Cambios en el valor presente de la obligacidn por beneficios definidos:
2013 2012
Valor presente de la obligacion por beneficios definidos al
1 de enero $ 99 3 77
Costo laboral del servicio actual 9 7
Costo financiero 6 6
Pago real de beneficios durante el afto 3) (13)
Pérdidas (ganancias) {10) 22
Valor presente de la obligacion por beneficios definidos al
31 de diciembre 3 101 3 99

Impuestos a la utilidad
La Casa de Bolsa estd sujeta al ISR y hasta 2013 al [ETU.,

ISR - La tasa fue 30% para 2013 y 2012 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 (Ley 2014) continuara al
30% para 2014 y afios posteriores.

IETU — A partir de 2014 se abrog6 el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causé este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo de cada ¢jercicio. La tasa fue 17.5%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulte mayor entre ISR y IETU hasta 2013,

Con base en proyecciones financieras y fiscales, Ia Casa de Bolsa identifico que esencialmente pagara ISR,
por lo fanto, reconoce Unicamente ISR diferido.

Los impuesios a la utilidad se integran como sigue:
2013 2012

ISR:
Diferido $ {13y $ (55)

Conciliacidn del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacién
del resultado fiscal de la Casa de Bolsa fue el ajuste anual por inflacién, provisiones, la diferencia entre
la depreciacion y amortizacién contable y fiscal de los activos fijos y gastos de instalacion y el efecto de
valuacidn de las inversiones en valores y operaciones en reporto, los cuales tienen diferente tratamiento
para efectos contables y fiscales.
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Pérdidas fiscales por amortizar - Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Casa de Bolsa mantiene pérdidas
fiscales pendiente de amortizar contra ISR por $18 y $100, respectivamente,

El afio de vencimiento y su monto actualizado al 31 de diciembre de 2013, es:

Afto de Pérdidas
Vencimiento amortizables
2022 $ 18

Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre, los impuestos diferidos se integran como sigue:

2013 2012
ISR diferido activo:
Pérdidas fiscales (ordinarias) 3 6 5 30
Minusvalfas en operaciones de reportos 7 8
Minusvallas en capitales 6 6
Mobiliario y equipo 6 -
25 44
ISR diferido pasive:
Plusvalias en capitales (72) (78)
Plusvalias en operaciones de reportos (H {1
Impuesto diferido, neto § 48) 8 (35)

La conciliacion de Ia tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad antes de
ISRy PTU es:

2013 2012
Tasa legal 30% 30%
Utilidad fiscal en venta de valores (renta variable},
premios cobrados (71%) {(83%)
No deducibles, pérdida fiscal en venta de valores,
premios pagados, ajuste anual por inflacion 25% 12%
Menos: impuestos diferidos 8% 9%
Tasa efectiva . 8% 32%

Otros aspectos fiscales - Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscales:
2013 2012

Cuenta de capital de aportacidn 8 1,269 by £,220

Cuenta de utilidad fiscal neta 5 65 $ 55
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16.

Capital contable

Al 31 de diciembre, el capital social se integra como sigue:

2013 2012
Nimero de acciones Valor nominal Numerco de acciones Valor nominsl
Acciones Serie "0O" Capital
Fijo 500,000,000 $ 500 500,000,000 $ 500
Acciones Serie "O" Capital
Variable 500,000,000 500 500,000,000 500
Total 1,000,000,000 § 1,000 1,000,000,000 $ 1,000

En Asamblea General Anual Ordinaria de accionistas celebrada el dia 23 de abril de 2013, se aprobé que la
utilidad obtenida de la Casa de Bolsa durante el ejercicio social terminado el 31 de diciembre de 2012, que
ascendio a $109, se aplicara de la siguiente manera:

- 5% destinado al incremento a la reserva legal, equivalente a la cantidad de $6.
- El remanente fue abonado a la cuenta de resultados de ejercicios anteriores, que equivale a la cantidad
de $103.

Al31 de diciembre de 2013, el capital social autorizado de la Casa de Bolsa asciende a la cantidad de $1,000
representado por 1,000,000,000 de acciones ordinarias correspondientes a la Serie “O”, representativas del
capital minimo fijo y variable sin derecho a retiro, siendo todas las acciones comunes, ordinarias y
nominativas con valor nominal de $1.00.

Las acciones cotresponden a la Serie “O” que confieren a sus tenedores los mismos derechos y obligaciones
representaran cuando menos el $1% del capital social y s6lo podrdn adquirirse por: personas fisicas y morales
mexicanas o extranjeras, y que cumplan los demds requisitos que mediante disposiciones de carécter general
establezca la SHCP.

El 49% restante podré integrarse indistinta o conjuntamente por acciones Serie “O”, siendo de libre
suscripeidn.

Cada accién tendré derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas y conferird iguales derechos y
obligaciones a sus tenedores, salvo el derecho de retiro que corresponderé sélo a ltos tenedores de las acciones
representativas de la parte variable del capital.

La Casa de Bolsa est4 sujeta a la disposicién legal que requiere que cuando menos un 5% de las utilidades
netas de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social, de
la Casa de Bolsa.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, como consecuencia de las operaciones propias de su actividad, la Casa de
Bolsa ha recibido algunos reclamos y ha sido emplazada a diversos juicios, que podrian represenar pasivos
contingentes, sin embargo, en opini6n de la Administracion y de sus asesores legales, fiscales y laborales
internos y externos, estos no representan un riesgo extraordinario y no esperan un efecto importante en los
estados financieros, en caso de perderlos. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Casa de Bolsa no tiene
registradas reservas para contingencias.
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17.

Reglas para requerimientos de capifalizacion

La Comisién establece reglas para los requerimientos de capitalizacion a las que habran de sujetarse las casas
de bolsa para mantener un capital global con relacidn con los riesgos de mercado y de crédito en que incurran
en su operacion; el capital basico no podra ser inferior al 50% del capitat global requerido por e tipo de

riesgo.

El importe del capital global al cierre de diciembre ascendi6 a $1,253, correspondiendo en su totalidad al
capital basico, el cual se integra, principalmente, por partidas de capital y un indice de capitalizacién sobre

activos sujetos a riesgo de crédito, mercado y operacional del 37%.

A continuacion se presenta la informacion enviada a revision del Banco de México referente al 31 de

diciembre,

Requerimientos de capital por riesgo de mercado (no auditado) -

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal
Operaciones en moneda nacional con sobre tasa
Operaciones en moneda nacional con tasa real
Operaciones en divisas
Operaciones con acciones y sobre acciones

Total

Requerimientos de capital por riesgo de crédito fro auditado)

Por derivados
Por posicidn en titulos de deuda
Por pagos anticipados, inmuebles
Por depdsitos y préstamos
Requerimientos de capital por riesgo operacional (no auditado)
Por riesgo operacional

Totales

Activos en riesgo (no auditado)

Activos en Riesgo de Mercado
Activos en Riesgo de Crédito
Activos por Riesgo Operacional

Total de Activos en Riesgo

2013 2012
35 48
32 55
10 47

10 -

70 120
157 270

2013 2012
4 21
176 189

59 -

2 30
241 240
65 59
463 569

2013 2012
1,958 3,241
3,017 2,697
817 745
5,792 6,683
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Indicadores financieros (no anditado) -

2013 2012
Solvencia 1.10% 1.09%
Liquidez 1.27% 1.15%
Apalancamiento 143.89% 73.95%
Roe . 11.41% 9.75%
Roa 1.08% 0.80%

Indicadores financieros relacionados con los resultados del ejercicio (no auditado) -

2013 2012
Margen Financiero/Ingreso total de la operacién 22.38% 39.79%
Resultado de operaci6n/ Ingreso total de la operacién 12.69% 16.29%
Ingreso neto/ Gastos de administracion 114.53% 119.45%
Gastos de administracién/ Ingreso total de la operacién 87.31% 83.71%
Resultado neto/Gastos de administracién 20.67% 19.83%

Administracién Integral de Riesgos (cifras no auditadas)

La gestién del riesgo se considera por la Casa de Bolsa, como un elemento competitivo de carécter estratégico
con el objetivo nltimo de maximizar i valor generado para el accionista. Esta gestion est4 definida, en sentido
conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de Mercado,
Riesgo de Liquidez, Riesgo de Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo Tecnoldgico),
asumidos por la Casa de Bolsa en ¢l desarrollo de sus actividades. La administracion que Ia Casa de Bolsa
haga del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el comportamiento de su
situacion financiera y para la creacion de un valor en el largo plazo.

En cumplimiento a lo establecido por las disposiciones de caracter prudencial en materia de Administracion
Integral de Riesgos aplicables a las casas de bolsa emitidas por la Comisién, el Consejo de Administracién
acordé la constitucién del Comité de Administracién Integral de Riesgos de la Casa de Bolsa, funcionando
bajo los lineamientos indicados en las citadas disposiciones. Este Comité sesiona mensualmente y vigila que
las operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos aprobados por el Consejo de
Administracion para la Administracién Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracién Integral de
Riesgos la responsabilidad de implementar los procedimientos para la medicion, administracién y control de
riesgos, conforme a las politicas esiablecidas.

La cuantificacion de los diferentes riesgos que enfrenta la Casa de Bolsa, proporciona informacién ttil para
cuantificar en el corto plazo las posibles variaciones en los ingresos financieros, ya que en Ja medida en que se
materialicen las pérdidas estimadas, que se mencionan més adelante, los resultados de 1a Casa de Bolsa se
verian afectados en proporciones muy similares.

Limites - Los limites se emplean para controlar el riesgo global de la Casa de Bolsa, a partir de cada uno de
sus portafolios y libros, La estructura de limites se aplica para controlar las exposiciones y establecen el riesgo
total otorgado a las unidades de negocio. Estos limites se establecen para el VaR, que es la medida de riesgo
utilizada por la Casa de Bolsa, definida més adelante, y son fijados finicamente por el Consejo de
Administracion de la Casa de Bolsa, teniendo el Comité de Riesgos, como tinica facultad, el autorizar excesos
temporales a los mismos.

Riesgo de Mercado - El frea de Administracién de Riesgos de Mercado, dentro de la Unidad para la
Administracién Integral de Riesgos, tiene la responsabilidad de recomendar las polfticas de gestién del Riesgo
de Mercado de Ia Casa de Bolsa, estableciendo los pardmetros de medicién de riesgo, y proporcionando
informes, anélisis y evaluaciones a la Alta Direccién, al Comité de Administracién Integral de Riesgos v al
Consejo de Administracion.
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1a medici6n del Riesgo de Mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas
como consecuencia de cambios en los factores de Riesgo de Mercado.

Cuando se identifican riesgos significativos, se miden y se asignan limites con ¢! fin de asegurar un adecuado
control,

Para medir el riesgo dentro de un enfoque global, se sigue la metodologla de Valor en Riesgo (“VaR®). El
VaR se define como la estimaci6n estadistica de la pérdida potencial de valor de una determinada posicién, en
un determinado perfodo de tiempo y con un determinado nivel de confianza. El VaR proporciona una medida
universal del nivel de exposicién de las diferentes unidades de negocio, permite la comparacion del nivel de
riesgo asumido entre diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada unidad tanto en pesos
como en proporcién respecto de la cifra de capital contable de la Casa de Bolsa,

Se calcula el VaR a través del método paramétrico y de simulacion histérica, a un horizonte de cinco dfas
habiles y con un nivel de confianza del 95%.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cifras de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,
correspondientes al cierre de diciembre (no auditado) en comparacién con fos limites de exposicion al riesgo
definido por el Consejo de Administracién son coino sigue:

2013
Tipo de Riesgo VaR Limite Limite - VaR
Mercado de dinero b 13 $ 72 b 59
Mercado de capitales b 27 $ 63 $ 36
Mercado de derivados $ 2 $ 27 h 25
VaR Global $ 37 g 101 $ 64
El Capital Global sobre el cual se calculan los limites es de 81,192 (Mar, 13).
(Horizonte semana} al 95% de confianza).
2012
Tipo de Riesgo VaR Limite Limite - VaR
Mercado de dinero $ 28 s 62 $ 34
Mercado de capitales b 34 b 54 $ 20
Mercado de derivados 3 1 $ 23 5 22
VaR Gilobal s 55 § 87 $ 32

El capital contable sobre el cual se calcutan los limites es de $ 1,029,
(Horizonte semanal al 95% de confianza).
A continuacién se muestran las cifras promedio de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,

correspondientes al cuarto trimestre de 2013 y 2012 (no auditado) en comparacién con los lhmites promedio de
exposicién al riesgo definidos por el Consejo de Administracién son como sigue:

2013
Tipo de Riesgo VaR Limite Limite VaR
Mercado de dinero b _ 13 b 72 b 59
Mercado de capitales 3 36 s 63 h 27
Mercado de derivados s 4 s 27 8 23
vaR Global g 50 $ 101 8 51

(Horizonte semanal al 95% de confianza).
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2012

Tipo de Riesgo VaR Limite Limite VaR
Mercado de dinero 8 23 by 62 $ 39
Mercado de capitales $ 31 $ 54 $ 23
Mercado de derivados $ 1 3 23 3 22
VaR Global $ 49 § 87 b 38

(Horizonte semanal al 95% de confianza)

Asimismo, se realizan simulaciones mensuales de las pérdidas o ganancias de las carteras mediante
revaluaciones de las mismas bajo diferentes escenarios (Stress Test). Estas estimaciones se generan de dos
formas:

- Aplicando a los factores de riesgo cambios porcentuales observados en determinado perfodo de 1a
historia, el cual abarca turbulencias significativas del mercado, :

- Aplicando a los factores de riesgo cambios que dependen de la volatilidad de cada uno de estos.

De igual forma, sc realiza una segunda prueba de stress, en la cual, los factores de riesgo del portafolio se
someten a los cambios (semanales, mensuales y de perfodo) observados durante las principales crisis
histéricas.

Con periodicidad semestral se realizan prucbas de “backtesting” para comparar las pérdidas y ganancias
diarias que se hubieran observado si se hubiesen mantenido las mismas posiciones, considerando ninicamente
el cambio en valor debido a movimientos del mercado, contra el cdlculo de Valor en Riesgo y en consecuencia
poder calibrar los modelos utilizados, Estos reportes, aunque se hacen semestralmente, incluyen observaciones
senianales,

Riesgo de Liguidez - El Riesgo de Liquidez en la Casa de Bolsa se origina cuando existen activos poco
liquidos en la posicién, con bajos niveles de operacion, ya que las medidas tradicionales de Valor en Riesgo
cuantifican con una cierta confiabilidad y a un horizonte determinado de tiempo, la peor valuacién que
pudiera tomar el portafolio o posicién en cuestién, Sin embargo, en el caso de activos poco liquidos, estimar
¢l VaR de la manera anterior resulta poco 1itil, ya que dicha valuacion podria ser muy diferente al valor al que
se pudieran liquidar los activos, dicho de otra manera, en el caso de Riesgo de Mercado se estima el VaR
utilizando como datos los precios de valuaci6n, en donde por lo general se considera el titimo hecho al que
operd el activo, o el promedio entre el precio de compra (BID) y ¢l precio de venta (ASK), es decir, el MID,
Entre mas liquido sea el activo, més aproximado seré este precio de valuacion al valor al que se pudiera
liquidar. Sin embargo, para un activo poco Hquido, el precio de valuacion antes considerado, puede ser muy
diferente del precio de liquidacién, es entonces en este caso, cuando modelar la distribucion de los precios de
valuacién resulta insuficiente para cuantificar el riesgo inherente at activo. A fin de cuentas, resulta mas
importante estimar el peor precio de liquidacién de un activo que su peor precio de valuaci6n, asf como el
peor precio de liquidacion una vez que se ha dado el peor precio de valuacién, ya que lo primero significa
dinero v lo segundo no.

Para estimar el peor precio de liquidacién, se modela la distribucion de los spreads (diferencia entre el precio
de compra y venta de un activo), de tal suerte que se pueda aproximar con una cierta confiabilidad, el méximo
costo asociado al liquidar un activo.

Las cifras del VaR de Liquidez, correspondientes al cierre de diciembre de 2013 y 2012 (no auditado) en
comparacién con tos limites de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de Administracién son como
sigue:

2013
Tipo de Riesgo VaR Liquidez Limite Limite VaR

Mercado de dinero - 7 A 1 b 12 $ i1

(Horizonte semanal al 95% de confianza).
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2012
Tipo de Riesgo VaR Liguidez Limite Limite VaR

Mercado de dinero $ 6 3 10 b 4

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

Las cifras promedio del VaR de Liquidez, correspondientes al cuarto trimestre de 2013 y 2012 (no auditado) en
comparacion con los limites promedio de exposicién al riesgo definidos por e] Consejo de Administracién son
como sigue: o

Tipo de Riesgo VaR Liquidez i?;gte Limite VaR
Mercado de dinero b | 3 12 3 11
(Horizonte semanal al 95% de confianza),
2012
Tipo de Riesgo VaR Liquidez Limite Limite VaR
Mercado de dinero 3 4 3 10 h) 6

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

Riesgo de Crédito - E1 Riesgo de Crédito esté asociado a las pérdidas potenciales que se generarfan en la
valuacién de los certificados bursatiles por incrementos en las sobretasas atribuidos a migraciones crediticias.

La metodologfa elegida para lievar a cabo la estimacién de dichas pérdidas es la de CREDITMETRICS. Se
asume independencia entre las migraciones de calificaciones. Para cuantificar el riesgo, se requiere de una
matriz de probabilidades de transicién de calificaciones y de una matriz en la que se definan los diferenciales
de sobretasas promedio que existen entre cada par de calificaciones. En cuanto a la matriz de probabilidades
de transicién, ésta se actualiza cada afio a partir del documento “Estudio de incumplimiento de pago y de
transicién de calificaciones de los sectores Corporativo, Servicios Financieros y Finanzas Piiblicas en
México®, elaborado anualmente por la agencia calificadora Standard & Poor’s; las probabilidades de
transicion para una determinada calificacién se estiman a partir de los cambios que han tenido anualmente las
emisiones existentes y asociadas a ésta, hacia otras categorias.

Las cifras del VaR de Crédito, correspondientes al cierre de diciembre de 2013 y 2012 (no auditado) en
comparacién con los Hmites de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de Administracion, son como
sigue:

2013
Tipo de Riesgo VaR Crédito Limite Limite VaR
Mercado de dinero 8 G 5 60 8 117
(Horizonte anual al 95% de confianza).
2012
Tipo de Riesgo YaR Crédito Limite Limite VaR
Mercado de dinero $ (15y $ 51 3 66

(Horizonte anual al 95% de confianza).
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Estadistica descriptiva al cierre de diciembre de 2013 y 2012 (no auditado):

Indicadores de riesgo 2013 2012

CVaR 95% $ 8 3 12
Tasa nominal ponderada del portafolio (al) 7.94% 3.54%

Tasa real ponderada del portafolio (a2) 3.28% 2.93%
Sobretasa ponderada del portafolio (a) 0.74% 021%
Ganancia anual esperada por acarreo (G)(a) § 65 b 27
CVaR 95% ajustado (CVaR 95% - G (a)) $ 57) % {15y
P (pérdida> G (a)) 0.00% 1.35%

Las cifras promedio del VaR de Crédito, correspondientes al cuarto trimestre de 2013 y 2012 (no auditado) en
comparacién con los limites promedio de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de Adminisiracion son
como sigue:

Tipo de Riesgo ¥VaR Crédito i?[lnaitc Limite YaR
Mercado de dinero $ (38 $§ 60 $ 98
(Horizonte anual al 95% de confianza).
2012
Tipo de Riesgo ¥aR Crédito Limite Limite VaR
Mercado de dinero b {(12) § 51 8 63

(Horizonte anual al 95% de conflanza).

- En el caso de la operacién de préstamo de valores para ventas en corto, los supuestos del modelo
parten del analisis de que dicha operacion se forma de un activo (inonto de titutos colateralizados) y un
pasivo (monto de titulos prestados). En todo momento el activo debera ser mayor al pasivo,

Al formar el activo y el pasivo una razén, se deberd determinar en qué nivel de dicha razén se efectuard
la llamada de margen siguiendo un modelo matematico que incluye ecuaciones de segundo grado.

Se consideran en el modelo grupos de activos y sus volatilidades correspondientes.

- En el caso de la operaci6n con cuentas globales, el modelo persigue dos objetivos, el primero es prever
la ocurrencia de falta de pago de un cliente, por esto mismo se requiere estimar un nivel de EAIMS al
99%, tal que éste sea suficiente para liquidar las minusvalias potenciales en un dfa. El modelo sigue un
4rbol de decision que clasifica los niveles de velocidad de respuesta a las llamadas de margen que se
hacen a personas flsicas y morales.

El segundo objetivo del modelo, tiene come finalidad limitar fa operacion de los clientes hasta un
cierto nivel que es tal, que si se materializa en los siguientes seis meses un determinado escenario
pesimista de movimientos adversos en los factores que inciden sobre la valuacién de los derivados, los
activos liquidos que tiene el cliente le sean suficientes para cubrir las minusvalias respectivas.

- En lo que respecta a las operaciones de derivados que se realiza la Casa de Bolsa por cuenta propia en
mercados extrabursatiles, existe el riesgo de que en operaciones con valuacién positiva para la Casa de
Bolsa, la contraparte de éstas no cumpla con sus obligaciones de pago. Para mitigar este riesgo, la Casa
de Bolsa estima las méximas plusvalias potenciales (exposicion al riesgo) que se pudieran generar a lo
largo de la vida de estas operaciones, acotandolas por contraparte a un 5% del Capital Contable, y en
global a un 15%, es decir, no se podran realizar operaciones que tengan Ia capacidad de generar estas
plusvalfas, y en caso de que se tengan, se tendrén que cerrar por anticipado.
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19.

Riesgo Operativo - La administracién del Riesgo Operativo se aborda desde dos perspectivas, la primera es
histérica ya que se enfoca en llevar el registro de diversos eventos que han generado pérdidas a la Casa de
Bolsa, a partir de estos registros se fijan los limites de tolerancia. La segunda tiene que ver con la probabilidad
de que se generen fallas en los procesos operativos y que estas fallas generen pérdidas, en este caso se
consideran tanto las pérdidas que se han materializado como aquellas que son potenciales, se fundamenta en
las situaciones que los expertos de cada area de interés consideren mds relevantes, tanto por severidad como
por frecuencia,

- El registro de las pérdidas operativas histéricas se lleva a cabo de manera mensual, Para obtener la
informacidn necesaria se consulta con el drea de Contabilidad cuales fueron las bonificaciones,
infracciones, recargos, u otras pérdidas derivadas de fallas en la operacién que se hayan pagado
durante el mes inmediato anterior. Con esa informacion se acude al 4rea respectiva para indagar los
motivos de la pérdida, el 4rea puede ser Legal, Promocién, Auditoria Interna, etc.

- Et procedimiento para llevar a cabo la estimacion de fos Riesgos Operativos que estan implicitos en los
procesos corienza por identificar las areas donde se concentra el Riesgo Operativo, una vez
identificadas se tiene una entrevista con el director de cada una de estas 4reas identificadas. La
informaci6n obtenida a través de las entrevistas puede ser utilizada de diversas maneras, tanto para
tener una estimacién del impacto que tendria para la Casa de Bolsa si se materializaran los Riesgos
Operativos implicitos en los procesos, como para analizar los procesos donde se tiene concentrado el
mayor Riesgo Operativo potencial; esta informacion sirve también como apoyo a las dreas de Auditoria
Interna y Contralorfa Normativa,

- En lo que concierne al Riesgo Tecnoldgico, en conjunto con el 4rea de Sistemas se realiza la
evaluacién de procesos mencionada en tercer parrafo con la finalidad de mitigar la ocwrrencia de fallas
en las diversas aplicaciones que utiliza la Casa de Bolsa, asf como de determinar la magnitud de las
pérdidas potenciales asociadas.

- En lo que respecta al Riesgo Legal, en conjunto con las dreas de Jurfdico, Auditorfa Interna y
Contraloria Normativa, se realiza la evaluacion de procesos mencionada en el tercer pérrafo con la
finalidad de mitigar la ocurrencia de incumplimientos a las disposiciones legales y administrativas
aplicables a la Casa de Bolsa, asi como de determinar la magnitud de las pérdidas potenciales
asociadas.

Respecto de la materializacion de las pérdidas asociadas al riesgo operativo, incluyendo el tecnologico y el
legal; se observé en un incremento en cuanto a severidad y niunero de eventos durante el afio, en el rubro de
Error de comunicacién y Error de captura o carga, y tinicamente en cuanto a severidad en el rubro de
Operacién o précticas de mercado inapropiadas,

Calificacién

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la calificacién asignada a la Casa de Bolsa por Fitch Ratings es como
sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plaze HR AA (mex): Que implica una muy sélida calidad crediticia para el
cumplinmiento oportuno de sus compromisos financieres.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo F1+ (mex): Indica la més sélida capacidad de camplimiento oportuno
de los compromisos financieros,

La calificacién asignada a la Casa de Bolsa por HR Ratings es como sigue:
- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA: Que implica alta calidad crediticia y gran seguridad para el
pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo un escenario

econdimico adverso,

- Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+1: Que implica una alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corfo plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio.
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20. Informacién por segmentos

Para analizar la informacién financiera por segmentos, a continuacion se incluye un andlisis de los resultados
obtenidos durante 2013 y 2012;

2013 2012
Gestion de Intermediacién
activos bursdtil Total Total
Comisiones y tarifas, netas $ 13 $ 641 $ 654 $ 420
Resultado por valuacion . 34 34 159
Resultado por compra venta, neto - 21 21 68
Ingresos-gastos por intereses, neto - 134 134 51
Margen financiero por intermediacion - 189 189 278
Otros ingresos de la operacion - 65 65 57
Gastos de administracién - {746) (746) (591)
Resultado de la operacién i i3 8 149 8 162 by 164
21, Comisiones y tarifas
Al 31 de diciembre, las comisiones y farifas se integran como sigue:
2013 2012

Comisiones y tarifas cobradas:

Compra venta de valores $ 359§ 243

Finanzas corporativas 91 e

Operaciones con sociedades de inversion 129 106

Actividades fiduciarias 34 10

Custodia y administracién de bienes 31 11

Intermediacion financiera 117 94

Total 761 583

Comisiones y tarifas pagadas:

Bolsa Mexicanas de Valores (22) (19

S.D. INDEVAL (29) 27

Otras comisiones y tarifas pagadas {56) (17

Total (167) (163)

Comisiones y tarifas, netas $ 654 $ 420

22,  Custodia y administracién de bienes

Al 31 de diciembre, los valores de clientes recibidos en custodia se integran como sigue:

Instrumento 2013 2012
Fondos 3 34,317 b 23,711
Terceros 165,566 142,662
Total ) 199,883 $ 166,373
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23.

Al 31 de diciembre, el monto reconocido por cada tipo de bien en administracién es como sigue:

Fidelcomiso 2013 2012
Inversion y administracion b 185 $ 127
Inversién 5,073 1,281
Garantfa 242 55
Total $ 5,500 3 1,463

Al 31 de diciembre, las operaciones de reporto por cuenta de clientes se integra como sigue:

Instrumento . 2013 2012
Fondos $ 9,405 $ 8,187
Terceros 9.360 9,952
Total 3 18,765 $ 18,139

Al 31 de diciembre, la posicién de los clientes de la Casa de Bolsa en operaciones de préstamo de valores es
como sigue:

Instrumento 2013 2012
Fondos $ 231 $ 106
Terceros 11,503 9.347
Total 3 11,734 $ 9,453

Al 31 de diciembre, ta posicién de los clientes de la Casa de Bolsa en operaciones de derivados es como
sigue:

2013 2012
Nocional Noclonal

Futuros y contratos adelantados de clientes $ 1,231 3 83

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 est4n sujetos a la revision por parte de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de
dicha revisién por parte e esta autoridad supervisora,

¥k B R K X
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