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Dictamen de los auditores independientes o
‘Al Consejo de Administracion y Accionistas

‘de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.y
‘Subsidiarias

Hemos examinado los balances generales consolidados de Corporativo GBM, $.A.B. de C.V. y Subsidiarias (el

“Corporative”) al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas de orden relativas a operaciones por cuenta de

terceros y por cuenta propia y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos

de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la

Administracion del Corporativo, Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre fos mismos con base
_en muestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas.en México, las
cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estén preparados de acuerdo con los
criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la. “Comisién™). La auditorfa
consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de fa evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los criterios contables utilizados, de las estithaciones
significativas efectuadas por la Administracién y de la presentacién de los estados financieros tomados en su
conjunto. Consideramos que nuestros ex4menes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, se describen las operaciones del Corporativo y las condiciones del
entorno regulatorio que afectan al mismo, en ta Nota 3 se describen los criterios contables establecidos por la
Comisién a través de las “Disposiciones.de Cardcter General Aplicables a las Casas de Bolsa” (las “Disposiciones™),
asi como la emision de oficios generales que regulan el registro contable de ciertas transacciones y otras leyes
aplicables las cuales utiliza la Casa de Bolsa para la preparacién de su informacién financiera. En 1a Nota 2 se
sefialan las principales diferencias entre los criterios contables establecidos por la Comisién y las normas de
informacién financiera mexicanas, utilizadas cominmente en la preparacién de estados financieros para ofro tipo de
sociedades no reguladas.

Deloitte se refiers a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a sured
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal Onica e independiente. Conozea en ww.deloitte.com/mx/conozcanos
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Deloitte.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de Corporativo GBM, S.A.B, de C.V. y Subsidiarias, al 31
de diciembre de 2011 y 2010, y los resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable
v los flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con los criterios contables
establecidos por la Comisién. Asimismo, en nuestra opinion la informacién consignada en Ias cuentas de orden

presenta razonablemente las operaciones por cuenta de terceros y las operaciones por cuenta propia y ha sido

preparada de conformidad con los citados criterios contables,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

23 de febrero de 2012



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av, Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juirez, C.P, 03900, México, D.F.

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{En millones de pesos)

Cuentas de orden : 2011 2010 , 2011 2010
Operaciones por cuenta de terceros: Operaci.ones por 'cuenta p rgpia:
Clientes cuentas cottientes- - . Cuenilas de reglgtro propias-
Bancos de clientes - $ 3 $ 16 Activos y pasivos contingentes . $ 6,743 $ 8,484
Liquigiacién de operaciones de clientes 11,134 7,115
Premios de clientes 11’143 7,132 Colaterales racibidos por la entidad 3257 1,254
Valores de clientes- Totales por cuenta propia £ 10,000 $ 9,738
Valores de clientes recibidos en custodia : 223251 152.374 . ‘
. ' 223,251 152,374
Operaciones de administracién : . .
Operaciones de reporto por cuenta de clientes 14,916 12,748 Pasivo y Capltal Contable
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 9,860 11,772
Operaciones de compza de derivados de:
De futuros y contratos adelantados de clientes ) 25 187 Pasivos bursétiles 5 1,453 $ 1,002
Fideicomisos administrados 1.924 1,472 )
26.725 26,179 Préstamos bancarios ’ , 4 .

Totales por cuenta de terceros & 20L118  § 182,089 Acreedores en operaciones de reporto o 7,298 6,803
Activo . _ Préstamo de valores , 1 5
Disponibilidades $ 0§ 126 Operaciones que representan un préstamo con colateral ' 2,083 l 2,078
Inversiones en valores: : Derivados - ) -

Titulos para negociat - : 11,894 13,046
. Otras cuentas por pagar:
Deudores por reporto 3,261 1,244 Impuestos a la utilidad por pagar , . 18 3
_ _ . Acreedores di tr t
prstamo de valomcs . 5 creedores diversos y otras cuentas por pagar ig; 133
Derivados - - .
) Impuesto diferidos, neto . : 197 126
Cartera de crédiio vigente .
Crédito comercial 272 43 Pasivo total $ 11,193 b 10,114
Cartera de crédito vencida ‘
Créditos comerciales 2 )
Total de cartera de crédito 274 45 .
: Capital contable:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 2 2 ’ Capital contribuido-
272 43 , Capital social . $ 3056 § 3,056

Otras cuentas por cobrar, neto 370 344 Prima en venta.de acciones : _ (13) {13)

Inmuebles, mobiliario y equipe, neto 150 101 ‘ Capital ganado- _
) ) Reservas de capital 185 134
Inversiones permanentes eh acciones 113 38 : Resultado de ejercicios anteriores 1,780 808
] . ‘ Resultado por conversién en moneda extranjera ' (76) (60)
Otros activos . ‘ 196 115 Resultado neto 299 1,023
Total capital contable 5.164 ' 4,948
Total activo ' 3 16359 § 15,062 Total pasivo v capital contable ' 5 16.359 $ 15.062

"El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 es de $2,986. ) ) '



“Los presentes balances generales consclidados con los de las entidades financieras vy demés sociedades que forman parte del Corporativo que son susceptibles de consolidarse se formularon de conformidad con los Criterios
de Coniebilidad para Sociedades Controladoras emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad controladora ¥ las entidades financieras y dernas sociedades que forman parte del
Corporativo, hasta las fechas arriba mencionadas, de las cuales se realizaron ¥ valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales ¥ administrativas aplicables.”

“Los presentes

Lic. Diego José Ramos Gonzélez de Castila

o

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

ances generales consolidados fueron aprobados por el Consejo de Adiinistracién bejo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben®.

Lic, José Antonte Sa Guevara
Director de Administracién'y Finanzas

"T.AE.Mantel Valadez Obregdn
Director de Auditorfa Interna,

E



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juirez, C.P. 03900, México, D.F.

Estados de resultados consolidados

Por los afios terminados e 31 de diciembre de 2011 y 2010
{En millones de pesos)

2011 2010
Comisiones y tarifas cobradas : $ 687 5 652
Comisiones y tarifas pagadas (13) (119
Resultado por servicios 614 533
Utilidad por compra venta 588 2,049
Pérdida por compra venta (620) (694)
Ingresos por intereses 292 178
Gastos por intereses (143) (146)
Resultado por valuacién a valor razonable 379 {58).
Margen financiero por intermediacion 496 1,329
Otros ingresos de la operacién 71 85
Gastos de administracién y promocién (833) ' {(714)
Resultado de la operacion 328 1,233
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas
asociadas v afiliadas {1) 19
Resultado antes de impuestos a la utilidad 327 1,252
Impuestos a la utilidad causados 2D (10)
Impuestos a la utilidad diferidos (netos) ‘ {74) {219)
Resultado neto $ 23 0§ - 103

“Los presentes estados de resultados consolidados con los de las entidades financieras y demis sociedades que forman
parte del Corporativo que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Sociedades Controladoras, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el artfculo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia
general y obligatoria, encontrindose reflejados todos los ingresos y sgresos derivados de las operaciones efectuadas por
la sociedad contreladora y las entidades financieras y demés sociedades que forman parte del Corporativo que son
susceptibles de comgolidarse por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valiaron cor apego a sanas
pricticas y a las dispdsjciones legales y administrativas aplicables.”

“Los presentes estados de rgsultados consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administiacion bajo la
responsabilidad de los dirpetivos que log susgeiben.”

www.gbm,com,mx

Lic. Diego José Ramos GonzaleZ de Castilla
_Dirdetor General

C.P.C. Themj Ramon Bustamante — L.XE Manuel Valadez Obregén
Diregt Contabilidad : Director de Auditoria Interna

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.



Corporativo GBM, S.A.B, de C.V. y Subsidiarias '
Av, Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José¢ Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, México, D.F.

Estados de variaciones en el capital contable consolidados

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En millones de pesos)

Capital contribmido ' Capital ganado

. . . Resuitado de Resultado por Total
Capita] social Prima en . Reservas de ejercicios conversién en Resultado capital
Histdrico Actualizado Total venta de acciones eapital anteriores moneda extranjera nefo contable

_ Saldos al 31 de diciembre de 2009 R 2,986 $ 70 $ 3,056 $ (13) § 81 $ (18) § (33) § 1,059 § 4,133

Movimientos inherentes a las
decisiones de los accionistas- :
Constitucion de reservas - - - - 53 (53) - - -
Traspaso del resultado del ejercicio
anferior - - . - - 1,059 - ' (1,059) -
Pago de dividendos - _ - - - - {180) - -
otal - : ) T ) - 33 826, : - e (1,059) - (180)

Movimientos inherentes al
reconocimiento del resultado integral-
Resultado por conversién en moneda '
extranjera ‘ : - - - - - - 2. - (28)
Resultado neto : - - , - - - . . 1.023 1.023
0

Total _ - - - - : - - o 103 995 -

Saldos al 31 de diciembre de 2010 2,986 | 70 3,056 (13) 134 808 (60 1,023 4,948

Movimientos inherentes a las
decisiones de los accionistas- , , ‘ 7 ,
Constitucion de reservas =~ - - - - 51 (610 - - -
Traspaso del resultado del ejercicio :
antetior : : - - - 1.023 . (1023) i
Total - - - - - ' 31 972 - (1.023) .

Movimientos inherentes a] ]
reconocimiento del resultado integral- - - - - - - . . .
Resultado por conversion en moneda i _ .
extranjera . - - . - - - (16) - (16)
Resultado neto - - - - - . - 930 339
Total - - - - - - (18) 232 216

Saldos al 31 de diciembre de 2011 3 2,986 b 70 5 3,056 b (13) § 185 B 1,780 3 ~_(76) 8 232 5 5164

. “Los Frese_ntes estados de variaciones en ¢l cagital contable consolidados con los de las entidades financieras y demds sociedades que forman parte del Corporativo que son susceptibles de congolidarse, se formularon de
conformidad con los griterios de contabilidad para Sociedades Coniroladoras, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones
- Financieras, de observingia general v obhéatona, enconfrandose reﬂe&ados todos los movimientos en las cuentas de capital Contable derivados de las operaciones electuadas por la sociedad controladora y Ias enfidades fimancieras
y d%gjrg@s tﬁ(;lcwdadels q%? 10y parte del Corporativo que son suscepiibles de consplidarse hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron 'y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
a istrativas aplicables. :

“Los presentes estados de variafiones en el capital coytable consolidados fueron apropadod,por el Consejo de Administracion bajo la respoﬁsabilidad de los directivos que los suscriben®.

L

Lic. Diego José Ramos Gonzélez de Castilla - © Lic, José An
= Bregtor General : Director de Administr

Las notas adjuntas son parte mgﬂﬁigﬁédos financieros congolidados.

WWW.ochm, cotn mx

/W

lazar Guevara R L.AE Manme] Valadez Obregdn
i6n v Finanzas . DiffetGrafe Contabilidad Director de Auditoria Interna




Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgenies Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juirez, C.P. 03900, México, D.F.

Estados de flujos de efectivo consolidados

Por los aitos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
{En millones de pesos)

2011 2010
Resultado neto: L . 5 232 8 1,023.
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:.
epreciaciones y amortizaciones (18) (8)
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y
asociadas o (1) (19)
Impuesto a la utilidad causados y diferidos gg %gg
Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores 1,153 (4,019
Cambio en deudores por reporto (2,017) (853
Cambio en préstamo de valores (activo) 5 2
Cambio en otros activos operativos . (3 083 (115
Cambio en cuentas Eor cobrar ‘ (26 21
Cambio en pasivos bursatiles 451 100
Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos 4 528)
Cambio en acreedores por reporte 495 1,769
Cambio en préstamo de valores (pasivo) {66) 1
Cambio en cuentas por pagar 106 12
Cambio en operaciones que_re(yresentan un préstamo con colateral 5 2,078
Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones) EGS% -
Cambio en otros pasivos operativos 10 126
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (273) (932)
Actividades de inversion: )
Pago por adquisicién de mobiliario y equipo ' , (43) (4%
Movimientos en participacion de subsidiarias ) - (20
Tlujos netos de efectivo de actividades de inversion (43) (24)
Actividades de financiamiento: i
Page de dividendos en efectivo - . (176)
Efectivo excedente para aplicar en (a obtener) en actividades de
financiamiento (8 33
Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en tipo de cambio {16) (28)
Aumento (disminucion) neta de disponibilidades 24 25
Disponibilidades al inicio del afio ~ 128 101
Disponibilidades al final del afio : ' $ 12§ 126

“Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados con los de las entidades financieras y demés
sociedades 3ue forman parfe del Corporativo C(l:lue son sugceptibles de consolidarse, se formulé de
conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras, emitidos pot la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto %JOI‘ el articulo 30 de la Ley
para Regulaas Aﬁrupaclopes Financieras, de observancia general y obligatoria encontréandose
reflejadas las entcadas y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la sociedad
controladora 3' lasentidades financieras y demaés sociedades que forman patte del Corporativo que son
susceptibles de conjsolidarse hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se rqalizaron y valuaron
con apego a sanas préacticas y a las dispmpsiciones legales y administrativas aplicaples.” -

“Log presentes estados de flujos de efectivd, consolidados fueron aprobados por el Consgjo de Administracion
bajo la responsabillidad de Jos directivos q\e los suscriben.” -

www,.gbm om.

Lic. Jos¢ Antonjo Salazarditgvara

Directgr de, istracion y Fijanzas
C.P.C. Themis Xopd6 amén Bustamante | W%Mﬁme] Valadez Obregon
Direc i‘ e Zontabilidad - iréctor de Auditorfa Interna

Las notas adjuntas son parte #ifegranic de estos estados financieros consolidados.



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av, Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Jusrez, C.P. 03900, México, D.F,

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
{En millones de pesos)

L Actividad y enforno regulatorio

Corparativo GBM, S.A.B, de C.V, y Subsidiarias (el “Corporativo™) es una Sociedad que estd autorizada por
la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico (“SHCP”) para operar como controladora de acciones de
sociedades financieras como no financieras apegdndose a lo que establece la Loy para Regular las
Agrupaciones Financieras quedando bajo la inspeccién y vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién®) v del Banco de México y demds leyes aplicables. Su principal actividad es constituir,
organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de
sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas de cualquier indole, tanto nacionales como
extranjeras, as{ como participar en su administracién o liquidacin. Asimismo, en la Nota 3 a los estados
financieros se indican las actividades de sus subsidiarias,

Eventos signiﬁcétivos durante 2011 y 2010:

" Con fecha 17 de enero de 2011 se llevé a cabo la constitucién de GBM Infraestructura, S.A. de C.V, mediants

. eseritura 20975, ). Su principal actividad es constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en
el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de
cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras; asf como participar en su administracién o liquidacion,

El 10 de septiembre de 2010, mediante escritura 20661, se llevé a cabo la constitucién de GBM Capital,

8. de R.L. de C.V., Sociedad de Responsabilidad Limitada de Capital Variable (“GBM Capital”). ”'). Su
principal actividad es constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o
patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier indole,
tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracion o liquidacion.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisién, en su cardcter de regulador, pudiera llevar a cabo
revisiones de la informacién financiera del Corporativo y Subsidiarias y requerir modificaciones al mismo.
Mediante oficio No. 311/80819/2009 emitido por la Comisi6n de fecha 7 de agosto de 2009, manifesté no
tener inconveniente en que la Casa de Bolsa actiie como Fiduciaria en el Fideicomiso F/00006, para operar
como Socio Liquidador por Cuenta de Terceros en el Mercado Mexicano de Derivados, As{ mismo mediante
oficio No, UBVA/DGABV/748/2009 emitido pot la SHCP a través de la Unidad de Banca, Valores y Ahorto
de fecha 19 de agosto de 2009, no veta a la Casa de Bolsa a actuar como Fiduciaria en el Fideicomiso
F/000016 por constituirse; que tendrd como fin operar como Socio Liquidador de Posicién de Terceros.

Dentro de las facultades que e corresponden a la Comisién, en su cardcter de regulador, pudiera Hevar a cabo
revisiones de la informacion financiera de la Casa de Bolsa v requerir modificaciones a la misma.

2, Principales diferencias con normas de informacién financiera mexicanas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con los criterios contables establecidos por la

- Comisién, las cuales en los siguientes casos difieren de las normas de informacion financiera mexicanas
{“NIF"), utilizadas comimmente en la preparamén de estados financieros para otro tipo de sociedades no
reguladas:



- Los deudores diversos no cobrados en los 60 ¢ 90 dfas dependiendo de su naturaleza, v si estan
identificados o no, se reservan en el estado de resultados, independientemente de s posible
_ recuperacién por parte del Corporativo,

- Los criterios contables de la Comision permiten transferir titulos clasificados como “conservados a
vencimiento” hacia la categorfa de “titulos disponibles para la venta”, siempre y cuando no se cuente
con la intencién o capacidad de mantenerlos hasta el vencimiento. De acuerdo a las “Disposiciones do
cardoter general aplicables a las Casas de Bolsa”, por medio de la cual permite efectuar
reclasificaciones hacia la categorfa de “titulos conservados a vencimiento”, o de “titulos para negociar”
hacia “disponibles para la venta” previa autorizacion expresa de la Comisién. Por otra parte, de
acuerdo con la Interpretacion a las Normas de Informacién Financiera No. 16 (INIF 16}, estdn
permitidas dichas transferencias, es decir, no se requiere la autorizacion expresa, salvo en casos
inusuales y cuando los instrumentos financieros dejen de ser negociados de manera activa, tienen una
fecha definida de vencimiento y la entidad tiene tanto la intencién como la capacidad, de conservarlos
a vencimiento, '

- El'monto del colateral otorgado en efectivo, valores u otros activos altamente liquidos en operaciones
con derivados en mercados o bolsas reconocidos se presenta en un rubro especifico en el balance
general denominado “Cuentas de margen”, en lugar de presentario en el rubro de “Derivados”, tal
como lo establecen las NIF,

- Las cuentas de aportaciones o de margen manejadas (entregadas y recibidas) cuando se negocian
instrumentos financieros derivados en mercados no reconocidos, se registran en el rubro de
“Disponibilidades” y “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente, en lugar de
presentarlo en el rubro de “Operaciones con instrumentos financieros derivados”, tal como lo
establecen las NIF.

- La PTU corriente y diferida se presentan dentro del rubro de “Gastos de administracién y promocién”
en lugar de presentarse como “otros ingresos y gastos” tal como lo establecen las NIF,

~ . Los criterios contables de la Comisién establecen que para la preparacién del Estado de Flujos ds -
efectivo se lleve a cabo sobre el método indirecto, partiendo del resultado.neto. De acuerdo con 1z NIF
B-2 “Lstado de flujo de efectivo” considera que puede prepararse con base al método dirscto e
indirecto y partiendo del resuitado antes de impuestos. '

- De acuerdo con las Disposiciones emitidas por la Comisién, se establecieron definiciones del concepto
de partes relacionadas las cuales difieren de las establecidas por las NIF.

Principales politicas contables -

Las principales politicas contables que sigue el Corporativo, estin de acnerdo con los criterios contables
prescritos por la Comisién, en las “Disposiciones de Cardcter General aplicables a Sociedades Controladoras
y Casas de Bolsa” (las “Disposiciones”), en sus circulares, asf como en los oficios generales que ha emitido
para tal efecto, las cuales requieren que la Administracion efecttie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los.adecuados en las circunstancias actuales.

De acuerdo con ¢l criterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad del Corporativo se ajustard a las NIF
definidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera,
A.C. (“CINIF™), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o un criterio
contable especifico, tomando en consideracion que las instituciones realizan operaciones especializadas.

Camblos en criterivs contables de la Comision:

Durante 2011 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacién ciertas modificaciones a los criterios
contables para las Casas de Bolsa.



Estos cambios tienen como objetivo lograr una consistencia con las NIF y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés), asi como brindar informacion financiera més

-completa, con mayores y mejores revelaciones y se enfocan principalmente al tema de inversiones en valores y

operaciones con instrumentos financieros derivados, asf como en la presentacion de los estados financieros.

Los principales cambios son los siguientes:

Se reestructura la presentacion del estado de resultados de forma integral para su apegoe a NIF. Se
eliminan los rubros de “Otros productos” y “Otros Gastos” y las partidas que componfan estos rubtos
se presentan ahora dentro del rubro de “Otros Ingresos (egresos) de la operacidn™ dentto del resultado
de la operacion. ‘

Se hace la aclaracion a la norma contable relativa al tratamiento de los colaterales en operaciones con
derivados en mercados no reconocidos (Over The Counter). Se contabilizaran por separado de las

cuentas de margen, registrandose en una cuenta por cobrar y por pagar segin corresponda.

Fn caso de instrumentos financieros hibridos segregables, se presentaran por separado el contrato

_anfitrién y el derivado implicito. Anteriormente se establecia que ambos se debian presentar de forma

conjunta. Ahora el derivado implicito debe presentarse en el rubro de Derivados.

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables-

Los siguientes pronunciamientos contables fueron promulgados por el CINIF durante el ejercicio de 2010 ¥
entraron en vigor a partir del 1° de enero de 2011;

B-5, Informacidn financiera por segmentos- Bstablece el enfoque gerencial para revelar la informaci6n
financiera por segmentos a diferencia del Boletin B-5 que, aunque manejaba un enfoque gerencial,
requeria que la informacién a revelar se clasificara por segmentos econdmicos, dreas geograficas o por
grupos homogéneos de clientes; requiere revelar por separado los ingresos por intereses, gasios por
intereses y pasivos; e informacién sobre productos, servicios, 4reas geograficas y principales clientes y
proveedores.

- NIF C-5, Pagos anticipados- Establece como una caracterlgtica bésica de los pagos anticipados el que

estos no le transfieren ain a la compafifa los riesgos y beneficios inherentes a los bienes y servicios que
estd por adquirir o recibir; requiere que se reconozca deterioro cuando pierdan su capacidad para
generar dichos beneficios y su presentacion en el balance general, en el activo circulante o largo plazo,

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo- Incorpora el fratamiento del infercambio de activos en
atencion a la sustancia comercial; incluye las bases para determinar el valor residual de un componente,
considerando montos actuales; elimina la regla de asignar un valor determinado con avalto a [as
propiedades, planta v equipo adquiridas sin costo alguno o a un costo que es inadecuado; establece la
regla de continuar depreciando un componente cuando no se esté utilizando, salvo que se utilicen
métodds de depreciacidn en funcién a la actividad.

Mejoras a las NIF 201 1.- Las ptrincipales mejoras que generan cambios contables, son:

NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores- Requiere que en el caso de aplicar un cambio
contable o corregir un error, se presente un balance general al inicio del periodo més antiguo por el que
se presentg informacidn financiera comparativa con la del perfodo actual ajustado con la aplicacién
retrospectiva.

Bolettn C-3, Cuentas por cobrar- Se incluyen normas para el reconocimiento de ingresos por intereses
y no permite reconocer aquellos derivados de cuentas por cobrar de diftcil recuperacidn.
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- Boletin D-5, Arrendamientos- Establece que la tasa de descuento que debe utilizar el arrendatario para
determinar el valor presente debe ser la tasa de interés implicita en el conirato de arrendamiento
siempre que sea practico determinarlas, de lo contrario, debe utilizarse la tasa de interés incremental;
que tanto ef arrendador como el arrendatario revelen informacién més completa sobre sus operaciones
de arrendamiento; se-requiere que el resultado en la venta y arrendamiento capitalizabls en via de
regreso, se difiera y amortice en el plazo del contrato y que la utilidad o pérdida en la venta y
arrendamiento operativo en via de regreso se reconozca en resultados en el momento de la venta,
cuando la operacion se establezca a valor razonable.

- Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura.

Mejoras a las NIF 201 1.- Las principales mejoras que no generaﬁ cambios contables, son:

- NIF C-2, Instrumentos financieros- Elimina la presentacién en forma neta los efectos de los derivados
y de sus partidas cubiertas.

- NIF C10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura- Aclara que cuando se cubra
solo una parte de la posicidn sujeta a riesgo, los efectos de los riesgos no cubiertes de la posicién
primaria se deben reconocer de conformidad con el método de valuacién que corresponda a dicha
posicién primaria.

A continuacion se describen las politicas contables mds importantes que sigue el Corporativo:

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los del Corporativo y los de
las subsidiatias cuya participacion accionaria en su capital social se muestra a continnacion:

Porcentaje de participacion

2011 2610

Portfolio Investments, Inc, ’ 100% 100%
GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 59.99% 99.99%
Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto

Miltiple, Entidad No Regulada 99.99% 99.99%
Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de _

Sociedades de Inversidn 99.99% 99,99%,
Interesa, S.A..de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de

Inversién 99.99% 99,99%
GBM Capital, 5. de R.L.. de C.V. _ 99.99% 95%
GBM Ihfraestructura, S.A. 99.99% -

Portfolio Investments, Inc, -

El Corporativo posee el 100% de las acciones representativas del capital social de Portfolio Investments, Inc,
(“Portfolio™), constituida en los Estados Unidos de América. A su vez, Portfolio posee 100% de las acciones
representativas del capital social de GBM International, Inc. e [llac Advisors, Inc., constituidas en Estados
Unidos de América, asf como de Foreing Holdings, Ltd., Constituida en las Isias Caimén, B.W.I. Dichas
subsidiarias realizan actividades de intermediacién y servicios de asesorfa de valores, y se consolidan en
primera instancia dentro de Portfolio.

GBM Grupo Bursdtil Mexicano, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa -

La Casa de Bolsa, realiza las actividades y servicios previstos en 1a Ley del Mercado de Valores y las
“Disposiciones de Carcter General Aplicables a las casas de bolsa™.

Fomenta GBM S.A, de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multipie, Entidad No Regulada -
Fomenta GBM, S.A: de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada (“Fomenta

GBM?”) tiene como principal actividad celebrar contratos de arrendamiento financiero v arrendamiento puro
de bienes muebles e inmuebles, en los términos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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Fn Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de noviembre de 2006, se resolvié que
Fomenta GBM reformara en su totalidad los estatutos sociales cambiando su denominacién social a Fomenta
GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Muiltiple, Entidad No Regulada. Este acuerde quedd
inserito en el registre plblico de comercio el dia 9 de febrero de 2007, por lo tanto a partir de esa fecha,
Fomenta GBM cambié sus bases de contabilidad apegandose de los criterios contables prescritos por la
Comision a las NIF Mexicanas, al no estar sujetos a la supervisién de la Comision, como conszovencia de
dicha reforma estatutaria. El efecto de este cambio no afectd el patrimonio de Fomenta GBM, ya qus las
diferencias de registro eran unicamente de revelacion y prosentacion en ciertas partidas de los estados
financieros. .

Operadora GBM, S.A4. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversidn -

Operadora GBM, S.A. de C.V., Operadora de Sociedades de Inversion (la “Operadora™) tiene como principal
actividad prestar servicios administrativos, manejar cartera de valores y promover las acciones de las
sociedades de inversidn que administra y demds actividades necesarias para su operacion por las
Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Operadoras de Sociedades de Inversién prescritas porla
Comisidn,

Interesa, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién -

Interesa, S.A. de C.V., Operadora de Sociedades de Tnversidn (“Interesa”) tiene como principal actividad
prestar servicios administrativos, mangjar carlera de valores y promover las acciones de las sociedades de
imversion y demds actividades necesarias para su operacion por las Disposiciones de Carécter Genéral
aplicables a las Operadoras de Sociedades de Inversion prescritas por la Comisidn.

GBM Capital, 5. de R.L, de C. V. -

GBM Capital, S de R.L. de C.V,, tiene como principal actividad constituir, organizar, promover, explotar,
adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles,
asoclaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asl come participar en su
administracion o liguidacién,

El Corporativo posee el 99% de las acciones representativas del capital social de GBM Capital y Portafolio
Investments el 1%. A su vez, GBM Capital posee el 99% de las acciones de GBM Holding Limitada, quien a
su vez posee el 100% de las acciones de GBM Agente de Valores, ambag constituidas en Chile. GBM Holding
Limitada tiene como objeto constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en ef capital social
o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cuaiquier
indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracién o liquidacion, GBM
Agente de Valores realiza actividades de intermediacion y servicios de asesorfa de valores,

GBM Infraestructura, S.A. -

Tiene como principal actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital
social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier
indole, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su administracién o liquidacion.

Conversién de estados financieros de la subsidiaria en el extranjero - Para consolidar los estados financieros
de subsidiarias extranjeras, estas se modifican en la moneda de registro para presentarsé bajo criterios
contables establecidos por la Comision, en donde a partir de 2008, las operaciones extranjeras cuya moneda
de registro y funcional es la misma, la Casa de Bolsa convirtid sus estados financieros utilizando los siguientes
tipos de cambio a) d¢ cierre para los activos y pasivos y 2) histdrico para el capital contable y ¢) para los
ingresos y gastos tipo de cambio promedio de cierre del perfodo. Hasta 2007, los estados de subsidiarias
extranjeras que s¢ consideraban independientemente al Corporativo, primero reconocian los efectos de la
inflacidn del pafs en el que opera y después los convertfan utilizando el tipo de cambio de clerre. En 2011 y
2010 los efectos de conversi6n se registran en el capital contable.
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Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera - A partir del 1 de enero de
2008, o] Corporativo al operar en un entorno no inflacionario, suspendid el reconocimiento de los efectos de
la inflacién. Hasta el 31 de diciembre de 2007, dicho reconocimiento results principalmente, en ganancias o
pérdidas por inflacién sobre partidas no monetarias y monetarias.

- La inflacién acurpulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es 12.26%

y 14.48%, respectivamente; por lo tanto, el entorno econémico califica como no inflacionario en ambos
gjercicios. Como se mencioné anteriormente, los efectos de la informacidn acumulados hasta ! 31 de
diciembre de 2007 se mantienen en los registros contables. Los porcentajes de inflacién para el ejetcicio de
2011y 2010 es del 3.82% y 4.40%, respectivamente, ,

Dispénlbilidades - Se valiian a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se valtian a su valor razonable

+ con base en la cotizacion del cierre del gjercicio,

Las divisas adquiridas en donde se pacte liquidar en un plazo maximo de dos dias habiles bancarios siguientes
a la concertacion de la operacion de compra-venta, asf como las llamadas de margen (depésitos en garantia)
por operaciones de derivados, se registran como una disponibilidad restringida. Las divisas vendidas se
registran como un crédito en disponibilidades. La contraparte se registra en una cuenta liquidadora deudors
cuando se realiza una venta y en una cuents liquidadora acreedora cuando se realiza una compra.

Para efectos de presentacion en la informacién fmanciera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por contrato y plazo.

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda
y renta variable, en posicién propia y entregados en garantia, en donde se iene la intencién de vender, los
cuales se valiian a su valor razonable, determinado por el proveedor de precios contratade por el Corporativo
conforme a lo establecido por Ia Comisi6n. Por otro lado, el costo se determina por el método de costos
promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos de deuda més e] interés devengado vy
el costo de los instrumentos de renta variable con respecto-a su valor razonable se registra en el estado de
resultados y estos efectos de valuacién tendrén el caracter de no realizados para reparto a sus accionistas,
hasta en tanto no se realicen.

El valot razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e ignalmente dispuestas en una transaccién de libre competencia.

Los costos de transaccion por la adquisicién de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resultados del gjercicio en la fecha de adquisicién.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
perfodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos,

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en moneda extranjera
se reconoce dentro de los resultados del ejercicio.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valan y registran como tifulos para negociar,
registrando la-entrada y salida de los titulos objeto de la operacién al momento de concertacién contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual e! reportador adguiere
por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de
otros tantos tftulos de la misma especie, en el plazo convenido y contra reembolso del fmismo precio mis un
premio. El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en confrario,

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donds se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia econdmica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde Ia reportadora entrega efectivo
como financiamiento, & cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccidn en caso de
incumplimiento. :
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Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacién:

En la fecha de contratacion de la operacién de reporto, actuando el Corporativo como reportada, se reconoce
la entrada del efectivo o bien una cuenta Hquidadora deudora, asl como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, fo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo Jargo de la vida del reporto, Ia cuenta por pagar se valuaré a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al
método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por pagar.

Actuando el Corporativo como reportadora, en la fecha de coniratacién de Ia operacion de reporto se reconoce
Ia salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
medida inicialmente al precio pactado, la cual representa ¢l derecho a recuperar el efectivo entregado. Durante
la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valia a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés
por reporto en los resultados del gjercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés efectivo,
afectando dicha cuenta por cobrar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es motivada
para obtener un financiamiento eh efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversién a cierta tasa y al no buscar aigin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicién al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada, En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por ei efectivo
que recibié como financiamiento, calculados en base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, ia reportadora
consigue rendimientos sobre su inversién cuyo pago se asegura & través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibi6, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo™.

No obstante la intencidn econdmica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas a
efectivo” u “orientadas a valores™ es el mismo,

Colaterales otorgados y recibldos distintos a efectivo en operaciones de Reporto - Bn relaci6n zl colateral en
opetaciones de reporto otorgado por la teportada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién los Hineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el criterio B-9 de la Comisién “Custodia y Administracién de
Bienes™, La reportada reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como restringido,
para lo cnal se siguen las normas de valuacion, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio de
contabilidad cotrespondiente.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantfa, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se vala; para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantfa en ofra operacion de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacién de otra
operacidn de reporto con el mismo colateral recibido en garantfa de la operacion inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacion se deberd reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de inferés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacion
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.
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Tratdndose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantfa el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacién de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantfa siguiendo para su valuacién las normas
relativas a las operaciones de custodia del criterio B-2 de la Comisidn.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dadosen -
garanifa por la reportadora, se cancelaﬁ‘éi}ando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
o bien, la segunda operacion en la que se dio en garantia el colateral flega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte,

Préstamo de valores - El préstamo de valores s aquella operacion en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con la obligacion de devolver tales valores u otros substancialmente
sitnilares en una fecha determinada o a solicitud, recibiendo como contraprestacion un premio. En esta
operacion se solicita un colateral o garantfa por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo y
aquellos permitidos por la regulacitn vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacion. No obstante, la
sustancia economica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicién a! riesgo que
enfrenta el prestamista respecto del prestatario.

Las operaciones de préstamos de valores se registran como se indica a continnacion:

A la fecha de la contratacion del préstamo de valores actuando ¢l Corporativo como prestamista, se registra la
entrada del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las
normas de valuacion, presentacion y revelacién de conformidad con el criterio contable que corresponda,

El premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o Ia
entrada del efectivo, El importe del ptemio devengado se reconoce en los resultados del giercicio a través del
meétodo de interés efectivo durante la vigencia de la operacion,

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacién del préstamo de valores, el Corporativo registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién las normas relativas a las
operaciones de custodia det Criterio B-9, ' '

El premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la
salida del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacién.

El valor objeto de la operacion, asi como los colaterales entregados se presentan como restringidos de acuerdo
con el tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de la operacién recibido, asf como el colateral recibido se presenta en cuentas de orden en el
rubro de colaterales recibidos por el Corporativo,

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negoclacién) - El Corporativo reconoce
todos los derivados que pacta (incluidos aquéllos que formen parte de una relacién de cobertura) como activos
o pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan).en ¢l balance generel, inicialmente a
su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacion.

Los costos de transacci6n que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados, :

Posteriormente, todos los derivados se valtan a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccién en los

que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de dispesicion, reconociendo dicho efecto de valuacidn en los
resultados del perfodo dentro del rubro “Resultado por Intermediacién®. :
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Para ¢l caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicién de riesgo, es decir, cuando se
efectia en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas (por
g emplo que se confrate un fiuturo de compra para cancelar los efectos de un firturo de venta (emitido) sobre el
Mismo subyacente con la misma fecha de vencimiento y en general bajo condiciones que neutralicen las
_ganancias o pérdidas de uno y otro).

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento; se ejerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas,

Para efectos de clasificacion en la informacién financiera, para los instrumentos financieros derivados que
incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como los futuros, contratos adelantados o swaps, se
compensan las posiciones activas y pasivas contrato por contrato, en caso de que la compensacién resulte en
un saldo deudor, la diferencia se presenta en el activo, deniro del rubro “Derivados”, er: caso de tener un saldo
acreedor este se presenta en el pasivo dentro del rubro “Derivados®.

Adicionalmente, el Corporativo presenta el rubro de derivados (saldo deudor o acreedor) en el balance general
segregando los derivados con fines de negociacion de los de cobertura.

Contrates Adelantados y Futuros con fines de negociacidn:

Los contratos adelantados y firturos con fines de negociacion, son aquellos mediante los cuales se establece
una obligacién para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente e ima fecha futura, tanto en
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato de negociacidn. Tanto los contratos adelantados
como los futuros son registrados iniciaimente por el Corporativo en el balance general como un activo y m
pasivo, iniciaimente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en el
contrato de compra-venta del subyacenté, con el fin de reconocer el derecho v Ia obligacion de recibir vio
entregar el subyacente; asf como el derecho y la obligacion de recibir y/o entregar el efectivo equlvalsnte al
subyacente Obj oto del contrato, :

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial cambiario entre el tipo de cambio pactado en el
- confrato y el tipo de cambio “Forward” al cierre de cada mes se registra en el estado de resultados, asf como
los efectos de valuacion dentro del rubro de “Resultado por Intermediacisn”,

Los futuros con fines de negociacidn son registrados a su valor de mercado registrandose el diferencial entre
éste y el precio pactado en el estado de resultados.

Swaps:

Son contratos entre dos partes, mediante el cual se establece la obligacion bilatera] de intercambiar una serie
de flujos, por un perfodo de tiempo determinado y en fechas previamente establecidas.

Los swaps son reconocidos inicialmente por el Corporative en el balance general como un activo y un pasivo,
injcialmente a su valor razonable, el cnal presumiblemente, corresponde al precio pactado,

El Corporativo reconoce inicialmente en el balance general, la parte activa y pasiva por los derechos y
obligaciones del contrato pactado a su valor razonable, valuando a valor presente los flujos futuros a recibit o
a entregar de acuerdo a la proyeccidn de tasas futuras implicitas por aplicar, descontandc Ia tasa de interés de
mercado en la fecha de valuacién con curvas proporeionadas por el proveedor de precios, revisadas por el
4rea de riesgos de mercado,

Posteriormente, todos los derivados, distintos a aquétlos que formen parte de una relacién de cobertura, se
valtian a valor razonable, sin deducir los costos de iransaccion en los que se pudiera incuorrir en la venta u ofro
tipo de disposicion, reconociendo dicho efecto de valuacién en los resultados del perfodo,
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En caso de que un active financiero, proveniente de los derechos establecidos en los derivados, gxperimente
un deterioro en el riesgo de crédito (contraparte), el valor en libros debe reducirse al valor recuperable
estimado y el monto de la pérdida se reconoce en los resultados del perfodo. Si posteriormente desaparece la
situacion de deterioro, se debe revertir hasta por el monto previamente deteriorado reconociendo dicho efecto
en los resultados del periodo en que esto ocurra. :

La liquidacién de un contrato “Swap™ podrd hacerse en especie o en efectivo, de conformidad con las
condiciones del mismo,

‘Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Corporativo no presenta operaciones relativas a derivados con fines de
cobertura, : -

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones on moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha'de la operacion, Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio en vigor al cierre del periodo, determinados y publicados por Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacion.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del perfodo en que ocurren.

Cartera de crédifo- Representa el saldo de los montos efectivamente entregados a los acreditados maés los
intereses devengados no cobrados. La estimacion preventiva para riesgos crediticios se presenta deduciendo
los saldos de cartera.

Otras cuentas por cobrar y por pagar, neto - Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas,
representan principalmente las operaciones efectuadas por el Corporativo por compras y ventas de valores en
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™ y en los mercados internacionales, los cuales, se
registran el dfa en que se efectiian y se liquidan en un plazo de hasta 48 horas en el caso de las efectuadas en
la. Bolsa y en una semana las efectuadas en los mercados infernacionales.

El Corporativo tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no
identificadas dentro de los 60 6 90 dias, siguientes al registro inicial, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2011y 2010, el Corporativo no presenta una estimacién de cuentas incobrables, '

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto - Se registran al costo de adquisicién. Los saldos que provisnen de
adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaban a través de la aplicacién de un
factor derivado de las Unidades de Inversion (UDI) hasta esa fecha. La depreciacion y amortizacion relativa
se registra aplicando al costo actualizado un porcentaje determinado con base en la vida (itil econémica
estimada de los mismos. -

En caso de que existan inmuebles en donde se tenga intencién de venta, se registran al valor neto de
realizacién estimado por la Administracién del Corporativo o-al valor actualizado, el menor,

“Inversiones permanentes en acciones - Estén representadas principalmente por la inversién en acciones que
representan el capital social fijo de las Sociedades de Inversién que administra. Las inversiones permanentes
en acciones en asociadas, en las ‘que tiene influencia significativa, se registran originalmente a su costo de
adquisicién y se reconoce el método de participacién, con base en los tltimos estados financieros disponibles
¥ en su. ¢aso se reconocen bajas de valor con base en informacién proporcionada por la Administracion de las
compafifas asociadas. Bn el caso de las sociedades de inversién administradas por Ia Operadora GBM, el
incremento por valuacion resulta de comparar el valor original de la inversién con el valor contable de dicha
inversién del dfa anterior al del cierre del ejercicio.

Impuesto a la utilidad - E1 Impuesto Sobre la Renta (“ISR™) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(“IETU”) s registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se
determinaré si, con base en proyecciones financieras y fiscales, el Corporativo causard ISR o IETU v reconoce
el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagard. El impuesto diferide se reconoce
aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacién de los de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, en su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas
fiscales por amortizar ¥ de algunos créditos fiscales.
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La Administracién del Corporativo registra una estimacién para activo por impuesto diferido no recuperable
con el objeto de reconocer solamente el impuesto diferido activo que consideran con alta probabilidad y
certeza de que pueda recuperarse, considerando bara este criterio nicamente el que se genera por el efecto del
crédito fiscal por las estimaciones preventivas para riesgos crediticios pendientes do deducir que estiman
materializar y que considera que dichas diferencias son temporales, de acuerdo con las proyecciones
financiéras y fiscales preparadas por la misma, por tal motivo, no se registra en su totalidad f efecto de dicho
crédito fiscal. Bl impuesto diferido s registrado utilizando como conira cuenta resultados o capital contabls,
seglin se haya registrado la partida que le dio origen al impuesto anticipado (diferido).

Otros actives - Se encuentran representados principalmente por depdsitos en garantia y suscripciones qus se
amortizan con base en el periodo de duracién del contrato, E crédito mercantil no se amortiza, pero su valor

se sujeta a pruebas de deterioro,

Asimismo, dentro del rubro de otros activos se registran las inversiones en valores del fondo de pensiones del

. Corporativo. Las inversiones en valores adquiridas para cubrir las obligaciones laborales se registran a su

valor de mercado de acuerdo al valor razonable,

Para efoctos de presentacion en los estados financieros, en caso de que las inversiones en valores adquiridas
para cubrir el plan de pensiones y prima de antigtiedad sean mayores al pasivo reconocido, éste excedsnte se
presentard en el rubro de “Otros activos”, En caso de ser menor, dicho saldo se presentard reduciendo el rubro
de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”. Al31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo
correspondiente al Corporativo se presenta en el rubro de “Acreedores diversos ¥y otras cuentas por pagat”.

Deterioro de activos de larga duracién en uso - Bl Corporativo revisa el valor en libros de los activos de
larga duracién en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos ds efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro lo registra si el valor en libros
excedo al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos, son entre otros, las pérdidas de operacion o flujos de efectivo negativos en el perfodo si es que estén
combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
que en términos porcentuales, en relacién con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, o los servicios que se prestan, competencia y ofros factores econdmicos y legales,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se identificé deterioro de activos de larga duracion en uso,

Provisiones - Se reconoce cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en salida de recursos econémicos ¥ que pueda ser estimada razonablemente,

~Beneficios directos a los empleados - Se valtan en proporcién a los servicios prestados, considerando los

sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar e
incentivos {bonos). :

Obligaciones de cardcter laboral - De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, el Corporativo tiene
obligaciones por concepto de indemnizaciones, pensiones y primas de antigiiedad pagaderas a empleados que
dejen de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias, asimismo, existen otras obligacicnes que se derivan -

del conirato colectivo de trabajo. La politica del Corporativo es:

Registrar los pasivos por indemnizaciones, prima de antigiedad y pensiones, a medida que se devengan de
acuerdo con céleulos actuariales basados en el método de crédito unitario proyectado, utilizando tasas de
interés nominales, segiin se indica en la Nota 21 a los estados financieros..Por lo tanto, se est4 reconociendo el

- pasivo que a valor presente, se estima cubrird ia obligacion por estos beneficios a la focha estimada de retiro

del conjunto de empleados que laboran en ¢l Corporativo.

El Corporativo amortiza en perfodos futuros, las ganancias y pérdidas actuariales para los planes de pensiones
y prima de antigliedad de conformidad con lo establecido en la NIF D-3 Beneficios a los empleados. Para el
concepto de indemnizationes, las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados en el ejercicio
en que surjail, - :
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Efectos de actualizacion patrimonigy - Representa el capital coniribuidg Y ganado actualizado hasty el 31 de
diciembre dg 2007, utilizando ] factor derivado de] valorde la UDIL. A partir del ejercicio de 2008, al operar
el Corporativo en yp entorno no inflacionarip g 5¢ reconocen los efictos de inflacién del periodo para of
capital contribuido ¥ ganado,

Reconocimiensy de ingresos par servicips, asesoria financierg J resultads de Compra-venta de valpres - Las

comisiones vy tarifas Beneradas por Iag operaciones con valores de clienteg son registradas cuando son
realizadag, : .

Los ingresos por asesorfa financiera sop registrados cuando son realizados conforme al contrato,
Los resultadog PO compra-venta de valoreg Son registrados cuando se realizan las operaciones,

Ingresos y gastos - Se registran conforme se generan o devengan de acuerdo con log contratos celsbrados con
los clientes,

Unidad monetarig 4, los estados Sinancieros - 105 estados financieros Yynotas al 31 de diciembre ds 2011 ¥
2010 y por los afios que terminaron en egag fechas incluyen saldos y transacciones en Pesos de diferente
poder adquisitivo.

Cuentas de orden, -

- Efectivo de clientes y valorey recibidos en custodia, garantia Y adminisiracidp:
El efectivo y 105 valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantfa y administracin en
el Co aluados con bage en el precio

TPOrativo se reflojan en las cuentas de opdep respectivas y fueron v.
proporcionado por e proveedor de precios,

a. El efectivo se deposita en Instituciones de Crédito-en cuentas de cheQues distintas a las de]
Corporativo,
b Los valores en Custodia y administracién estan depositados en [a S.D. Indeva]
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4, Inversiones en valores

Titulos para negociar - A131 de diciembre, las inversiones en valores de tftulos para negociat se integran como sigue:

_ 2011 2010

Costo de Plus Interéds
adguisicidn (minusvalia) devengado Total Total
Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales en posicién-
Instrumento de deuda privados , $ 273 $ - $ - b 273§ 267
Certificados de la Tesorerfa de la Federacion . 6 - - 6 6
Instrumentos de patrimonic neto:
~ Privados o 3,606 940 - 4,546 3,609
Inversiones de sociedades de inversidon , ' 43 S - 52 1,452
ADR'S : ‘ ' 292 107 . ‘ 399 6
Total titulos pera negociar sin restriccién 4,220 1,056 - 5,276 5,340
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de préstamo de
valores;
Privados ' | 2,583 _®) . 2,580 2,059
Total titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones
de préstamo de valores: : 2,583 {3) - : 2.580 2.059
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de reporto:
Instrumentos de deuda:
BONOS : 384 - (2) 382 2,949
CERTIFICADO BURSATIL 1,798 (1 - ‘ 1,797 -
CETES 176 - - 176 76
IPAB 37 - 1 38 -
PAGARES 1,454 - 7 3 1,457 2,548
UDIBONOS 189 - (1) 188 -
BONDES - - - - 74
Total titulos para negociar restringidos o dados en garantfa en operaciones de reporto . 4,038 (1) 1 4,038 3.647

Total inversiones en valores . 10,841 $ 1,052 §$ 1 % 11,894 & 13,046




Operaciones de reporto

Al31 de diciembre, los saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto se integran como sigue:

Deudores por reporto:
BONOS
CERTIFICADO
PAGARES

Acreedores por reporto;

BONOS
CERTIFICADOS
CETES

IPAB
PAGARES
UDIBONO

Deudores por reporto:
BONOS
PAGARES

Acreedores por reporto;

BONDES
'BONOS

CETES

PAGARES

2011
Monto Premios Valor de
del reporto devengados mercado
1,460 1,461
1,427 1,428
372 - 372
3,259 3,261
1,844 1,845
3,225 3,226
175 - 175
37 - 37
1,826 - 1,826
189 - 189
7,296 7,288
2010
Monto Premios Valor de
- del réporto devengados mercado
1,053 - 1,053
191 - 191
1,244 - 1,244
73 - 73
3,953 - 3,953
76 - 76
2,701 - 2,701
6,803 - 6.803

Los premios a cargo reconocidos en resultados en 2011 y 2010, ascendieron & $150 y $5 8; respectivamente,
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6. Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre, las operaciones con instrumentos financieros derivados se integran como sigue:

2011 2010
Monio Nocional Posicidén Neta Monto Nocional Posicién Neta
Posicion activa :
Futuros: A
Mercado de dinero § (173§ (173) § a3 & {(130)
Total - $ 173) §_ (173) § (130) & (130)
2011 2010
Monto Nocional Posicién Neta Monto Nocional Posicion Neta
Posicion pasiva '
Futuros:

Mercado de dinero $ 173§ 173§ 130§ 130
Total - 173 173 § 130 § 130
Posicitn neta h - b - $ - - $ -

7. Operaciones de préstamo de valoi‘es, neto

El registr0 de la parte activa y pasiva se encuentra en el rubro del balance general “Préstamo de valores”, al 31
de diciembre de 2011, se integran por $1 y $.5, respectivamente y al 31 de diciembre de 2010 por 85 v $5,
respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2011, los colaterales entregados en garantia iaor opetaciones de préstamo de valores se
integran como sigue:

Prestatario: :
2011 2019
Acreedores por colaterales
Tipo de valor vendidos o
entregados en garantia
Instrumentos de patrimonio neto . b 2,083 5 2,078

Los premios a cargo reconocidos en resultados en 2011y 2010, ascendieron a $43 v 46 respectivaments,

8. Cartera de crédito
Al 31 de diciembre, la cartera de crédito so integra como sigue:

2011 2010

Vigente
Créditos comerciales
Actividad empresarial o cometcial $ 2712 % 43
Vencida
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial 2 .2
274 43
Estimacian preventiva para tiesgos crediticios (2) (2)
-Carfera do crédito neta '3 272§ 43
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10.

11,

Ofras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar, se integran como sigue;

2011 2010
Liquidacidn de la sociedad, movimiento deudor, neto 3 6 $ 14
. Deudores diversos 315 312
Cuentas por cobrar y otros documentos ' 5 2
Premios por cobrar 19 3
Impuestos por recuperar : 25 13
Total ' b 370§ 344
Tnmuebles, mobiliario y equipo, neto
Al31de diciembre, los inmuebles, mobiliario y equipo y gastos de instalacién, se integran como sigue:
2011 2610
Tertenos $. ‘ 20 $ 19
Inmuebles 96 89
Equipo de cémputo 58 43
Mobiliario y equipo _ 64 47
Adaptaciones y mejoras 20 -
' ' 258 198
Menos-
Depreciacion y amortizacidn acumnlada (108) 7N
Total : 3 150 p 101
Los porcentajes de depreciacién y amortizacidn anual se indican a continuacién:
Porcentaje
%
Inmuebles . 59
Bquipo de transporte 20%
Equipo de computd 30%
Mobiliario y equipo / Gastos de instalacién 10%
Inversiones permanentes en acciones
Al 31 de diciembre, las inversiones permanentes en acciones se integran como sigue:
2011 2010
Soctedades de Inversion b 38 $ 23
Otras 75 13
h 113 b} 38
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12,

13.

14.

Otros activos

Al 31 de diciembre, otros activos se integran como sigue:

Depésitos en garantia

Impuestos por recuperar

Seguros y licencigs

Anticipos o pagos provisionales de impuestos
Crédito mercantil

Total

Posicién en moneda extranjera

2011 2010
7 3% 5
2 ' -
97 -
74 . 94
16 16
196 8 115

Banco de México establece Ifmites a los pasivos en moneda extranjera que el Corporativo obienga
directamente o a través de sus agencias, sucursales o filiales en el extranjero, asi como ¢l coeficiente de
liquidez ¢l cual, s determina diariamente para tales pasivos con el objeto de que el Cotporativo en un plazo
razonable estructure los programas de contingencia, asi como para fomentar una captacion a mayor plazo,

; .
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Corporativo no mantiene posiciones en moneda exfranjera.

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integran como sigue:

Pasivo neto proyectado de obligacionses laborales
Activos de Plan

Impuestos y aportaciones de seguridad social retenidas por
enferar :

Impuesto al valor agregado

Tmpuestos a la utilidad

Provisiones para obligaciones diversas

Dividendos por pagar

Acreedores diversos

Impuestos por pagar

Total

2011 2010
41§ 41
(36) (31)

5 10
22 -

14 8

4 8

1 32

4 5

95 19

14 18

159§ 100
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15.

16.

Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

diciembre de 201 1;

' Activos

Disponibilidades

Titulos para negociar
Deudores por reporto
Préstamo de valores

Ofras cuentas por cobrar, neto

Total activos

Pasivos

Acreedores por operaciones de
reporto

Operaciones que representan un
préstamo con colateral

Préstamo de valores

Otras cuentas por pagar

Total pasivos

Activos menos pasivos

A continuacion se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo al 31 de

2011 2010
De un afio en | R
Hasta un afio adelante Total Total
$ 102 $ - 3 102 $ 126
11,894 - 11,894 13,044
3,261 - 3,261 1,244 .
1 - 1 5
345 25 370 344
§ 15603 § 25 $ 15628 & 14765
2011 .2010
$ 7,298 § - $ 7298 $ 6,803
2,083 - 2,083 2,078
1 - 1 5
145 - 14 159 101
$ 9,527 by 14 £ 9,541 $§ 8937
3 6,076 5 11 b 6,087 b 5,778

Transacciones y saldos con compafifas relacionadas

En virtud de que et Corporativo y sus subsidiarias, llevan a cabo operaciones entre compafiias refacionadas

tales como: inversiones, captacion, prestacion de servicios, entre otros, la mayorfa de las cuales origing

ingresos a una entidad y egresos a otra. Se eliminaron las operaciones v los saldos efectuados con compafifas
que consolidan y persisten las de aquellas que no consolidan.

Los saldos de activos y pasivos con compafi{as relacionadas al 31 de diciembre, ascienden a:

Activos-
Prestacion de servicios
Co-distribucidn,

2011 2010

$ 1 7
33 1

.5 36 8
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Las principales transacciones realizadas con compafifas relacionadas y afiliadas son (a valores nominales):

2011 2010
Ingresos por-
Arrendamiento de inmuebles k) -7 $ 7
Servicios administrativos 28 .
Uso de marca , 13 12
$_ 48 § 19
Egresos por-
Comisiones $ 7 % 50
Servicios administrativos _ 3 12
79 62
$ 3 3 {43)

La Administracién considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas fueron determinadas
considerando los precios y montos de las contraprestaciones que hubieran utilizado con o entre partes
- independientes en operaciones comparables. -

17.  Ingresos por co-distribucién de sociedades de inversién

Los ingresos obtenidos durante 2011 y 2010, por este concepto ascienden a $396 y $322, respectivamente y
corresponden a los ingresos que el Corporativo cobra a las Sociedades de Inversién administradas por
Operadora GBM, S.A. de C.V. (compafifa subsidiaria) por la co-distribucién entre dichas compafifas afiliadas,
Estos ingresos se registraron en el estado de resultados en el rubro de "Comisiones y Tarifas Cobradas”.

18.  Gastos por co-distribucidn

Los gastos obtenidos durante 2011 y 2010, por este concepto ascienden a $12 y $14; respectivamente y
cotresponden a los gastos que el Corporativo paga a otras entidades financieras por co-distribucién. Estos
egresos se registraron en el estado de resultados en el rubro de "Comisiones y Tarifas Pagadas".

19.  Certificados bursatiles

Al 31 de diciembre de 2011, el Corporativo ha llevado a cabo a través del mercado intercambiario la emision
de Certificados Bursatiles, como sigue:

Impbrte de emision Vigencia Tasa Intereses Total
26-08-2010
$ 200 al09-02-2012 TIE +.75% $ - $ 200
T 26-08-2010 .
200 al 23-08-2012 TIE+ 1% 1 201
25-08-2011 o
500 al 07-02-2013 - THE +.,75% 1 501
02-12-2010
300 al 21-11-2013 - THE +.75% - 300
20-11-2011 : : :
250 al 19-02-2012 = - THE-+0:25 I 251
$ 1,450 _ 3 3 3 1,453
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20.

21

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2011, el monto de los préstamos bancarios del Corporativo asciende a $4 y al 31 de
diciembre de 2010 no contaba con préstamos bancarios.

‘Obligaciones de cardcter laboral

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, el Corporativo tiene obligaciones por concepto de

_ indemnizaciones, pensiones y primas de antigtiedad pagaderas a empleados que dejon de prestar sus servicios

bajo ciertas circunstancias, asf mismo, existen ofras que se derivan del contrato colectivo de trabajo.

El Corporativo registra anualmente el costo neto del periodo para crear un fondo ue cubra el pasivo neto
proyectado por prima de antigliedad y pensiones, a medida que se devenga de acuerdo con calculos actuariales
efectuados por peritos independientes. Estos calculos estan basados en &l método de crédito unitario
proyectado con base en pardmetros establecidos por la Comisién. Por lo tanto, se esté provisionando el pasivo
que a valor presente cubrird la obligacién por beneficios proyectados, a la fecha estimada de retiro del
conjunto de empleados que laboran en el Corporativo,

El Corporativo ciienta con un plan de beneficio definido que consiste en otorgar un ingreso mensual a los
empleados que dejen de prestar sus servicios a el Corporativo, siempre y cnando a la fecha de modificacién
del plan, tuvieran 55 afios de edad, teniendo un minimo de 10 afios de servicio pensionable ¢ cuando la suma
de la edad mds el servicio pensionable sea mayor o igual a 50.

De acuerdo con el contrato individual de trabajo, el Corporativo origina un pasivo por beneficios posteriores
al retiro, as{ como por sus jubilados de acuerdo a los contratos correspondientes. El Corporativo, cuenta con
un plan de pensiones de contribucién definida, el cual consiste en que acepta entregar montos de efectivo
preestablecidos a un fideicomiso irrevocable, en los que los beneficios de los trabajadores consistiran en la
suma de dichas aportaciones, mas o menos las ganancias o pérdidas en fa administracion de tal fondo de
aquellos trabajadores que decidieron adherirse al muevo plan, el cual fue opcional para los mismos,

El Plan de Pensiones estd considerando a todos los empleados y dicho Plan de Pensiones estd conformado por
los dos componentes (Beneficio Definido y Contribucién Definida). ‘

Al31 do diciembre de 2011, el Corporativo amortiza las variaciones en supuestos en 12.47 afios para la Prima
de Antigliedad por Retiro.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales derivadas de los 7
planes de beneficios definidos del Corporativo, en donde se inchuyen plan de pensiones, primas de antigliedad,
¢ indemnizaciones, se muestran como sigue: ; :

1

2011 2010

Obligaciones por beneficios definidos (OBD) ' $ 78) . {67
Fondo Constituido 37 32
Situacién de fondo 41 (35)
Partidas pendientes de amortizar:
Pasivo (activo) de traitsicién 1
Mejoras al plan no reconocidas 2 2
Pérdidas actuariales no reconocidas 26 - 24
Pasivo neto proyectado b 13 § {9)
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Al 31 de diciembre de 2011, el pasivo neto proyectado correspondiente a las remuneraciones al témino de la

relacin laboral por causas distintas de reestructuracién asciende a $(13) vy las obligaciones por beneficios

adquiridos ascienden a $(41) (valor nominal).

El costo neto del perfodo se integra como sigue:

2011 2010
Costo de servicios del afio $ 11 3
Amortizacién de pasivo de transicién _ 2 I
Menos- Rendimiento de los activos del fondo (3) {4)
Reconocimiento inmediato de obligaciones 3 1
Costo neto del periodo b 13 5
Las hip6tesis econdmicas utilizadas fueron:
2011 2010
Tasa de descuento 7.75% 7.75%
Tasa de rendimiento esperado de los activos 10.50% 11.00%
4.50%

Tasa de incremento de salarios 4.50%

El Corporativo ha constituido un fondo en un fideicomiso irrevocable en una institucion financiera para hacer
frente a las obligaciones laborables mencionadas, Durante 2011 y 2010 no hubo aportaciones al fondo. Los

activos del fondo se integran por inversiones en valores de renta fija y de renta variable, negociables en la

Bolsa Mexicanz de Valores, S.A. de C.V.

El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue:

Coz0m 2010
Saldo inicial (nominal) $ (9) (4)
Ajuste actuarial de saldo inicial (10) (5)
Pago realizados con cargo a las reservas 4 1
Centribuciones al fondo , 5 -
Costo por ganancias actuariales - (3) (1)
Pasivo neto proyectado . l b {13) )]
El movimiento del fondo fue como sigue:
2011 2010
Saldo inicial : $ 32 38
Aportaciones . 6 -
Retiros ‘ ) (2)
Rendimiento real del fondo ' : 2 {4)
Saldo final $ 37 33
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Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos:

2011 2010
Valor presente de la obligacion por beneficios definidos 5 67 % 47
Costo laboral del servicio actual ‘ 6 . 4
Costo financiero 5
Pago real de beneficios duranto ¢! affo : (8) 3)
Pérdidas y ganancias _ 5 15
Valor presente de Ia obligacién por beneficios definidos 3 77§ 57

Impuesto a la utilidad

Régimen de impuesio sobre la renta y el impuesto empresarial a tasa ¥nica - E1 Corporativo estd sujeto en -
2011 al ISR v al JETU.

E1ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como Ia
depreciacién calculada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce ¢l efecto de Ia inflacién sobre
ciettos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacion.

La tasa de ISR es 30% para los afios 2011 y 2010 v serd 30% para 2012, 29% para 2013 yen 2014 regresaré.
al 28%,

IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos de
efectivo de cada ejercicio. A partir de 2010 la tasa es 17.5% y para 2009 fue 17.0%. Asimismo, al entrar en
vigor esta ley se abrogé la Ley del IMPAC permitiendo, bajo ciertas circunstancias, Ia recuperacion de este
impuesto pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a aquél en que por primera vez se pague ISR, en
los términos de las disposiciones fiscales.

Con base en proyecciones financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, “Efectos del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica”, la Administracion considera que esencialmente pagard ISR, por lo tanto, no

causard IETU en un mediano plazo por lo cual reconoce tnicamente ISR diferido,

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2011 2010
Corriente: _
ISR. _ : h 2D % 10y
Difsrido: -

ISR 3 74y 8 (219)

Conciliacién del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion
del resultado fiscal del Corporativo fue el ajuste anual por inflacién, provisiones, la diferencia entre la
depreciacidn y amortizacion contable y fiscal de Jos activos fijos y gastos de instalacién y el efocto de
valuacién de las inversiones en valores y opetaciones en reporto, los cuales tichen diferente tratamiento
para efectos contables y fiscales,

Pérdidas fiscales por amortizar y Crédite fiscal para IETU - E] Corporativo no cuenta con pérdidas fiscales
pendientes por amottizar contra ISR, ni con créditos fiscales para IETU al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
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Tmpuestos diferidos - Al 31 de diciembre, los impuestos diferidos del Corporativo se integran como sigue:

-

- 2011 2010
ISR diferido activo:
Pérdida fiscal en engjenacion de acciones $ 30 § 11
- ISR diferido activo $ 30§ ' 11
ISI;{ diferido pasivo:
Plugvalias en instriamentos financieros 3 227 $ 137
ISR diferido pasivo 3 227 % 137
(Pasivo) activo por impuestos diferidos, neto ' by a9n $ {126)
La conciliacién de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad antes de
ISR yPTU es:
2011 2010
Tasa legal 30% 30%
Utilidad fiscal en venta de valoreé (Renta Varigble), ajuste -
anual por inflacion acumulable, resultado en subsidiarias (51.32)% (13.60)%
Gastos no deducibles, premios pagados {35.95)% {15.59)%
Menos: Impuestos diferidos 14.58% 17.76%

Tasa efectiva 29.01% 18.57%

Otros aspectos fiscales - Al 31 do diciembre, se tienen los siguientss saldos.en log indicadorss fiscales:

2011 2010
Cuenta de capital de aportacion 3 26,006 8 23,916
Cuenta de utilidad fiscal neta ' h 95 5 7
23.  Capital contable
El Cépital social a valor nominal al 31 de diciembre se integra como sigue:
MNiimero de Acciones Valor Nominal
2011 2010 2011 2010

Capital Fijo: ‘
Acciones Serie “0” 1,000,000,000 1,000,000,000 § 1,493 % 1,493
Acciones Serie “0” 1,000,000,000 1,0:00.000.000 1,493 1,493
Total 2,000,000,000 2,000,000,000 § 298 § 2,986
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24.

25,

26.

-

Mediante la sesién del Consejo de administracién celebrado el 24 de fobrero de 2011 se acordé lo siguiente:

a) La utilidad obtenida del Corporativo durante el ejercicio social terminado en 2010 que asciende a la
cantidad de $ 1,023, se aplicar4 de la sigujente forma:

i)  Lacantidad de $51 para constituir la reserva legal
iy Lacantidad de $ 972 se abonaré a la cuenta de resultado de los cjercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social autorizado del Corporativo asciende a la cantidad de $2,986
(valor nominal), representado por 2,000,000,000 acciones ordinarias, de las cuales 1,000,000,000 acciones
corresponden a la Serie “O” parto fija y 1,000,000,000 acciones corresponden a la serie “O” parte variable,
representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, siendo todas las acciones comunes, ordinarias y
nominativas con valor nominal de $ 1,4925512,

Las acciones se dividirdn en Serie “O” parte fija y Serie “O” parte variable, que contfieren a sus tenedores los
mismos derechos y obligaciones representaran cuando menos el 51% del capital social, y s6lo podrén
adquirirse por: personas flsicas y morales mexicanas o extranjeras, y que cumplan los demés requisitos que
mediante disposiciones de caracter general establezca la SHCP,

El 49% restante podrd integrarse indistinta o conjuntamente por acciones Serie “O” parte fija y Seriz “0”
parte variable, siendo estas tiltimas de libre suscripcion.

Cada accién tendrd derecho a un voto en Ia Asamblea de Accionistas y conferird iguales derechos y
obligaciones a sus tenedores, salvo el derecho de retiro que correspondera s6lo a los tenedores de las acciones
representativas de la parte variable del capital,

El Corporativo estd sujeto a la disposicién legal que requiere que cuando menos un 5% de las utilidades netas
de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea ignal al 20% del capital social, del
Corporativo,

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, como consecuencia de las operaciones propias de su actividad, ol
Corporativo ha sido emplazado juicios incluyendo en su calidad de tercero llamado a los mismos que podrian
representar pasivos contingentes, sin embargo, en opinién de la Administracién y de sus asesores legales,
fiscales y laborales tanto internos y externos éstos no reépresentan un riesgo y en su caso no esperan un efecto
importante en los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Corporativo no tiene registradas
reservas para contingencias, mismas que la Administracion del Corporativo, con base en la opinidn de sus
asesores legales tanto internos v externos consideran razonables.

Compromisos contraidos -

Al 31 de diciembre ds 201 1, el Corporativo tiene contratos por prestacién de servicios (a recibir) relacionados

con s operaci6n, menores al 16.75% de los gastos de operacion, los cuales forman parte de su gasto
corriente. ‘

Reglas para requerimientos de capitalizacién o

La Comisi6n establece reglas para los requerimientos de capitalizacion a las que habrén de aujstarse las casas
de bolsa para mantener un capital global con relacién con los riesgos de mercado y de crédito en que incurran
en su operacion; el capital basico no podrd ser inferior al 50% del capital global requerido por el tipo de
riesgo. .
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27.

A continuacién se presenta la informacién enviada a revisién del Banco de México referente al 31 de
diciembre de 2011 y 2010,

- Requerimientos de capital por riesgo de mercado (no auditado)-

20611 20190
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal $ 15 $ 165
Operaciones en moneda nacional con sobre tasa 9 i4
Operaciones en moneda nacional con tasa real 6 5
Operaciones en divisas 3 7 11
Operaciones con acciones y sobre acciones , 133 136
b 166 3 331
Requerimientos de capital por riesgo de erédito (no auditado)-
2011 2010
Por derivados ' $ 12§ 8
Por posicidn en titulos de deuda 123 153
Por depositos y préstamos : 28 24
h 163 $ 183
Requerimientos de capital por riesgo operacional (no quditado)-
2011 2010
Por riesgo operacional } b 58 39
Totales by 387 % 555

Administracion infegral de riesgos (cifras no auditadas)

La gestion del riesgo se considera por Corporativo como un elemento competitivo de cardcter estratégico con
el objetivo tltimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestion estd definida, en sentido .
conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de Mercado,
Riesgo de Liquidez, Riesgo de Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal v Riesgo Tecnolégice)

- asumidos por la Institucion en el desarrolio de sus actividades. La administracion que la Institucién haga del

riesgo inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el comportamiento de su situacién
financiera y para la creacién de un valor en el largo plazo.

El Consejo de Administracion acordd Ia constitucion det Comité de Administracién Integral de Riesgos de la
Casa de Bolsa, mismo que apoya a Corporativo, funcionando bajo los mismos lineamientos indicados en las
disposiciones de cardcter prudencial en materia de Administracion Integral de Riesgos aplicables a las casas
de bolsa emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Este Comité sesiona mensualmente y
vigila que las operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos aprobados por el Consejo de
Administracién para la Administracion Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracion Integral de

Riesgos Ia responsabilidad de implementar los procedimientos para la medicion, administracién y control de
riesgos, conforme a las politicas establecidas.

32



La cuantificacién de los diferentes riesgos que enfrenta Corpotativo, proporciona informacion til para
cuantificar en el corto plazo las posibles variaciones en los ingresos financieros, ya que en la medida en que se
materialicen las pérdidas estimadas, que se mencionan mas adelante, los resultados de Corporativo se verfan
afectados en proporciones muy similares.

Limites - Los limites se emplean para controlar el riesgo global de Corporativo, a partir de cada uno de sus
portafolios y libros. La estructura de Hfmites se aplica para controlar las exposiciones y establecen el riesgo
total otorgado a las unidades de negocio. Estos limites se establecen para el VaR, que es la medida de riesgo
utilizada por la Institucién, definida més adelante, y son fijados tnicamente por ¢l Consejo de Adminisfracion
de la Institucion, teniendo el Comité de Riesgos, como vnica facuitad, el autorizar excesos temporales a los
mismos,

Riesgo de Mercado - La Unidad para la Administracién Integral de Riesgos, tiene la responsabilidad de
recomendar las politicas de gestién del Riesgo de Mercado de la Institucién, estableciendo los pardmetros de
medicién de riesgo, y proporcionando informes, andlisis y evaluaciones a la Alta Direccidn, al Comité de
Administracién Integral de Riesgos y al Consejo de Administracién,

La medicion del Riesgo de Mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas
como consecuencia de cambios en los factores de Riesgo de Mercado.

Cuando se identifican riesgos significativos, se miden y se asignan limites con el fin de asegurar un adecuado
control. '

Para medir el riesgo dentro de un enfoque global, se sigue la metodologia de Valor en Riesgo (VaR). El VaR
se define como la estimacién estadistica de la pérdida potencial de valor de una determinada posicidn, en un
determinado perfodo de tiempo y con un determinado nivel de confianza. E] VaR proporciona una medida
universal del nivel de exposicion de las diferentes unidades de negocio, permite la comparacién del nivel de
riesgo asumido entre diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada unidad tanto en pesos
como en proporcion respecto de la cifra de capital contable de la Institucién. :

Se caleula ol VaR a través de los métodos paramétrico y de simulacién histérica, a un horizonte de cinco dias
hébiles y con un nivel de confianza del 95%.

A continuacién se muestran las cifras de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,
correspondientes al cierre de diciembre de 2011 y 2010 (no auditado).

2011

Tipo de riesgo : VaR
Mercado de dinero ) 8 3
Mercado de capitales _ § 19
Mercado de derivados s 2
VaR global $§ 195

(Horizonte semanal al 95% de confianza).
2010

Tipo de riesgo VYaR
Mercado de dinero b R |
Mercado de capitales ' § . 145
Mercado de derivados , I (N |
VaR global § - 149

(Horizonte semanal al 95% de confianza).
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A continuacién se muestran las cifras promedio de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,
correspondientes al cuarto trimestre de 2011 y 2010 (no auditado).

2011
Tipo de riesgo YaR
Mercado de dinero : 3 5
Mercado de capitales o 3 227
Metcado de derivados ] 3 2
VaR global : $ 232
{Tlorizonte semanal al 95% de confianza).
2010
Tipo de riesgo VaR
Mercado de dinero $ 7
Mercado de capitales $ 149
Mercado de derivados $ 04
VaR global b 54

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

Asimismo, se realizan simulaciones mensuales de las pérdidas o ganancias de las carteras mediante
reevaluaciones de las mismas bajo diferentes escenarios (Stress Test). Estas estimaciones se generan de dos
formas: ‘

- Aplicando a los factores de riesgo cambios porcentuales observados en determinado periodo de la
historia, el cual abarca turbulencias significativas del mercado.,

- Aplicando a los factores de riesgo cambios que dependen de la volatilidad de cada umo de éstos.

De igual forma, se realiza uma segunda prueba de stress, en la cual, los factores de riesgo del portafolio se
someten a los cambios (semanales, mensuales y de periodo) observados durante las principales crisis
histéricas.

Con periodicidad semestral se realizan prusbas de “backtesting” para comparar las pérdidas y ganancias
semanales que se hubieran observado si se hubiesen mantenido las mismas posiciones, considerando
unicamente el cambio en valor debido a movimientos del mercado, contra el calculo de Valor en Rissgo y de
esta manera poder calibrar los modelos utilizados, Estos reportes, aunque se hacen semestralmente, incluyen
observaciones semanales, ‘

Riesgo de Liguidez - E] Riesgo de Liquidez en ol Corporativo se origina cuando existen activos poco liguidos
en la posicién, con bajos niveles de operacion, ya que las medidas tradicionales de Valor en Riesgo
cuantifican con una cierta confiabilidad y a un horizonte determinado de tiempo, la peor valuacion que
pudiera tomar el portafolio o posicién en cuestién. Sin embargo, en el caso de activos poco liquidos, estimar
el VaR de la manera anterior resulta poco 1iil, ya que dicha valuacion podrfa ser muy diferente al valor al que
se pudieran liquidar los activos, dicho de otra manera, en el caso de Riesgo de Mercado se estima el VaR
utilizande como datos los precios de valuacién, en donde por lo general se considera el tliimo hecho al que
operd el activo, o el promedio entre el precio de compra (BID) y el precio de venta (ASK), es decir, el MID,
Entre mas liquido sea el activo, més aproximado serd este precio de valuacién al valor al que se pudiera
liquidar, Sin embargo, para un activo poco lquido, el precio de valuacién antes considerado, puede ser muy
diferente del precio de liquidacién, es entonces en este caso, cuando-modelar la distribucion de los precios de
valuacion resulta insuficiente para cuantificar el riesgo inherente al activo, A fin de cuentas, resulta mds
importante estimar el peor precio de liquidacion de un activo que su peor precio de valuacicn, asf como sl
peor precio de liquidacién una vez que se ha dado el peor precio de valuacion, ya que lo prifnero significa
dinero y lo segundo no.
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Para estimar el peor precio de liquidacién, se modela la distribucién de los spreads (diferencia entre el precio
de compra y venta de un activo), de tal suerte que se pueda aproximar con una cierta confiabilidad, el maximo
costo asociado al liquidar un activo. :

A continuacién se muestran las cifras del VaR de Liquides, correspondientes al cierre de diciembre de 2011 y
2010 (no anditado).

2011
Tipo de riesgo VaR Liquidez

Mercado de dinero $ I

{(Horizonte semanal al 95% de bonﬂanza).

2010
Tipo de riesgo VaR Liguidez

Mercado de dinero . | R §

(Horizonte semanal al 95% de confianza).,

A continuaci6n se muestran las cifras promedio del VaR de Liquidez, correspondientes al cuarto trimestre de
2011y 2010 {no auditado).

2011
Tipo de riesgo VaR Liquidez

Mercado de dinero 8 1

(Horizonte semanal al 95% de confianza),

2619 :
Tipo de riesgo VaR Liguidez

Mercado de dinero ' . 8 1

(Horizonte semanal al 95% de confianza),

Riesgo de Crédito - El Riesgo de Crédito estd asociado a las pérdidas potenciales que se generarian en la
valuacion de los certificados bursétiles por incrementos en las sobretasas atribuidos a migraciones crediticias, -

La metodologfa elegida para llevar a cabo Ia estimacién de dichas pérdidas es la de CREDITMETRICS. Se
asume independencia entre las migraciones de calificaciones. Para cuantificar el riesgo, se requiere de una
matriz de probabilidades de transicién de calificaciones y de una matriz en la que se definan los diferenciales

- de sobretasas promedio que existen entre cada par de calificaciones. En cuanto a fa matriz de probabilidades
de transicién, ésta se actualiza cada afio a partir del documento “Estudio de incumplimiento de pago y de
transicion de calificaciones de los sectores Corporativo, Servicios Financieros y Finanzas Pdblicas en
Meéxico”, elaborado anualmente por la agencia calificadora Standard & Poor’s; las probabilidades de
transicién para una determinada calificacién se estiman a partir de los cambios que han tenido anualmente las
emisiones existentes y asociadas a ésta, hacia otras categorias.
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A continuaci6n se muestran las cifras del VaR de Crédito, correspondientes al cierre de diciembre de 2011 y

2010 (no auditado).
2011
Tipo de riesgo YaR Crédito
Mercado de dinero 3
(Horizonte semanal al 95% de confianza).
2019
Tipo de riesgo VaR Crédito
Mercado de dinero $ 15

(Horizonte semanal al 95% de confianza),

Estadistica Descriptiva al cierre de diciembre de 2011 y 2010

Indicadores de riesgo 2011 2010
CVaR 95% 3 6 8 49
Tasa nominal ponderada del portafolio (al) : 8.11% 7.35%
Tasa real ponderada del portafolio (a2) {0.9)% 1.45%
Sobretasa revisable ponderada del portafolio (a3) 0.29% 0.31%
Ganancia anual esperada por acarreo (G(a)) 3 3 $ 34
CVaR 95% ajustado [CVaR 95% - G(a)] $ 1 $ 15
P [pérdida > G(a)] 8% 10.08%

A continuacion se muestran las cifras promedio del VaR de Crédito, correspondientes al cuarto trimestrs de
2011y 2010 (no anditado).

2011 _
Tipo de riesgo VaR Crédito
Mercado de dinero § 1
{Horizonte semanal al 95% de confianza).
2010
Tipo de riesgo VaR Crédito’
Mercado de dinero $ (3)

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

- En el caso de Ia operacion de préstamo de valores para ventas en corto, 1os supuestos del modelo
parten del andlisis de que dicha operacién se forma de umn activo (valor a mercado de titulos
colateralizados) y un pasivo (valora a mercado de titulos prestados). En todo momento el activo deberd,
ser mayor al pasivo, '

Al formar el activo y el pasivo una razon, se deberd determinar en qué nivel de dicha razén se efectuard

ia llamada de margen siguiendo un modelo matematico que incluye ecuaciones de segundo grado.
Se consideran en el modelo grupos de activos y sus volatilidades correspendientes,
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- En el caso de la operacion con cuentas globales, el modelo persigue dos objetives, el primero es prever
- la ocurrencia de falta de pago de una contraparte, por esto mismo se requiere estimar un nivel de

EAIMS tal que en el 95% de los casos para PM y 99% para PF, éste sea suficiente para liquidar las
minusvalfas potenciales en un dia. El modelo sigue un 4rbol de decision que clasifica los niveles de
velocidad de respuesta a las llamadas de margen que se hacen a Personas Fisicas v Morales,
El segundo objetivo del modelo, tiene como finalidad limitar la operacién de los clientes hasta un
cierto nivel que es tal, que si se materializa en los siguientes seis meses un determinade escenario
pesimista de movimientos adversos en los factores que inciden sobre Ia valuacién de los derivados, los
activos lquidos que tiene el cliente le sean suficientes para cubrir las minusvalfas respectivas.

- En lo que respecta a las operaciones de derivados que se realiza el Corparativo por cuenta propia en
mercados extrabursitiles, existe el riesgo de que en operaciones con valiacin positiva para e}
Corporativo, la coniraparte de éstas no cumpla con sus obligaciones de pago. Para mitigar este riesgo,
el Corporativo estima las maximas plusvalfas potenciales (exposicién al riesgo) que se pudieran
generar a lo largo de la vida de estas operaciones, acoténdolas por contraparte a un 5% del Capital
Contable, y en global a un 15%, es decir, no se podrén realizar operaciones que tengan la capacidad de
generar estas plusvalias, y en caso de que se tengan, se tendrén que cerrar por anticipado.

Riesgo Operativo - La administracién del Riesgo Operativo se aborda desde dos perspectivas, la primera es
histérica ya que se enfoca en llevar el registro de diversos eventos que han generado pérdidas a Corporativo, a
partir de estos registros se fijan los Iimites de tolerancia. La segunda tiene que ver con la probabilidad de que
se generen fallas en los procesos operativos y que estas fallas generen pérdidas, en este caso se consideran
tanto las pérdidas que se han matetializado como aquellas que son potenciales, se fundamenta en las
situaciones que los expertos de cada 4rea de interés consideren més relevantes, tanto por severidad como por
frecuencia. '

- El registro de las pérdidas operativas histéricas se lleva a cabo de manera mensual. Para obtener la
mformacion necesaria se consulta con el area de Contabilidad cuales fueron las bonificaciones,
infracciones, recargos, v otras pérdidas derivadas de fallas en la operacién que se hayan pagado
durants el mes inmediato anterior. Con esa informacién se acude al 4rea respectiva para indagar los
motivos de la pérdida, el 4rea puede ser Logal, Promocion, Auditoria Interna, etc.

- El procedimiento para llevar a cabo la estimacién de los Riesgos Operativos que estdn implicitos en los
* procesos comienza por identificar las dreas donde se concentra el Riesgo Operativo; una vez

identificadas se tiene una entrevista con el director de cada una de estas 4reas. Ia informacién obtenida
a través de las entrevistas puede ser utilizada de diversas maneras, tanto para tener una estimacién del
impacto que tendrfa para Corporativo si se materializaran los Riesgos Operativos implicitos en los
Pprocesos, como pard analizar los procesos donde se tiene concentrado el mayor Riesgo Operativo
potencial; esta informacion sirve también como apoyo a las 4reas de Aunditoria Interna v Contraloria
Normativa, '

- En lo que concieme al Riesgo Tecnol6gico, en conjunto con el drea de Sistemas se realizz 1a
evaluaci6n de procesos mencionada en el pérrafo anterior con la finalidad de mitigar 1a ocurrencia de
fallas en las diversas aplicaciones que utiliza Corporativo, asf como de determinar lz magnitud de las
pérdidas potenciales asociadas.

- En lo que respecta al Riesgo Legal, en conjunto con las 4reas de Juridico, Auditoria Interna y .
* Contraloria Normativa, se realiza la evaluacién de procesos mencionada con la finalidad de mitigar la
ocurrencia de incumplimientos a las disposiciones legales y administrativas aplicables a Corporativo,
as{ como de determinar la magnitud de las pérdidas potenciales asociadas.

Respecto de la materializacién de las pérdidas asociadas al riesgo operativo, incluyendo el tecnoldgico y el
legal; se observe una disminucién de la severidad en los tipos de pérdidas: Error Contable y Error de Captura,
mientras que el Error de Comunicacién tuvo un incremento. La severidad total que se observd durante el 2011 .
para e] Corporativo fue mayor al ejercicio anterior principalmente por nuevos registros contables con respecto
a cargos o bonificaciones por errores y omisiones.
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28.

29.

30,

Calificacién.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la calificacién asignada a la Casa de Bolsa por Fitch Ratings es como

signe:

Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AAfmex): Que implica una muy sélida calidad crediticia para el
cumplimiento oportuno de sus compromisos financieros,

Riesgo Contraparte Corto Plazo FI+(mex): Indica la mas sélida capacidad de cumplimiento oportuno
de los compromisos financieros. : '

La calificacién asignada a la Casa de Bolsa asignada por HR Ratings es como sigue;

Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA: Que implica alta calidad crediticia y gran seguridad para el
pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo un escenario
econémico adverso. '

Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+1: Que implica una alta capacidad para el pago opottuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mis bajo riesgo crediticio. :

Informacién por segmentos

Para analizar Ia informaci6n financiera por segmentos, a continuacion se incluye un an4lisis de los resultados
obtenidos durante 2011 y 2010:

2011
Sermentos 2010
Gestién de Intermediacién

activos bursitil Total Total
Comisiones y tarifas, netas 3 10 ¢ 604 § 614 533
Resultado por valuacion - 379 379 (58
Resultado por compra venta, neto - {32) (32) 1,355
Ingresos-gastos por intereses, neto 149 149 32
Margen financiero por intermediacién 10 496 496 1.329
Ingresos totales de Ia operacién 1,100 1,110 1,862
Gastos de administracion - (853) (853) {(714)
Ofros productos y gastos, neto - 71 71 85
Resultado de 1a operacién $ 10§ 318 § 28 § 1,233

Comisiones y tarifas

Al 31 de diciembre las comisiones y tarifas se integran como sigue;

2011 2010
Comisiones y tarifas cobradas: ’

Cormpra venta de valores 145 . 231
Actividades fiduciariag 4 4
Custodia y administracién de bienes : o 8
Infermediacidn financiera 132 g7
Operaciones con sociedades de inversion 396 322

Total ' 687 652
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2011 2010

Comisiones y tarifas pagadas:

Compra venta de valores 44 | 66
Bolsa Mexicanas de Valores 12 14
INDEVAL . : 17 20
‘Otras comisiones v tarifas pagadas 7 - 19
Total 73 119
Comisiones:y tarifas, netas b 614 $ 533

31,  Custodia y administracién de bienes

Al 31 de diciembre, los valores de clientes recibidos en custodia se integran como sigue:

Instrumento 2011 2010
Fondos s 19,582 $ 16,937
Terceros ' ' 203,669 135,437
Total b 223,251 3 152,374

Al 31 de diciémbre, el monto reconocido por cada tipo de bien en administracién es como sigue:

Fideieomiso : 2011 2010
Inversién y Administracién $ 95 $ 92
Administrados 1,181 662
Garantfas 648 718
Total : b 1,924  § 1,472

Al 31 de diciembre, las operaciones de reporto por cuenta de clientes se integra como sigue:

Tustrumento 2011 20190

Fondos $ 7,769 % 9,422
Terceros 7147 3.326
Total ) } $ 14916 - 8 12,478

Al 31 de diciembre, la posicion de los clientes en operaciones de préstamo de valores es como sigue:

Instrumento 2011 2010
Fondos ' . $ 2,306 8 163
Terceros _ 7.554 11,609
Total $_ 9,860 b 11,772
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32.

AL 31 de diciembre de 2011, la posicién de los clientes de la Casa de Bolsa en operaciones de darivados es
come sigue:

2011 2010
Nocional Nocional

Futuros y contratos adelantados de clientes - 8 25 3 187

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2011 el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF, INIF y mejoras a las NIF, aplicables a entidades con propésitos lucrativos y que entran en
vigor, como sigue:

NIF emitidas por la CINIF

Con ¢l objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2011 el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normias de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF, Interpretaciones a las Normas de Informacién Financiera (INIF) y mejoras a las NIF, que
entran en vigor a partir del 1 de enero de 2012, como sigue:

B-3, Estado de resultado integral
B-4, Estado de cambios en el capital contable
C-6, Propiedades, planta y equipo

Megjoras a las Normas de Informacién Financiera 2012
Algimos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-3, Estado de resultado integral.- Establece la opeién de presentar a) un solo estado que
contenga los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asf como los otros resultados integrales
(ORI) y la participacién en los ORI de otras entidades y denominarse estado de resuitado integral o b)
en dos estados; el estado de resultados, que debe inchuir tinicamente los rubros que conforman fa
utilidad o pérdida neta y ¢l estado de otros resultados integrales, que debe partir de la utilidad o
pérdida neta y presentar enseguida los ORI v la participacién en los ORI de otras entidades.
Adicionalmente establece que no deben presentarse en forma segregada partidas como no ordinarias,
ya sea en el estado financiero o en notas a los estados financieros.

NIF B4, Estado de cambios en el capital contable.- Establece las normas generales para la
presentacion y estructura del estado de variaciones en el capital contable como mostiar los ajustes
retrospectivos por cambios contables y correcciones de errores que afectan los saldos iniciales de cada
uno de los rubros del capital contable y presentar el resultado integral en un solo renglén, desglosado
en todos los conceptos que lo integran, segin la NIF B-3.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo.~ Establece Ja obligacién de depreciar componentes que sean
tepresentativos de una partida de propiedades, planta y equipo, mdependlentemente de depreciar el
resto de la partida como si fuera un solo componente

Mejoras a las NIF 2012.- Las principales mejoras que generan cambios contables que deben
reconocerse en forma retrospectiva en gjercicios que inicien a partir 1 de enero de 2012, son:

* Boletin B-14, Utilidad por accién.- Establece que la utilidad por accidn diluida sea calculada y

revelada cuando el resultado por operaciones continuas sea una pérdida, sin importar si se
presenta una utilidad neta,
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NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo.- Requiere que en el balance general el efectivo y
equivalentes de efectivo restringidos se presenten a cotto plazo, siempre que dicha restriccion
expire deniro de los doce meses siguientes a la fecha del balarice general; si la restriccién expira
en fecha posterior, dicho rubro dsbe presentarse en el activo a largo plazo,

Boletin C-11, Capital contable.- Elimina la regla de registrar como parte-del capital contable
contribuide las donaciones que reciba una entidad, debiéndose registrar como ingreso en el
estado de resultados, de conformidad con la NIF B-3, Estado de resultados.

Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicidn,.- Elimina;
a) la restriccidn de que un activo no esté en uso para poderse clasificar como destinado para la
venta y b) la reversidn de pérdidas por deterioro del crédito mercantil. Asimismo, establece qus
las pérdidas pot deterioro en el valor de los activos de larga duraci6n deben presentarse en el
estado de resultados en Jos renglones de costos y gastos que correspondan y no como otros
ingresos y gastos o como partida especial.

NIF D-3, Beneficios a los empleados.- Requiere que la PTU causada y diferida se presente en ol
estado de resultados en los rubros de costos y gastos que correspondan y no en el rubro de otros
ingresos o gastos, , '

Asimismo, se emitieron mejoras a las NIF 2012 que no generan cambios contables y que principalmente
establecen mayores requisitos de revelacién sobre supuestos clave utilizados en las estimaciones venla
valuacion de activos y pasivos a valor razonable, que pudieran originar ajustes importantes en dichos valores
dentro del periodo contable siguiente.

A Ia fecha de emisidn de estos estados financieros, el Corporativo esté en proceso de determinar los efectos de
estos criterios y normas en su informacién financiera. ‘

LI )
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