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Informe de los auditores independientes al e
Consejo de Administracion y Accionistas de

Corporativo GBM, S.A. B.de C.V.y
Subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Corporativo GBM, 8.A.B, de C.V. y Subsidiarias
(el “Corporativo™) los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2012y 2011y
los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes
a los afios que terminaron en esas fechas, as{ como un resumen de las politicas contables mgmﬁcatwas y demas
informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracién del Corporative en relacicn con los estados financieros consolidados

La Administracion del Corporativo es responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros
consolidados de acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de
México, (la “Comisién”) a través de las “Disposicionss de Cardcter General aplicables a las Sociedades
Controladoras y Casas de Bolsa” (las “Disposiciones™), y del control interno que la Administracién del Corporativo

" determina necesario para permitirle preparar estados financieros consolidados libres de incorrecciones importantes,
debido a frande o error,

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros consolidados adjuntos con base en
nuestras auditorfas. Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de conformidad con las Normas Infernacionales de
Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, as{ como que planeemos y gjecutemos
la auditoria con el fin de obtener una seguridad sobre sl los estados financieros consolidados estdn libres de
ihcorreccién importante.

Una auditorfa conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién. revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
de los anditores, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion inportantes en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacidn y presentacién por parte del Corporativo de los estados financieros
consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con a finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Corporativo.
Uni auditorfa también incluye la evaluacién de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién del Corporativo, asi como la evaluacién de la
presentacidn de los estados financieros consolidados.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y competente para

~ nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad fimitada on ef Reino Unido, y a su red
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad fegal Onica e independiente. Conozca en ww.deloitte.com/mx/conozcanos
la deseripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembto.



Deloitte.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias por los
afios que terminaron al 31 de diciembre de 2012 y 2011, han side preparados, en todos sus aspectos materiales, de
conformidad con los criterios contables establecidos por la Comision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S, C.
Miembro de Deloitte_Fonche Tohmatsu Limited

11 de abril de 2013



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Ay, Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juirez, C.P. 03900, México, D.F.

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 :
(En millones de pesos)

Cuentas de orden 2012 2011 2012 2011
Opetaciones por cuenta de terceros: Opsraciones por cuenta propia:
Clientes cuentas corrientes- Cuentas de registro propias-
Bancos de clientes $ 19 3 3 Activos y pasivos contingentes 12,145 $ 6,743
Liguidacidn de operaciones de clientes 6,986 11,134
Premios de clientes ] 5 Colaterales recibidos por le entidad 2,256 3.257
7,010 11,142
Totales por cuenta propia 14,401 3 10,000
Valores de clienfes-
Valores de clientes recibidos en custodia 166,373 223231
166,373 223,251
Operaciones de administracion
Operaciones de reporto por cuenta de clientes 18,139 14,916
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 9,453 9,860
Operaciones de compra de derivados de:
De futuros.y contratos adelantados de clientes 83 25
Fidelcomisos administrados 1,463 1,924
29,138 26,725
Totales por cuenta de terceros $§ 0 21521 261,118
Activo Pasivo y Capital Contable
Disponibilidades $ 140 $ 102 Pasivos bursatiles 2,119 $ 1,453
Inversiones en valores: Préstamos bancarios 287 4
Titutos para negociar 18,493 11,894
Acreedores en operaciones de reporto 12,787 7,298
Préstamo de valores - 1
Deudores por reporto 2,259 3,261
Operaciones que representan un préstamo con colateral 767 2,083
Préstamo de valores - 1 Dertvados - -
(Otras cuentas por pagar;
Derivados - - Impuestos a la utilidad por pagar 21 18
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 415 431
, 436 449
Cartera de crédito vigente
Crédito comercial 631 272 Impuesto diferidos, neto 652 187
Créditos comerciales - 2
Total de cartera de crédito 631 274 Pasivo total 17,048 $ 11,485
Menos - Estimacién preventiva para riesgos crediticios - 2 Capital contable
631 272 Capital contribuido-
Capitel social ‘ 2,706 3 3,056
Otras cuentas por cobrar, neto 584 370 Prima en venia de acciones (3 (13)
Capital ganado-
e L . Reservas de capital 185 185
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 167 150 Resultado de ejercicios anteriores 2,012 1,780
Resultado por conversion en moneda extranjera 92) (76)
. ) Resultado neto . 1,029 232
Inversiones permanentes en acciones 122 391 Total capital confable 5,827 5,164
Otros activos 466 196 Participacion no controladora {13) (12)
Total active § 22,862 b 16,637 Total pasivo y capital contable 22,862 $ 16637

de 2012y 2011 es de $2,986.

El saldo histérico del capital soviat al 31 de diclem

“Los presentes balances g
Bancaria y de Valores

1erales consolidados con los de la
con findamento en lo dispuesto porl articulo 30 de 1a Loy para Regulad las Agruproiones Financieras, de observancia general y obligatorin, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efcotuadas por Ia sociedad controladora v las entidades

wzitidades financieras y demds sociedddes que an parte del Corporativo que son susceptibles de consolidarse se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controledoras emitidos. por la Comisién Nacional

financieras y demés sopiedades que forman parte del Corpor¥jivo, hasta las fochas arriba menciojadas, de Mg cuales se realizaron y valuaron con apego & sanas pricticas y a Jas disposiciones legales y adminisirativas aplicables,”

erales consolidados fueron aprobados piyr el Consejo de Administracién bejo la responkabilidad de los directivos que lo suscriben®.

YAV WL V..
—————.. _Lic. Diego José Ramos Gof
e

L.C.P, Abigall Betzabee Uribe Rivera

_ulluvtu el ]

Directora de Auditor{a Interna

Lic. José Antoyfiy Salazar Guevara
Director™dg Adpd acién y Finanzas



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juérez, C.P. 03900, México, D.F,

Estados_consolidados de resultados

Por ios afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)

2012 2011

Comisiones v tarifas cobradas 3 967 $ 687
Comisiones v tarifas pagadas (279) (73)
Resultado por servicios 688 614
Utilidad por compra venta 740 588
Pérdida por compra venta {367) (620)
Ingresos por infereses 122 292
Gastos por intereses (183) (155)
Resultado por valuacion a valor razonable 1,373 - 368
Margen financiero por intermediacién 1,683 473
Otros ingresos de la operacién , 167 28
Gastos de administracién y promocién (1,042) (853)
Resultado de la operacién ) 1,498 262
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas
asocladas v afiliadas 1 65
Resultado antes de impuestos a la ntilidad 1,469 327
Impuestos a la utilidad causados (15) 2D
Impuestos a la utilidad diferidos (netos) (455) {74)
Resultado neto $ 1,029 $ 232

“Los presentes estados consolidados de resultados con los de las entidades financieras y demés sociedades que forman
parte del Corporativo que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidag para Sociedades Controladoras, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento etnlo dispuesto por el articule 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia
general y obligatoria, encontréndose reflejados fodos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por
la sociedad conttyladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del Corporativo que son
susceptibles de copsolidarse por los perfodos arriba mencionades, las cuales sgffeglizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las diposiciones legales y administrativas aplicables.”

“Los presentes estados\consolidados de resultados Tigron aprobados por el Consgjo de Administracidn bajo la
responsabilidad de loY directivos que los suscriben.”

www.gbm,com,

\

) Yo
__Lic. Diego.Jo! zélez 8¢ Castilla', Lic. José AmtonicySalazar Guevara
T irector General -~ Director de AdminisSracién y Finanzas
e eesailiotis
A\ ' . -
C.P.C, Theris ROs™Ramdn Bustamante L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
. Directgp ontabilidad Directora de Auditorfa Interna

Las notas adjuntas son parte infegrante de estos estados financieros consolidados,




Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No, 1605, Col, San José Insurgentes, Benito Juarez, C.P. 03900, México, D.F.

Estados consolidados de variaciones en el capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)

Canpital contribnido Capital ganado

Resultado de Resultado por

Capital social : Prima en Reservas de cjercicios conversioén en Participacién Resultado

Historico Actualizado Total venta de aceiones capital anteriores moneda extranjera No controladora neto

Saldos al 31 de diciembre de 2010 $ 2,986 $ 70 $ 3,056 8 (13) % 134 $ 808 $ , '(60) $ - $ 1,

Movimientos inherentes a las
decisiones de los accionistas-
Constitucion de reservas =~ - - - - 51 5D - - -
Traspaso del resultado del ejercicio

023

$

Total
capital
contable

4,948

anterior - ~ - - - 1,023 - - (1,
Total - - - - 51 972 - (I

Movimientos inherentes al _
reconocimiento del resultado integral-
Resultado por conversion en moneda
extranjera - - - - - - - (16) - -
Resultado neto - - - : - - . -

(
Total - - - - - - (16) {12

Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,986 70 3,056 (13) 185 1,780 (76) : (12)

Movimientos inherentes a las
decisiones de los accionistas-
Reembolsos de capital L (350) - (350)
Traspaso del resultado del ejercicio
anterior - - - - -
Total (330) - (350) - -

Movimientos inherentes al )
reconocimiento del resultado integral-
Resultado por conversién en moneda , '
extranjeta - - - - _ - - (16) (1) -
Resultado neto - - - - - - - - 1,

1
]
H
1
]
1

[
(22
Lo
'
1

=

232

029

Total - - - - - - {16) (D I,

029

Saldos al 31 de diciembre de 2013 $ 2636 A 70 5 2,706 8 (13) 8 185 3 2,012 $ ©92) § (13) § 1,

029

$

“Los %)resqntes estados consylidados de variaciones en el capital contable con los de las entidades financieras y démds sociedades %ue fortman parte del Corporative que son susceptibles de consolidarse, se formularon ds .
conformidad con los critetibs de contabilidad para Sociedades Controladoras, C?mmdos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en Jo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Reigular Ias Agrl%[:&;otcmnes
Financieras, de observancis general y obhéatorla, gncontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de [as operacjones efectuadas por la sociedad confraladora y fas entidadés financieras
yd?gmé,ls trs‘(%_medadel@ q%cf forman parte del Corporativo due son susceptibles de consolidarse hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables. . :

“Los presentes estados consoliflados de variaciones en el cayital contable fueron'aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

wWww.gbim, com.mx
0 Lic. Jos o Salazar Guevara CP.C T[‘)f?ﬂ o Ramon Bustamante L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
== irector General Director de Admin¥stracién y Finanzas @ de Contabilidad Directora de Auditorfe Interna

Las notas adjuntas son gnte de estos estados financieros consolidados



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, México, D.F.

Estados consolidados de ﬂuo]' os de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Fn millones de pesos)

Resultado neto; ‘ . $
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
epreciaciones y amortizaciones .
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas
asociadas
Impuesto a la utilidad causados y diferidos

Actividades de operacién:
Cambio en inversiones en valores
Cambio en deudores por reporto.
Cambio en préstamo de valores (activo)
Cambio en otros activos operativos
Cambio en cuentas por cobrar
Cambio en pasivos bursatiles o
Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos
Cambio en acreedores por reporto
Cambio en préstamo de valores {pasivo)
Cambio en cuentas por pagar
Cambio en operaciones que representan un préstamo con colateral
Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)
Cambio en otros pasivos operativos

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de Inversién:

Pago por adquisicién de mobiliarie y equipo ] i
. Flujos netos de efectivo de actividades de inversién

Actividades de financiamiento:
Reembolsos de capital
Pago de dividendos en efectivo

Efectivo excedente para aplicar en (a obtener) en actividades de
financiamiento

Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en tipo de cambio

Aumento {disminucidn) neta de disponibilidades

Disponibilidades al inicio del aflo

Disponjbilidades al final del afio b

2012 . 2011

1,029 § 232
27 (18)
1 1
30! &
(344) 76
(6,599) 1,153
1,00% (2,01’§')
600 308
52173 ( 26%
666 51
284 4
B
- 106
(1,316) 5
' 90
1,089 10
{211) (273}
10 (43)
10 (43)

(350) -

4 -

(346) -
38 (8)
- (16}
38 (24)
102 126
140 § 102

“Los presenteg estados consolidados de flujos de efectivo con los de las entidades financieras y demés
sociedades qye forman parte del Corporativo que son susceptibles de consolidarse, se formulé de
conformidad 8pn los Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras, emitidos por la
Comisién Naciynal Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley

para Regular lasY\grupaciones Financieras, de observancia general y obliga

a enconfrandose

reflejadas las entrpdas 3/ salidas de efectivo derivadas de las operaciones efegtuadas por la sociedad
a

coniroladora 3/ lasjentidades financieras
e

susceptibles

“Los presentes estadps consolidados de flujdg de efectivo fueron aprobados por ¢l Co

bajo la responsabil{dad de los directivos qui los suscriben.”

coftsolidarse hasta las fé{has arriba mencionadas, las cuales de real]
con apego a sanaspricticas y a las dispoNiciones legales y administrativas aplicablés,

demds sociedades que forman parfle del Corporativo que son
zaron y valuaron

jo de Administracion

ic. DIg 1 Lic. José Antonio Saldzar\Guevara
- Dikecior (Gengral Director de Administracién WFinanzas
u ) - /" t
=TS
CF.C. Themig ) amon Bustamante \ L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
Direofopa’ie Contabilidad \ Directora de Auditoria Interna

: \
infegrante de estos estados financieros consolidados,
)

Las notas adjuntas son pafte



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, Méxnco, D.F.

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)

Actividad y entornoe regulatorio

Corporativo GBM, S.A.B, de C.V. y-Subsidiarias (el “Corporativo™) es ima Seciedad que estd autorizada por

. la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (“SHCP”) para operar como controladora de acciones de
~ sociedades financieras como no financieras apegéndose a lo que establece 1a Ley para Regular las

Agrupaciones Financieras quedando bajo la inspeccién y vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién”) y del Banco de México y demas leyes aplicables. Su principal actividad es constituir,
organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de
sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas de cualguier indole, tanto nacionales como
exfranjeras, asf como participar en su administracién o liquidacién, Asimismo, en la Nota 2 a los estados
fingncieros se indican las actividades de sus subsidiarias.

Eventos significativos durante 2012 y 2011:

Con fecha 17 de enero de 2011 se llevé a cabo la constitucién de GRM Infraestructura, S.A. de C.V, mediante
escritura 20975, Su principal actividad es constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el
capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de
cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su administracién o liquidacién.

Desde agosto de 2009 la Casa de Bolsa actia como Fiduciaria en el Fideicomiso F/00006 para operar como
Socio Liquidador por Cuenta de Terceros en el Mercado Mexicano de Derivados. Asf mismo, la SHCP a
través de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro no veta a la Casa de Bolsa a actuar como Fiduciaria en el
Fideicomiso F/00001.6 por constituirse; que tendrd como fin operar como Socio Liguidador de Posici6n de
Terceros.

Dentro de las facultades que ie corresponden a la Comision, en su cardcter de regulador, pudiera llevar a cabo
revisiones de la informacion financiera de la Casa de Bolsa y requerir modificaciones a la misma, - -

Principales politicas contables

Las principales politicas contables que sigue el Corporativo, cumplen con los criterios contables establecidos
por la Comisidn, los cuales se inchuyen en las “Disposiciones de Caracter General aplicables a Sociedades
Controladoras y Casas de Bolsa” (las “Disposiciones™), asi como en los oficios generales que ha emitido para
tal efecto y se consideran un marco de jnformacion financiera con fines generales. Su preparacién requiere que
la Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para la valuacién de algunas
de las partidas incluidas en los estados financiergs consolidados y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

" La Administracién del Corporativo, aplicando e} juicio profesional, considera que las estimaciones y

supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables seguidas

-por &l Corporativo som las siguientes:



Camblos en criferios contables de ln Comisign:
Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables al Corporativo
Aplicables a paviir de 2012 .

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo.- Establece la obligacion de depreciar componentes que sean
representativos de una partida de propiedades, planta y equipo, independientemente de depreciar el resto de la
partida como si fuera un solo componerte.

Mejoras a las NIF 2012.- Las princiﬁales mejoras que generan cambios contables, som:

Boletin B-14, Utilidad por accién.- Establece que la utilidad por accién dilnida, sea calculada y
revelada cuando el resultado por operaciones continuas sea una pérdida sin importar si se presenta una
- utilidad neta,

NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efeciivo.- Requiere que en el balance general el efectivo y
equivalentes de efectivo restringidos se presenten a corto plazo, siempre que dicha restriccién expire
dentro de los doce meses siguientes a 1a fecha del balance general; si la restriccion expira en fecha
posterior, dicho rubro debe presentarse-en el activo a largo plazo.

Boletin C-11, Capital contable.- Elimina Ia regla de registrar como parte del capital contable
contribuido las donaciones que reciba una entidad, debiéndose registrar como ingreso en el estado de
- resultados, de conformidad con la NTF B-3, Estado de resultados.

- Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicién.- Elimina: a) la
restriccion de que un activo no esté en uso para poderse clasificar como destinado para la venta y b) la
reversién de pérdidas por deterioro del crédito mercantil. Asimismo, establece que las pérdidas por
deterioro en el valor de los activos de larga duracion deben presentarse en el estado de resultados en
los renglones de costos y gastos que correspondan y no como otros ingresos y gastos o como partida
especial,

A continuacion se describen las politicas contables més importantes que sigue el Corporativo:

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los del Corporativo y los de
las subsidiarias cuya participacién accionaria en su capital social se muestra a continuacion:

Porcentaje de participacion

2012 2011

Portfolio Investments, Inc. 100% 160%
GBM Grupo Bursatil Mexicano, 8.A, de C.V., Casa de Bolsa 99.99% 99.99%
Fomenta GBM, 8.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto

Multiple, Entidad No Regulada ' 56.95% 99.99%
Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de 7

Sociedades de Inversidn 89.99% 99.99%
Interesa, S.A. ds C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de

Inversion - 99.99%
GBM Capital, 8. de R.L. de C.V, 99.99% 99.99%
GBM Infraestructura, S.A. 99.99% 99.99%



Portfolio Investments, Inc. -

El Corporativo posee el 100% de las acciones representativas del capital social de Portfolio Investments, Inc,
(“Portfolio™), constituida en los Estados Unidos de América. A su vez, Portfolio posee 100% de las acciones
representativas del capital social de GBM International, Inc. e Illac Advisors, Inc., constituidas en Estados
Unidos de América, as{ como de Foreing Holdings, Ltd., Constituida en las Islas Caimén, B.W.I. Dichas
subsidiarias realizan actividades de intermediacion y servicios de asesorfa de valores, y se consolidan en
primera instancia dentro de Portfolio.

GBM Grupo BurSdtil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsq -

La Casa de Balsa, realiza las actividades y servicios previstos en la Ley del Mercado de Valores y las
“Disposiciones de Cardcter General Apticables a las casas de bolsa™.

Fomenta GBM, 8.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada -

Fomenta GBM, 8.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mitltiple, Entidad No Regulada (“Fomenta
GBM™) tiene como principal actividad celebrar contratos de arrendamiento financiero y arrendamiento puro
de bienes muebles ¢ inmuebles, en los términos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Operadora GBM, 8\A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (OperadoraGBM)-

Operadora GBM, S.A. ds C.V., Operadora de Sociedades de Inversién (la “Operadora”) tiene como principal
actividad prestar servicios administrativos, manejar cartera de valores y promover las acciones de las
sociedades de inversion que administra v demds actividades necesarias para su operacion por las
Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Operadoras de Sociedades de Inversion prescritas por la
Comision.

Interesa, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion -

Interesa, S.A. de C.V., Operadora de Sociedades de Inversion (“Interesa” tiene como principal actividad
prestar servicios administrativos, mangjar cartera de valores y promover las acciones de las sociedades de
inversion y demds actividades necesarias para su operacién por las Disposiciones de Cardcter General
aplicables a las Operadoras de Sociedades de Inversidn prescritas por Ia Comisién. En Asamblea General de
Accionistas celebrada el 24 de octubre de 2011, se resolvi6 fusionar Interesa en Operadora GBM subsistisnde
Operadora GBM como entidad fusionante e Interesa como sociedad fusionada. Los efectos contables, fiscales
y legales surtieron efectos a partir de 17 de enero de 2012 e inscritos en el registro pﬁbhco de la prop1edad el
16 de marzo de 2012 bajo la escritura Nam, 49325

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. -

GBM Capital, 8 de R.L. de C.V., tiene como principal actividad constituir, organizar, premover, explotar,
adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles,
agociaciones de empresas de cualquier indole, tanto naczonales como extranjeras, asi como participar en su
administracién o hquldaclén

El Corporativo posee ¢l 99% de las acciones representativas del capital social de GBM Capital mientras que
Portafolio Investments, el 1%. A su vez, GBM Capital posee el 99% de las acciones de GBM Holding
Limitada, quien a su vez posee el 100% de las acciones de GBM Agente de Valores, ambas constifuidas en
Chile. GBM Holding Limitada tiene como objeto constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y
participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de
empresas de cualquier dole, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su administracion o

~ liquidacion, GBM Agente de Valores realiza actividades de intermediacién y servicios de asesorfa de valores.



- GBM Infraestructura, S.A. -

Tiene como principal actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital
social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier
indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracién o liquidacion,

Unidad monetaria de los estados Jinancieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en posos de diferente
poder adquisitivo. :

Conversidn de estados financleros de la subsidiaria en el extranjero - Para consolidar los estados financieros
do subsidiarias extranjeras, estas se modifican en la moneda de registro para presentarse bajo criterios
contables establecidos por la Comision, en donde a partir de 2008, las operaciones extranjeras cuya moneda
de registro y funcional es la misma, el Corporativo convirtié sus estados financieros utilizando los sipuientes
tipos de cambio a) de cierre para los activos y pasivos y 2) histérico para ¢ capital contable y ¢) para los
ingresos y gastos tipo de cambio promedio de cierre del perfodo. Hasta 2007, los estados de subsidiarias
extranjeras que se consideraban independientemente al Corporativo, primero reconocian los efectos de la
inflacién del pafs en el que opera y después los convertfan utilizando el tipo de cambio de cierre, En 2012y
2011 los efectos de conversién se registran en el capital contable,

Reconocimiento de los efectos de la influcidn en la informacion financiera - A partir del 1 de enero de
2008, et Corporativo al operar en un entorno no inflacionario, suspendit el reconocimiento de los efectos de
la inflacién. Hasta el 31 de diciembre de 2007, dicho reconocimiento resulté principalmente, en ganancias o
pérdidas por inflacién sobre partidas no monetarias y monetarias,

De acuerdo con lo establecido en fa NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, un entorno econdmico no
inflacionario es cuando la inflacién acumulada de los tres gjercicios anuales anteriores es menor que e} 26% v,
ademés, de acuerdo con los pronésticos econdmicos de organismos oficiales, se identifica una tendencia en
ese mismo sentido. La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2012
¥ 2011, es 12.26% y 15.19%, respectivamente; por o tanto, el entorno econdmico califica como no
inflacionario en ambos ejercicios. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2012 y 2011 fueron 3.57% vy 3.82%, respectivamente.

Disponibilidades - Se valtan a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se valiian a su valor razonable
con base en la cotizacién del cierre del ejercicio.

Las divisas adquiridas en donde se pacte liquidar en un plazo méximo de dos dfas habiles bancarios siguientes
a la concertacién de la operacién de compra-venta, as! como las llamadas de margen (depdsitos en gerantia)
por operaciones de derivados, se registran como una disponibilidad restringida. Las divisas vendidas se
registran como un crédito en disponibilidades. La contraparte se registra en una cuenta liquidadora deudora
cuando se realiza una venta y en una cuenta tiquidadora acreedora cuando se realiza una compra.

Para efectos de presentacién en la informacién financiera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por confrato y plazo.

Ttulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de denda
v tenta variable, en posicién propia y entregados en garantia, en donde se tiene la intencién de vender,
obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compra venta.
Almomento de su adguisicién se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual incluye en su caso, el

. descuento o sobreprecio. Posteriormente, se valtiar. a su valor razonable, determinado por el proveedor de
precios contratado por el Corporativo conforme a lo establacido por Ia Comisién, Por otro lado, el costo se
determina por el método de costos promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos
de deuda mis el interds devengado y el costo de los instrumentos de renta variable con respecio a su valor
razonable se registra en el estado de resultados y estos efectos de valuacién tendrén el cardcter de no
realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen.

-
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El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, inferesadas e ignalmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.

Los costos de transaccién por la adquisicién de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resultados del gjercicio en la fecha de adquisicion,

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
petiodo en que se genera el dereche a recibir el pago de los mismos.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valiian y registran como titulos para negociar,
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacion al momento de concertacién contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

En caso de que el monto de los titulos para negociar sea msuficiente para cubrir el importe de los titulos por
entregar de otres cperaciones el saldo acreedor se presenta en el rubro de valores asignados por entregar.

Operaciones de reporfo - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el reportador adquiere
por una suma de dinero la propiedad de titulos de erédito, en el plazo convenido y contra reembolso del
mismo precio mds tm premio & transferir al reportado la propledad de otros tantos titulos da la misma espacie,
El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos, No obstante, la sustancia econdmica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo
como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccidn en caso de
incumplimiento.

Las operaciones de reporto se registrar como se indica a continnacidn: -

En la fecha de contratacidn de la operacion de reporto, actuando el Corporativo como reportada, se reconoce
Ia entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, as{ como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacion de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se valuard a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha
cuenta por pagar,

Actuando el Corporativo como reportadora, en la fecha de contratacién de la operacién de reporto se reconoce
[a salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo enfregado, Durante
la vida del reparto, la cuenta por cobrar se valda a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés
port teporto en los resultados del ejercicio conforme se devengne, afectando dicha cuenta por cobrar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es motivada
para obtetier un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, 1a reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversidn a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar 1a exposicién al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibié como financiam’iento, calculados en base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora
consigue rendimientos sobre su inversion cuyo pago se asegura a través del colateral.
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Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicién al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora, A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efective que recibio, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo®.

No obstante la intencién econdmica, el tratamiento contable de las oper: amones de reporto “orientadas a
efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de Reporto - En relacién al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportade a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el criterio B-9 de las Disposiciones “Custodia y Administracién de
Bienes”. La reportada reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como restringido,
para lo cual se siguen las normas de valuacion, presentacion y revelacién de conformidad con el criterio de
contabilidad correspondiente.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccion, ast como una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se vale, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garentia en otra operacién de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en qué la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacién de otra

. operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantfa de la operaci6n inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacion se deberd reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacion
- de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratdndose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otre operacion de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantfa siguiendo para su valuacion las normas
relativas a las operaciones de custodia del criterio B~9 de las Disposiciones.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
o bien, la segunda operacion en la que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte.

Préstamo de valores - E] préstamo de valores es aquella operacion en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con la obligacién de devolver tales valores u ofros substancialmente
similares en una fecha determinada o a solicitud, recibiendo come contraprestacién un premio. En esta
operaci6n se solicita un colateral o garantia por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo Y
aquollos perm1t1dos por la regulaciin vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacién. No obstante, la
sustancia econ6mica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cietto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicion al riesgo que
enfrenta el prestamista respecto del prestatario.

12



Las operaciones de préstarmos de valores se registran como se indica a continuacién:

A Ta fecha de 1a contratacién del préstamo de valores actuando el Corporativo como prestamista, se registra la
entrada del valor cbjeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para 1o cual se siguen las
normas de valuaeion, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio contable que cotresponda.

El premio se registra inicialmente como un créditoidiferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o la
entrada del efectivo. El importe del premic devengado se reconoce en los resultados del sjercicio a fravés del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacion.

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacion del préstamo de valorés, el Corporativo registra el
valor objeto del préstameo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion las normas relativas a las
operaciones de custodia del Criterio B-9 de las Disposiciones. '

El premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la
salida del efectivo, Elimporte del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacion.

El valor objeto de la operacidn entregado, asl como los colaterales entregados se presentan como restringides
de acuerdo con el tipo de activos financieros de que se irate.

E1 valor objeto de Ia operacién recibido, asf como el colateral recibido se presenta en cuentas de orden en el
rubro de colaterales recibidos por ¢l Corporativo.

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negociacidn) - El Corporativo reconoce
todos los derivados que pacta (incluidos aquéllos que formen parte de una relacidn de cobertura) como activos
0 pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general, inicialmente a
su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién,

Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados,

Posteriormente, todos los derivados se vallan a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccién en los
que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de dispesicién, reconociendo dicho efecto de valuacién en los
resultados del perfodo dentro del rubro “Resultado por Infermediacion®,

Para el caso de derivados cotizades en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a log mismos cuando se cierra la posicion de riesgo, es decir, cuando se
efectlia en dicko mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracter{sticas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lieguen al vencimiento; se gjerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
condiciones establecidas en el mismo vy se liquiden las contraprestaciones pactadas. -

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margén cuya coniraparte es una cdmara de
compensacion, por lo que los participantes no enfrentan riesgos de crédito significativo.

Para efectos de clasificacion en la informacion financiera, para los instrumentos financieros derivados que
incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como los fituros, contratos adelantados o swaps, se
compensan las posiciones activas y pasivas contrato por contrafo, en caso de que la compensacién resulte en
un saldo deudor, la diferencia se presente en el activo, dentro del rubro “Derivados”, en caso de tener un saldo
acreedor este se presenta en el pasivo dentro del rubro “Derivados”.
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Adicionalmente, ol Corporativo presente el rubro de derivados (saldo deudor o acreedor) en el balance general
segregando los derivados con fines de negociacién de los de cobertura.

Contratos Adelantados y Futuros con fines de negoclacion:

Los contratos adelantados v futuros con fines de negociacidn, son aquellos mediante los cuales se establece
una obligacién para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, tanto en
cantidad, calidad y precios preestablecidos en ¢l contrato de negociacion, Tanto los contratos adelantados
como los futuros son registrados inicialmente por el Corporativo en el balance general como un activo y un
pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en el
contrato de compra-venta del subyacente, con el fin de reconocer el derecho y la obligacién de recibir y/o
entregar el subyacente; asi como el derecho y la obligacion de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al
subyacente objeto del contrato.

= Los costos de transaccidén que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derfvado se reconocen
directamente en los resultados del ejercicio.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial cambiario entre el tipo de cambio pactado en el
contrato y el tipo de cambio “Forward” al clerre de cada mes se registra en el estado de resultados, asi como
los efectos de valuacion dentro del rubro de “Margen Financiero por Intermediacion.”.

Los futuros con fines de negociacién son registrados a su valor de mercado registréndose el diferencial entre
éste y el precio pactade en el estado de resultados. ‘

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacidn. Los activos y pasives en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio en vigor al cierre del periodo, determinados y publicados por Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacidn, los cuales se convierter: al tipo de cambio fix de cierre de cada dia.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

Cartera de crédito- Representa el saldo de los montos efectivamente entregados a los acreditados mas los
intereses devengados no cobrados.

Estimacién preventiva para riesgos crediticios- Con los saldos de 1a cartera de créditos al cierre del periodo,
el Corporativo determina mediante el método de flujos descontados la valuacién de dicha cartera. Al 31 de
diciembre de 2012 dicho diferencial representa menos del 1% del total de la cartera de créditos por le cual no
cred ninguna estimacion al cierre del ejercicio.

Otras cuentas por cobrar y por pagar, neto - Los saldos de las coentas liquidadoras activas y pasivas,
representan principalmente las operaciones efectuadas por el Corporativo por compras y ventas de valores e
la Bolsa Mexicana de Valores, 8.A. de C.V. (Ia *“Bolsa™) v en los mercados internacionales, los cuales, se
registran el dia en que se efectian y se liquidan en un plazo de hasta 48 horas en el caso de las efectuadas en
Ia Bolsa y en una semana las efectuadas en los mercados internacionales.

El Corporativo tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no

identificadas dentro de los 60 6 90 dlas, siguientes al registro inicial, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2012y 2011, el Corporativo no presenta una estimacion de cuentes incobrables,
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Fideicomiso de Administracion - La Casa de Bolsa tiene establecido un plan para la adquisicion de acciones
del Corporativo para los funcionarios clave de la Casa de Bolsa a través de la constitucion de un fideicomiso
administrado por el 4rea fiduciaria de la Casa de Bolsa identificado con el contrato F/001001. Los principales
fines de dicho fideicomiso son: a} que con los recurses que el Fiduciario{(GBM Divisién Fiduciaria) reciba por
la aportacién de la Fideicomitente {Casa de Boisa) o de los Fideicomisarios (funcionarios de la Casa de Bolsa)
adquiera las acciones de Corporativo GBM, mediante la celebracion de operaciones de compraventa
realizadas a través de la Bolsa Mexicena de Valores y; b) que el fiduciario, conforme a las instrucciones por
escrito del Comité Téenico del Fideicomiso, venda las acciones, de acuerdo con los planes de venta
respectivos a fos fncionarios o personas designadas como Fideicomisarios y que el Fidueiario cobre ¢l
precio, o en tal caso las conserve el Fiduciario en garantfa del pago de las contraprestaciones pactadas.

- Inmuebles, mobiliario y equipo, neto - Se registran al costo de adquisicidn. Los saldos que provienen de
adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaban a través de la aplicacién de un
factor derivado de ias Unidades de Inversidn (UDI) hasta esa fecha, La depreciacién y amortizacion relativa
se registra aplicando al costo actualizado un porcentaje determinado con base en la vida ttil scondmica
estimada de los mismos,

En caso de que existan inmuebles en donde se tenga intencién de vents, se registran al valor neto de
realizacién estimado por la Administracidn del Corporativo o al valor actualizado, el menor.

Inversiones permanentes en acciones - Estén representadas principalmente por la inversion en acciones que
representan el capital social fijo en asociadas v de 1as Sociedades de Inversidn que administra. Las inversiones
permanentes en acciones en asociadas, en las que tiene influencia significativa, se registran originalmente a su
costo de adquisicién y se reconoce el método de participacién, con base en los tiltimos estados financieros
disponibles y en su caso se reconocen bajas de valor con base en informacién proporcionada por la
Administracioén de las compafifas asociadas, En el caso de las sociedades de inversién administradas por la
Operadora GBM, el incremente por valuacidn resulta de comparar el valor original de la inversidn con el
valor contable de dicha inversion del dia anterior al del cierre del ejercicio.

Impuesto a la ntilidad - E] Tmpuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(“IETU") se registran en los resultados del afio en que se causan, El impuesto diferido derivado de las
diferencias temporales se reconoce utilizando sl método de activos y pasivos, que es aquel que comparard los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos. De esa comparacién surgen diferencias temporales, tanto
deducibles como acumulables, que sumadas a las pérdidas fiscales por amortizar, se les aplica la tasa fiscal a
las que reversarén las partidas. Los importes derivados de estos tres conceptos corresponden al pasivo o activo
por impuesto diferido reconocido. El impuesto diferido activo se registra solo cuando existe alta probabilidad
" de que pueda recuperarse. Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones
financieras y fiscales, el Corporativo causara ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que corresponda al
impuesto que esencialmente pagard. El Corporativo determina el importe diferido sobre las diferencias
temporales, las pérdidas fiscales y los créditos fiscales, desde el reconocimiento inicial de las partidas y al
final de cada perfodo,

. La Administracién del Corporativo registra una estimacién para activo por impuesto diferido no recuperable
con el objeto de reconocer solamente of impuesto diferido activo que consideran con alta probabilidad y
certeza de que pueda recuperarse, considerando pare este criterio tnicamente el que se genera de las perdidas
pot el efecto del crédito fiscal por las estimaciones preventivas para riesgos crediticios pendientes de deducir
que estiman materializar y que considera que dichas diferencias son temporales, de acuerdo con las
proyecciones financieras y fiscales preparadas por la misma, por tal motivo, no se regisira en su totalidad e}
efecto de dicho crédito fiscal. Ei impuesto diferide ¢s registrado utilizando como contra cuenta resultados o
capital contable, seglin se haya registrado la partida que le dio origen al impuesto anticipado (diferido).

Otros activos ~ Se encuentran representados principalmente por desarrolto de sistemas en proceso, depdsitos

en garanta y suscripciones que se amortizan con base en el perfodo de duracion del contrato, El crédito
mercantil no se amortiza, pero su valor se sujeta a pruebas de deterioro,
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Asimismo, dentro del rubro de otros activos se registran las inversiones en valores del fondo de pensiones del
Corporativo, Las inversiones en valores adquiridas para cubrir las obligaciones laborales se registran a su
valor de mercado de acuerdo al valor razonable,

Para efectos de presentaciéa en los estados financisros, en caso de que las inversiones en valores adquiridas
para cubrir el plan de pensicnes y prima de antigliedad sean mayores al pasivo reconocido, éste excedente se
presentard en el rubro de *Otros actives”. En caso de ser menor, dicho saldo se presentard reduciendo el rubro
de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo
correspondiente al Corporative se presenta en el rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”,

Deterioro de activos de larga duracidn en uso - El Corporativo revisa el valor en libros de los activos de
larga duracidn en uso, ante la presencia de algtn indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro lo registra si el valor en libros
excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efoctos, son entre otros, las pérdidas de operacién o finjos de efectivo negativos en el periodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
que en términos porcentuales, en relacion con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, o los servicios que se prestan, competencia y otros factores esondmicos y legales,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se identificé deterioro de activos de larga duracién en uso.

-Provisiones - Se reconoce cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente,

Beneficios directos a los empleados - Se valian en proporcion a los servicios prestados, considerando los
sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar &
ineentivos (bonos).

Beneficios a los empleados por terminacion, al retiro y otras - De acuetdo con 1a Ley Federal del Trabajo, el
Corporativo tiene obligaciones por concepto de indemnizaciones, pensiones y primas de antipfiedad pagaderas
a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias, asimismo, existen otras
obligaciones que se derivan del contrato colectivo de trabajo. La politica del Corporativo es:

Registrar los pasivos por indemnizaciones, prima de antigiiedad y pensiones, a medida que se devengan de
acusrdo con célculos actuariales basados en el método de crédito unitario proyectado, utilizando tasas de
interés nominales, seglin se indica en la Nota 18 a los estados financieros. Por 1o tanto, se estd reconociendo el
pasivo que a valor presente, se estima cubriré la obligacién por estos beneficios a la fecha estitada de retiro
del conjunto de empleados que iaboran en el Corporativo.

El Corporativo amortiza en periodos futuros, las ganancias y pérdidas actuariales para los planes de pensiones
y prima de antigiiedad de conformidad con 1o establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Para el
conecepto de indemnizaciones, las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados en el ejercicio
&1 que surjan.

Efectos de actualizacion patrimonial - Representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el 31 de
diciembre de 2007, utilizando el factor derivado del valor de la UDI. A partir del ¢jercicio de 2008, al operar
el Corporativo en un entorno no inflacionario no se reconocen los efectos de inflacion del perfodo para ¢l
capital contribuido y ganado,

© Reconocimiento de ingresos por servicios, asesoria _financiera y resultado de compra-ventn de valores - Las

comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de-clientes son registradas cuando son
realizadas, '
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Los ingresos por asesorfa financiera son registrados cuando son realizados conforme al contrato,

Los resultados por compra-venta de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Ingresos y gastos - Se registran conforme se generan o devengan de acuerdo con los contratos celebrados con
los clientes.

Utilidad por accion - La utilidad basica por accién de cada perfodo ha sido caleulada dividiendo la viilidad
neta mayoritaria por operaciones continuas (excluyendo las partidas extraordinarias) entre el promedio
ponderado de acciones en circulacién de cada ejercicio dando efecto retroactivo a las acciones emitidas por
capitalizacion de primas o utilidades acumuladas. Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, la utilidad basica por
operaciones continuas por accion es de $0.584223 pesos (valor nominal) y de $0,115667 pesos (valor
nominat}), respectivamente,

Dividendos en acciones - Los dividendos en acciones se-registran a valor cero en el portafolio de inversiones,
por lo tanto, sdlo afectan los resultados hasta que las acciones relativas son enajenadas.

Resultade integral - El importe del resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en ef capital
contable, es el efecto de fransacciones distintas a las efectuadas con los accionistas del Corporativo durante el
periodo y estd representado por el resultado neto. ' ‘
Cuentas de orden -
- Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracion:
El efectivo v los valores propiedad de ciientes que se tienen en custodia, garantia y administracién en
el Corporativo se refigjan en las cusntas de orden respectivas y fueron valuados con base en el precio

proporcionado por el proveedor de precios.

a. El efectivo se deposita en Institucionss de Crédito en cuentas de cheques distintas a las del
Corporativo.

b. Los valores en custodia y administracion estén depositados en la S.D. Indeval.
- Valores del Corporative entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados!

Los valores del Corporativo entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados se
presentan et las cuentas de orden respectivas y representan lo signiente:

a.  Los valores que el Corporativo mantiene en posicion propia son depositados en la 8.D, Indeval.

b, Los instrumentos derivados, representan titulos nocionales, los cuales se encuentran valuades a
su valor razonable, as{ como la prima cobrada por su emisién.
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3.

Inversiones en valores

Titnlos para negociar - Al 31 de diciembre, las inversiones en valores de titulos para negociar se integran

como sigue:

Instrumentos de deuda:
Valores en posicién-
Instrumentos de deuda privados
Certificados de la Tesorerfa de la Federacidn

Instrumentos de patrimonio neto:

Privados (&)
Inversiones de sociedades de inversién
ADR'S

Total titulos para negociar sin restriccion

Titulos para negomar resiringidos o &ados en garantfa en operaciones de
préstamo de valores:

Privados

Total titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones
de préstamo de valores:

Titulos para negociar restringidos o dados en garantfa (otros):
Privados

Total titulos para negociar restringidos o dados en garantfa (otros)

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de reporto;

Instrumentos de deuda;
BONOS
CERTIFICADO BURSATIL
CETES
IPAB .
PAGARES
UDIBONOS

Total titulos para negociar restringidos o dados en garantiz en
operaciones de reporto

Total inversiones en valores

() Bl Corporativo presenta dentro del rubro de inversiones sn valores la inversién corres
2012y $186 y 834 al 31 de diciembre 2011. El Corporativo tiene influencia si

contable.

2012

2011
Costo de Plus
adgquisicion (minusvalia) Total Total

$ 457 $ - $ 474 8 273
6 6 6
1,472 1,038 2,510 4,546
2,351 1,318 3,709 52
- - - 399
4,326 2,356 6,699 5276
731 1 732 2,580
731 1 732 2,580

498 2 500 -

498 - 2 500 -
4,468 27 4,503 382
3,431 _ 23 3,457 1,797
- - - 176
63 - 63 38
2,236 7 2,243 1,457
293 (1) 294 188
10,493 56 10,562 4,038
h) 16.048 $ 2415 b 18,493 $ 11,894

pondiente en Adamantine y Sinca por la cantidad de $144 y $27, respectivamente al 31 de diciembre de

ignificativa sobre estas inversiones més no el control. Dicha inversién 8¢ presenta en este rubro a su 'valor
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Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre, los saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto se integran como sigue:

Deudores por reporto:
BONOS
CERTIFICADOS
PAGARES

Acreedores por reporto:

BONOS
CERTIFICADOS
CETES
IPAB
PAGARES

. UDIBONO

Deudores por reporto:
BONOS
CERTIFICADO
PAGARES

Acreedores por reporte:

BONOS
CERTIFICADOS
CETES

_IPAB
PAGARES
UDIBONO

o

2012
Monto Premios
) del reporto devengados Total
$ 608 $ - $ 608
948 - D48
702 1 703
5 2,258 3 1 b 2,259
$ 1,908 § 1 8 1,909
4,252 3 4,255
"~ 135 - 135
3,256 9 3,265
2,928 1 2,929
204 - 294
$ 12,773 3 14 $ 12,787
2011
Monto Premios
del reporto devengados Total
$ 1,460 $ 1 $ 1,461
- 1,427 1 1,428
372 - 372
$ 3,259 3 2 $ 3261
$ 1,844 § 18 1,845
3,225 1 3,226
175 - 175
37 - 37
1,826 - 1,826
189 - 189
7296  $ 2§ 7,298

Los premios a favor reconocidos en resultados en 2012 y 2011, ascendieron a $27 y $150, respectivamente.
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Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre, las operaciones con ingtrumentos financieros derivados se integran comno sigue:

2012 2011

Monto Nocional Valor de Mercado Monto Nocional Valor de Mercado
Posicién activa
Futuros:
Mercado de dinero  $ 5§ 5 8 (173) $ (173)
Total -$ 5 3 5§ (173) § __(173)
2012 2011
Monto Nocionak Valor de Mercado Monto Nocional Valor de Mercado
Posicion pasiva
Futuros;
Mercado de dinero $ 5y % (5) § 173§ 173
Total ' (5) (5) 173 173
Posicién neta $ - b - $ - b -

Operaciones de préstamo de valores, neto

El registro de la parte activa y pasiva se encuenira en el rubro del balance general “Préstamo de valores™, al
31 de diciembre de 2012, se integran por $0.029 ¥ $0.3, respectivamente y al 31 de diciembre de 2011 por
$1 en cada parte.

Al 31 de diciembre de 2012, los colaterales entregados en gavantia por operaciones de préstamo de valores
se integran como sigue!

Prestatario.
2012 2011
Acreedores por colaferales
Tipo de valor vendidos o
entregados en garantfa
Instrumentos de patrimonio neto $ 767 3 2,083 o

Los premios a cargo reconocidos en resultados en 2012 y 2011, ascendieron a $48 y 70 respectivamente.
Cartera de crédito

Al31 de diciembre, ia cartera de crédito se integra como sigue:

2012 2011
Vigente
Créditos comerciales , : -
Actividad empresarial o comercial $ 631 $ 272
Vencida
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial - 2
631 274
Estimacidn preventiva para riesgos crediticios | - (2) :
Cartera de crédito neta b 631 $ 272
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8.

Otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar, se integran como sigue:

2012 2011
Liquidacion de la sociedad, movimiento deudor, neto $ 48 $ 6
Deudores diversos (a) ' 312 315
Cuentas por cobrar y otros documentos  (b) 200 5
Premios por cobrar - 19
Impuestos por recuperar 24 23
Total $ 584§ 370
(a)  Incluye $231 del fideicomiso constitnido para el plan de acciones implantado por la Casa de Bolsa
(Ver Nota 2},
(by  Incluye $170 de las primas pagadas por TenedoraNoble Life Trust
Inmuebles, mobiliario y equipa, neto
Al 31 de diciembre, los inmuebles, mobiliario y equipo y gastos de instalacién, se integran como sigue:
2012 2011
Terrenos - $ 28 $ .20
Inmuebles 108 96
Equipo de cémputo 79 58
Mobiliario y equipo 55 64
Adaptaciones v mejoras 38 20
- 308 258
Menos-
Depreciacion y amortizacién acumulada (141 (108)
Total 3 167 b 150
Los porcentajes de depreciacion y amortizacién anual se indican a continuacién:
Porcentaje

Inmuebles

Equipo de transporte

Equipo de computo

Mobiliario y equipo / Gastos de instalacién

%

5%
20%
30%
10%
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16.  Inversiones permanentes en acciones

Al 31 de diciembre, las inversiones permanentes en acciones se integran como sigue:

2012 2011
Sociedades de Inversién $ 43 $ 38
Otras : , 79 353
b 122 § 391

11.  Otros activos
Al 31 de diciembre, otros activos se integran como sigue:

2012 2011
Depdsitos en garant{a $ 1 5 7
Impuestos por recuperar - ‘ 2
Pagos anticipades - 330 97
Anticipos o pagos provisicnales de impuestos 88 74
Desarrollo de sisternas ) 47 16
Total $ 466 3 196

12,  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, acreedores diversos y otras cuentas por pagar se infegran como sigue;

2012 2011
Pasivo neto proyectado de obligaciones laborales $ 45 5 41
Activos de Plan (41) (36)
' 4 5
Impuestos y aportaciones de seguridad social retenidas por
enterar ‘ 31 _ 23
Impuesto al valor agregado 1 15
Provisiones para obligaciones diversas 136 368
Acreedores por liquidacion de operaciones 190 -
Dividendos por pagar 4 4
Acreedotes diversos . ' 49 _ 16
Total ‘ 5 415 5 431

22



13.

14.

Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continuacién se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo.

2012 2011
De nn afio en
Activos Hasta un aiio adelante Total - Total
Disponibilidades $ 140 % - $ 140 § 102
Tftulos para negociar 18,493 - 18,493 11,894
Dendeores por reporto 2,259 - 2,259 3,261
Préstamo de valores - - - 1
Ofras cuentas por cobrar, neto 560 24 584 370
Total activos b 21452 % 24 8 21476 $ 15,628
2012 2011
Pasivos
Acreedores por operaciones de
reporto b 12,787  § - 8 12,787 % 7,208
Operaciones que representan un ‘
préstamo cor colateral 767 . 767 2,083
Piéstamo de valores - - ) - 1
Oftras coentas por pagar 408 21 429 449
Total pasivos ' $ 13962 § 21 $ 13,983 & - 9,831
Activos menos pasivos § 7490 % 3 0§ 7493 § 5,797

‘T'ransacciones y saldos con compaiifas relacionadas

En virtud de que el Corporativo y sus subsidiarias, llevan a cabo operaciones entre compafifas relacionadas
tales como: inversiones, crédito, prestacién de servicios, entre otros, la mayoria de las cuales origina
ingresos a una entidad y egresos a otra, Se eliminaron las operaciones y los saldos efectuados con
compafifas que consolidan y persisten las de aquellas que no consolidan,

Los saldos de activos y pasivos con compafifas relacionadas al 31 de diciembre, ascienden a:

2012 2011
Activos- '
Prestacién de servicios $ - b 1
Co-distribucién ' 7 35
b 7 $ 36

Las principales transacciones realizadas con compafifas relacionadas y afiliadas son (a valores nominales):

2012 2011
Ingresos por- :
Arrendamiento de inmuebles $ 11 $ 7
Servicios administrativos 48 : 28
Uso de marca 14 13
by 73 $ 48

23



15,

16.

17.

2012 2011

Egresos por-
Comisiones ' $ 42 3 76
Servicios administrativos _ 3 ) 3
45 79
s ' 28 $ (31)

La Administracién considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas fiueron determinadas
considerando los precios y montos de las contraprestaciones que hubieran utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables.

Ingresos por co-distribucién de sociedades de inversion

Los ingresos por co-distribucién obtenidos durante 2012 y 2011, ascienden a $414 y $396, respectivamente
y corresponden a los ingresos que GBM Grupo Bursitil Mexicano, S.A, de C.V., Casa de Bolsa (compafifa
subsidiaria), cobra a las Sociedades de Inversion administradas por Operadora GBM, S.A. de C.V.
(compafifa subsidiaria) por la co-distribucién entre dichas compafifas afiliadas. Estos ingresos se registraron

en el estado de resultados en el rubro de "Comisiones y Tarifas Cobradas".

Gastos por co-distribucién

Los gastos por co-distribucion realizados durante 2012 y 2011, ascienden a $18 y $12, respectivamente y
corresponden a los gastos que la Operadore GBM, S.A. de C.V. paga a otras entidades financieras. Estos
egresos se registraron en el estado de resultados en el rubro de "Comisiones y Tarifas Pagadas",

Pasivos bursatiles

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Corporative ha llevado a cabo a fravés del mercado la emisidn de
Certificados Bursdtiles, como sigue;

2012
Importe de emision Vigencia Tasa Intereses Total
02-12-2010
$ 300 al 21-11-2013 THE +.75% 1 301
25-08-2011 ,
500 al 07-02-2013 TIIE + .75% 1 501
19-01-2012 ‘
300 al 10-01-2013 TIE+.75% - 300
: 24-05-2012 _
200 al 16-05-2013 TIIE + .50% 1 201
07-06-2012
200 al 30-05-2013 TIIE + .50% - 200
28-06-2012
400 al 20-06-2013 TIIE + .50 1 401
07/11/2012
7 al 13/10/2013 3.75% 0 7
30/04/2012 :
8 al 17/04/2013 0.25% 0 8
$ 2,115 4 2,119
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18.

2011

Tmporte de emision Vigencia Tasa Intereses Total
26-08-2010
$ 200 al 09-02-2012 THE +.75% $ - $ 200
: 26-08-2010
200 al 23-08-2012 THE + 1% 1 201
25-08-2011 )
500 al 07-02-2013 TIIE + .75% 1 501
02-12-2010 o ‘
300 al21-11-2013 . TIE +.75% - 300
20-11-2011
250 al 19-02-2012 TIE + (.25 ) 1 251
§ 1,450 § 3 % 1,433

Obligaciones de cardcter laboral

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, el Corporativo tiene obligaciones por concepto de
indemnizaciones, pensiones v primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus
servicios bajo ciertas circunstancias.

El Corporativo registra anualmente el costo neto del periodo para crear un fondo que cubra el pasivo neto
proyectado por prima de antigiiedad, pensiones ¢ indemnizaciones, a medida que se devenga de acuerdo
con caloulos actuariales efectuados por actuarios independientes. Estos cdleulos estan basados en el método
de crédito unitario proyectado con base en pardmetros establecidos por las Disposiciones. Por lo tanto, se
st provisionando el pasivo que a valor presente cubrird la obligacion por beneficios proyectados, a [a
fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en el Corporativo,

El Corporativo cuenta con un plan de contribucidn definida que consiste en Otorgar un ingreso mensual a
los empleados que dejen de prestar sus servicios a el Corporativo, siempre v cuando a la fecha de
modificacién del plan, tuvieran 33 afios de sdad, teniendo un minimo de 10 afios de servicio pensionable o
cuando la suma de la edad mas el servicio pensionable sea mayor o igual a 50,

De acuerdo con ¢ confrato individual de trabajo, el Corporativo origina un pasivo por beneficios
posteriores al retiro, asf como por sus jubilados de acuerdo a los contratos correspondientes. El
Corporativo, cuenta con un plan de pensiones de contribucién definida, el cual consiste en que acepta
entregar montos de efectivo preestablecidos a un fideicomiso irrevocable, en los que los beneficios de los
trabajadores consistiran en s suma de dichas aportaciones, més o menos las ganancias o pérdidas en la
administracién de tal fondo de aquellos trabajadores que decidieron adherirse al nueve plan, el cual fue
opcional para los mismos. :

Ll plan de pensiones estd considerando a todos los empleados v dicho plan estd conformado por los dos
componentes, Beneficio Definide y Contribucién Definida.

. El Corporativo amortiza las variaciones en supuestos en 12.47 afios para la Prima de Antigiiedad por Retiro.

Al 31 de diciembre, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales derivadas de los planes de
beneficios definidos del Corporativo, en donde se incluyen plan de pensiones, primas de antigliedad, &
indemnizaciones, se muestran como sigue;
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Obligaciones-por beneficios definidos (OBD)
Fondo Constituido
Situacién de fondo

Partidas pendientes de amortizar:
Pasivo (activo) de transicion
Mejoras al plan no reconocidas
Pérdidas actuariales no reconocidas

Pasivo neto proyeétado

2012 w1
$ (10 § (78)
42 37
(59 (41)
2 2
53 26 |
$ @ 8 (13)

Al 31 de diciembre, el pasivo neto proyectado correspondiente a las remuneraciones al término. de la
relacién laboral por causas distintas de reestructuracion asciendea $(13) y las obligaciones por beneficios

adquiridos ascienden a $(41) (valor nominal).

El costo neto del perfodo se integra como sigue:

Costo de servicios det afio

Amortizacién de pasivo de transicién
Menos- Rendimiento de los activos del fondo
Reconocimiento inmediato de obligaciones

Costo neto del periodo

Las hipotesis econdmicas utilizadas fueron:

Tasa de descuento
Tasa de rendimiento esperado de los activos
Tasa de incremento de salarios

2012 2011
$ 13 $ 11
2 2
€y (3)
8 3
h 19 $ 13
2012 2011 '
-6.75% 7.75%
10.00% 10.50%
4.50% 4,50%

El Corporativo ha constituido un fonde en un fideicomiso irrevocable en una institucién financiera para J
hacer frente a las obligaciones laborables mencionadas. Durante 2011 se realizaron aportaciones al fondo ' }
por $5 y. Los activos del fondo se integran por inversiones en valores de renta fijay de renta variable, '

negociables en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue:

Saldo inicial (nominal)

Ajuste actuarial de saldo inicial

Pago realizados con cargo a las reservas
Contribuciones al fondo

Costo por ganancias actuariales

Pasivo neto proyectado

2011

2012
¥ (13) % 9) :
(12) (10) |
8 4
21 5
(8) @3) |
4 8 (13)
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El movimiento del fondo fue como sigue;

2012 2011
Saldo inicial | | $ 378 32
Aportaciones 21 5
Retiros _ - : () @)
Rendimiento real del fondo _ (11) 2
Saldo final ' 8 42 § 37
Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos:
2012 2011
Valor presente de la obligacién por bereficios definidos 3 78 $ 67
Costo laboral del servicic actual 3 6
Costo financiero : 6 5
Pago real de beneficios durante ¢l afio h (13) 5
Pérdidas y ganancias 22 5
Valor presente de la obligacion por beneficios definidos 5 101 $ 78

Impuesto a la utilidad

Régimen de impuesto sobre la renta y el impuesto empresarial a tasa vinica — El Corporativo estd sujeto
en 2012 al ISR y al IETU,

E1 TSR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacién, tales como la
depreciacion calculada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de la inflacion
sobre ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste annal por inflacién.

A través de la Ley de Ingresos de la Federacion para 2013, se modificé la tase del ISR, respecto de la cual
hace afios se habfa establecido una transicién que afectaba los efercicios 2013 y 2014. Las tasas para 2012y
2011 fue del 30%, y serdn de 30%, 29% y 28% para 2013, 2014 y 2015, respectivaments y afios
posteriores, '

Por lo que se refiere al IETU, tarito los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se
determinan con base en flujos de efectivo de cada ejercicio. La tasa es 17.5%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulte mayor entre ISR y IETU.

De acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, “Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa (mica”, la
Adminisiracién del Corporativo considera que esencialmente pagar ISR, por lo tanto, no causars IETU en
unmediano plazo con base a las proyscciones financieras y fiscales, por lo cual reconoce inicamente ISR
diferido

" Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2612 2011
" Corriente: ) :
ISR ' 3 15 $ (21)
Diferido: )
ISR : $ (455) § (74}
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Conciliacion del resultado contable y fiscal — Las principales partidas que afectaron la determinacién
del resultado fiscal del Corporativo fue el ajuste anual por inflacion, provisiones, la diferencia entre la
depreciacion y amortizacidn contable y fiscal de los activos fijos y gastos de instalacién y el efecto de
valuacion de las inversiones en valores y operaciones en reporto, los cuales tienen diferente
tratamiento para efectos contables y fiscales.

Pérdidas fiscales por amortizar y Crédito fiscal para IETU — Al 31 de diciembre de 2012, el Corporativo
mantiene pérdidas fiscales pendiente de amortizar contra ISR por $35. Al 31 de diciembre de 2012y 2011,
los créditos fiscales para IETU ascienden a $13 y $19, respectivamente.

Impuestos diferidos — Al 31 de diciembre, los impuestos diferidos del Corporativo se integran como sigue;

2012 2011

ISR diferido activo; ,
Pérdidas fiscales (ordinarias) $ 40 $ 14
Minusvalfas en operaciones de reportos 9 . 20
Minusvalfas en capitales : _ 15 88
Minusvalia otros - 1 -
ISR diferido pasivo:
Plusvalias en capitales (705) (312)
Plusvalia inmuebles (€)) (7N
Plusvalia Otros (5) -
Impuesto diferido, neto $ 652) § (197)
La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad antes
de ISR y PTU es;
2012 2011
Tasa legal ‘ 30% 30%
Ajuste annal por inflacién acumulable y resultado en
subsidiarias 1% 2%
Gastos no deducibles 4% 2%
Otros (4%) ' (5%)
Tasa efectiva ' 31% 29%

Otros aspectos fiscales - A131 de diciembre, se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscales:
2012 201

Cuenta de capital de aportacién 3 25,353 3 26,006

Cuenta de utilidad fiscal neta $ 131 3 95
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20.

21,

Capital contable

El Capital social a valor nominal al 31 de diciembre se integra como sigue:

Niimero de Acciones __ ¥alor Nominal
2012 2011 ’ 2012 2011
Capital Fijo:
Acciones Serie “O” 882,912,982 1,000,000,000 § 1,318 % 1,493
Acciones Serie “0” 882,912,982 1.000.000.000 1,318 1.483
Total . 265,825,26 2.000.000000 § 2,636 $ 2,986

Mediante la sesion del Consejo de administracién celebrado el 27 de marzo de 2012 se acordé lo stguiente;

a) Lawtilidad obtenida del Corporativo durante el ejercicio social terminado en 2011 que asciende a la
cantidad de $232, se aplicard de la siguiente forma:

i) La cantidad de §12 para constituir la reserva legal
i) La cantidad de $220 se abonard a la cuenta de resultado de los ejercicios anteriores.

Asimismo, en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2011, se
acordé el reembolso de capital mediante la reduccion de 117,087,018 acciones de la Serie “O” de la parte
fijay 117,087,018 acciones de la Serie “O” de la parte variable del capital social. Dicho reembolso de
acciones se Hevd a cabo ¢l 23 de febrero de 2012,

© Al31 de diciembre de 2012 el capital social autorizado del Corporativo asciende a la cantidad de $2,636

(valor nominal), representado por 1,765,825,964 acciones ordinarias, de las cuales 882,912,982 acciones
corresponden a la Serie “O” parte fija y 882,912,982 acciones corresponden a la serie “O” parte variable,
representativas del capital minimo fijo sin derecho a retiro, siendo todas las acciones comunes, ordinarias y
nominativas con velor nominal de § 1.4925512.

Las acciones se dividirdn en Serie “O” parte fija y Serie “O” parte variable, que confieren a sus tenedores
los mismos derechos y obligaciones representarén cuando menos el 51% del capital social, y sélo podrén
adquirirse por personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras, y que cumplan los demds requisitos que
mediante disposiciones de cardcter general establezea la SHCP,

El 49% restante podra integrarse indistinta o conjuntamente por acciones Serie “0” parte fijay Serle 0
parte variable, sisndo estas Gltimas de libre suscripci6n.

Cada accion tendra derecho a un voto en Ja Asamblea de Accionistas y conferira ignales derechos y
obligaciones a sus tenedores, salvo el derecho de retiro que corresponders sélo a los tenedores de Jas
acciones representativas de la parte variable del capital.

El Corporativo estd sujeto a la disposicion legal que requiete que cuando menos un 5% de las utilidades
netas de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que &sta sea igual al 20% del capital social,
del Corporative.

Contingencias

Al 31 dediciembre de 2012 y 2011, como consecuencia de las operaciones propias de su actividad, el
Corporativo-ha sido emplazado juicios incluyendo en su calidad de tercero llamado a los mismos que
podrfan representar pasivos contingentes, sin smbargo, en opinién de la Administracién y de sus asesores
legales, fiscales y laborales tanto internos y externos éstos no representan un riesgo y en su ¢aso no esperan
un efecto importante en los estados financieros. Al31 de diciembre de 2012 y 2011, el Corporativo no ticne
registradas reservas para contingencias, mismas que la Administracién del Corporativo, con base en la
opini6n de sus asesores legales tanto internes v externos consideran razonables.
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23.

24,

Compromisos contrafdos

Al 31 de diciembre ds 2012, ol Corporativo tiene contratos por prestacién de servicios (a recibir)
relacionados con su operacidn, menores al 4.05% de los gastos de operacion, los cuales forman parte de su
gasto corriente.

Reglas para requerimientos de capitalizacion

La Comisi6n establece reglas para los requerimientos de capitalizacién a lds que habrén de sujetarse las
casas de bolsa para mantener un capital global con retacion con los riesgos de mercado y de crédito en que
incurran en su operacion; el capital bisico no podrd ser inferior al 50% del capital global requerido por el
tipo de riesgo. : :

Al 31 de diciembre de 2012 el capital global requerido asciende a $1,193 v el indice de consumo de capital
equivale al 44.8%

A continuacion se presenta la informacién enviada a revision del Banco de México referente al 31 de
diciembre,

Requerimientos de capital por riesgo de mercado (no auditado) -

2012 2011
Operaciones en meneda nacional con tasa nominal 5 47 $ 15
Operaciones en moneda nacional con sobre tasa 55 9
Operaciones en moneda nacional con fasa real 46 6
Operaciones en divisas , - 3
Operaciones con acciones y sobre acciones 120 133
268 166
Reqguerimientos de capital por riesgo de crédito (no auditado) -
2012 © 20m
Por derivados 21 12
Por posicion en titulos de deuda ‘ 189 123
Por depdsitos y préstamos 29 28
239 163
Requerimientos de capital por riesgo operacional (no auditado) -
2012 2011
Por riesgo operacional - 39 58
Totales by 566 § 387

‘Administracion Integral de Riesgos (cifras no auditadas)

La gestion del riesgo se considera por el Corporativo, como un elemento competitivo de cardcter estratégico
con el objetivo ltimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestion est4 definida, en
sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de
Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo Contraparte, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo Tecnoldgico),
asumidos por el Corporativo en el desarrollo de sus actividades. La administracion que el Corporativo haga
del tiesgo inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el comportamiento de su
sitnacion financiera y para la creacion de un valor en el largo plazo.
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En cumplimiento a lo establecido por las disposiciones de cardcter prudencial en materia deo Administracion
Integral de Riesgos aplicables & las casas de bolsa emitidas por 1a Comision, et Consejo de Administracién
acordo la constitucién del Comité de Administracién Integral de Riesgos de la Casa de Bolsa, fimcionando
bajo los lineamientos indicados en las citadas disposiciones. Este Comité sesiona mensualmente y vigila que
las operaciones se ajusien a los objetivos, politicas y procedimientos aprobados por el Consejo de
Administracién para la Administracién Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracidn Integral

de Riesgos la responsabilidad de implementar los procedimientos para la medicion, administracion y control

de riesgos, conforme a las politicas establecidas,

La cuantificacidn de los diferentes rissgos que enfrenta el Corporativo, proporciona informacion ttil para
cuantificar en el corto plazo las posibles variaciones en los ingresos financieros, ya que en la medida en que
se materialicen las pérdidas estimadas, que se mencionan mds adelante, los resultados del Corporativo se
verian afectados en proporciones muy similares.

Limites - Los limites se emplean para confrolar el riesgo global del Corporativo, a partir de cada uno de sus
portafolios y libros. La estructura de litnites se aplica para controlar las exposiciones y establecen el riesgo
total otorgado a las unidades de negocio. Estos limites se establecen para el VaR, que es la medida de riesgo
utilizada por la Institucién, definida mas adelante, y son fijados unicamente por el Consgjo de
Administracién del Corporativo, teniendo el Cormté de Riesgos, como tinica facultad, el autorizar excesos
tetnporales a los mismos,

Riesgo de Mercado - Fl drea de Administracién de Riesgos de Mercado, dentro de 1a Unidad para Ia
Administracion Integral de Riesgos, tiene la responsabilidad de recomendar las politicas de gestién del
Riesgo de Mercado del Corporativo, estableciendo los pardmetros de medicién de riesgo, y proporcionando
informes, andlisis y evaluaciones a la Alta Direccion, al Comité de Administracion Integral de Riesgos y al
Consgjo de Administracion,

La medicion del Riesgo de Mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asuridas
como consecuencia de cambios en los factores de Riesgo de Mercado.

Cuando se identifican riesgos significativos, se miden y s¢ asignan limites con el fin de asegurar un
adecuado control.

Para medir el riesgo dentro de un enfoque global, se sigue la metodologia de Valor en Riesgo (“VaR™), El
VaR se define como la estimacion estadistica de la pérdida potencial de valor de una determinada posicion,
en un determinado perfodo de tiempo y con un determinado nivel de confianza. El VaR proporciona una
medida universal del nivel de exposicion de las diferentes unidades de negocio, permite la comparacién del
nivel de riesgo asumido entre diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada unidad tanto
en pesos como en proporcion respecto de la cifra de capital contable del Corporativo.

Se calcula el VaR a través del método paramétrico y de simulacion histérica; a un horizonte de cinco dfas
hébiles y con un nivel de confianza del 95%. :

Al31 de diciembre de 2012 y 2011, las cifras de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,
correspendientes al cierre de diclembre en comparacién con los limites de exposicidn al riesgo definido por
¢l Consejo de Administracidén son como sigue:

. 2012 (no auditado)
Tipo de Riesgo vaR Limite Limite-VaR
Mercado de dinero g 28 b 62 b 34
Mercado de capitales 3 34 3 54 b 20
Mercado de derivados 3 1 k) 23 5 22
VaR Global 3 56 $ 87 h 32
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El capital contable sobre el cual se calculan los limites es de $1,029 (Tun. 10).

(Horizonte semanal al 95% de confianza),

2011-{no auditado)
Tipo de Riesgo VaRr : Limite Limite-VaR
Mercado de dinsro 5 3 5 62 $ 39
Mercado de capitales $ 24§ 54 8 30
Mercado de derivados hy 2 Iy 23 b 21
VaR Global $ 29 3 87 $ 58

El capital contable sobre el cual se calcutan los limites es de § 1,029 (Jun.10).
(Horizonte semanal al 95% de confianza).
A continuacion se muestran las ciffas promedio de Valor en Rissgo de las diferentes unidades de negocio,

correspondientes al cuarto trimestre de 2012 y 2011 en comparacion con los limites promedio de exposicién
al riesgo definidos por el Consejo de Administracidn son como sigue: :

2012 (no auditado)
Tipo de Riesgo VaR Limite Limite-VaR
Mercado de dinero § 23 iy 62 $ 39
Mercado de capitales by 31 3 54 3 23
Mercado de derivados hy 1 b 23 3 22
VaR Global § 49 8 87 $ 38
(Horizonte semanal al 95% de confianza),
2011 {no anditado)
Tipo de Riesgo VaR 1fmite " Limife-VaR
Mercado de dinero g 35 $ 62 3 57
Mercado de capitales b 37§ 54 § 17
Mercado de derivados - R 2 b 23 by 21
VaR Global § 43 b 87 3 44

(Horizonte semanal al 95% de confianza)
Asimismo, se realizan simulaciones mensuales de las pérdidas o ganancias de las carteras mediante
reevaluaciones de las mistmas bajo diferentes escenarios (Stress Test). Estas estimaciones se generan de dos

formas:

- Aplicando a los factores de riesgo cambios porcentuales observados en determinado perfodo de 1a
historia, el cual abarca turbulencias. significativas del mercado.

- Aplicando a los factores de riesge cambios gue dependen de la volatilidad de cada uno de estos.
De igual forma, se realiza una segunda prueba de stress, en la coal, fos factores de riesgo del portafolio se

someten a los canbios (semanales, mensuales v de perfodo) observados durante las principales crisis
historicas. S B
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Con periodicidad semestral se realizan pruebas de “backiesting” para comparar las pérdidas y ganancias
diarias que se hubieran observado si se hubiesen mantenido las mismas posiciones, considerando
tinicamente el cambio en valor debido 2 movimientos del mercado, contra el caleulo de Valor en Riesgo v
en consecuencia poder calibrar los modelos utilizados. Estos reportes, aunque se hacen semestralmente,
incluyen observaciones semanales.

Riesgo de Lignidez - El Riesgo de Liquidez en el Corporativo se origina cuando existen activos poco
liquidos en la posicion, con bajos niveles de operacidn, va que las medidas tradicionales de Valor en Riesgo
cuantifican con unz cierta confiabilidad y a un: horizonte determinado de tiempo, la peor valuacion que
pudiera tomar el portafolio o posicién en cuéstién. Sin embargo, en el caso de activos poco liquidos,
estimar el VaR de la manera anterior resulia poco Util, ya que dicha valvacion podria ser muy diferente al
valor al que se pudieran liquidar los activos, dicho de otra manera, en el caso de Riesgo de Mercado se
estima el VaR utilizando coma datos los precios de valuacion, en donde por lo general se considera el
tltimo hecho al que opero el activo, o el promedio entre el precio de compra (BID) y el precio de venta
(ASK), es decir, el MID. Entre més liquido sea el activo, mas aproximado serd este precio de valuacion al
valor al que se pudiera liquidar. Sin embargo, para un activo poco liquido, el precio de valnacién antes
considerado, puede ser muy diferente del precio de liquidacion, es entonces en este caso, cuando modelar la
distribucién de los precios de valuacidn resulta insuficiente para cuantificar el rissgo mherente al activo. A
fin de cuentas, resulta mds importante estimar el peor precio de liquidacién de un activo que su peor precio
de valuacidn, asi como el peor precio de liquidacién una vez que se ha dado el peor precic de valuacion, va
que lo primero significa dinero y lo segundo no.

Para estimar el peor precio de liquidacion, se modela la distribucién de los spreads (diferencia entre el
precio de compra v venta de un activo), de tal snerte que se pueda aproximar con una cierta confiabilidad, el
maximo costo asociado al liquidar un activo,

Las cifras del VaR de Liquidez, correspondientes al cierre de diciembre de 2012 y 2011 en comparacién con
los limites de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de Administracidn son como sigue:

2012 (no anditado)
Tipo de Riesgo VaR Liquidez Limite Limite-VaR

Mercado de dinero b -6 $ 10 $ ‘ 4

(Horizonte semanal al 95% de confianza),

2011 (no_auditado)
Tipo de Riesgo VaR Liquidez Limite Limite-YaR

Mercado de dinero 3 1 $ 10 3 9

{Heorizonte semanal al 95% de confianza).

Las cifras promedio del VaR de Liquidez, correspondientes al cuarto trimestre de 2012 y 2011 en
comparacion con los limites promedic de exposicion al riesge definidos por el Consejo de Administracion
son como sigue:

: 2012 {no anditado)

Tipo de Riesgo VaR Liguidez Lfmite Limite-VaR

Mercado de dinero i 4 by 10 $ 7
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(Horizonte semanat al 95% de confianza). -

: 2011 (no anditado)
Tipo de Riesgo VaR Liquidez Limite Limite-VaR

Mercado de dinero I | $ 10 $ 9

(Horizonts semanal al 93% de confianza).

Riesgo de Crédito - Bl Riesgo de Crédito est4 asociado a las pérdidas potenciales que se generaran en la ' i
valuacién de los certificados bursdtiles por incrementos en las sobretasas atribuidos a migraciones '
crediticias. '

La metodologia elegida para lievar a cabo la estimacién de dichas pérdidas es Ia de CREDITMETRICS. Se
asume independencia entre las migraciones de calificaciones. Para cuantificar el riesgo, se requicre de ung
matriz de probabilidades de transicién de calificaciones y de una matriz en la que se definan los
diferenciales de sobretasas promedio que existen entre cada par de calificaciones. En cuanto a la matriz de
probabilidades de transicién, $sta se actualiza cada afio a partir del documento “Estudio de incumplimiento
de pago y de transicién de calificaciones de los sectores Corporativo, Servicios Financieros y Finanzas
Publicas en México™, elaborado anualmente por la agencia calificadora Standard & Poor’s; las
probabilidades de transicién para una determinada calificacion se estiman a partit de los cambios que han
tenido anualmente las emisiones existentes y asociadas a ésta, hacia otras categorfas.

Las cifras del VaR de Crédito, correspondientes al cierre de diciembre de 2012 y 2011 .en comparacién con
los limites de exposicion af riesgo definidos por el Consejo de Administracién, son como sigue;

2012 (no auditado)
Tipo de Riesgo VaR Crédito Limite Limite VaR

Mercado de dinero $ asy s 51§ 66

- {(Horizonte semanat al 95% de confianza).

2011 (no-auditado)
Tipo de Riesgo VaR Crédito Limite Limite VaR

Mercado de dinero g ay 3 31 3 50
(Hotizonte anual al 95% de confianza).

Estadistica descriptiva al cierre de diciembre (no auditado):

Indicadores de riesgo 2012 2011

CVaR 95% : $ 12§ 6
Acarreo por tasa nominal ponderada del portafolio (al) 3.54% 8.11%
Acarreo por tasa real ponderada del portafolio (a2) 2.93% (0.9%
Acarreo por Sobretasa ponderada del portafolio () 0.21% 0.29%
Ganancia anual esperada por acarreo (G)a) hy 27 by 5
CVaR 95% ajustado (CVaR 95% - G (a)) § 15y % ()
P (pérdida> G (a)) . 1.35% 8%
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Las cifras promedio del VaR de Crédito, correspondientes al cuarto trimestre de 2012 y201len
comparacion con los lfmites promedio de exposicién al riesgo definidos por el Consejo de Administracion
500 COIMO sigue:

2012 (no anditado)
Tipo de Riesgo VaR Crédito Limite Limite VaR

“Mercado de dinero 3 (12) $ 51 § 63

(Horizonte semanal &l 95% de confianza).

2011 fno auditado)
Tipo de Riesgo VaR Crédito Limite Lfmite VaR

Mercado de dinero $ 11 $ 51 5 40

" (Horizonte anual al 95% de confianza),

- En el caso de la operacién de préstamo de valores para ventas en corto, los supuestos del modelo
parten del anglisis de que dicha operacién se forma de un activo (monto de titulos colateralizados) y
un pasivo (monto de titulos prestados). En todo momento el activo deberd ser mayor al pasivo.

Al formar el activo y el pasivo una razén, se deberd determinar en qué nivel de dicha razén se
efectuard la llamada de margen siguiendo un modelo matemético que incluye ecuaciones de segundo
grado.

Se consideran en el modelo grupos de activos y sus volatilidades corrGSpbndientes.

- En el caso de la operacién con cuentas globales, el modelo persigue dos objetivos, el primero es
prever la ocurrencia de falta de pago de un cliente, por esto mismo se requiere estimar un nivel de
EAIMS tal que en el 95% de los casos para PM y 99% para PF, éste sea suficiente para liquidar las
minusvalfas potenciales en un dia. El modelo sigue un 4rbol de decision que clasifica los niveles de
velocidad de respuesta a las llamadas de margen que se hacen a personas fisicas y morales,

El segundo objetivo del modsio, tiene como finalidad limitar la operacion de los clientes hasta un
clerto nivel que es tal, que si se materializa en los signientes seis meses un determinado escenario
pesimista de movimientos adversos en los factores que inciden sobre Ia valuacién de los derivados,
los activos liquidos que tiene el cliente le sean suficientes para cubrir las minusvalias respectivas.

- En lo que respecta a las cperaciones de derivados que se realiza el Corporativo por cuenia propia en
mercados extrabursétiles, existe el riesgo de que en operaciones con valuacion positiva para el
Corporativo, la confraparte de éstas no cumpla con sus obligaciones de pago. Para mitigar este
riesgo, el Corporativo estima las méximas plusvalias potenciales (exposicién al riesgo) que se
pudieran generar a lo largo de la vida de estas operaciones, acotandolas por contraparte a un 5% def
Capital Contable, y en global a un 15%, es decir, no se podrén realizar operaciones que tengan la
capacidad de generar estas plusvalias, y en caso de que se tengan, se tendrén que cerrar por
anticipado, ' '

Riesgo operative - La administracién del Riesgo Operativo se aborda desde dos perspectivas, la primera es
historica ya que se enfoca en levar el regisiro de diversos eventos que han generado pérdidas el
Corporativo, a partir de estos registros se fijan los limites de tolerancia. La segunda tiene que ver con la
probabilidad de que se generen fallas en los procesos operativos v que estas fallas generen pérdidas, en este
caso se consideran tanto las pérdidas que se han materializado como aquellas que son potenciales, se
fundamenta en las situaciones que los expertos de cada drea de interés consideren mas relevantes, tanto por
severidad como por frecuencia.
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- El registro de las pérdidas operativas histéricas se lleva a cabo de manera mensual. Para obtener la
informacién necesaria se consulta con el drea de Contabilidad cuales fueron las bonificaciones,
infracciones, recargos, u otras pérdidas derivadas de fallas en la operacién que se hayan pagado
durante el mes inmediato anterior. Con esa informacién se acude al 4rea respectiva para indagar los
motivos de la pérdida, el drea puede ser Legal, Promocion, Auditorfa Interna, etc,

- El procedimiento para llevar a cabo la estimacién de los Riesgos Operativos que estdn implicitos en
los proceses comienza por identificar las dreas donde se concentra el Riesgo Operativo; una vez
identificadas se tione una entrevista con el director de cada una de estas dreas identificadas. La
informacién obtenida a través de las entrevistas puiede ser utilizada de diversas maneras, tanto para
tener una estimacion del impacto que tendria para el Corporativo si se materializaran los Riesgos
Operativos implicitos en los procesos, como para analizar los procesos donde se tiene concentrado el
mayor Riesgo Operativo potencial; esta informacién sirve también como apoyo a las dreas de
Auditorfa Intermna y Contraloria Normativa.

-~ En lo que concierns al Riesgo Tecnol6gico, en conjunto con el drea de Sistemas se realiza la
evaluacién de procesos mencionada en tercer parrafo con la finalidad de mitigar la ocurrencia de
fallas en las diversas aplicaciones que utiliza el Corporativo, asi como de determinar la magnitud de
las pérdidas potenciales asociadas.

- En lo que respecta al Riesgo Legzl, en conjunto con las 4reas de Juridico, Auditoria Interna y
Contraloria Normativa, se realiza la evaluacién de procesos mencionada en el tercet parrafo con la
finalidad de mitigar la ocurrencia de incumplimientos a las disposiciones legales y administrativas
aplicables a el Corporativo, ast como de determinar la magnitud de las pérdidas potenciales
asociadas.

Respecto de Ia materializacion de las pérdidas asociadas al riesgo operativo, incluyendo el tecnoldgico v el
legal; se observé un incremento en cuanto a severidad en Operaciones o précticas de mercado inapropiadas,
se observa tambidn exceso en el rubro de Error Contable; asf como exceso por Fallas en la Entrega.

Pérdida
acumulada Limife - Pérdida Excede
Tipe de pérdida diciembre 2012 Limite acumulada Iimite
Operacién o practicas de mercado inapropiadas 0.053 0.03 {0.02) ST
Error contable . 0.139 0.02 {0.12) SI
Error de comunicacion 6.153 6.50 0.35 NO
Fallag en la entrega : 0.003 0,00 (0.00} 81
Pérdida promedio
Tipo de pérdida mensual 2012
Operacién o practicas de mercado inapropiadas 0.000440
Error contable 0.001158
Error de comunicacion 0.051279
Fallas en la entrega _ -0.000027

La gestién del riesgo se considera por Corporativo como un elemento competitivo de carcter estratégico
con el objetivo Ultimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestién est4 definida, en
sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de
Mercado, Riesgo de Liguidez, Riesge de Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo
Tecnolégico) asumidos por el Corporativo en el desarrollo de sus actividades, La administracién que el
Corporativo haga del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el
comportamiento de su situacién financiera y para la creacién de un valor en el largo plazo.
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25.

26.

El Consejo de Administracién acordd la constitucion del Comitd de Adminisiracién Infegral de Riesgos de
la Casa de Bolsa, mismo que apoya a Corporativo, fncionando bajo los mismos lineamientos indicados en
las disposiciones de cardeter prudencial en materia de Administracion Integral de Riesgos aplicables alas -
casas de bolsa emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Este Comité sesiona
mensualmente v vigila que las operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos aprobados
por el Consejo de Administracion para la Administracién Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega on Ja Unidad de Administracién Infegral
de Riesgos la responsabilidad de implementar los procedimientos para la medicién, administracion y control
de riesgos, conforme a las politicas establecidas,

Calificacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, a calificacién asignada al Corporativo por Fitch Ratings es como
sigue: .

- Riesgo Contrapdrte Largo Plazo HR AA(mex): Que implica una muy s6lida calidad crediticia para el
cumplimiento oportine de sus compromisos financieros.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo FI-+(mex): Indica la mas sélida capacidad de cumplimiento
oportuno de los compromisos financieros.

La calificacion asignada al Corporativo asignada por HR Ratings es como sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA: Que implica alta calidad crediticia y gran seguridad para el
page oportuno de obligaciones de deuda v mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo un escenario
econdmico adverso,

- Riesgo Contraparte Corte Plazo HR+1: Que implica una alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el més bajo riesgo erediticio.

Informacién por segmentos

Para analizar ]a informacion financiera por segmentos, a continuacion se inchiye un andlisis de los

resultados obtenidos durante 2012 y 2011:

2012 2011

Gestién de Intermediacion
activos bursatil Total " Total
Comisiones y tarifas, netas E 678 8 0§ 688§ 614
Resultado por valuacion - 1,373 - 1,373 368
Resultado por compra venta, neto , 373 - 373 (32)
Ingresos-gastos por intereses, nefo (61} - {61) 137
Margen financiero por intermediacién 2,363 10 2,373 1.087
Ofros productos y gastos, neto 167 - 167 28
Gastos de administracion {1.042) - (1,042) {853)
Resultado de la operacién | b 1488 § 10 § 1,498 % 262
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27.  Comisiones y tarifas

Al 31 de diciembre, las comisiones y tarifas se integran como sigue:

2012 2011
Comisiones y tarifas cobradas:
Compra venta de valores $ 211§ 145
Actividades fiduciarias 8 4
Custodia y administracion de bienes . 11 10
Intermediacién financiera ' 215 132
Operaciones con socicdades de inversion 414 396
Otras 108 -
Total ) $ 967 § 687
Comisiones y tarifas pagadas;
Compra venta de valores _ 232 44
Bolsa Mexicana de Valores 19 12
INDEVAL 28 17
Total 279 73
Comisiones y tarifas, netas b 688 $ 614
28,  Custodia y administracion de bienes
Al 31 de diciembre, los valores de clientes recibidos en custodia se integran como sigue:
Instrumento 2012 2011
Fondos ' ' $ 23,711 $ 19,582
Terceros 142,662 203,665
Total ' $ 166,373  §$ 223251
Al 31 de diciembre, el monto reconocido por cada tipo de bien en administracién es como sigue:
Fideicomiso - 2012 2011
Inversion y administracién ' 5 127 $ 95
Inversion - 1,281 1,181
Garantia _ _ 55 648
Total 5 1,463 b 1,924
Al31 de diciembre, las operaciones de reporto por cuenta de clientes se integra como sigue:
Tustrumento 2012 2011
Fondos : $ 8,187 § 7,769
- Terceros 9.952 7.147
Total : b 18,139  § 14916
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29.

30,

Al31 de diciembre, la posicion de los clientes del Corporative en operaciones de préstamo de valores es
como sigue: ‘ '

Instrumento 2012 2011
Fondos S 106 $ 2,306
Terceros _ 9.347 7,554
Total v b 9,453 $ 9,860

Al 31 de diciembre de 2012, la posicién de los clientes del Corporativo en operaciones de derivados es
como signe: '

2012 2011
Nocional Nocional

Futuros y contratos adelantados de clientes - b 83 3 25

Reclasificaciones

Los estados financieros por el afio que ferminé el 31 de diciembre de 2011 han sido reclasificados en ciertos
rubros para conformar su presentacion con la utilizada en 2012, Los principales rubros afectados son,
Inversiones permanentes en acciones, Gastos por intereses, Otros ingresos de la operacion y Participacion
en el resultado de subsidiarias no consolidadas asociadas y afiliadas,

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2012 el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrolio de Normas de Informacion Financiera promulgé las
siguientes NIF y mejoras a las NIF, que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2013, como sigue:

B-3, Estado de resultado integral

B-4, Estado de cambios en el capital contable

NIF B-6, Estado de situacion financiera

NIF B-8, Estados financieros conselidados o combinados

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes

Mejoras a las Normas de Informacion Financiera 2013
Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

. NIF B-3, Estado de resultado integral - Establece la opcion de presentar a) un solo estado que
contenga los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, asi como los otros resultados 7
integrales (ORI) y la participacion en los ORI de otras entidades y denominarse estado de resultado
integral o b) en dos estados; el estado de resultados, que debe inchuir tnicamente los rubros que
conforman la utilidad o pérdida neta y el estado de ofros resultados integrales, que debe partir de la
utilidad o pérdida neta y presentar enseguida los ORI y la participacién en los ORI de otras
entidades. Adicionalmente establece que no deben presentarse en forma segregada partidas como no
ordinarias, ya see en el estado financiero o en notas a los estados financieros.
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NIF B-4, Estado de variaciones en el capital contable - Establece las normas generales para [a
presentacidn y estructura del estade de variaciones en el capital confable, como mostras Jos ajustes
retrospectivos por cambios contables y correcciones de errores que afectan los saldos iniciales de
cada uno de los rubros del capital contable y presentar el resultado integral en un solo renglén,
desglosado en todos los conceptos que lo integran, segim la NIF B-3,

NIF B-6, Estado de situacidn financiera - Precisa en una sola norma la estructura del estado de
sithacion firanciera asf como las normas de presentacion y revelacién relativas,

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados — Modifica la definicidn de control. La
existencia de confrol de una entidad en otra es la base para requertr que la informacion financiera se
consolide, con esta nueva definicion podria darse el caso de tener que consclidar algunas entidades
en las que antes no se consideraba que hubiera control y por ¢l contrario podrian dejar de
consolidarse aquelias entidades en las que se considere que no hay control. Esta NIF establece que
una entidad contrela a ofra cuando tiene poder sobre ésta para dirigir sus actividades relevantes; estd
expuesta o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de dicha participacion; y tiene la
capacidad de afectar escs rendimientos, Se introduce el concepto de derechos protectores, definidos
como los que protegen a la participacion del inversionista no controlador pero no le dan poder.
Incorpora la figura principal y agente siendo el principal el inversionista con derecho a tomat
decisiones y el agente, quien toma decisiones en nombre del principal, por lo cual éste no puede ser
quien ejerza control. Elimina el término de entidad con propdsito especifico (EPE) ¢ introduce el
términe de entidad estructurada, entendida como la entidad disefiada de forma que los derechos de
voto o similares no son el factor determinante para decidir quien la controla.

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios confuntos y otras inversiones permanentes - Bstablece
que las inversiones en negocios conjuntos deben reconocerse mediante fa aplicacién del método de
participacidn y que todos los efectos de utilidad o pérdida derivados de inversiones permanentes en
asociadas, negocios conjuntos y otros deben reconocerse en resultados en el rubro de participacién
en los resultados de ofras entidades. Requiere més revelaciones encaminadas a proporeionar mayor
informacién financiers de las asociadas y negocios conjuntos y elimina el término de entidad con
proposito especifico (EPE)

NIF C-21, Acuerdos con control corjunto - Define que un acuerdo conjunto es un convenio que
regula una actividad sobre la cual dos o mds partes mantienen control conjimto, existiendo; 1)
operacién conjunta, cuando las partes del acuerdo tienen en forma directa derechos sobre los activos
y obligaciones por los pasivos, relativos al acuerdo y 2) negocio conjunto, cuando las partes tienen
derecho a participar solo en el valor residual de los activos una vez deducidos los pasivos. Establece
que la participacién en un negocio conjunto se debe reconocet como una inversién permanente y
valuarse con base en el método de participacion.

Mejoras a las NIF 2013- Las prinéipales mejoras que generan cambios contables que deben
reconocerse en forma retrospectiva en ejercicies que inicien a partir del 1 de enero de 2013, son:

Boletin C-9, Pasivo, provisiones, actives ¥ pasivos contingentes y compromisos ¥ Boletin C-
12, Instrumenios financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos -
Establecen que

el importe de los gastos de emisién de obligaciones debe presentarse como una reduccion del
pasivo correspondiente y aplicarse a resultados con base en el método de interés efectivo.

Boletin C-13, Deterioro en el valor de los activos de larga duraciény su disposicidn - En el
caso de discontinuacitn de una operacidn, se elimina la obligacién de reestructurar los
balances generales de periodos anteriores que se presenten para efectos comparativos.

Boletin D-5, Arrendamientos- Establece que los pagos no reembolsables por concepto de
derecho de arrendamiento deben ser diferidos durante el periodo del arrendamiento y
aplicarse a resultados en proporcion al reconocimiento del ingreso v gasto relativo para el
arrendador y arrendatario respectivamente.
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Asf mismo, se emitieron Mejoras a las NIF 2013 que no generan cambios contables ¥ que
principalmente establscen definiciones mas claras de términos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Corporativo estd en proceso de determinar los efectos
de estos criterios y normas en su informacién financiera.

¥ ok ok ok & K
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