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Consejo de Administracion y Accionistas de
Corporativo GBM, S.A.B.de C.V.y
Subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. v Subsidiarias
(el Corporativo) los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los
estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a
los afios que terminaron en esas fechas, asf{ como un resumen de las politicas contables significativas y ofra
informacidén explicativa,

Responsabilidad de la Administracién del Corporativo en relacion con los estados Jfinancieros consolidados

La Administracién del Corporativo es responsable de la preparacién de los estados financieros consolidados
adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de
México (la Comision) a través de las “Disposiciones de carécter general aplicables a las casas de bolsa y a las
sociedades de inversion y a las personas que les prestan servicios” (los Criterios Contables), asl como del control
interno que la Administracién del Corporativo considere necesario para permitir Ia preparacién de estados
financieros consolidados libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados adjuntos con base en
nuestras auditorfas. Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y
realicemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados
estén libres de errores importantes.

Una auditorfa requiere la aplicacidén de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes v la
informacién revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros consolidados debido a
fraude o error. Al efectuar dicha evaluacién del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién de los estados financieros consolidados por parte del Corporativo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno del Corporativo, Una auditorfa también incluye la evaluacién de
lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
administracién, asf como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditorfa. :

Deloitte se reficre a Delaitte Touche Tohmatsu Limited, sociedadprivada de responsab'idad miitada en el Relno Un'do, y a su red
de finnas mvermbro, cada una de ellss como una entidad fegal dinica e independiznte. Conorca en v deloUle COMANeonozcanos
ta descnpdén detalads de 1a estructura legal de Deloille Touche Tohmatsu Limited y sus hinas membro.



Deloitte.

Opinién -

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., y
Subsidiarias por los aftos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con los Criterios Contables,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C,
Miembro de Deloitte Touche %zmat_su Limited

Registro en la Admipfstracién General
de Auditoria Fiseal Federal Nim, 8015

31 de marzo de 2014



Corporativo GBM, S.A,B. de C.V, y Subsidiarias
Av, Insurgentes Sur No. 1605, Col, San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, México, D.F.

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

Cuentas de orden 2013 2012 -2013 ‘ 2012

Operaciones por cuenta de terceros: Operaciones por cuenta propia:
Clientes cuentas corrientes- : . Cuentas de registro propias- ]
Bancos de clientes $ 51 8 19 Activos y pasivos contingentes $ 10,775 $ 12,145
Intereses devengados : 17 - .
Liquidacién de operaciones de chentes 13,460 6,986 Colaterales recibidos por la entidad 3,100 2.256
Premios de clientes - S
13,528 7,010 Totales por cuenta propia & 13,875 8 14.401
Valores de clientes- ,
Valores de clientes recibidos en custodia 199,883 166,373
- 199,883 166,373
Operaciones de administracion
Operaciones de reporto por cuenta de clientes 18,765 18,139
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 11,734 9,453
Operaciones de compra de derivados de:
De futuros y contratos adelantados de clientes : 1,23] 83
'Fideicomisos administrados 5,500 1.463
37,230 29,138
Totales por cuenta de terceros $ 250,641 $ 202,521
Activo Pasivo
Pasivos bursétiles $ 2,152 $ 2,119
Disponibilidades ) $ 437 $ 140 Préstamos bancarios 304 287
. Acreedores en operaciones de reporto 11,231 12,787
Operaciones que representan un préstamo con colateral 1,768 767
Inversiones en valores: Otras cuentas por pagar:
Titulos para negociar 18,677 18,493 Impuestos a la utilidad por pagar 160 21
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 1,038 415
Deudores por reporto . 3,100 2,259 Impuesto diferidos, neto ‘ 603 652
_ Total pasivo 17,348 17,048
Cartera de crédito vigente R
Crédito comercial 627 631 Capital contable
Total de cartera de crédito 627 631 :
Capital contribuido-
Capital social 2,313 2,706
Otras cuentas por cobrar, neto 567 584 Prima en venta de acciones (13) 13
Capital ganado-
Inmuebles, mobiliario y equivo, neto 190 167 Reservas de capital ' 236 185
’ Resultado de ejercicios anteriores 2,990 2,012
Resultado por conversién en moneda extranjera (111) {92)
Inversiones permanentes en a 138 122 Resuitado neto 1,318 1,029
) Participacién no controladora (1) {13)
Otros activos (344 466 Total capital contable 6.732 5.814
Total activo ' 22,862 Total pasivo v capital contable $ 24.080 8 22.862

El saldo historico del caplt 1 social al 31 de diciembre de AD13 y 2012 es de $2,986.
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ic. Diego '. Lic, Jos¢ Antonio (zar Guevara Ruben 8uez Trujillo ~ L.C.P, Abigail Betzabee Urib¢ Rivéra
Prirertor-Senera - Birector de Adm? ion y Finanzas Directdf de ontablhdad Directora de Auditorfa Interna

Las notas adjuntas son Staiiie de estos estados financiergs consotidados.



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, México, D.F,

Estados consolidados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
{En millones de pesos)

2013 2012
Comisiones y tarifas cobradas $ 1,441 $ 967
Comisiones y tarifas pagadas : (168) (279
Resultado por servicios 1,273 688
Utilidad por compra venta 1,261 740
Pérdida por compra venta : {509) (367)
Ingresos por infereses . 195 122
Gastos por intereses (167) (183)
Resultado por valuacion a valor razonable 666 1,373
Margen financiero por intermediacion - 1,446 1,685
Otros ingresos de la operacion 59 167
Gastos de administracién y promocion (1,222} (1,042)
Resultado de la operacion 1,556 1,498
Participacidy en el resultado de subsidiarias no consolidadas, ,
asociadas y\afiliadas ' {68) 1
Relultado antes de impuestos a la utilidad 1,488 1,499
Impuestos a la\utilidad causados (213) (15)
Impuestos a la\ititidad diferidos (netos) 43 {435)
f\ 170 470
Resulkado neto 1,318 5 1,029
L. -
ALV }
. Lic. Diegd José Ramos Gonzélez de\Qasti]Ia Lic., José An@rrd azar Guevara
erhreeteraentrat \ ‘ Director de Admmistra n y Finanzas
» ' .
< T
Ruben Eeiézq\lfez Tryjillo . L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
Director de Contabilidad Dirf_zctora de Auditorfa Interna

Las notas adjuntas son patte integrante de estos estados financieros consolidados.



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col, San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P. 03900, México, D.F,

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

. Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En millones de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Movimientos inherentes a las
decisiones de los accionistas-
Reembolsos de capital
Traspaso del resultado del gjercicio
anterior
Total

Movimientos inherentes al
reconccimiento del resultado integral-
Resultado por conversién en moneda
extranjera
Resultado neto
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Movimientos inherentes a las
decisiones de los accionistas-
Reembolsos de capital
Traspaso del resultado del gjercicio
anterior
Total

Movimientos inherentes al
reconocimiento del resui{ado integral-
Resultado por conversidg en moneda
extranjera
. Resultado neto
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Capital contribuido

Capital ganado

_ Resultado de Resultado por Total
Capital social Prima en Reservas de ejercicios conversién en Resultado Participacién capital
Histdrico Actualizado Total venta de geciones capital anteriores monecda extranjera neto 10 controladora contable

$ 2,98 § 70 $ 3,056  $ (13) § 185 % 1,780  § (76) $ 232 (12) $ 5,152

(350) - (350) - - - - - - (350)
. - - - 232 - (232) - -

(350) - (350) - - 232 - (232) - 3 50)_
. . - - - (16) - (1 (17)

- - - - - - 1.029 - 1,029

- i i . - (16) 1029 . (1) 1,012

2,636 70 2,706 (13) 185 o 2,012 (92) 1,029 (13) 5,814
(393) - (393) - - - - - - (393)

- - - 51 978 - (1,029) - -

(393) - (393) - 51 978 - (1,029) - (393)
; - - . - (19 - 12 0!

- - - - - - 1318 - 1.318

led - - - - - (19) 1318 12 1,311

3 \ 2,243 5 ’)0 2,313 $ a3y s JL6\ s 2,990 S a1y 8 1,318 (1 3 6,732

t
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Las notas adjuntas son parte integran}e dé estos estados financieros consolidados.

Lic. José AmTopid Ralazar Guevara
Director de A@ministficion y Finanzas

Rub 'Velézquez Trujillo
Dire¢tor de Contabilidad

L.C.P. Abigail Betzabee Uribs Rivera
Directora de Auditorfa Interna



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av, Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, C.P, 03900, México, D.F.

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
- (En millones de pesos)

2013 2012
Resultado nefo; _ $ 1,318 $ 1,029
Ajustes por partidas que no implican fiujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones _ (38) n
Participacidn en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas :
v afiliadas 68 (5
Immpuestos a la utilidad causados y diferidos 170 470
1,518 1,471
Actividades de operacién:
Cambio en inversiones en valores (184) (6,599
Cambio en dendores por reporto (841) 1,002
Cambio en préstamo de valores (activo) - 1
Cambio en cartera de crédito 4 (359)
Cambio en cuentas por cobrar 17 (214)
Cambio en otros activos operativos 38 -
Cambio en pasivos bursdtiles 33 666
Cambio en préstamos bancarios 109 283
Cambio en acreedores en operaciones de repoito (1,5506) 5,489
Cambio en préstamo de valores (pasivo) - (1)
Cambio en operaciones que representan un préstamo con colateral 1,001 (1,316)
Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones) (80) (12)
Cambio en otros pasivos operativos 623 (20)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 682 394
Actividades de inversiomn:
Pago por adquisicién de mobiliario y equipo 15 10
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién 15 10
Actividades de financiamiento:
Reembolsps de capital : (393) 350y
Pago de dividendos en efectivo - 4
Flgjos netos de efectivo de actividades de financiamiento (393) (346)
Ajuste al flujolde efectivo por variaciones en tipo de cambio (1) (17
Aumenfo neto de disponibilidades (\ 297 38
Disponlbilidades al inicio ¢€] afio 140 102
Dispontbilidades al final del akp 140

s\ N\ s
J\ A\

astilla Lic. José Antonio/Sxazar Guevara
Director de Admirfistragion y Finanzas

é:;.—'l‘b
Ruben Veldztyez Trujillo L.C.P. Abigail Betzabee Uribe Rivera
Dire%)?de Contabilidad Directora de Auditoria Interna

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av, Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juarez, C.P. 03900, México, D.F,

Notas a los estados financieros consolidados

Por los affos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de pesos)

1.

Actividad y entorno regulatorio

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (el Corporativo) es una sociedad constitnida como Sociedad Anénima
Bursatil en mayo de 2008, la cual cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores mediante 1a clave de cotizacion
GBM. Su principal actividad es constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital
social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas de cualquier
indole, tanto nacionales como extranjeras, as{ como participar en su administracion o liquidacién, En la Nota
2 a los estados financieros se indican las actividades de sus principales subsidiarias,

Las actividades de las subsidiarias del Corporativo, corresponden a la realizacidn de operaciones financieras
tales como la prestacién de servicios de intermediacidn en el mercado de valores y ofras actividades
mercantiles, siendo actualmente la primera la actividad preponderante. La prestacion de servicios financieros
como Casa de Bolsa y Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion se encuentra regulada por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores (la Comision).

Los ingresos consolidados del Corporativo al 31 de diciembre de 2013 provienen primordialmente de sus
entidades financieras, por consiguiente, la informacién financiera consolidada se prepard con base en los
criterios contables de ¢sas entidades, los cuales, como se indica en el parrafo anterior, estn prescritos por la
Comisidn.

Eventos significativos durante 2013

- Reformas fiscales - E1 1 de noviembre de 2013, el Congreso mexicano aprobé varias reformas fiscales
que entrardn en vigor a inicios del 2014. Estas reformas incluyen cambios a la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, Ley del Impuesto al Valor Agregado y el Cédigo Fiscal de la Federacion. Estas reformas

- fiscales también derogaron la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica y la Ley del Impuesto a los
Depésitos en Efectivo. La Administracién del Corporativo ha evaluado los efectos que estas reformas
fiscales tendrén en sus registros contables, mismos que se detallan en la Nota 21.

- Durante el iltimo frimestre del ejercicio 2013, el Corporativo adquirid, directamente o a través de sus
subsidiarias, la participacion accionaria de 14 compafifas, Dichas compafifas se detallan a
continuacion:

Proyectos Autopistas Privadas, S.A. de C.V,
Soluciones Noble, S.AP.I de C.V.

Noble Capital, S.A.P.I. de C.V.

GBM Infrastructure Management, Inc
Concesionaria de Autopistas Morelos 8.A, de C.V.
Antigua Inmobiliaria Hotelera, S.A, de C.V.
Desarrollo Hidrulico Cancin S.A. de CV, .
GBM Estructuracidn, S.A, de C.V..

GBM Hidr4ulica, S.A. de C.V.

GBM Estructuraciéon I, S.A. de C.V,

GBM Wealth Management, 8. de R.L. de C.V.
GBM Infrastructure, L.P.

Controladora Chemuyil, S.A. de C.V.
Tenedora Noble Life Trust 1T



2. Bases de presentacion

a. Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de
2013 y 2012 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de
diferente poder adquisitivo. :

b.  Consoliducidn de estados flnancieros - Los estados financieros consolidados adjuntos inchiyen los del
* Corporativo y los de las subsidiarias cuya participacién accionaria en su capltal social se muestra a

contmuacuﬁn

Porcentaje de participacién

2013 - 2012

Portfolio Investments, Inc. y subsidiarias 100% 100%
GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A, de CV,, Casa de

Bolsa 99.99% 99.99%
Fomenta GBM, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de

Objeto Miltiple, Entidad No Regulada 99.99% 99.99%
Operadora GBM, S.A. de C.V,, Sociedad Operadma de

Sociedades de Inversion 99.99% 99.95%
GBM Capital, S. de R.L. de C.V. y subsidiarias 99.99% 199.99%
GBM Infraestructura, S.A. 99.99% 99.99%
GBM Estructuracion, S.A. de C.V. 99.99% -
GBM Wealth Management, S. de R.L. de C.V. 99.95% . -

Portfolio Investments, Inc. y subsidiarias -

El Corporativo posee ¢l 100% de las acciones representativas del capital social de Portfolio Investments, Inc.
(Portfolio), constituida en los Estados Unidos de América. A su vez, Portfolio posee 100% de las acciones
representativas del capital social de GBM International, Inc. e Illac Advisors, Inc., constituidas en Estados
Unidos de América, asi como de Foreing Holdings, Ltd., constituida en las Islas Caimén, B.W.L Dichas
subsidiarias realizan actividades de intermediacion y servicios de asesorfa de valores y se consolidan en
primera instancia dentro de Portfolio. '

GBM Grupe Bursdtil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa -

" La Casa de Bolsa, realiza las actividades y servicios previstos en la Ley del Mercado de Valores y las
“Disposiciones de carécter general aplicables a las casas de bolsa”.

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mitltiple, Entidad No Regulada -

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No Regulada (Fomenta
GBM) tiene por objeto el otorgamiento de crédito, asi como la celebracién de arrendamiento financiero o
factoraje financiero, en los términos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Operadora GBM, S.A. de C.V., Socledad Operadora de Sociedades de Inversidn -

Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién (la Operadora} tiene como
priiicipal actividad prestar servicios administrativos, manejar cartera de valores y promover las acciones de las
sociedades de inversion que administra y demds actividades necesarias para su operacién por las
“Disposiciones de cardcter general aplicables a las sociedades de inversién y a las personas que les prestan
servicios” prescritas por la Comision,



GBM Capital, S. de R.L. de C.V. y subsidiarias -

GBM Capital, S de R.L. de C.V., tiene como principal actividad constituir, organizar, promover, explotar,
adquirit y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles,
asociaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extra.n_]eras asi como partlclpar en s
" administracion o liquidacién.

" El Corporativo posee el 99% de las acciones representativas del capital social de GBM Capital mientras que
Portafolio Investments, el 1%. A su vez, GBM Capital posee el 99% d& las acciones de GBM Holding
Limitada, quien a su vez posee el 100% de las acciones de GBM Agente de Valores, ambas constifuidas en
Chile. GBM Holding Limitada tiene como objeto constituir, organizar, promover, ¢explotar, adquirir y
participar en el capital social o patrimonio de fodo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones de
empresas de cualquier Indole, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su administracién o
liquidacién. GBM Agente de Valores realiza actividades de intermediacion y servicios de asesoria de valores,
Asi como GBM Infrastructure Management, Inc., Soluciones Noble, 8.A.P.1. de C.V., y Noble Capital,
S.A.P.L de C.V. adquiridas durante el ultimo trimestre del ejercicio 2613.

GBM Infmesrructur&, 8.4, -

GBM Infraestructura, S.A., tiene como principal actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir
y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones
de empresas de cualquier Indole, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su administracién
o liquidacién.

GBM Estructuracidn, S.A. de C.V, -

GBM Estructuracién, S.A. de C.V., tiene como principal actividad promover, constituir, organizar, adquirir y
tomar participacién en el capital social y constituir o participar en fideicomisos de cualquier naturaleza, ya sea
como fideicomitente afectando bienes al patrimonio de los mismos, como fideicomisario o administrador.

GBM Wealth Management, 8. de RL de CV, -

GBM Wealth Management, S. de R.L. de C.V., tiene como principal actividad la prestacién de servicios de
manejo de cartera de valores, que comprende e} ofrecimiento o la prestacién habitual de servicios de asesorfa,
supervision y foma de decisiones de inversion a nombre y por cuenta de terceros de valores, acciones, partes
sociales, obligaciones y demas titulos de crédito y en general la prestacién de cualquier servicio de asesoria
financiera y patrimonial.

c. Conversidn de estados financieros de subsidiarias en el extranjero - Para consolidar los estados
financieros de subsidiarias extranjeras, estos se modifican en la moneda de registro para presentarse
bajo criterios contables establecidos por la Comisién. A partir de 2008, por las operaciones extranjeras
cuya moneda de registro y funcional es la misma, el Corporativo convierte sus estados financieros
utilizando los siguientes tipos de cambic a) de cierre para los actives y pasivos y 2) historica para el
capital contable y c) para los ingresos y gastos tipo de cambio promedio de cierre del perfodo. Hasta
2007, los estados financieros de subsidiarias extranjeras que se consideraban independientemente al
Corporativo, primero reconocfan los efectos de la inflacién del pafs en el que opera y después los
convert{an ntilizando el tipo de cambio de cierre. En 2013 y 2012 los efectos de conversidn se
registran en el capital contable.



Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables que sigue el Corporativo, cumplen con los criterios contables establecidos por la
Comisién en las Disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa y a las sociedades de
inversién y a Ias personas que les prestan servicios (las Disposiciones), los cuales se consideran un marco de
informaci6n financiera con fines generales. Estas politicas contables requieren que la Administracion efectie

«ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para la valuacién de algunas de las partidas incluidas en

los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las estimaciones y

‘supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstaricias actuales.

* Reclasificaciones - Los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2012 han sido
reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacién con la utilizada en 2013.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacidn financiera - Desde el 1 de abril de 2008,
fecha de inicio de operaciones y al operar en un entorno no inflacionario, el Corporativo no efectué el
reconocimiento de los efectos de la inflacion, :

De acuerdo con 10 establecido en ta NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, un entorno econdmico no
inflacionario es cuando la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es menor que el 26%y,
ademis, de acuerdo con los pronésticos econémicos de organisinos oficiales, se identifica una tendencia en
ese mismo sentido. La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es 11.79% y 11.36%, respectivamente, por lo tanto, el entorno econémico califica como no
inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacion en los
estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2013 y 2012 fueron 3.97% y 3.57%, respectivamente.

Disponibilidades — Consiste principalmente en depositos bancarios los cuales se valian a valor nominal y en
el caso de moneda extranjera se valiian a su valor razonable con base en la cotizacién del cierre del ejercicio.
Los rendimientos se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las divisas adquiridas con fechas de liquidacion en un plazo maximo de dos dfas hébiles bancarios siguientes
a la concertacién de la operacién de compra-venta (divisas a recibir), asf como las llamadas de margen
(depsitos en garantfa) por operaciones de derivados, se registran como una disponibilidad restringida. Las
divisas vendidas se registran como un crédito en disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte se
registra en una cuenta liquidadora deudora cuando se realiza una venta y en una cuenta liquidadora acreedora
cuando se realiza una compra.

Para efectos de presentacién en la informacién financiera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por contraio y plazo y se presentan dentro del rubro de “Ofras cuentas por cobrar, neto”
o “Acreedores diversos”, segiin corresponda,

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda
y renta variable, en posicién propia y entregados en garantfa, en donde se tiene la intencion de venderlos,
obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compra venta.
Al momento de su adquisicién se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual incluye en su caso, el
descuento o sobreprecio). Posteriormente, se valilan a su valor razonable, determinado por el proveedor de
precios contratado por el Corporativo conforme a lo establecido por Ja Comisién. Por otro lado, el costo se
determina por el método de costos promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos
de deuda més el interés devengado y el costo de los instrumentos de renta variable con respecto a su valor
razonable se registra en el estado de resultados y estos efectos de valuacién tendran el cardcter de no
realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen,

El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre competencia.
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Los costos de transaccién por la adquisicién de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resuliados del ejercicio en Ia fecha de adquisicién.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
perfodo en que se genera ¢l derecho a recibir el pago de los mis)mos. ‘

Dentro de este rabro se reglstran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valiian y registran como titulos para negomar
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacion al momento de concertacion contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

En caso de que ¢f monto de los titulos para negociar sea insuficiente para cubrir el importe de los titulos por
entregar de otras operaciones ¢l saldo acreedor se presenta en el rubro de valores asignados por entregar.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de Ia cual el reportador adquiere
por una swna de dinero la propiedad de titulos de crédito, y se obliga en el plazo convenido y contra
reembolso del misimo precio més un premio, a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la
misma especie. El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, a sustancia econémica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo
como financiamiesito, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccién en caso de
incumplimienio.

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando el Corporativo como reportada, se reconoce
la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacion de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida def reporto, la cuenta por pagar se valuard a su costo amortizado mediante el
reconccimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha
cuenta por pagar.

Actuando el Corporativo como reportadora, en la fecha de contratacion de la operacién de reporto se reconoce
la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado, Durante
1a vida del reporto, ta cuenta por cobrar se valia a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del

interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha cuenta por cobrar.

Cuando las operaciones Lievadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccion es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por st
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a lareportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibié como financiamiento, calculados en base en la tasa de reporto pactada, Por su parte, la reportadora
‘consigue rendimientos sobre su inversién cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencion de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibio, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.
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No obstante la intenci6n econémica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas &
efectivo™ u “orientadas a valores” es ¢l mismo,

Colaterales otorgados p recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto - En relacion al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el criterio B-6 de las Disposiciones “Custodia y Administracién de
Bienes”. La reportada reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como restringido,
para lo cual se siguen las normas de valuacion, presentacion y revelacién de conformidad con el criterio de
contabilidad correspondiente. ‘

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantfa, se reconocen los recursos procedentes de Ia
transacci6n, asf como una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral a la reportada (medida
‘inicialmente al precio pactado), la cual se valiia, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantfa en otra operacién de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y ¢l valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacién de otra
operaci6n de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacién inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacién se debera reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anteriormente.

Tas cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacion
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacién de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
_ de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacion las normas
relativas a las operaciones de custodia del criterio B-6 de las Disposiciones.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantfa por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restifuirlo a la reportada,
o bien, la segunda operacién en la que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte,

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacién en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con la obligacién de devolver tales valores u otros substancialimente
similares en una fecha determinada o a solicitud, recibiendo como contraprestacion un premio. En esta
operacion se solicita un colateral o garantfa por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo y
aquellos permitidos por la regulacién vigente.

1as operaciones de préstamo de valores para efectos Jegales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacién. No obstante, la
sustancia econémica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde ¢l colateral sirve para mitigar la exposicién al riesgo que
enfrenta el prestamista respecto del prestatario. -

i

Las operaciones de préstamos de valores se registran como se indica a continuacién:
A la fecha de la confratacién del préstamo de valores actuando el Corporativo como prestamista, se registra la

entrada del vator objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las
normas de valuacién, presentacién y revelacién de conformidad con el criterio contable que corresponda.
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El premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liguidadora dendora o la
 entrada del efectivo. Bl importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio durante 1a
vigencia de la operacién.

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacién del préstamo de valores, el Corporativo registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion las normas relativas a las
operaciones de custodia del Criterio B-6 de las Disposiciones. '

El premio se r_@gistra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la -
salida del eféctivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del gjercicio durante la
vigencia de Ia operacion.

El valor objeto de la operacién, asf como los colaterales entregados se presentan como restringidos de acuerdo
con &l tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de Ia operacién recibido por el prestatario, asf como el colateral recibido se presentan en
cuentas de orden en el rubro de colaterales recibidos por el Corporativo,

Operaciones con insirumentos financieros derivados (con fines de negociacidn) - El Corporativo reconoce
todos los derivados que pacta (incluidos aquélios que formen parte de una relacién de cobertura) como activos
o pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general, inicialmente a
su valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién,

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados se valtan a su valor razonable, sin deducir los costos de fransaccion en
los que se pudiera incurrir en fa venta u otro tipo de disposicion, reconociendo dicho efecto de valuacion en
los resultados del perfodo dentro del rubro “Resultado por intermediacién”.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cvando se cierra la posicion de riesgo, es decir, cuando se
efectfia en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracterfsticas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento, se ejerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas.

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya contraparte es una cémara de
compensaci6n, por lo que los participantes no enfrentan riesgos de crédito significativos.

La cuenta de margen otorgada en efectivo no forma parte de la inversién neta inicial de dicho derivado, por lo
que es contabilizada de manera separada al reconocimiento del derivado.

Para efectos de clasificacion en la informacion financiera, para los instrumentos financieros derivados que
incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como futures, contratos adelantados o swaps, se compensan
las posiciones activas y pasivas contrato por contrato, en caso de que la compensacién resulte en un saldo
deudor, la diferencia se presenta en el activo, dentro del rubro “Derivados”, en caso de tener un saldo acreedor
&ste se presenta en ¢l pasivo dentro del rubro “Derivados”.

Adicionalimente, el Corporativo presenta el rubro de derivados (saldo deudor o acreedor) en ¢l balance general
segregando los derivados con fines de negociacion de los de cobertura.
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Coniratos adelantados y futuros con fines de negociacién:

Los contratos adelantados y futuros con fines de negociacion, son aquellos mediante los cuales se establece
una obligacién para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, tanto en
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato de negociacion. Tanto los contratos adelanfados
como los futuros son registrados inicialmente por el Corporativo en el balance general como un activo y un
pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en el
contrato de compra-venta del subyacente, con el fin de reconocer el derecho y la obligacién de recibir y/o
entregar el subyacente; asi como el derecho y la obligacién de recibir y/o entregar ¢l efectivo equlvalente al
subyacente objeto del contrato,

Los costos de fransaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen
directamente en los resultados del ejercicio.

Por los confratos adelantados (forwards), el diferencial entre el tipo de cambio o tasa pactado en el contrato y
el tipo de cambio “Forward” o tasa futura al cierre de cada mes se registra en el estado de resultados, asi como
los efectos de valuacién dentro del rubro de “Margen financiero™.

Los futuros con fines de negociacién son registrados a su valor de mercado registrandose el diferencial entre
éste y €l precio pactado en el estado de resultados.

Operaciones en moheda e.\!mn;em - Las operacmnes en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de ta operacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio en vigor al cierre del perfodo, determinados y publicados por Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacitn, los cuales se convierten al tipo de cambio fix de cierre de cada dia.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del perfodo en que ocurren.

Carfera de crédito - Representa el saldo de los montos efectivamente entregados a los acreditados mas los
intereses devengados no cobrados,

Estimacion preventiva para riesgos crediticios - Con los saldos de la cartera de crédifos al cierre del perfodo,
el Corporativo determina mediante el método de flujos descontados la valuacién de dicha cartera. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, dicho diferencial representa menos del 1% del total de la cartera de créditos, por lo
cual se cre6 una estimacion de $340 (miles de pesos) al cierre del ejercicio 2013 y 2012,

Otras cuentas por cobrar y por pagar, ielo - Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y paswas

representan principalmente las operaciones efectuadas por el Corporativo por compras y ventas de valores en

la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la Bolsa) y en los mercados internacionales, los cuales, se

regisiran el dfa en que se efectian y se liquidan en un plazo de hasta 48 horas en el caso de las efectuadas en

1a Bolsa y en una semana las efectuadas en los mercados internacionales. )

El Corporativo tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no
_identificadas dentro de los 90 6 60 dias siguientes al registro inicial, respectivamente. Al 31 de diciembre de
© 2013 y 2012, el Corporativo no presenta una estimacién de cuentas incobrables.

Immuebles, mobiliario y equipo, neto — El mobiliario y equipo, los gastos de instalacién y las mejoras a
locales se registran al costo de adquisicion. Los saldos que provienen de adquisiciones realizadas hasta el 31
de diciembre de 2007 se actualizaban a través de la aplicacién de un factor derivado de las Unidades de
Tnversién {UDI) hasta esa fecha, La depreciacién y amortizacion relativa se registra aplicando un porcentaje
determinado con base en la vida 1til econdmica estimada de los mismos. ‘
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" En caso de que existan inmuebles en donde se tenga intencién de venta, se registran al valor neto de
realizacién estimado por la Administracion del Corporativo o al valor acfualizado, el menor.

Inversiones permanentes en acciones - Estdn representadas por la inversién en acciones que representan el
capital social fijo en asociadas y en las sociedades de inversion que administra. Las inversiones permanentes
en acciones en asociadas, en las que tiene influencia significativa, se registran originalmente a su costo de
adquisicién y se reconoce el método de participacién, con base en los Gltimos estados financieros disponibles
y en su caso se reconocen bajas de valor con base en informacién proporcionada por la Administracion de las
compafilas asociadas. En €I caso de las sociedades de inversién administradas por la Operadora GBM, el
incremento por valuacién resulta de comparar el valor original de la inversioén con el valor contable de dicha
inversién del dia anterior al del cierre del ejercicio. El efecto por valuacién a valor contable se registra en el

- estado de resultados dentro de! rubro de “Participacién en el resuitado de subsidiarias no consolidadas,
asociadas y afiliadas”. ' ) :

Tmpuestos a la utilidad - El Impuesto Sobre la Renta (ISR) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU)
se registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se determina, con
base en proyecciones financieras, si el Corporativo causard ISR o [ETU y reconoce el impuesto diferido que
corresponda al impuesto que esencialmente pagaréd. El Corporativo deterinina el importe diferido que
corresponda al impuesto que esencialmente pagaré. El diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente
a las diferencias temporales que resultan de la comparaci6n de los valores contables y fiscales de los activos y
pasivos, y en su caso, s¢ incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos
fiscales. El impuesto diferido activo se registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2614, al 31 de diciembre de 2013 ya 1o se reconoce IETU diferido.

La Administracién del Corporativo registra una estimacion para el activo por impnesto diferido no
recuperable con el objeto de reconocer solamente el impuesto diferido active que consideran con alta
probabilidad y certeza de que pueda recuperarse, considerando para este criterio tinicamente el que s¢ genera
de las pérdidas fiscales que estiman materializar y que considera que dichas diferencias son temporales, de
acuerdo en los supuestos y proyecciones financieras y fiscales preparadas por la misma, por tal motivo, no se
registra en su totalidad el efecto de dicho crédito fiscal. El impuesto diferido ¢s registrado utilizando como
contra cuenta resultados o capital contable, segin se baya registrado la partida que le dio origen al iinpuesto
diferido. ' '

Otros actives - Se encuentran representados principalmente por desarrollo de sistemas en proceso, depositos
en garant{a y suscripciones que se amortizan con base en el perfodo de duracion del contrato. El crédito
mercantil no se amortiza, pero su valor se sujeta a pruebas de deterioro,

Asimismo, dentro del rubro de otros activos se registran Ias inversiones en valores del fondo de pensiones del
Corporativo. Las inversiones en valores adquiridas para cubrir las obligaciones laborales se registran a su
valor de mercado de acuerdo al valor razonable.

Para efectos de presentaci6n en los estados financieros, en caso de que las inversiones en valores adquiridas
para cubrir el plan de pensiones y prima de antigitedad sean mayores al pasivo reconocido, éste excedente se
presentars en el rubro de “Otros activos”. En caso de ser menor, dicho saldo se presentard reduciendo el rubro
de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo
correspondiente al Corporativo se presenta en el rubro de “Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar”.

Deterioro de activos de larga duracién en uso - El Corporativo revisa el valor en libros de los activos de
larga duracién en uso, ante la presencia de algiin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro lo registra si el valor-en libros
excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos son, entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de efectivo negativos en el perfodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
que en términos porcentuales, en relacion con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, o los servicios que se prestan, competencia y otros factores econdmicos y legales. Al 31
de diciembre de 2013 y 2012, 1a Administracién del Corporativo no ha identificado deterioro de activos de
larga duracion en uso.
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Fideicomiso de administracién - La Casa de Bolsa tiene establecido un plan para la adquisicién de acciones
del Corporativo para los principales funcionarios de la Casa de Bolsa a través de la constitucion de los
fideicomisos administrados por el drea fiduciaria de la Casa de Bolsa identificados con los contratos F/001001
y F/000008. Los principales fines de dichos fideicomisos son: a) que con los recursos que el Fiduciario (GBM
Divisién Fiduciaria) reciba por la aportacién de la Fideicomitente (Casa de Bolsa) o de los Fideicomisarios
(funcionarios de la Casa de Bolsa) adquiera las acciones del Corporativo, mediante la celebracién de
operaciones de compraventa realizadas a través de la Bolsa Mexicana de Valores y; b) que el fiduciario,
conforme a las instrucciones por escrito del Comité Técnico del Fideicomiso, venda las acciones, de acuerdo
con los planes de venta respectivos a los funcionarios o personas designadas como Fideicomisarics y que el
Fiduciario cobre el precio, o en tal caso Ias conserve el Fiduciario en garantia del pago de las
contraprestaciones pactadas.

Provisiones - Se reconoce cuando se tiene una obligacion presente como resunltado de un evento pasado, que
probablemente resulte en salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficios a los empleados — Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de los
servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como sigue:

i. Beneficios directos a los empleados - Se valitan en proporcién a los servicios prestados, considerando
los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por
pagar e incentivos {(bonos).

i, Beneficios a los empleados por terminacién, al retiro y otras - De acuerdo con la Ley Federal del
Trabajo, el Corporativo tiene obligaciones por concepto de indemnizaciones, pensiones y primas de
antigtiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias,
asimismo, existen otras obligaciones que se derivan del confrato colectivo de trabajo. La politica del
Corporativo es:

e Registrar los pasivos por indemnizaciones, prima de antigtiedad y pensiones, a medida que se
devengan de acuerdo con cdleulos actuariales basados en el método de crédito unitario
proyectado, utilizando tasas de interés nominales, segin se indica en la Nota 20 a los estados
financieros. Por lo tanto, se est4 reconociendo el pasivo que a valor presente, se estima cubrird
1a obligacion por estos beneficios a la fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que
laboran en el Corporativo.

o El Corporativo amortiza en periodos futuros, las ganancias y pérdidas actuariales para los
planes de pensiones y prima de antigtiedad de conformidad con lo establecido en la NIF D-3
“Beneficios a los empleados”. Para el concepto de indemnizaciones, las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en resuktados en el gjercicio en que surjan,

Efectos de actualizacidn patrimonial - Representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el 31 de
diciembre de 2007, utilizando el factor derivado del valor de la UDL A partir del ejercicio de 2008, al operar
el Corporativo en un entorno no inflacionario no se reconocen los efectos de inflacién del periodo para el
capital contribuido y ganado. '

Reconocimiento de ingresos por servicios, asesorfa financiera y resuitado de compra-venta de valores - Las
comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas cuando son
realizadas.

Los ingresos por asesoria financiera son registrados cuando son realizados conforme al contrato.

Los resultados por compra-venta de valores son registrados cuando se realizan las operaciones,
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Ingresos y gastos - Se regisiran conforme se generan o devengan de acuerdo con los contratos celebrados con
los clientes.

Utilidad por accidn - La utilidad bésica por accién de cada parfodo ha sido caleulada dividiendo la utilidad
neta mayoritaria por operaciones continuas (excluyendo las partidas extraordinarias) enire ¢1 promedio
ponderado de acciones en circulacion de cada ejercicio dando-efecto retroactivo a las acciones emitidas por
capitalizacién de primas o utilidades acumuladas. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la utilidad bésica por
operaciones continuas por acecidn es de $0.810017 pesos (valor nominal) y de $0,584223 pesos {valor
nominal), respectivamente.

Dividendos en acclones - Los dividendos en acciones se registran a valor cero en el portafolio de inversiones,
por lo tanto, s6lo afectan los resultados hasta que las acciones relativas son enajenadas.

Resultado integral - El importe del resultado integral que"se presenta en el estado de variaciones en el capital
contable, es el efecto de transacciones distintas a las efectuadas con los accionistas del Corporativo duraute el
perfodo y estd representado por el resultado neto y el resultado por conversién en moneda extranjera.
Cuentas de orden -

Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantfa y administracion:

El efectivo v los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantfa y administracién en el
Corporativo se reflejan en las cuentas de orden respectivas y fueron valuados con base en el precio

proporcionado por el proveedor de precios.

a. Elefectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a las del
Corporativo.

b. Los valores en custodia y administracion estdn depositados en la S.D. Indeval.
Valores del Corporativo entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados:

Los valores del Corporativo entregados en custodia, garantfa e instrumentos financieros derivados se
presentan en las cuentas de orden respectivas y representan lo siguiente:

a. Los valores que ¢l Corporativo mantiene en posicién propia son depositados en la 8.D. Indeval.

b, Los instrumentos derivados, representan titulos nocionales, tos cnales se encuentran valuados a su
valor razonable, as{ como la prima cobrada por su emision,

Estado de flujos de efective - El estado consolidado de flujos de efectivo presenta la capacidad de
Corporativo para generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que el Corporativo
utiliza dichos flujos de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del estado de flujos de efectivo se
Iteva a cabo sobre el método indirecto, partiendo del resultado neto del per[odo con base a lo establecido en el
Criterio D-4 “Estados de flujos de efectivo” de las Disposiciones.

-

El flujo de efectivo en-conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacién que permite:
° Evalar los cambios gn los activos y pasivos del Corporativo y en su estructura financiera.

. Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
v a las oportunidades de generacién y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes de efectivo.
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4, Inversiones en valores

Titulos para negociar - Al 31 de diciembre, las inversiones en valores de titutos para negociar se integran
como sigue; : '

2013 ' 2012

Costo de Plusvalia Interés
adquisicién (minusvalia) _devengado Total ~ Tofal
[nstrumentos de denda:
Valores en posicion- : : : -
Instrumentos de deuda privados : .5 7 $ - $ - 8 7 3 474
Certificados de la Tesoreria de la Federacion ' 212 - - . 212 6
Instrumentos de patrimonio neto:
Privados (a) ' 5,231 1,554 - 6,785 2,510
Inversiones de sociedades de inversién ' 1,170 - ' - L170 3709
Total titulos para negociar sin restriccion 6,620 1,554 - 8,174 6,699
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de
préstamo de valores:
Privados 1,554 (2) - 1,552 732
Gubernamentales . 445 - - 445 -
Total titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones
de préstamo de valores ' 1,999 (2) - 1,997 732
Titulos para negociar restringidos o dados en garantfa (otros):
Privados ' 335 (1) - 334 500
Total titulos para negociar restringidos o dados en garantia (otros) : 335 (1) - 334 500
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia en operaciones de reporto;
Instrumentos de denda;
BONOS 2,591 3 l 2,595 4,505
CERTIFICADO BURSATIL 3,840 - - ' 3,840 3,457
CETES 56 - - 56 -
IPAB , 107 445 - | 552. 63
PAGARES 1,021 2 1 1,024 2,243
UDIBONOS ' 106 1y _ - 105 294
Total titulos para negociar restringidos o dados en garantfa en . ‘
operaciones de reporto _ 7.721 449 : 2 8,172 10,562
Total inversiones en valores $ 16675  $ 2,000 § 2 S 18677 S 18,493

(@)  ElCorporativo presenta dentro del rubro de inversiones en valores la inversién correspondiente en Adamantine y Sinca por la cantidad de $62 y $28, respectivamente al 31 de diciembre de
2013 y $144 y $27 al 31 de diciembre 2012, El Corporativo tiene influencia significativa sobre estas inversiones més no el control, Dicha inversién se presenta en este rubro a su valor
contable, ' )
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Operaciones de reporto

* Deudores por reporto:

BONOS
IPAB
CETES

Acreedores por reporto:

BONOS
CERTIFICADOS
CETES

IPAB

PAGARES
UDIBONO

Deudores por reporto:

BONOS
CERTIFICADOS
PAGARES

Acreedores por reporto:

BONOS
CERTIFICADOS
CETES

IPAB
PAGARES
UDIBONO

Al31 de diciembre, los saldos dendores y acreedores en operaciones de reporto se integran como sigue:

2013
Monto Premios
del reporto devengados Total

2,376 1$ 2,377
223 - 223

500 - 500

3,099 1 5 3,100
4,969 1 $ 4,970
2,958 4 2,962

555 - 555

330 - 330

2,309 - 2,309

105 - 105
11,226 i $ 11,231

2012
Mento Premios
del reporto devengados Fotal

608 - $ 608

948 - 948

702 I 703

2,258 1 g 2,259
1,908 1 5 1,909
4,252 3 4,255
135 - 135

3,256 9 3,265
2,928 1 2,929

294 e 294
12,773 14 5 12,787

Los premios a favor reconocidos en resultados en 2013 y 2012, ascendieron a $107 y $27, respectivamente,
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6. Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre, las operaciones con instrumentos financieros derivados se integran como sigue:

2013 - : 2012

. Monto Nocional Valor de Mercado Monto Nocional Valor de Mercado
Posicién activa ‘

Opciones ' ,, T 1 - - -

‘Futuros ' - 3 i 1,163 § 1.163 % 11 $ 11
Total - 8 1164 § 1,164 § 11 3 11

Posicién pasiva _

Opciones i 1 - -

Futuros $ 1,163 8§ 1.163 % i 3 11
To_tal 5 1,164 § Li6d § 11§ 11
Posicién neta 3 - by - $ - 8 L

1. Operaciones de préstamo de valores, neto

El registro de la parte activa y pasiva se encuentra en el rubro del balance general “Préstamo de valores”,
Al 31 de diciembre de 2013, se integran por $0.022 y $0.029, respectivamente y al 31 de diciembre de 2012
por $0.029 y $0.3, consecuentemente, no se presentan saldos de estas cuentas en el balance general.

Al 31 de diciembre de 2013, los colaterales entregados en garantia por operaciones de préstamo de valores
se integran como sigue:

Prestatario:
Acreedores por colaterales
Fipo de valor vendidos o
entregados en garantia
2013 2012

Instrumentos de deuda gubernamental $ 222 $ -
Instrumentos de patrimonio nefo ) 1,546 767
b 1,768 3 767

Los premios a cargo reconocidos en resultados en 2013 y 2012, ascendieron a $56 y 42 respectivamente.

8. Cartera de crédito

Al 31 de diciembre, la cartera de crédito se integra como sigue:

2013 2012
Vigente ‘
Créditos comerciales . :
Actividad empresarial o comercial 5 627 $ 631
Cartera de crédito neta 3 627 $ 631
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9.

10.

Otras cuentas por cobrar, nefo.

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar se integran como sigue:

2013 2012
Liquidacion de la sociedad, neto $ - 48
Deudores diversos (a) ‘ 430 312
Cuentas por cobrar y otros documentos 10 200
Préstamos al personal 62 - _
Impuestos por recuperar ' 65 24
Total $ 567 584

(@  Al31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo corresponde principalmente de los siguientes

conceptos:

- Fideicomiso constituido para el plan de acciones implantado por la Casa de Bolsa por $137 ¥

$231, respectivamente (Ver Nota 2).

- Incluye préstamo por $135 entre Corporativo y Controladora Chemuyil, S.A. de C.V.,

compafifa aftliada,

Inmuebles, mobiliario y equipo '

Al31 de diciembre, los inmuebles, mobiliario y equipo y gastos de instalacion (adaptaciones y mejoras), se

integran conio sigue:

2013 2012

Terrenos 5 22 28
Inmuebles 107 108
Equipe de computo 111 79
Mobiliario y equipo _ 58 55
Adaptaciones y mejoras 67 38
365 308

Menos-

_Depreciacion y amortizacion acumulada (175) {141)
Total ) b 190 167
Los porcentajes de depreciacién y amortizacion anual se indican a continuacion:
Porcenfaje

Yo

Inmuebles 5
Equipo de computo ‘ 30
Mobiliario y equipo / Gastos de instalacion 10
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11.  Inversiones permanentes en acciones

Al 31 de diciembre, las inversiones permanentes en acciones se integran como sigue:

2013 2012
Sociedades de inversi6 s 28§ 43
Otras : _ _ 10 79
3 138 3 122
12,  Otros activos
Al 31 de diciembre, los ofros activos se integran como sigue:
2013 2012
Obligaciones por beneficios definidos (OBD) ' 8 48 3% - -
Activos del plan : 59 -
’ 11 -
Depésitos en garantia . 10 1
Pagos anticipados . 77 330
Anticipos o pagos provisionales de impuestos 74 88
Desarrollo de sistemas (a) 172 41
Total 3 344 5 ' 466

(a) La cuenta de “Desarrollo de sistemas™ incluye pagos correspondientes al desarrollo del sistema Noetic
Program pendientes de capitalizar. De acuerdo al avance del programa, este se encuentra en fase de
adaptacion a los requerimientos de la operacién del Corporativo.

13.  Pasivos bursatiles

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Corporativo ha llevade a cabo a través del mercado la emision de
Certificados Bursétiles, como sigue:

2013
Importe ﬂe emistén Yigencia Tasa Intereses Fotal
21-02-2013
$ ‘ 300 al 21-01-2015 THE +0.65% $ - $ 300
13-06-2013 : : -
650 - al30-10-2014 THE +0.25% 1 651
31/10/2013
1.260 al 27/10/2016 THE + 0.55% i 1,201
8 2,150 $ 2 § 2,152
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2012

importe de emisitn Vigencia Tasa Intereses Total
02-12-2010
$ . 300 al21-11-2013 TIHE +.75% $ ’ 1 301
25-08-2011 . _ -
-500 al 07-02-2013 TIE +.75% ' 1 501
19-01-2012 ‘
500 al 10-01-2013 TIE +.75% - 500
24-05-2012 - :
200 al 16-05-2013 TIHE +.50% 1 201 ;
07-06-2012
200 -al 30-05-2013 TIIE +.50% - 200
28-06-2012 .
400 al 20-06-2013 TIIE + .50% 1 401
07/11/2012 :
7 al 13/10/2013 3.75% . 7
30/04/2012
8 al 17/04/2013 0.25% - - 8
2,115 b 4 2,119
14.  Préstamos bancarios
Moneda naclonal Moneda extranjera valorizada Total
2013 2012 2013 2012 2013 2042
De exigibilidad inmediata
y de corto plazo:
Préstamos de Banco
Inbursa 396§ - $ - $ - $ 396§ -
Préstamos de otros
organismos - 287 - - - 287
Total de préstamos
bancarios 39 $ 287 $ - 3 - 3 396 § 287
El préstamg contratado en 2013 esté pactado a un plazo de 12 meses y a una tasa TIIE mds un margen
porcentual,
El préstamo contratado en el 2012 esté pactado a un plazo de 84 meses y a una tasa de 7.17% anual sobre el
saldo insoluto. ‘
15.  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre, 1a cuenta de acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integra como sigue:
2013 2012
Pa:;ivo neto proyectado de obligaciones laborales $ - ) 45
Activos del plan - ' (4D
: - 4
Acreedores por liquidacién de operaciones 780 190
Qtros impuestos por pagar 48 32
Acreedores diversos 187 49
Provisiones para obligaciones diversas 19 136
Dividendos por pagar 4 4
Total 3 1038 % 415
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16, Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continvacién se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo.

2013 . 2012
. De un afto en
Activos Hasta un afio adelante Total Total
Disponibilidades $ 437 5 - 3 437 % 140
_ Titulos para negociar : 18,677 - - 18,677 18,493
Deudores por reporto 3,100 - 3,100 2,259
Otras cuentas por cobrar, neto 567 - 567 584
Total activos i $ 22781 § - 822781 § 21476
Pasivos ' '
Pasivos bursétiles . 651 $ 1,501 § 2,152 % 2,119
Préstamos bancarios 396 396 287
Acreedores por operaciones de
reporto 11,231 - 11,231 12,787
Operaciones que representan un -
préstamo con colateral 1,768 - 1,768 767
Otras cuentas por pagar 1,038 - 1,038 415
Total pasivos 8 15084 8 1,501 8 16585 % 16.375
Activos menos pasivos 8 7697 § (.50 § 6196 § 5,101

17.  Transacciones y saldos con compailias relacionadas

En virtud de que el Corporativo y sus subsidiarias Itevan a cabo operaciones entre entidades relacionadas
tales como: inversiones, crédito, prestacion de servicios, entre otros, la mayorfa de las cuales originan
ingresos a una entidad y epresos a otra, se eliminaron Ias operaciones y los saldos efectuados con
compafifas que consolidan y persisten las de aquellas que no consolidan,

Los saldos de activos y pasivos con entidades relacionadas al 31 de diciembre, ascienden a:

2013 2012
Activos-
Préstamo intercompafifa (Ver Nota 9) $ 135 $ -
Prestacion.de servicios 40 -
Co-distribucidn 14 7
$ 189 b 7

Las principales transacciones realizadas con entidades relacionadas y afiliadas son (a valores nominales):

2013 2012 .
Ingresos por-
Arrendamiento de inmuebles $ 12 $ 11
Servicios administrativos - 48
Uso de marca ‘ 21 14
s 33 $ 73
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2013 2012

Egresos por- .
Comisiones A X 3 16 $ 42
Servicios administrativos 23 3
- 39 45
b (6 § 28

Ingresos por co-distribucion de sociedades de inversion

Los ingresos por co-distribucién obtenidos durante 2013 y 2012, ascienden a $485 y $414, respectivamente
y corresponden a los ingresos que la Casa de Bolsa cobra a las Sociedades de Inversién administradas por
la Operadora por la co-distribucién entre dichas compafifas afiliadas; en adicion se consideran las
operaciones de Portfolio (compafifa subsidiaria), con sociedades de inversién extranjeras. Estos ingresos se
registraron en el estado de resultados en el rubro de "Comisiones y tarifas cobradas".

Gastos por co-distribucién

Los gastos por co-distribucion realizados durante 2013 y 2012, ascienden a $22 y $19, respectivamente y
corresponden a los gastos que la Casa de Bolsa paga a otras entidades financieras. Estos egresos se
registraron en el estado de resultados en el rubro de "Comisiones y tarifas pagadas".

Obligaciones de caricter laboral

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, el Corporativo tiene obligaciones por concepto de
indemnizaciones, pensiones y primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus
servicios bajo ciertas circunstancias,

El Corporativo registra anuzatmente el costo nete del perfodo para crear un fondo que cubra el pasivo neto
proyectado por prima de antigiiedad y pensiones, a medida que se devenga de acuerdo con célculos
actuariales efectuados por peritos independientes. Estos calculos estdn basados en el método de crédito
unitario proyectado con base en pardmetros establecidos en los eriterios bajo ciertas circunstancias
asimismo, existen otras obligaciones que se derivan del contrato colectivo de trabajo. Por lo tanto, se estd
provisionando e] pasivo que a valor presente cubrird la obligacién por beneficios proyectados, a la fecha
estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en el Corporativo.

El Corporativo cuenta con un plan de beneficio definide que consiste en otorgar un ingreso mensual a los
empleados que dejen de prestar sus servicios a las compafifas subsidiarias, siempre y cuando a la fecha de
modificacion del plan la suma de la edad més el servicio pensionable sea mayor o igual a 50.

De acuerdo con el contrato individual de trabajo, el Corporativo origina un pasivo por beneficios
posteriores al retiro, asf como por sus jubilados de acuerdo a los contratos correspondientes. El
Corporativo, cuenta con un plan de pensiones de¢ contribucion definida, el cual consiste en que acepta
entregar montos de efectivo preestablecidos a un fideicomiso irrevocable, en los que los beneficios de los
trabajadores consistirdn en la suma de dichas aportaciones, mdas o menos las ganancias o pérdidas en la

" administracién de tal fondo de aquellos trabajadores que decidieron adherirse al nuevo plan, el cual fue

opcional para los mismos.

El Plan de Pensiones estd considerando a todos los empleados y dicho plan de pensiones estd conformado
por los dos componentes (Beneficio Definido y Contribucion Definida)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Corporativo amortiza las variaciones en supuestos para el plan de

pensiones por jubilacion en 14.14 afios y el plan de primas de antigiiedad en 15.14 afios, con base en la vida
laboral promedio por jubilacién.
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Al131 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales derivadas del
plan de beneficios definidos del Corporativo, en donde se incluyen plan de pensiones, primas de
antigiiedad, ¢ indemnizaciones, se muestran como sigue:

2013 2012

_Obligaciones por beneficios definidos (OBD) $ A (1‘03) 3 (i01)
" Valor'razonable de los activos del plan : 59 42

Pasivo no fondeado (44) (59

Partidas pendientes de amortizar: ,

Mejoras al plan no reconocidas 2 2
Ganancias actuariales no reconocidas : 53 33

Activo (pasivo) neto proyectado 3 11 b 4)

Al 31 de diciembre de 2013 las obligaciones por beneficios adquiridos ascienden a $(37) (valor nominal).

El costo neto del periodo se integra como sigue:

2013 2012
Costo de servicios del afio $ 15 $ 13
Amortizacion de pasivo de transicidén y ganancias actuariales 3 2
Menos- rendimiento de los activos del fondo C) )
Menos- rendimiento inmediato de obligaciones 1 8

Costo neto del perfodo 3 15 & 19
Las hipotesis econdmicas utilizadas fueron:

2013 2012
Tasa de descuento 8.50% 6.75%
Tasa de rendimiento esperado de los activos 9.50% 10.00%

Tasa de incremento de salarios 4.506% - 4.50%

El Corporativo ha constituido un fondo en un fideicomiso irrevocable en una institucién financiera para
hacer frente a las obligaciones laborables mencionadas, Durante 2013 se realizaron aportaciones al fondo
por $28. Los activos del fondo se integran por inversiones en valores de renta fija y de renta variable,
negociables en la Bolsa.

El movimiento del activo (pasivo) neto proyectado fue como sigue:

. 2013 2012

Saldo inicial (nominal) $ 4 % (13)
Ajuste actuarial de saldo inicial 14y (12)
Pagos realizados con cargos a la reserva 3 8
Contribuciotes al fondo 28 21
Costo por ganancias actuariales (2) . (8)
Activo (pasivo) neto proyectado 5 11 $ (4)
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El movimiento del fondo fue como sigue!

2013 o012
Saldo inicial $ 42 $ 37
Aportaciones 28 21
Retiros _ o (3] . )
- Rendimiento real del fondo 7 9 ] an
Saldo final $ 59 0§ 42
Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos:
. 2013 2012
Valor presente de la obligacién por beneficios definidos al
I de enero 8 101 $ 78
Costo laboral del servicie actual - B 9 8
Costo financiero 6 6
Pago real de beneficios durante ¢l afio 3) (13)
(ganancias) pérdidas (10) - 22
Valor presente de la obligacién por beneficios definidos al
31 de diciembre Ny 103 b 101

Impuesto a la utilidad
El Corporativo estd sujeto al ISR y hasta 2013 al IETU.

ISR - La tasa fue 30% para 2013 y 2012 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 (Ley 2014) continuard al
30% para 2014 y-afios posteriores.

IETU - A partir de 2014 se abrogd el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causé este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo de cada ejercicio. La tasa fue 17.5%,

El impuesto a 1a utilidad causado es el que resulfe mayor entre ISR y IETU hasta 2013.

Con base en proyecciones financieras y fiscales, el Corporativo identificd que esenciaimente pagard ISR,
por lo tanto, reconoce tinicamente ISR diferido.

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2003 2012
Corriente: .
ISR $ (213) § {15}
Diferido:
ISR h) 43 $ (455)

Conciliacion del resultade contfable y fiscal — Las principales partidas que afectaren la deferminacién
del resultado fiscal del Corporativo fue el ajuste anual por inflacién, provisiones, la diferencia entre la
depreciacion y amortizacién contable y fiscal de los activos fijos y gastos de instalacién y el efecto de
valuacion de las inversiones en valores y operaciones en reporto, los cuales tienen diferente
tratamiento para efectos contables y fiscales,
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_ Pérdidas fiscales por amortizar p Crédito fiscal para IETU — Al 31 de diciembre de 2013, el Corporativo -
no tiene pérdidas fiscales pendientes de amortizar contra ISR. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los
créditos fiscales para IETU ascienden a $13 y $10, respectivamente.

Impuestos diferidos — Al 31 de diciembre, los impuestos diferidos del Corporative se integran como sigue:

2013 2012
ISR diferido activo: )
Pérdidas fiscales (ordinarias) $ 19 8 40
Minusvalias en operaciones de reportos - 7 : 9
Minusvalias en capitales : 6 15
Minusvalfa otros : - o1

ISR diferido pasivo:
Plusvalfas en capitales : (645) (705)
Plusvalia inmuebles _ 4 : (N
Plusvalfa Otros 4 (5)

Impuesto diferido, neto ‘ 8 (605) § (652)

La conciliaci6n de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad antes
de ISRy PTU es: -

2013 2012
Tasa legal 7 30% 30%

Ajuste anuval por inflacién acumulable y resultado en
subsidiarias 3% 1%

Gastos no deducibles 8% 4%

Otros (30%) (4%%)

Tasa efectiva 12% 31%.

Otros aspectos fiscales - Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscales:

2013 2012
Cuenta de éapital de aportacién 3 25,957 g 25,353
Cuenta de utilidad fiscal neta $ 482 $ 131
22.  Capital contable
El Capital social a valor nominal al 31 de diciembre se integra como sigue:
Niimero de acciones Valor nominal
2013 . 2012 2013 2012
Capital Fijo:
Acciones Serie “07,
capital fijo 750,000,000 882,912,982 §% L1215 & 1,318
Acciones Serie “O”,
capital variable 750,000,000 882,912,982 1,121.5 1318
Total 1,500,0600,000 1,765825964 § 22430 § 2,636

28



23,

24,

Mediante la sesion del Consegjo de administracién celebrado el 25 de abril de 2013 se aprobé disminuir ¢l
capital social del Corporativo, en su parte fija y variable, por la cantidad total de $393, de los cuales $196.5
corresponden a la parte fija y $196.5 a la parte variable, mediante la cancelacion de (5) las 2,761,497
acciones de la parte variable recompradas por la sociedad; v (ii) 263,064,467 acciones ordinarias,

- nominativas, sin expresién de valor nominal, de la Serie “0O”, de las cuales 132,912,982 corresponden a la

porcion fija y 130,151,485 a la porcion variable; a prorrata entre todos los accionistas del Corporativo, a
razén de 149 acciones a cancelarse por cada 1,000 de las que sean titulares y cuyo pago se hard en efectivo

a partlr de la fecha en que ast lo determine el ConseJo de Administracién.

.La utilidad obtemda por el Corporativo durante el gjercicio social terminado el 31 de diciembre de 2012,
que ascend{a a la cantidad $1,029, se aplic6 de la siguiente manera:

- 5% se destiné a la reserva iegél, s decir, la cantidad de $51.

- El remanente se abond-a la cuenta de resultados de ejercicios anterjores, que ¢quivalia a la cantidad
de $978.

Las acciones se dividiran en Serie “O” parte fija y Serie “O” parte variable, que contieren a sus tenedores
los mismos derechos y obligaciones. Las acciones Serie “O” de la parte fija representardn cuando menos el
51% del capital social, y s6lo podran adquirirse por personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras, y
gue cumplan los demds requisitos que mediante disposiciones de caracter general establezea la SHCP.

El 49% restante podrd integrarse indistinta o conjuntamente por acciones Serie “O" parte fija y Serie “O”
parte variable, siendo estas tltimas de libre suscripcion,

Cada accién tendra derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas y conferird iguales derechos y
obligaciones a sus tenedores, salvo el derecho de retiro que correspondera sélo a los tenedores de las
acciones representativas de la parte variable del capital.

El Corporativo estd sujeto a la disposicién legal que requiere que cuando menos un 5% de las utilidades

netas de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ¢sta sea igual al 20% de su capital
social.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013, como consecuencia de las operaciones propias de su actividad, et Corporativo

~ ha sido emplazado a juicios, incluyendo en su calidad de tercero lamado a los mismos, que podrian

representar pasivos contingentes, sin embargo, en opinién de la Administracion y de sus asesores legales,
fiscales y laborales tanto internos y externos éstos no representan un riesgo y €n si CASO No esperan un
efecto importante en los estados financieros, Al 31 de diciembre de 2013 el Corporative no tiene
registradas reservas para contingencias, con base en la opinién de sus asesores legales infernos y exfernos.

Compromisos confraidos

Al 31 de diciembre de 2013, el Corporaiivo tiene contratos por prestacion de servicios (a récibir)
relacionados con su operacion, menores al 3.07% de los gastos de operacion, los cuales forman parte de su
gasto corriente.

Reglas para requerimientos de capitalizacién

La Comisién establece reglas para los requerimientos de capitalizacion a las que habrén de sujetarse las
casas de bolsa para mantener un capital global con relacién con los riesgos de mercado y de crédito en que

incurran en su operacién; el capital bédsico no podré ser inferior al 50% del capital global requerido por el
tipo de riesgo.
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El importe del capital global de la Casa de Bolsa al cierre de diciembre ascendié a $1,253, correspondiendd
en su totalidad al capital basico, el cual se integra, principalmente, por partidas de capital y un indice de
capitalizacién sobre activos sujetos a riesgo de crédito, mercado y operacional del 37%.

A continuacion se presenta la informacién enviada a revision del Banco de México referente al 31 de
diciembre.

Requerimientos de capital por riesgo de mercado (wo auditado) -

2013 2012

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal $ 35 3 - 43
Operaciones en moneda nacional con sobre tasa 32 55
Operaciones en moneda nacional con tasa real 10 47
‘Operaciones en divisas . 10 -
Operaciones con acciones y sobre acciones 70 120
Total 157 270
Requerimientos de capital por riesgo de crédito (no auditado)
2013 2012
Por derivados 8 4 3 21
Por posicion en titulos de deuda 176 189
Por pagos anticipados, inmuebles : 59 -
Por depdsitos y préstamos 2 30
241 240
Requerimientos de capital por riesgo operacional (no auditado)
Por riesgo operacional 65 59
Totales $ 463 b 369
Activos en riesgo (no auditado)
2013 2012
Activos en Riesgo de Mercado $ 1,958 b 3,241
Activos en Riesgo de Crédito . 3,017 2,697
Activos por Riesgo Operacional 817 745
Total de Activos en Riesgo s 5,792 8 6,683
Indicadores financieros (no anditado) -
2013 2012
Solvencia 1.10% ) 1.09%
Liquidez 127% 1.15%
Apalancamiento 143.89% T 73.95%
Roe 11.41% 9.75%
Roa 1.08% 0.80%
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26.

Indicadores financieros relacionados con los resultados del ejercicio (no auditado) -

2013 - 2012

Margen Financiero/Ingreso total de la operacién 22.38% 39.79%
Resultado de operacién/ Ingreso total de la operacién 12.65% 16.29%
Ingreso neto/ Gastos de administracion - 1i4.53% 119.45%
Gastos de administracién/ Ingreso total de la operacion . 8731% 83.71%

Resultado neto/Gastos de administracién : 20.67% 19.83%

Administracién integral de riesgos (cifras en millones de pesos, no auditadas)

La gestion del riesgo se considera por el Corporativo como un elemento competitivo de caracter estratégico
con el objetivo dltimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestion esté definida, en
sentido conceptual y organizacional, como un {ratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de
Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo
Tecnol6gico) asumidos por el Corporativo en el desarrollo de sus actividades. La administracion que el
Corporativo haga del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el
comportamiento de su situacién financiera y para la creacion de un valor en el largo plazo.

El Consejo de Administracion acordé la constitucién del Comité de Administracién Integral de Riesgos de
la Casa_de Bolsa, mismo que apoya al Corporativo, funcionando bajo los mismos lincamientos indicados en
las disposiciones de caracter prudencial en materia de Administracién Integral de Riesgos aplicables a las
casas de bolsa emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Este Comité sesiona
mensualmente y vigila que las operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos aprobados
por el Consejo de Administracién para la Administracién Integral de Riesgos.

El Comité de Administracién Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracion Integral
de Riesgos la responsabilidad de implementar los procedimientos para la medicién, administracion y
control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

La cuantificacién de los diferentes riesgos que enfrenta el Corporativo, proporciona informacién dtil para
cuantificar en el corto plazo las posibles variaciones en los ingresos financieros, ya que en la medida en que
se materialicen las pérdidas estimadas, que se mencionan més adelante, los resultados de Corporativo se
verfan afectados en proporciones muy similares.

Limites - Los limites se emplean para controlar el riesgo global de] Corporativo, a partir de cada uno de sus
portafolios y libros. La estructura de limites se aplica para controlar las exposiciones y establecen el riesgo
total otorgado a las unidades de negocio. Estos limites se establecen para el VaR, que es la medida de
riesgo utilizada por el Corporativo, definida mas adelante, y son fijados inicamente por el Consejo de
Administracién del Corporativo, teniendo el Comité de Riesgos, como tinica facultad, el autorizar excesos

- temporales a los mismos,

Riesgo de mercado - La Unidad para la Administracion Integral de Riesgos (la UAIR), tiene la
responsabilidad de recomendar las politicas de gestion del Riesgo de Mercado del Corporativo,

estableciendo los pardmetros de medicién de riesgo, y proporcionando informes, andlisis y evaluaciones a

la Alta Direccién, al Comité de Administracién Integral de Riesgos y al Consejo de Administracion.

La medicién del Riesgo de Mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas
como consecuencia de cambios en los factores de Riesgo de Mercado,

Cuando se identifican riesgos significativos, s¢ miden y se asignan limites con ¢l fin de asegurar un
adecuado confrol.

Para medir el riesgo dentro de un enfoque global, se sigue la metodologia de Valor en Riesgo (VaR). E!
VaR se define como la estimacién estadistica de la pérdida potencial de valer de una determinada posicién,
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en un determinado periodo de tiempo y ¢on un determinado nivel de confianza. E1 VaR proporciona una
medida universal del nivel de exposicion de las diferentes unidades de negocio, permite la comparacién del
nivel de riesgo asumido entre diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada unidad tanto
en pesos como en proporcion respecto de la cifra de capital contablc del Corporativo,

Se calcula el VaR a través de los métodos paramétrlco y de s1muiac1én histérica, a un horizonte de cinco
dfas habiles y con un nivel de confianza del 95%.

A continuacién se muestran las cifras de Valor en Riesgo de las diferentes umdades de negocio,
carrespondientes al cierre de diciembre de 2013 y 2012. -

_ 2013 _

Tipo de riesgo YaR
Mercado de dinero s 12
Mercado de capitales s 120
Mercado de derivados 0825

VaR global $ 152

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

2052
Tipo de riesgo - VaR
Mercado de dinero $ 28
Mercado de capitales s 184
Mercado de derivados s 1
VaR global . s 203

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

A continuaci6n se muestran las cifras promedio de Valor en Riesgo de las diferentes unidades de negocio,
correspondientes al cuarto trimestre de 2013 y 2012.

2013
Tipe de riesgo VaR
Mercado de dinero ' - § 14
Mercado de capitales § 120
Mercado de derivados s 27
VaR global $ 155

(Horizonte semanal al 95% de confianza).

2012 ‘
Tipe de riesgo VaR
Mercado de dinero $ 25
Mercado de capitales b 131
Mercado de derivados 3 1
VaR global ; : b 149

{Horizonte semanal al 95% de confianza).
Asimismo, se realizan simulaciones mensuales de Jas pérdidas o ganancias de las carteras mediante

reevaluaciones de las mismas bajo diferentes escenarios (Stress Test). Estas estimaciones se generan de dos
formas: S
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- Aplicén‘do a los factores de riesgo cambios porcentuales observados en determinado periodo de la
historia, el cual abarca turbulencias significativas del mercado.

- Aplicando a los factores de riesgo cambios que dependen de la volatilidavdrde cada uno de éstos.

De igual forma, se realiza una segunda prueba de stress, en la cual, los factores de riesgo del portafolio se
someten a los cambios (semanales, mensuales y de periodo) observados durante las principales crisis
histéricas. - _ .

Con periodicidad semestral se realizan pruebas de “backtesting” para comparar las pérdidas y ganancias
semanales que se hubieran observado si se hubiesen mantenido las mismas posiciones, considerando
tinicamente el cambio en valor debido a movimientos del mercado, contra el calculo de Valor en Riesgo y
de esta manera poder calibrar los modelos utilizados. Estos reportes, aunque se hacen semestralmente,
inchiyen observaciones semanales. '

Rlesgo de liguidez - El Riesgo de Liquidez en ¢l Corporativo se origina cuando existen activos poco
liquidos en la posicién, con bajos niveles de operacién, ya que las medidas tradicionales de Valor en Riesgo
cuantifican con una cierta confiabilidad y a un horizonte determinado de tiempo, la peor valuacién que
pudiera tomar el portafolio o posicién en cuestién. Sin embargo, en el caso de activos poco liquidos,
estimar el VaR de la manera anterior resulta poco wtil, ya que dicha valuacién podria ser muy diferente al
valor al que se pudieran liquidar los activos, dicho de otra manera, en el caso de Riesgo de Mercado se
estima el VaR utilizando como datos los precios de valuacién, en donde por lo general se considera el
tiltimo hecho al que operd el activo, o el promedio entre el precio de compra (BID) y el precio de venta
(ASK), es decir, el MID. Entre més lfquido sea el activo, més aproximado serd este precio de valuacion al
valor al que se pudiera liquidar, Sin embargo, para un activo poco liquido, el precio de valuacion antes
considerado, puede ser muy diferente del precio de liquidacién, es entonces en este caso, cuando modelar la
distribucién de los precios de valuacién resulta insuficiente para cuantificar e riesgo inherente at activo. A
fin de cuentas, resulta mas importante estimar el peor precio de liquidacién de un activo que su peor precio
de valuacién, asf como el peor precio de liquidacién una vez que se ha dado ¢l peor precio de valuacion, ya
que lo primero significa dinero y lo segundo no,

Para estimar el peor precio de liquidacién, se modela la distribucién de los spreads (diferencia entre el
precio de compra y venta de un activo), de tal suerte que se pueda aproximar con una cierta confiabilidad,
el maximo costo asociado al liquidar un activo. -

A continuacién se muestran las cifras del VaR de Liquidez, correspondientes al cierre de dicierbre de 2013
y 2012, :

2013 .
Tipo de riesgo VaR Liguidez

Mercado de dinero b |

‘(Horizonte semanal al 95% de confianza).

2012 .
Tipo de riesgo ’ VaR Liquidez

Merqado de dinero b [

(Horizonte semanal al 95% de confianza),
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A continuacion se muestran las cifras promedio del VaR de Liquidez, correspondientes al cuarto trimestre
de 2013 y 2012,

2013
Tipo de riesgo ’ VaR Ligunidez

Mercado de dinero $ |

(Horizonte semanal al 95% de conﬁanié).

2012 -
Tipo de riesgo ' - VaR Liquidez

Mercado de dinero . $ 4
(Horizonte semanal a] 95% de confianza).

Riesgo de crédito - Bl Riesgo de Crédito estd asociado a las pérdidas potenciales que se gencrarfan en la
valuacién de los certificados bwrsétiles por incrementos en las sobretasas atribuidos a migraciones
crediticias.

La metodologifa elegida para llevar a cabo Ja estimaci6n de dichas pérdidas es la de CREDITMETRICS. Se
asume independencia entre las migraciones de calificaciones. Para cuantificar el riesgo, se requiere de una
matriz de probabilidades de transicién de calificaciones y de una matriz en la que se definan los
diferenciales de sobretasas promedio que existen entre cada par de calificaciones, En cuanto a la matriz de
probabilidades de transicién, ésta se actualiza cada afio a partir del documento “Estudio de incumplimiento
de pago y de transicién de calificaciones de los sectores Corporativo, Servicios Financieros y Finanzas
Publicas en México”, elaborado anualmente por la agencia calificadora Standard & Poor's; las
probabilidades de transicién para una determinada calificacion se estiman a partir de los cambios que han
tenido anualmente las emisiones existentes y asociadas a ésta, hacia ofras categorlas.

A continuacién se muestran las cifras del VaR de Crédito, correspondientes al cierre de diciembre de 2013
y 2012,

2013
Tipo de riesgo ¥YaR Crédito
Mercado de dinero ) §_ (37
(Horizonte anual al 95% de confianza).
2012
Tipo de ricsgo VYaR Crédito
Mercado de dinero 3 _ (15

(Horizonte anual al 95% de confianza).

Estadfstica Descriptiva al cierre de diciembre de 2613 y 2012

Indicadores de riesgo 2013 2012
CVaR 95% 3 8 3 12
T4sa nominal ponderada del portafolio (al) 7.94% 3.54%
Tasa real ponderada del portafolio (a2) 3.28% 2.93%
Sobretasa revisable ponderada del portafolio (a3) 0.74% " 0.21%
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2013 2012

Ganancia anual esperada por acarreo (G(a)) : $ 65 g 21
CVaR 95% ajustado {CVaR 95% - G(a)] $ D 8 (15)

P [pérdida > G(a)] 0.00% 1:35%

A continuacién se muestran las cifras promedio del VaR de Crédito, correspondientes al cuarto trimestre de
2013 y 2012, ' - : '

2013
Tipo de riesgo VaR Crédito

Mercado de dinero 5 {38)

{Horizonte anual al 95% de confianza)}.

2012
Tipo de riesgo VaR Crédito

Mercado de dinero $ {(12)

{Horizonte anual al 95% de confianza).

- En el case de la operacidn de préstamo de valores para ventas en corto, los supuestos del modelo
parten del andlisis de que dicha operaci6n se forma de un activo (valor a mercado de titulos
colateralizados) y un pasivo (valora a mercado de titulos prestades). En todo momento ¢l activo
deberé ser mayor al pasivo,

Al formar el activo y el pasivo una razén, se deberd determinar en qué nivel de dicha razén se
efectuara la llamada de margen siguiendo un modelo matematico que incluye ecuaciones de segundo
grado,

Se consideran en el modelo grupos de activos y sus volatilidades correspondientes.

—~  Enelcaso de la operacion con cuentas globales, el modelo persigue dos abjetivos, €l primero es
prever la ocurrencia de falta de pago de una contraparte, por esto mismo se requiere estimar un nivel
de EAIMS al 99%, tal que éste sea suficiente para liquidar las minusvalfas potenciales en un dia. El
modelo sigue un 4rbol de decisién que clasifica los niveles de velocidad de respuesta a las llamadas
de margen que se hacen a Personas Fisicas y Morales, ‘

El segundo objetivo del modelo, tiene como finalidad limitar fa operacion de los clientes hasta un
cierio nivel que es tal, que si se materializa en los siguientes seis meses un determinado escenario
pesimista de movimientos adversos en los factores que inciden sobre Ia valuacion de los derivados,
los activos Hquidos que tiene el cliente le sean suficientes para cubrir las minusvallas respectivas.

- En lo que respecta a las operaciones de derivados que realiza el Corporativo por cuenta propia en
mercados extrabursatiles, existe el riesgo de que en operaciones con valuacién positiva para el
Corporativo, la contraparte de éstas no cumpla con sus obligaciones de pago. Para mitigar este
riesgo, el Corporativo estima las maximas plusvalfas potenciales (exposicién al riesgo) que se
pudieran generar a lo largo de la vida de estas operaciones, acotdndolas por contraparte a un 5% del
Capital Contable, y en global a un 15%, es decir, no se podrin realizar operaciones que tengan la
capacidad de generar estas plusvaifas, y en caso de que se tengan, se tendrén que cerrar por
anticipado.
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" Riesgo operative - La administracién del Riesgo Operativo se aborda desde dos perspectivas, 1a primera es
histérica ya que se enfoca en Hevar el registro de diversos eventos que han generado pérdidas a
Corporativo, a partir de estos registros se fijan los limites de tolerancia. La segunda tiene que ver con la
probabilidad de que se generen fallas en los procesos operativos y que estas fallas generen pérdidas, en este
caso s¢ consideran tanto las pérdidas que se han materializado como aquellas que son potenciales, se
fundamenta en las situaciones que los expertos de cada 4rea de interés consideren mds relevantes, tanto por -
severidad como por frecuencia,

.~ - Elregistro de las pérdidas operativas histdricas se lleva a cabo de manera mensual. Para obtener la
informacién necesaria se consulta con el drea de Contabilidad cuales fueron las bonificaciones,
infracciones, recargos, u otras pérdidas derivadas de fallas en la operacion que se hayan papado
durante e} mes inmediato anterior, Con esa informacién se acude al 4rea respectiva para indagar los
motivos de la pérdida, el 4rea puede ser Legal, Promocion, Auditoria Interna, ete.

- El procedimiento para llevar a cabo la estimacién de los Riesgos Operativos que estén implicitos en
los procesos coinienza por identificar las dreas donde se concentra el Riesgo Operativo; una vez
identificadas se tiene una entrevista con el director de cada una de estas areas. La informacion
obtenida a través de las entrevistas puede ser utilizada de diversas maneras, tanto para tener una
estimacién del impacto que tendria para el Corporativo si se materializaran los Riesgos Operativos
implicitos en los procesos, conio para analizar los procesos donde se tiene concentrado el mayor
Riesgo Operativo potencial; esta informacion sirve también como apoyo a las dreas de Auditoria
Interna y Contralorfa Normativa.

- En lo que concierne al Riesgo Tecnol6gico, en conjunto con el drea de Sistemas se realiza la
evaluacion de procesos mencionada en el parrafo anterior con Ja finalidad de mitigar la ocurrencia
de fallas en las diversas aplicaciones que utiliza el Corporativo, asi como de determinar la magnitud
de las pérdidas potenciales asociadas.

- En lo que respecta al Riesgo Legal, en conjunto con las 4reas de Juridico, Auditorfa Interna y
Contraloria Normativa, se realiza la evaluacion de procesos mencionada con la finalidad de mitigar
la ocwrrencia de incumplimientos a las disposiciones legales y administrativas aplicables al
Corporativo, asf conto de determinar la magnitud de las pérdidas potenciales asociadas.

Respecto de fa materializacién de las pérdidas asociadas al riesgo operativo, incluyendo el tecnoldgico y el
legal, se observé en un incremento en cuanto a severidad y nimero de eventos ocurridos, en los rubros de '
error de comunicacién, error de captura o carga y tinicamente en cuanto a severidad en operacion o
précticas de mercado inapropiadas.

Aunque no se excede, la pérdida mayor sigue siendo igual que en afios anteriores, en error de comunicacion
que engloba todo tipo de bonificaciones a clientes.

La gestion del riesgo se considera por ¢l Corporativo, como un elemento competitivo de caricter
estratégico con el objetivo tiltimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestion estd
definida, en sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos
(Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo Contraparte, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo
Tecnologico), astmidos por el Corporativo en el desarrotlo de sus actividades. La administracién que el
Corporativo haga del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para entender y determinar el
comportamiento de su situacién financiera y para la creacién de un valor en el largo plazo.

El registro de las pérdidas operativas histéricas se leva a cabo de manera mensual. Para obtener la
informacién necesaria se consulta con el 4rea de Contabilidad cuales fueron las bonificaciones,

_infracciones, recargos, u otras pérdidas derivadas de fallas en la operacidn que se hayan pagade durante ¢l
mes inmediato anterior. Con esa informacion se acude al drea respectiva para indagar los motivos de la
pérdida, el 4rea puede ser Legal, Promocion, Auditorfa Interna, ete.
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- El procedimiento para llevar a cabo la estimacion de los Riesgos Operativos que estin implicitos en
los procesos comienza por identificar las 4reas donde se concentra el Riesgo Operativo; una vez
identificadas se tiene una entrevista con el director de cada una de estas éreas identificadas. La
informacién obtenida a través de las entrevistas puede ser utilizada de diversas maneras, tanto para
tener una estimacién del impacto que tendrfa para el Corporativo si se materializaran los Riesgos
Operativos implicitos en los procesos, como para analizar los procesos donde se tiene concentrado ¢l
mayor Riesgo Operativo potencial; esta informacion sirve también como apoyo a las 4reas de
Auditorfa Interna y Contraloria Normativa.

- En lo que concierne al Riesgo Tecnolégico, en conjunto con el area de Sistemas se realiza la- ~
evaluacién de procesos mencionada en el tercer parrafo con la finalidad de mitigar la ocurrencia de :
fallas en las diversas aplicaciones que utiliza el Corporativo, asf como de determinar la magnitud de
las pérdidas potenciales asociadas,

- En lo que respecta al Riesgo Legal, en conjunto con las 4reas de Jurfdico, Auditoria Interna y
Contralor{a Normativa, se realiza la evaluacién de procesos mencionada en el tercer parrafo con la
finalidad de mitigar la ocurrencia de incumplimientos a las disposiciones legales y administrativas
aplicables a el Corporativo, asi como de determinar ta magnitud de las pérdidas potenciales
asociadas,

Respecto de la materializacién de las pérdidas asociadas al riesgo operativo, incluyendo el tecnolégico y el
legal, se observé un incremento en cuanto a severidad en operaciones o précticas de mercado inapropiadas,
se observa también exceso en el rubro de Error Contable; asf como exceso por Fallas en la Entrega.

Pérdida
acumulada Lémite - Pérdida Excede
Tipo de pérdida diciembre 2013 Limite acumulada limite
Operacién o practicas de mercado inapropiadas 0.053 0.03 (0.02) Si
Frror contable 0.139 0.02 (0.12) Si
Error de comunicacion 6.153 6.50 0.35 No
Fallas en la entrega 0.003 - - Si

Pérdida promedio

Tipo de pérdida mensual 2013
Operacién o pricticas de mercado inapropiadas 0.000440
Error contable 0001158
Eivor de comunicacian 0.051279
Fallas en la entrega 0.000027

Calificacién
Al 31 de diciembre de 2013, la calificacién asignada al Corporativo por Fitch Ratings s como sigue:

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR A4 (mex): Que implica una muy sélida calidad crediticia para
el cumplimiento oportuno de sus compromisos financieros.

- Riesgo Contraparte Corto Plazo FI+ (inex): Indica la més sélida capacidad de cumplimiento
oportuno de los compromisos financieros.

La calificacién asignada al Corporativo asignada por HR Ratings es como sigue:
- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA: Que implica alta calidad crediticia y gran seguridad para ¢l

pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo un escenario
econdmico adverso.
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- Riesgo Contraparte Corto Plazo FHR+1: Que implica una alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mds bajo riesgo crediticio.
28. Informacién por segmentos

Para analizar la informacién financiera por segmentos, a continuacion se incluye un andlisis de los
resultados obtenidos durante 2013 y 2012: ’

2013 ;. 2012
Gestitn de Intermediacion ’
activos bursatil Tota! Total
Comisiones y tarifas, netas $ 1,260 $ 13 8 1273 % 688
Resultado por valuacién 666 - 666 1,373
Resultado por compra venta, neto 752 - 752 373
Ingresos-gastos por intereses, neto 28 - 28 (6
Margen financiero por intermediacion 2,706 13 2,719 2,373
Otros productos y gastos, neto 59 - 59 167
Gastos de administracién (1.222) - (1,222) (1.042)
Resultado de la operacién $ 1543 $ 13 0§ 15556 § 1498

29,  Comisiones y arifas

Al 31 de diciembre, las comisiones y tarifas se integran como sigue:

2013 2012
Comisiones y tarifas cobradas:
Compra venta de valores $ 353 $ 211
Finanzas corporativas N 119
Actividades fiduciarias 103 3
2013 2012
Custodia y administracidn de bienes : 31 i1
Intermediacion financiera : 132 96
Operaciones con sociedades de inversion 684 414
Otras 47 108
Total 7 1,441 9267
Comisiones y tarifas pagadas:
Compra venta de valores 4 232
Bolsa Mexicana de Valores 22 19
Intermediarios financieros 21 -
INDEVAL _ 29 - 28
Oftras 92 -
Total 168 279 -
Comisiones y tarifas, netas ' $ 1,273 $ 688
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30.

Custodia y administraciéon de bienes
Al31 de diciembre, los valores de clientes recibidos en custodia se infegran como sigue:

Instrumento 2013 - 2012

Fondos $ 34317 § 23711
-Terceros 165,566 , 142,662 .
Total . $. 199883 - S 166373

Al31 de diciembre, el monto reconocido por cada tipo de bien en administracion es como sigue:

Fiderl_comrisu 2013 2012
Inversién y administracion . $ 185 h) 127
Inversion 5,073 1,281
Garantia 242 " 55
Total 8 5500 8 1,463
Al 31 de diciembre, las operaciones de reporto por cuenta de clientes se integra como sigue:
Instrumento 2013 2012
Fondos - $ 9,405 $ 8,187
Terceros 9,360 9,952
Total b 18,765 3 18,139
Al 31 de diciembre, la posicién de los clientes del Corporativo en operaciones de préstamo de valores es
como sigue:
Instrumento 2013 2012
Fondos $ 231 5 106
Terceros 11,503 9,347
Total 3 11,734 3 9,453
A131 de diciembre, 1a posicién de los clientes del Corporativo en operaciones de derivados es como sigue:
2013 2012
Nocional Nocional
Futuros y contratos adelantados de clientes s 1,231 b 83
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