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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea de Accionistas de
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Scciedad Operadora de Fondos de Inversion

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GBM Administradora de Activos, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn (la "Sociedad Cperadora"), que comprenden
el balance general al 31 de diciembre de 2016, los estados de resultados, de variaciones en el
capital contable, de valuacion de cartera de inversion y de flujos de efectivo, correspondientes
al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de la Sociedad Operadora, han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las operadoras de fondos de inversién, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con |la auditorfa de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad Operadora, de
conformidad con el “Cédigo de Etica para Profesionales de fa Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores” (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México por el “Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos” y con
lo establecido en las Disposiciones de cardcter general aplicables a las operadoras de fondos de
inversion, emitidas por la CNBV, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.






Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de la
Sociedad Operadora en refacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de ios estados
financieros adjuntos de conformidad con el marco normativo contable aplicable a las
operadoras de fondos de inversion, emitido por la CNBV, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de desviacion material, debido a fraude o error.

En fa preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Sociedad Operadora para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de liguidar la
Sociedad Operadora o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora son responsables de la
supervision del proceso de informacidn financiera de la Sociedad Operadora.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto, estan libres de desviacién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicic profesional
y mantenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorifa suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una desviacién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control inferno.

e Obtenemos conocimiento del control interno refevante para la auditoria con el fin de diseflar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
Operadora.






e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
Operadora para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones fufuras pueden ser causa de gue Sociedad
Operadora deje de continuar come negocio en marcha.

Comunicamos & los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos de |a auditorfa, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno gue
hayamos identificado en el tfranscurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobterno corporativo de la Sociedad Operadora
una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicabies, en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relacionesy deméas asuntos de los
que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las corresnondientes salvaguardas.

Otros asuntos
i 0s estados financieros de fa Sociedad Operadora correspondientes al ejercicio terminadc el 31
de diciembre de 2015, que se presentan para fines comparativos, fueron examinados por otra
firma de contadores publicos, emitiendo una opinién sin salvedades el 15 de marzo de 2016,
Ei socio responsable de la auditor{a es quien suscribe este informe.

Mancera, 5.C.,

Integrante de
Ernst & Young}l@b&i Limited

C.P.C. Gabriel Alejandro Baroccio Pompa

Ciudad de México,
28 de marzo de 2017






Oscar A, Ortiz Molina
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

INFORME DEL COMISARIO

A ta Asamblea de Accionistas de
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

En mi cardcter de comisaric de GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V. Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién (la Sociedad Operadora), rindo a ustedes mi informe sobre
\a veracidad, razonabilidad y suficiencia de la informacién financiera, que presentan a ustedes
el Consejo de Administracién, por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

He obtenido de los directores y administradores toda la informacidon scbre las operaciones,
documentacién y demds evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar. Mi
revisién se efectud con base a las Normas internacionales de Auditoria, incluyendo el informe
de tos auditores externos independientes, Mancera, $.C., emitido en esta misma fecha.

En mi opinidn, los criterios, politicas contables y de informacién seguidos por la Sociedad
Operadora y considerados por los administradores para preparar la informacion financiera no
consolidada presentada por los mismos a esta Asamblea, son adecuados y suficientes y se
aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacién
financiera refleja en forma veraz, suficiente y razonable la situacidn financiera de GBM
Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadorea de Fondos de Inversién, al 31 de
diciembre de 2016, asi como sus resuitados, variaciones en et capital contable, la valuacion de
su cartera y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con el marco normative contable aplicable a las sociedades operadoras de fondos
de inversion, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

N L
C.P.C. Oscar A. Crtiz Molina
Comisar

Ciudad de México,
28 de marzo de 2017






GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A.DEC.V.,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos)

Notas 1y 2
2016 015
Activo
Disponibilidades $ 23,339 % 495
Inversiones en valores:

Titulos para negociar 82,348 80,743
Deudores por reporto 45,500 -
Cuentas por cobrar, neto (Nota 33 70,200 22,800
Inmuebles, mohiliario y equipo, neto (Nota 4) 45,736 51,052
Inversiones permanentes 70,462 63,265
Ctros activos {(Nota 5)

Cargos diferidos, pagoes anticipados e intangibles 101,189 156,490

Ctros activos a corto y largo plazo 1,827 1,159

Total active S 440,601 S 376,009
Pasivo
Préstamos bancarios y de otros arganismos
De corto plazo S - 5 3,500
Acreedores diversas y ofras cuentas por pagar (Nota &) 29,200 10,071
29,200 13,571
Impuesto diferido, neto (Nota 13) 2,987 3,300
Total pasive 32,187 16,871
Capital contable
Canpital contribuido: (Nota 11)

Capital social 25,500 25,500
Capital ganado:

Reservas de capital 5,100 5,100

Resultado de ejercicios anteriores 324,203 267,594

Remediciones por beneficios definidos a los empleados ( 1,667) -

Resultado neto 55,278 60,944

Total capital contable 408,414 359,138
Total pasivo y capital contable S 440,601 S 376,009
Cuentas de orden

Bienes en custodia o en administracion S 78,300,564 S 76,757,793
Otras cuentas de registro $ 12,000 3 15,367
Acciones emitidas 25,500,000 25,500,000

El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2016 v de 2015 es de § 25,500.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieras.

“Los presentes balances generales se formutaron de conformidad con ios criterios de contabitidad apticables a ta Sociedad, emitidos por ta Comisién
Macianal Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artfculo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y
obligatoria, aplicades de manera consistente, encontréndose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad hasta las fechas arriba
mencicnadas, las cuales se realizaron y valuaron con apeqo a sanas précticas y a las disposiciones legales v administrativas aplicables”,

"Los presentes balantes generales fueron aprobados por ef Consejo de Administraciéon bajo responsabilidad de los directivos que 105 suscriben”,

"Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se fe proporcionan periddicamente a ia Comision Nacional
Bancaria y de Valores y pueden ser consultades en la pagina de internet: www. ghminndes,com.mx ¥ Wy, cniy, aosma.
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GBM ADMINISTRADCRA DE ACTIVOS, S.A.DECLV,,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDQS DE INVERSION

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015

{Cifras en miles de pesos)

Netas 1y 2
2016 2015

Comisignes y tarifas cobradas $ 785,818 S 729,208
Comisiones y erogaciones pagadas ( 358,025 { 237,432)
Ingreses por servicios 427,793 491,776
Margen integral de financiamiento 1,807 8,464
Otros ingresos (egresos) de ia operacién 9,359 1.870
Gastos de administracién ( 362,365} ( 398,321)

( 351,199) ( 387,287)
Resultado de la operacién 76,594 103,789
Participacién en el resultade de subsidiarias no consolidadas 5,362 1,936
Resultado antes de impuestos a la utilidad 81,956 105,725
impuesto a la utilidad causado ( 26,991 (  39,159)
Impuesto a la utilidad diferido (nefo) 313 ( 5.622)

( 26,678 (  44,781)
Resultado antes de operaciones discontinuas 55,278 60,944
Resultado neto S 55,278 % 60,944

Las notas adjuntas son parte integrante de esios estados financieros.

“Los presentes estades de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicabtes a la Sociedad,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamente enlo dispuesto por ei articulo 76 de la Ley de Fondos de
Inversion, de observancia general vy obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejades todos los ingresos v
egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, los cuales se realizaron
y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones [egales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de resultados fueran aprobados por el Consejo de Administracién bajo responsabilidad de los directivos gue
los suscriben™.

“Los presentes estados de resultados en cumplimiento de fas disposiciones de caracter general, se le proporcionan periddicamente
a la Comisién Macionat Bancaria v de Vaiores y puaden ser consultados en la pégina de Internet: wyew, ghmfondes.com.amx y

Lic. J%vrie;/Méfrtinez Morodo Lic. 'L“éma-nd’élﬁfmo Rodriguez Rubén \/’eTézq\U’éz Trujillo
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i




GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE C.V.,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSIGN

Estades de variaciones en e} capital contable
Al 31 de diciembre de 2016y 2015
(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1, 2y 11)

Aportaciones

para futuros
aumentos de

capital Ajuste por
formalizada en Resultado de obligaciones
asamblea de Reservas de ejercicio iaborales al Total capital
Capital social accionistas capital anteriores retiro Resultado neto contable
Al 31 de diciembre de 2015 5 25,500 $ 81,000 $ 5091 % 95,666 § -8 171,937 % 379,194
Movimientos inherentes a las
decisiones de los propietarios:
Constitucién de reservas - - El ( ) - - -
Reembolso de aporfaciones para -
futures aumentos de capital - { B1,000) - - - { 81,000y
Traspaso del resultado del gjercicio -

anterior - - 171,937 (171,937 -
Total - { 81,000 9 171,928 - (171,937 ( 81,000)
Movimientos intierentes al

reconocimiento de a utilidad

integrat:

Utilided integral: -

Resultado neto - - - - - 60,944 50,944
Saldos al 31 de diciembre de 2015 25,500 - 5,100 267,594 - 50,944 359,138
Movimientos inherentes a las

decisiones de 10s propietarios:

Traspaso del resultado del ejercicio

anterior 60,944 - (60,944} -
Total 60,944 - (60,944} -
Movimientos inherentes ai

reconocimiente de la utilidad

integrak

Utilidad integral;

Resultado neto - 55,278 55,278

Otros movimientos de capital ( 4,335) - ( 4,335)

Remediciones del pasivo por

beneficios definidos ( 1,667) { 1,667
Saldos al 31 de diciembre de 2016 S 25,500 § ) 5,100 § 324,203 § ( 1,667)5 55,278 § 408,414

"Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterlos de contabilidad aplicables a 1a Sociedad emitidos
por la Comisidn Nacional bancaria y de Valores can fundamento en jo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversidn, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejados los movimientos en ias cuentas de capital contable derivados de 1as operaciones
efectuadas por la Sociedad durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valvaron con apego a sanas practicas v a las disposiciones
legales y administrativas aplicabies”.

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracisn bajo la responsabilidad de los diractives que
los suscriben’.

“Los estados financieros adjuntos en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se le proporcionan periddicamente a la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores y pueden ser consultados en [a pagina de internel: www ghmfondos.com.mx y www.g rgoeb.mix’
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Titulos para negociar:
Fondo de Inversidn de Deuda:
GBMF2 BM

Fondo de inversion de Renta Variable:

GBMPARGR
GBMPBOL
GEMPCON
GBMPMOD
GBMVI
Total titulos para negociar

Deudores por reporto
BPA182

inversiones permanentes en acciongs
Fondos de Inversidn de
deuda:
GBMDOL
GBMPAT
GBIMGUBL
GBMPIGD
GBMUSD
GBMF2
GBMF2
GBMGUB
GBMM3

Fondos de inversién de renta variable:

GBMAGR
GBMPCON
GBMBRA
GBMCRE
GBMINF
GBMIPC
GEMMOD
GEMPAGR
GBMPMOD
GBMDIV?2
GBMTRY
GBMV1
GBMv2
GBMINT
SAURORT
GBMPBOL
GBMLATM
GBMPDEU
GBMGLE
GBMCOMP
GBMFIBR
GBM101
GBM102
GBM103
GBM104
GBM105
GBMAAA
GBM106
GBM107
GBM108
GBMMILA
GBMTGLO
GBMSINC

Total Inversidn permanentes en acciones

GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, 5.A. DEC.V,,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Estade de valuacién de cartera de inversion

(Cifras en miles de pesos)

Al 31 de diciembre de 2016

Costo
promedio Valor
Tasa Calificacién Cantidad Cantidad Total de unitaric de Costo unitarie de Valor
Tipo a ¥ de titulo de titulos titulos de adguisicién total de mercado total de
Serie  Valor Valor bursatilidad operado liguidados emislan (en pesos) adquisicién {en pesas} mercado
BM 51 - ABA 1,618 1,618 143,146,000 $ 29.068603 § 47 & 33.555006 % 54
=] 52 - - 116,048 116,048 2,000,000,000 1.009686 117 1.455493 169
B 52 - - 147,827 147,827 1,501,000,000 1016952 150 1.415614 209
B 52 - - 59,601 59,601 7,546,415,093 1.792285 107 2.3124e1 138
B 52 - - 111,085 111,085 2,000,000,000 1.004267 112 1.337615 149
BGBM 52 - - 1,134,594 1,134,594 114,435,459 37.001467 41,982 T1.945230 81,629
§ 42515 $  sa3as
230309 IS 5.75 - 448 713 448,713  5,000,000,000 101.40000 % 45,500  101.40000 5 45,500
A 51 - AA 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000005 $ 1,000 2.296087 § 2,296
A 51 AMA 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000009 1,000 1.992962 1,993
A 51 - AAA 1,000,000 1,000,000 1,000,00C 1.000006 1,000 1.660312 1,660
A 51 - AAA 1,000,000 1,000,000 1,000,000 0.999998 1,000 0.634992 B35
A 51 - A 665,793 663,793 669,793 2.043634 1,369 3.171635 2.124
A 51 - AAA 51,573 51,573 51,573 29.240223 1,508 29.581525 1,526
A 51 - AA 260,825 260,825 260,825 5.262298 1,373 5.388360 1,405
A 51 - AbM 466,418 466,418 466,418 3.314240 1,545 3.404587 1,588
A 51 - AA 252,398 252,398 252,398 7.159027 1,807 7.418683 1,873
11,603 15,300
A g2 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000022 1,000 1.938933 1,939
A 52 - - 754,717 754,717 754,717 1,325000 1,000 2.312454 1,745
A 52 - - 1,215,572 1,215,572 1,215,572 0.927765 1,128 0.950898 1,156
A 52 - - 454,133 454,133 454,133 2.202000 1,000 8,305791 3,772
a 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000C14 1,000 2.340601 2,341
A 52 - - 751,140 791,140 761,140 1.264000 1,000 1.699969 1,345
A 52 - - 793,651 793,651 793,651 1.260000 1,600 3.418220 2,713
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000004 1.000 1.455493 1,455
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000003 1,000 1.337617 1,338
A 52 - - 1,000,000  1,00G,000 1,000,000 1.000004 1,000 1.525562 1,526
A 52 - - 1,000,00¢ 1,000,000 1,006,000 1.000002 1,000 1.912546 1,913
A 52 - - 45,780 45,780 45,780 21.843993 1,000 70.718610 3,237
A 52 - - 108,097 108,097 108,097 9.250997 1,006 44,008270 4,757
A 52 - - 400,000 400,000 400,000 2.500043 1,00¢ 7.252965 2901
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1,000 1.139341 1,138
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000004 1,000 1.415669 1,416
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000004 1,000 1.398635 1,399
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.c00001 1,600 1.186689 1,187
A 52 - 1,000,000 1,000,000 1,00C,000 1.000001 1,000 1.268820 1,269
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 1.163624 1,164
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1,000 1.168C76 1,i68
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1.000 1.088730 1,089
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000002 1.0C0 1.383807 1,384
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000003 1,600 1.333292 1,333
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 1.182579 1,183
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 1.369030 1,369
A 52 - - 505,306 505,306 505,306 3.210753 1,622 3.243628 1,639
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 1.138212 1,138
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 1.064053 1,064
A 52 - - 1,000,000 1,600,000 1,000,000 1.000C00 1,000 1.140866 1,i41
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 1.043518 1,044
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.00G000 1,000 1.265837 1,263
A 52 - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 0.634705 635 0.634705 635
33,385 55,162
s 44,988 5 70,462



Al 31 de diciembre de 2015

Costo
promedio Valor
Tasa Calificacidn Cantidad Cantidad Total de unitario de Costo unitario de Valor
Tipo a ¥ de titulo de titulos tituios de adquisicién jotal de mercado total de
Serie Valor Valor bursatilidad operado liguidados emisidn {en PeSOS) adguisicion {en pesosy mercado
Titulos para negociar;
Fondo de Inversion de Deuda:
GBMF2 BM BM 5% AAA 1,618 1,618 412,532,427 $ 29.068603 $ A7 5 32.676761 S 53
Fondo de inversion de Renta Yariable:
GBMPARGR B 52 116,048 116,048 2,000,000,000 1.009686 117 1.399826 162
GBMPBOL B 52 147,827 147,827 1,501,000,000 1.016952 150 1.348603 199
GBMPCON B 52 59,601 59,601 7,546,415.093 1.792285 107 2.,238368 133
GBMPMOD B 52 111,085 111,085 2,000,000,000 1.004267 112 1.2945909 144
GBMYI BGBM 52 1,134,594 1,134,594 457,745,834 37.001467 41,882 70.554786 80,052
42,468 80,690
Total titutos para negociar 5 42,515 S 80,743
Inversiones permanentas en acciones:
Fondos y Sociedades de Inversion de
Deuda:
GBMDOL A 51 - AR 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000005 $ 1,600 1938477 5 1,938
GBMPAT A 51 - ABA 1,600,000 1,000,000 1,000,000 1.00000% 1.000 1.9471i82 1,947
GBMGUBL A 51 - AAA 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,006006 1,000 1.615432 1.615
GBMPIGD A 51 - AAA 1,000,000 1,000,000 1,000,000 0.999998 1,000 0.804728 805
GBMUSD A 51 - A 669,793 669,793 669 793 2.043634 1369 2.635028 1.765
GBIMF2 A 51 AAA 51,573 51,573 51,573 29.240223 1.508 29.242840 1,508
GBMF3 A 51 - AR 260,825 260,825 260,825 5.262298 1373 5.275733 1,376
GBMGUB A 51 - AdA 466,418 466,418 466,418 3.314240 1,546 3.327588 1,552
GBMM3 A 51 - AA 252,398 252,398 252,398 7.159027 1,807 7.186345 1,814
11,603 14,320
Fondos de Inversidn de renta variable;
GBMAGR A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000022 1,000 2.016346 2,016
GEMPCON A 51 754,717 754,717 754,717 1.325000 1,000 2.238365 1,689
GBMBRA A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1,000 0.619814 620
GBMCRE A 51 454,133 454,133 454,133 2.202000 1,000 7.841769 3,561
GBMINF A 51 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000014 1,000 2.209200 2,209
GBMIPC A 51 791,140 791,140 791,140 1.264000 1,000 1.777639 1,406
GBMMOD A 51 793,651 793,651 793,651 1.260000 1,000 3.238523 2,570
GEMPAGR A 51 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000004 1,000 1.399822 1,400
GBMPMOD A 51 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000003 1,000 1.294906 1,295
GBMDIVZ A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.¢00004 1,000 1.464429 1,464
GBMTRY A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000003 1,000 1.551834 1,552
GBMV1 A 51 - 45,780 45,780 45,780 21.843993 1,000 63,753145 3,193
GBMVZ A 51 108,097 108,097 108,097 9.250997 1,000 41.061362 4,439
GBMINT A 51 400,000 400,000 400,000 2.500043 1,000 5.455475 2,182
SAURORT A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1,000 1.07511%5 1,075
GBMPBOL A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000004 1,000 1.348650 1,349
GEMLATM A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000004 1,000 1.154607 1,155
GBMPDEU A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1,000 1.150865 1,151
GBMGLB A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1,000 1.067222 1,067
GBMCOMP A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1.000 1.051503 1,052
GEMFIBR A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1,000 1.156454 1,156
GBM101 A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1,000 1.074677 1,075
GBM102 A 5t - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000002 1,000 1.187545 1,188
GBM1Q2 A 51 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000001 1,000 1.145262 1,145
GBM104 A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,600 1.136830 1,137
GBM105 A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 1.250526 1,251
GBMAAA A 51 505,306 505,306 505,306 3.210753 1,622 3.103347 1,568
GBM106 A 51 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 0.998066 998
GBM1G7 A 51 - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 0.996561 997
GBM108 A 51 1,000,000 1,000,000 1,600,000 1.000000 1,000 0.994500 995
GBMMILA A 51 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000000 1,000 0.989795 S50
_ Sigez 28,545
Total inversion permanentes en acciones S 43,225 S 63,265

“Los presentes estados de valuacidn de cartera de Inversion, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para las Sociedades operadoras de fondos de inversidn emitidos
por la Corision Nacional bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesta por el articula 76 de ia Ley de Fondos de Inversidn, de abservancia general v cbligatoria, aplicados de
manara consistente encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversion afectuadas por la sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se reatizaron
y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

“los presentes estados de vaiuacién de cartera de inversion fueron aprobados por ef Consajo de Administracion bajo la responsabifidad de los directivos que los suscriben”.

“Los presentes estados de valuacidn de cartera de inversién en cumpllrmento de las disposiciones de cardcter qenerat s e proporcionan periédicamenge g
v de Valores y pueden ser gpnsittados en la pagma de internet: wy COmYITRT Y www cibv.gob i

e ’73“\,,/

Lic Javier/gftinez Morodo ono.Rodriguez
Dirgctor General 4 Normative
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GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A.DECV,,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015
(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1y 2)

2016 2015
Resultado neto 5 55,278 S &0,994
Ajustes por partidas que no implican flujo de efective
Depreciaciones de propiedades, mobiliario y equipo 9,085 16,857
Amortizaciones de activos intangibles 35,323 34,705
Provisiones 8,442 { 4,228)
Impuesto a fa utilidad causados y diferidos 27,548 44,781
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos ( 5,362) ( 1,936)
Otras partidas que no implican flujo de efectivo { 4,335) ( 7.103)
70,701 83,076
Actividades de operacion
Cambio en inversiones en valores ( 1,605) -
Cambic en deudores por reporto ( 45,5003 16,500
Cambio en cuentas por cobrar (neto) { 47,395 -
Cambig en otros activos operativos (neto) 7,196 72,285
Cambio en préstamos bancarios y de otros organismes ( 3,500 3,500
Cambio en impuestos a la utilidad - { 39,159
Cambio en Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 9,817 ( 87,400)
Flujos natos de efective de actividades de operacion ( 80,287} { 34,274)
Actividades de Inversién
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo ( 3,761) { 1,h44)
Pagos por adquisician de otras inversiones permanentes ( 1,835) { 14,9607
Pagos por adquisicién de activos intangibles ( 16,552 { 11,856}
Flujos netos de efectivo de actividades de inversidn ( 22,148 ( 28,360)
Actlvidades de financiamiento
Reembolsc de aportaciones para futures aumentos de capital - { 81,000
Flujos netos de efective de actividades de inversién - { 81,000
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 22,844 386
Efective y equivalentes de efective al inicio del periodo 495 109
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo S 23,339 $ 495

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de {a Ley de Fondos de inversidn, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo
derivadas de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con
apege a sanas practicas y a as disposiciones legales y administrativas aplicables'.

“El presente estado de flujos de efective fue aprobado por el Conseje de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que o
suscriben”.

“_os estados financieros adjuntos en cumplimiento de 1as disposiciones de cardcter general, se le proporcionan periddicamente a la Comisidn
Nacional Bancaria v de Valores y pueden ser consultados en la pdgina de internet: www.gumfondos,comumy y www.Lnby, gob.mx’.

- g i /);
[/ N : ,
Lic. Javier-Maftinez Morodo Lid, Fernafido Romo Rodriguez Rubén VeZaher Trujillo
Director General Coﬂtraloi

Normative Responsab\e}ge Contabilidad



GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE C.v.,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos)

1. Actividad, entorno regulatorio y evento refevantes
a) Actividad y entorno regulatorio

GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn (la
"Sociedad Operadora™) es subsidiaria de GBM Asset Management S. de R.L. quien posee el
99.99% de las acciones representativas del capital social pagado.

La Sociedad Operadora se encuentra regulada por la Ley de Fondos de Inversién (la "Ley™, as(
como por las disposiciones emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México
(la "Comision"). Su actividad principal es prestar servicios administrativos, manejar carteras de
valores, promover ias acciones de las sociedades o fondos de tnversion que administra y demds
actividades necesarias para su operacion, segun se contemplan en la Ley y en las Disposiciones
de Caracter General Apticables a los Fondos de Inversidn y a las Personas que les Prestan
Servicios (fas "Disposiciones®) emitidas por la Comision.

Dentro de las facultades que le corresponden a fa Comisidn en su cardcter de requlador de ia
Sociedad Operadora, esta la de [levar a cabo revisiones de la informacién financiera de la
Sociedad Operadora y requerir modificaciones a la misma.

La Sociedad Operadora esta sujeta a las disposiciones en materia de prevencidn de operaciones
con recursos de procedencia ilicita, emitidas por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP).

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Operadora administra ias siguientes Sociedades v
Fondos de Inversion:

- 1.- GBM Inversiones Bursétiles, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn de Renta Variable

- 2.- GBM Capital Bursatil, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variahle

- 3.~ GBM Portafolio Conservador, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

~ 4.~ GBM Instrumentos Bursdatiles, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

- 5.-GBM Renta Variable, S.A, de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variabie

-  6.- Fondo de Crecimiento, S.A. de C.V., Fondo de Inversidén de Renta Variable

- 7.- GBM Inversiones Internacionales, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

- 8.- GBM Fondo de Inversién Modelo, S.A. de C.V., Fondo de inversién de Renta Variable

- 9.- GBM Inversiones en Indices Internacionales de Renta Variable, S.A. de C.V., Fondo de
Inversién de Renta Variable

~ 10.- GBM Fondo de Inversiones Brasilefias, S.A. de C.V., Foendo de Inversién de Renta
Variable



11.- GBM Fondo de Inversion Total, S.A. de C.V., Fondo de Inversidon de Renta Variable
12.- GBM Fondo de Inversiones Latinoamericanas, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de
Renta Variable

13.- GBM Portafolio Bolsa, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

14.- GBM Inversidn en Infraestructura, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable
15.- GBM Fondo de Inversiones Discrecionales, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn de Renta
Variable

16.- GBM Portafolic Moderado, S.A. de C.V., Fondo de inversién de Renta Variable

17.- GBM Portafolio Agresivo, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

18.- Sauro Capital Fund, S.A. de C.V., Fondo de inversion de Renta Variable

19.- GBM Giobal, S.A. de C.V., Fondo de inversion de Renta Variable

20.- GBM Fondo en Acciones para Clientes Institucionales, Calificados y Fondos de
Pensiones, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

21.- GBM Inversién en Fibras, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

22.- GBM Portafolio Espacializado en Deuda, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta
Variable

23.- GBM 101, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

24.- GBM 102, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

25.- GBM 103, S.A. de C.V.; Fondo de Inversién de Renta Variable

26.- GBM 104, S.A. de C.V., Fondo de Inversidén de Renta Variable

27.- GBM 105, S.A. de C.V., Fondo de inversion de Renta Variable

28.- GBM 106, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

29.- GBM 107, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

30.- GBM 108, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn de Renta Variabie

31.- GBM Fondo de Inversién en el Mercado Integrado Latinoamericano en Acciones de
Infraestructura, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

32.- GBM Fondo de Inversion en Valores, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos
de Deuda

33.- GBM Fondo de Corto Piazo, S.A. de C.V., Fonde de Inversidn en Instrumentos de Deuda
34.- GBM Valores de Deuda, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en instrumentos de Deuda
35.- GBM Fondo Patrimonial, S.A. de C.V., Fondo de inversion en Instrumentos de Deuda
36.- GBM Fondo de lnversidon en Valores Denominados en Ddlares, S.A. de C.V., Fondo de
Inversidn en Instrumentos de Dauda

37.- GBM Fondo de instrumentos Gubernamentales, S.A. de C.V., fondo de Inversidn en
instrumentos de Deuda

38.- GBM Fondo Gubernamental de Liquidez Inmediata, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en
instrumentos de Deuda

39.- GBM Fondo para Personas Morales Exentas, S.A. de C.V,, Fondo de inversidn en
instrumentos de Deuda

40.- GBM Portafolic Piggo Deuda, S.A. de C.V., Fondo de inversidn en instrumentos de
Deuda

41 .-GBM Trackers Globlales, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de renta variabie

42 -SINCA, S.A. de C.V. Sociedad de Inversidon de Capitales



b) Eventos relevantes

GBM Asset Management S. de R.L. de C.V. (GBM Asset), celebrd una Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de diciembre de 2016, en la que se acordd una
reestructura corporativa por virtud de la cual adquirié las acciones de que era titular
Corporative GBM, S.A.B. de C.V. en GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién, aumentando en consecuencia, su capital social. En este
sentido la Sociedad Operadora es subsidiaria en un 99.9999% de GBM Asset.

Dicha operacion fue autorizada por el Servicio de Administracién Tributaria el 13 de octubre de
2016 y por la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 20 de diciembre de 201 6. La asamblea
mencionada fue protocolizada mediante escritura plbfica No. 106,825 otorgada ante el Lic.
José Luis Quevedo Salceda, Notario Pablico No. 99 de la Ciudad de México

¢) Aprobacion de estados financieros

Los presentes estados financieros fueron aprobados el 28 de marzo de 2017, por el Consejo de
Administracion, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos se someterdn a la aprobacidn de la Asambiea Ordinaria de
Accionistas, drgano que tiene la facultad de modificarlos. Adicionalmente, ta CNBV, dentro de
sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, puede ordenar las modificaciones o
correcciones que a su juicio considere necesarias para la publicacidn de los estados financieros
de ia Sociedad Operadora.

2. Principales politicas contables
Bases de preparacidn

Las principales politicas contables gue sigue la Sociedad Operadora, estan de acuerdo con los
criterios contables establecidos por la Comisién en las Disposiciones, las cuales se consideran
un mama de informacién financiera con fines generales y requieren gue ia Administracién
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar ta valuacion de algunas
de las partidas incluidas en los estados financieros v para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracion considera que las estimaciones y supuestes utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias actuales.

De acuerdo con el criterio contable A-1 "Esquema bdsico del conjunto de criterios de
contabilidad aplicables a fondos de inversidn" de la Comision, la contabilidad de la Sociedad
Operadora se ajustara a las Normas de Informacién Financiera Mexicanas ("NiF), definidas por
el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (el "UNIT", excepto cuando a
juicio de la Comisién sea necesario aplficar una normatividad o un criterio contable especifico,
tomando en consideracion que las sociedades operadoras de fondos de inversién realizan
operaciones especializadas.



- Estimaciones significativas

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la Sociedad realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor presentado de los ingresos, gastos,
activos y pasivos, asi como de las revefaciones a fos mismos, asi como la revelacion de pasivos
contingentes. La incertidumbre sobre estos supuestos y estimaciones podria originar resultados
que requieran un ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en periodos futuros.

La Sociedad basé estos supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles a la fecha de
preparacion de los estados financieros. Las circunstancias y supuestos considerados durante la
preparacién de ios estados financieros podrian modificarse debido a cambios o circunstancias
méas alid del controf de la Sociedad. Tales cambios son reconocidos en los supuestos cuando
ocurren. L.os supuestos claves utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a
la fecha de los estados financieros, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste
material al valor en libros de los actives y pasivos, se describen a continuacion:

¢ Valor razonable de instrumentoes financieros

E| valor razonahle de los activos y pasivos financieros reconocido en los estados financieros gue
no proviene de valores de mercado, fue determinado utilizando técnicas de valuacion que
consideran el uso de modelos matematicos. La informacién alimentada a estos modelos
proviene de datos observables del mercado, cuando es posible, en caso de no existirinformacion
disponible, el juicio es requerido para determinar el vaior razonable. Los juicios incluyen
consideraciones de liquidez y los datos del modelio, como la volatilidad de los derivados de mas
fargo plazo y tasas de descuento, tasas de amortizacion anticipada y supuestos de
incumplimiento de pago de los valores,

s Activos por impuesto a la utilidad diferido

Los activos por impuesto a la utilidad diferido se evaidan periddicamente creando en su caso
una estimacién sobre aqueilos montos por los gue no existe una alta probabilidad de
recuperacién, con base en las utilidades fiscales futuras que se esperan generar.

El juicio es reguerido para determinar la estimacion de los activos por impuesto a la utilidad
diferido gue puede reconocerse, basado en ia probabilidad sobre la generacion de utilidades y
planeaciones fiscales futuras.



e Estimacidn por irrecuperabilidad o dificif cobro

Para la determinacidn de la estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro de cuentas por
cobrar relativa a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte a un plazo mayor a 90 dias
naturales desde su registro inicial, la Sociedad efectia un estudio para determinar los diferentes
eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de dichas cuentas por cobrar,
con la finalidad de mostrar su valor de recuperacidon estimado respecto de los derechos
exigibles. En la identificacion y evaluacion de dichos eventos fufuros, la Sociedad requiere
utilizar su juicio profesional, considerando las condiciones actuales y prondsticos razonables y
sustentables gue pudieran afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de
las cuentas por cobrar.

¢ Beneficios a los empleados

El costo neto de los planes de beneficios definidos y el valor presente de las obligaciones
correspondientes se determinan mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varios supuestos. Estos incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los futuros
aumentos salariales, las tasas de mortalidad, invalidez y rotacion, entre otras hipdtesis
financieras y demogréficas. Debido a fa complejidad de la valuacidn, los supuestos subyacentes
y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones de beneficios definidos son muy sensibles a los
cambios en estos supuestos. Todos los supuestos se someten a revisién en cada fecha de los
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad utilizd de manera consistente una tasa de bonos
gubernamentates para descontar los beneficios definidos a empleados a largo plazo, af ser
considerada la que mejor refleja el valor presente de sus obligaciones de acuerdo con las
caracteristicas de la pobtacién y la fecha estimada del pago futuro de los beneficios.

A continuacién se describen las politicas contables mas importantes que sigue la Sociedad
Operadora.

- Unidad monetaria de los estados financieros

L.as disposiciones de la CNBV, refativas a la emisidn de los estados financieros, establecen que
las cifras deben presentarse en miles de pesos. Consecuentemente, en aigunos rubros de los
estados financieros, los registros contables de la Sociedad Operadora muestran partidas con
saldos menores a mil pesos, motivo por el cual no se presentan en dichos rubros.

- Reconccimiento de los efectos de la inflacién en (a informacién financiera

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, excepto por las
partidas no monetarias que fueron adquiridas o reconocidas en los estados financieros antes
del 31 de diciembre de 2007. Dichas partidas no monetarias incorporan los efectos de la
inflacion desde su reconocimiento inicial en los estados financiercs y hasta el 31 de diciembre
de 2007, como ejemplo, el mobifiario y equipo, activos intangibles y capital contable.



La infiacidn de 2016y 2015, determinada a través del indice Nacicnal de Precios al Consumidor
que publica el Instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI), fue de 3.36% y 2.13%,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2016y 2015, la inflacidon acumutada por los dltimos 3
afios fue de 9.87% vy 10.55%, respectivamente, nivel que, de acuerdo a las NIF, corresponde a
un entorno econdmico no inflacionario, y por lo tanto requiere que se continde con ia
preparacion de estados financieros sobre la base de costo histérico.

- Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en moneda exiranjera (principalmente ddlares americanos}
se valGan en moneda nacional con el tipo de cambio FIX publicado por et Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién ef dia habil posterior a la fecha de transaccion o de elaboracién
de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resuitados dei
ejercicio.

- Disponibilidades

Estd integrado por depdsitos en bancos en el pafls, las cuales no tienen restriccién en cuanto su
disponibilidad y se encuentran registradas a su valor nominal. Los rendimientos que generen
los depdsitos se reconoceran en los resultados del ejercicio conforme se devenguen.

Los rendimientos que generan los depdsitos en entidades financieras, asf come los efectes de
valorizacién de aquellos constituidos en moneda extranjera, se presentaran en el estado de
resultados, como un ingreso o gasto por intereses, mismos gue, en conjunte con fos resuitados
por valuacién, se agruparan en el rubro de margen integral de financiamiento, del estado de
resultados.

inversiones en valores
- Titulos para negociar

Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda y renta
variable, en posicién propia y entregados en garantia, que se adquieren con la intencién de
venderlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios gue resulten de las
operaciones de compra venta.

Al momento de su adquisicion, se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cuat incluye,
en su caso, el descuento o sobreprecio). Posteriormente, se vaidan a su valor razonable,
determinado por ef proveedor de precios contratado por ia Sociedad Operadora, conforme a lo
establecido por la Comision. Por otro lado, el costo se determina por ei métode de costos
promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos de deuda (mas el
interés devengado) y de los instrumentos de renta variable con respecto a su valor razonable
se regisira en el estado de resultadoes en el rubro Margen integral de financiamiento.



Los costos de transaccion por la compra de titulos clasificados para negociar se reconocen en
los resultados del ejercicic en la fecha de adquisicién.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor" que corresponden a
operacicnes de compra-venta de valores asignados no liquidados, las cuales se valdan vy
registran como titulos para negociar, registrando la entrada v salida de los titulos objeto de la
operacion at momento de concertacién contra la cuenta liquidadora deudora o acreedora
correspendiente.

Los criterios contables de {a Comision permiten efectuar transferencias entre las categorias de
los titulos conservados a vencimiento hacia disponibles para la venta, siempre y cuando no se
cuente con la intencion de mantenerlos hasta el vencimiento, v en caso de reclasificaciones
hacia fa categoria de titulos conservados a vencimiento, o de titulos para negociar hacia
disponibles para la venta, se podran efectuar Gnicamente con autorizacién expresa de la CNBV,

El resultado por valuacion correspondiente a la fecha de transferencia de titulos conservados a
vencimiento hacia disponibles para la venta, se reconoce en el capital contable, mientras que el
resultado por valuacion derivado de reclasificaciones autorizadas desde la categoria de titulos
disponibles para la venta a la de conservados a vencimiento sequird reportandose en el capital
contable de la Sociedad Operadora y se amortiza con base en la vida remanente de dicho titulo.
En las reclasificaciones autorizadas de |a categoria de titulos para negociar hacia cualquier otra,
el resultado por valuacién es reconocido previamente en los estados consolidados de
resultados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Operadora no tiene inversiones en valores
clasificadas en la categoria de Titulos disponibles para la venta o Titulos conservados al
vencimiento, por lo tanto no se efectuaron reclasificaciones.

- Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto son aguellas por medio de lo cual ef reportador adguiere por una
suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, en el plazo convenido y contra reembolso del
mismo precio mas un premio a transferir al reportado ta propiedad de otros tantos titulos de la
misma especie. El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos iegates son consideradas como una venta en donde se
establece un acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la
sustancia economica de las operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en
donde la reportadora entrega efectivo como financiamiento, a cambio de obtener activos
financieros que sirvan como proteccién en caso de incumplimiento.

l.as operaciones de reporto se registran como se indica a continuacién:



En la fecha de contratacién de la operacién de reporto, actuando la Sociedad Operadora como
reportada, se reconoce la entrada def efectivo o bien una cuenta liguidadora deudora, asi como
una cuenta por pagar medida inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de
restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se
valuard a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con ef metodo de interés efectivo,
afectando dicha cuenta por pagar.

En relacién con el colateral otorgado, la Sociedad Operadora presentard el activo financiero en
su balance general como restringido, valudndose a valor razonable, hasta el vencimiento del
reporto.

Actuando la Sociedad Operadora como reportadora, en {a fecha de contratacién de la operacion
de reporto se reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liguidadora acreedora,
registrando una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado. Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se
vaila a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporfo en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con e método de interés efectivo,
afectando dicha cuenta por cobrar.

- Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto

En refacion al colateral en operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora
(distinto a efectivo), la reportadora reconoce el colateral recibido en cuentas de orden,
valuandose a valor razonable. La reportada reciasifica el activo financiero en su balance
generai, y se presenta como restringido.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen {0s recursos
procedentes de la transaccién, asf como una cuenta por pagar por ia obligacion de restituir el
colateral a la reportada (medida inicialmente ai precio pactado), la cual se valla, para el caso
de venta, a valor razonable o, en caso de que sea dado en garantia en otra operacién de reporto,
a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio recibido y el valor de la cuenta por
pagar se reconoce en los resultados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la
concertacién de otra operacién de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de ta
operacién inicial, el interés por reporto pactado en fa segunda operacion se deherd reconocer
en fos resultados del ejercicio conforme se devenga (en ef rubro Gastos por intereses), de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo
amortizado mencionada anteriormente.

Tratdndose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en
garantia el colateral recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacién de reporto o
préstamo de valores), se lleva en cuentas de orden ei control de dicho colateral vendide o dado
en garantfa, valudndose a valor razonable.



Las cuentas de orden reconocidas por celaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o
dados en garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para
restituirto a la reportada, o bien, la segunda operacion en la que se dio en garantia el colateral
llega a su vencimiento, o exista incumplimiento de la contraparte.

- Cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar, neto

Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas, representan principalmente [as
cperaciones efectuadas por fa Sociedad Operadora por compras y ventas de valores con GBM
Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (la Casa de Bolsa), los cuales, se registran
el dia en que se efectlan y se liguidan en un plazo de hasta 72 horas.

La Sociedad Operadora tiene la politica de constituir una estimacién por irrecuperabilidad de
las cuentas por cobrar identificadas y no identificadas dentro de los 90 o 60 dias siguientes al
registro inicial, respectivamente de acuerdo con lo siguiente:

Por los préstamos gue la Sociedad Operadora otorgue a sus funcionarios y empleados, asi como
por aguellas cuentas por cobrar, relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte
a un plazo mayor a 90 dias naturales, se constituye una estimacién que refleje su grado de
irrecuperabilidad, basada en un estudio gue sirva de base para determinar los diferentes
eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de esas cuentas por cobrar,
mostrando de esa manera, el valor de recuperacién estimado de los derechos exigibtes.

L.a estimacidn de las cuentas por cobrar que no estén comprendidas en el parrafo anterior, se
constituye por el importe total del adeudo de acuerdo con los siguientes ptazos:

a) a los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, por aguellos deudores no identificados
b) a los 90 dias naturales siguientes a su reqgistro inicial, por aguellos deudores identificados

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad Operadora estimd una cuenta por cobrar por un monto
de $4,336, mientras que al 31 de diciembre de 2015 no presenta una estimacién de cuentas
incobrables.

- Inmuebles, mobiliario v equipo

Los inmuebles, mobifiario y equipo, los gastos de instalacion y [as mejoras a locales se registran
at costo de adquisicién. La depreciacién del mobiliario v equipo se determina sobre el valor del
mismo, utilizando el método de Iinea recta (al ser considerado por la Administracién de la
Sociedad Operadora que dicho método es el que mejor refleja el uso de dichos activos) y con
base en su vida Util estimada como sigue:
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% anual
Inmuebles 5%
Equipc de computo 30%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Adaptacicnes y mejoras 5%

- inversiones permanentes

Estan representadas por inversiones en acciones (acciones de la Serie "A") de los Fondos de
Inversién en instrumentoes de deuda y de renta variable, los cuales se encuentran registrados al
valor de mercado de cierre de mes, registrandose el efecto de la participacién en los resultados
del ejercicio.

- Otros activos

Se encueniran representados principalmente por pagos anticipados, software, licencias
amortizables y depdsitos en garantia.

Asimismo, dentro del rubro de otros activos se registran los activos del fondo de pensiones de
la Sociedad Operadora. Las inversiones en valores adquiridas para cubrir las obligaciones
laborales se registran al valor razonable.

Para efectos de presentacién en los estados financieros, en caso de que fas inversiones del plan
de pensiones y prima de antigiedad sean mayores al pasivo reconocido, este excedente se
presentard en el rubro de Otros activos. En caso de ser menor, dicho saldo se presentara
reduciendo el rubro de Acreedores diversos y otras cuentas por pagar. Al 31 de diciembre de
2016y 2015, el saido correspondiente se presenta en el rubro de "Otros activos".

- impuesto a la utilidad
- Impuesto a fa utilidad detl periodo

El impuesto a la utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo a corto plazo neto de los
anticipos efectuados durante el mismo. En caso de gue los anticipos del impuesto efactuados
durante el ejercicio sean superiores al impuesto anual determinado, el saldo a favor se presenta
como un activo dentro del rubro Otras cuentas por cobrar del halance general
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- Impuesto a la utilidad diferido

La Sociedad Operadora determina los impuestos a la utilidad diferidos con base en el método
de activos y pasivos, Bajo este método, se determinan todas la diferencias que existen entre los
valores contables vy fiscales, a las cuales se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR),
vigenie a la fecha del balance general, o bien, aquella tasa promulgada y establecida en las
disposiciones fiscales a esa fecha y que estard vigente al momento en gue se estima que los
actives y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran, respectivamente.

Los activos por impuestos a fa utilidad diferidos se evaltian periddicamente creando, en su caso,
una estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion

- Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econdmicos
como medio para liguidar dicha obligacién, y (i) la obligacién puede ser estimada
razcnabiemente,

En el caso de contingencias, la administracion evalla las circunstancias y hechos existentes a
la fecha de la preparacién de los estados financieros para determinar la probable, posible o
remota salida de recursos de la Sociedad Operadora.

Las provisiones para contingencias se reconocen sotlamente cuando es probable ia salida de
recursos para su extincion. Asimismo, l0s compromisos solamente se reconocen cuando
generan una pérdida.

- Beneficios directos a los empleados

Son aguellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio de fos servicios prestados por
el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones gue se devengan, como sigue:

o Beneficios directos alos empleados - Se vallan en proporcién a tos servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan.
Incluye principalmente Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) por
pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos
(bonos).

o Beneficios a los empleados por terminacidn, al retire y otras - De acuerdo con la Ley
Federal del Trabajo, la Sociedad Operadora tiene obligaciones por concepto de
indemnizaciones, pensiones y primas de antigiedad pagaderas a empleados que dejen
de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias. Las politicas de la Sociedad
Operadcra son:
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« Registrar los pasivos por indemnizaciones, prima de antigliedad y pensiones, a medida
que se devengan de acuerdo con cdlculos actuariales basados en el métedo de crédito
unitario proyectado, utilizando tasas de inter& nominales, segun se indica en la
Nota 9 a los estados financieros. Por lo tanto, se esta reconociendo el pasivo que a valor
presente, se estima cubrird la obligacion por estos peneficios a la fecha estimada de
retire del conjunto de empleados que laboran en la Sociedad.

s Amortizan en periodos futuros, las ganancias y pérdidas actuariales para los pianes de
pensiones vy prima de antigliedad de conformidad con fo establecido en ila NIF D-3
"Beneficios a los empleados”. Para el concepto de indemnizaciones, las gahancias vy
pérdidas actuariales se reconocen en resultados en ef ejercicio en que surjan.

- Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad Operadora registra sus ingresos y gastos de la siguiente forma:

- Los ingresos y gastos que se derivan de servicios administrativos, se registran conforme se
devengan, de acuerdo con fos contratos celebrados con los Fondos de Inversion gue
administra y ofros.

- La venta de valores se registra el dia en gue las operaciones de venta de la cartera son
efectuadas, reconociéndose en el rubro de *Comisiones y tarifas cobrada ei diferencial entre

el valor neto de realizacion y el valor en libros a la fecha de la enajenacion.

- Losintereses generados por instrumentos financieros se incluyen en el estado de resultados
conforme se devengan,

Cuentas de orden

Al caice del balance general se deberan presentar situaciones o eventos gue de acuerdo a la
definicién de activos, pasivos y capital contable antes mencionada, no deban inciuirse dentro
de dichos conceptos en el balance general de las enfidades, pero que proporcionen informacion
sobre alguno de los siguientes eventos:

- Bienes en custodia o en administracién: Corresponde al importe de los bienes en
administracién de los Fondos de Inversion.

- Otras cuentas de registro: otras cuentas que la entidad considere necesarias para facilitar
registro contabte o para cumplir con las disposiciones fegales apiicabies.

- Acciones emitidas: Corresponde al nimero de acciones emitidas de los Fondos de inversion.,
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Estados Financieros:
- Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo presenta |a capacidad de ia Sociedad Operadora para generar el
efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma en que la Sociedad Operadora utiliza
dichos fiujos de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del estado de flujos de
efectivo se lleva a cabo sobre el método indirecto.

- Nuevos pronunciamientos contabfes
Aplicables en 2016 a la Sociedad Operadora

NIF D-3, Beneficios a los empleados.- Los principales cambios considerados en la nueva NIF
son: a) se eliming en el reconocimiento de fos beneficios post-empieo et enfoque def corredor o
banda de fluctuacidn para el tratamiento de las ganancias y pérdidas del plan, es decir, ya no se
permite su diferimiente y se deben reconocer en forma inmediata en la provisidén conforme se
devengan; aungue su reconocimiento serd directamente como remediaciones en los ORI,
requiere su reciclaje posterior al resultado neto, b) techo de los Activos del Plan (AP), la nueva
NIF D-3, establece un techo para los AP, por medio de determinar una obligacién maxima de los
beneficios post-emplec, ¢) modificaciones al plan, reducciones al personal y ganancias o
pérdidas por liquidaciones anticipadas de obligaciones, la nueva NIF requiere su reconocimiento
inmediato, d) tasa de descuento, establece gue la tasa de descuento de las OBD en los beneficios
definidos se basa en tasas de bonos corporativos de alta calidad v en su defecto en bonos
gubernamentales y, e) beneficios por terminacién, en el caso de pagos por desvinculacién o
separacion, la nueva NIF requiere realizar un andlisis para definir si este tipo de pagos califica
como beneficios por terminacidn o beneficios post-empleo, ya que depende de esto el momento
de su reconocimiento contable.

INIF 21, Reconocimiento de pagos por separacidn de fos empleados.- Esta INIF precisa que las
entidades deberan evaluar si existen o no condiciones preexistentes, para definir si el pago por
separacién, corresponde a un beneficio por terminacién o a un beneficio post-empleo, aun
cuandc la separacion sea de forma voluntaria o involuntaria. Para los efectos antes
mencionados de acuerdo con la nueva NIF D-3, cuando exista un pago por separacién, ya sea
por despido involuntario o por renuncia voluntaria cuyas prédcticas de pago crean condiciones
preexistentes, califica como beneficio post-empleo, por lo cual debe reconocerse una provision
con base en la probabilidad y deberd efectuarse una reclasificacion de la provisién de beneficios
por terminacion por causas distintas a la reestructuracién que se reconocid conforme a ta NIF
D-3 vigente hasta el 31 de diciembre de 2015, a los beneficios post-empieo.

Respecio a estos pronunciamientos contables antes mencionados no se tuvieron efectos
significativos en los estados financieros de la Sociedad Operadora.
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Aplicables en 2017 a la Sociedad Operadora

NIF B-7 Adquisiciones de negocios.~ El cambio se llevé a cabo en el parrafo 105 transitorio
haciendo un cambio del método retrospectivo a prospective, cuedando de la siguiente manera:
Las disposiciones relacionadas con las modificaciones a los parrafos 5y 6 y la eliminacion del
parrafc 8 derivadas de las Mejoras a las NIF 2016 entran en vigor para los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben
reconocerse utilizando el método prospectivo establecido en la NIF B- 1, Cambios contables y
correcciones de errores

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.- El cambio consiste en
mantener la clasificacién de una partida como de largo plazo a la fecha de los estados
financieros, cuando se trata de un activo o pasivo financiero que: a) haya sido contratado sobre
la base de cobro o pago de largo plazo, b) a pesar de haber incurrido en incumplimiento, durante
el periodo posterior haya sido renegociado su cobro 0 pago sobre la base a fargo plazo.

NIF D-3, Beneficios a los empleados.- Ef cambio consiste en permitir el uso de la tasa de bonos
gubernamentales, adicional a la tasa de bonos corporativos de alta calidad ya que ésia Ultima
no es facilmente accesible vy su obtencidn puede generar costos adicionales a las entidades.
Estas tasas deben ser utilizadas para la determinacion del vator presente (VP) de los pasivos a
largo plazo debido a que normalmente no tienen riesgo crediticio © éste es muy bajo, por io gue
representan el valor del dinero en el tiempo.

La Administracién de la Sociedad Operadora estéd en proceso de analizar los efectos que tendran
en los estados financieros, la adopcidn de estas normas.

Aplicables en 2018 a la Sociedad Operadora

NIF C-3, Cuentas por cobrar.- Esta norma es aplicable a las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar a plazo mencr de un afio, las cuales deben reconocerse al valor
razonabie de ia contraprestacidn a recibir, que generalmente es el valor nominal, sin embargo
debe evaluarse si ef valor del dinero en el tiempo es importante en atencion al plazo de la cuenta
y al modeio de negocios y, en su caso, reconocer desde inicio, el valor presente de la cuenta por
cobrar.

Se especifica, que las cuentas por cobrar gue se basan en un contrato representan un
instrumento financiero. Algunas de las cuentas por cobrar, generadas por una disposicion legal
o fiscal, pueden tener ciertas caracterfsticas de un instrumento financiero, tal como generar
intereses, pero no son en s instrumentos financieros.

Adicionalmente, se establece gue la estimacién para incobrabilidad de las cuentas por cobrar
se reconozca desde que el ingreso se devenga, con base en las pérdidas crediticias esperadas,
debiendo presentar una conciliacién de la estimacion de cada periodo presentado.
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NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos.- Sustituye el boletin C-9 Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromises. Entre los principales cambios de la
NIF C-S con relacion al boletin C-9 son: a) se disminuyo del alcance de la NIF C-9 el tratamiento
contable de los pasivos financieros, emitiéndese para ello la NIF C-19, instrumentos financieros
por pagar, y b) se ajustd la definicion de pasivo, elimindndose el calificativo de virtualmente
inefudible y se incluyd el término probable disminucion de recursos econdmicos.

La Administracion de la Sociedad Operadora estd en proceso de analizar los efectos gue tendrén
en fos estados financieros, la adopcién de astas normas.

3. Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar se integran como sigue:

2016 2015
Impuesto al valor agregado pendiente de acreditar $ 25,175 S 7,469
Impuesto sobre la renta a favor 32,338 632
Otros deuderes 12,288 14,114
IETU a favor 399 399
Deudores por liguidacién de operaciones - 191

$ 70,200 S 22,805

4. Inmuebles, mobiliario vy equipo, nefo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubre se integra como sigue:

2016
Costo de Depreciacidon  Valor neto en
Afos vida atil adquisicién acumulada libros
Terreno - $ 3,367 5 - 8 3,367
Inmuebles 20 19,022 6,195) 12,827
Equipo de ¢cémputo 3 52,748 51,746) 1,002

Adaptaciones y mejoras 20 56,005 34,934) 21,071

(
(
Maobiliario v eguipo de eficina 10 18,253 ( 10,784) 7,469
(
(

S 149,395 § 103,659) & 45,736
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2015
Costo de Depreciacidn Vaior neto en
ARos vida Wil adquisicién acumulada libros

Terrenos - 5 3,367 S -5 3,367
Inmuebles 20 19,022 { 5,283 13,739
Equipo de computo 3 52,479 ( 48,547) 3,932
Mebiliario y equipo de oficina 10 18,247 ( 9,269) 8,978
Adaptaciones y mejoras 20 52,511 { 31,475) 21,036
5 145,626 S ( 94,574) S 5,052

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la depreciacion ascendid a
$9,085 y $16,857, respectivamente. Durante el ejercicio 2016 y 2015, ta Sociedad adquirio
activo fijo por $3,761 y 51,544, respectivamente.

5. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro se integra como sigue:

2016 2015
Software ¢ S 156,679 S 156,544
Amortizacion software ( 82,402) ( 47,409
74,277 108,135
Licencias 17,936 4,543
Mantenimiento de sistemas 5,431 2,272
Anticipo de pagos provisionales de impuestos 3,545 40,540
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 101,189 156,490
Obligaciones laborales:
Activos del plan 1,267 1,679
Obligaciones por beneficios definidos ( a8y ( 1,177
1,169 502
Depédsitos en garantia 658 657
Otros activos a corto y largo plazo 1,827 1,159
Total otros activos $ 103,016 & 157,649

(Y E( software tiene una vida Util de 4 afics, y comienza su depreciacion cuando se termina su
desarrolio. La amortizacién se registra dentro del rubro de "Gastos de administracion vy
promaocion”.
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6. Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro se integra como sigue:

2016 2015
Impuestos por pagar S 19,430 S 156
Aportaciones de seguridad sociat 344 32
Acreedores diversos §,051 9,734
Provisiones para obligaciones diversas 1,375 149

S 29,200 § 10,071

7. Servicios administrativos con los Fondos de Inversion

Ingresos

Los ingresos por servicios administrativos y las comisiones por concepto de distribucidn se
calculan con bhase en los contratos de prestacion de servicios. También estipuian la
responsabifidad que asume la Sociedad Operadora por cualquier reclamacién o sancién por
parte de las autoridades.

2016 2015
Servicios de administracidn S 248,500 S 278,501
Servicios de distribucidn 506,742 391,268

S 755,242 $ 669,769

Egresos

La Sociedad Operadora recibe servicios administrativos de compafiias afiliadas y se calcufan
con base en los contratos de prestacidn de servicios. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los
gastos por servicios administratives ascienden a $50,658 y $92,457, respectivamente, los
cuales se incluyen en el estado de resultados en el rubro de “Gastos de administracién”.

8. Operaciones y saldos con partes relacionadas

lLa Sociedad Operadora lleva a cabo operaciones entre partes relacionadas tales como
prestacion de servicios administrativos, arrendamiento, originando ingresos a una y egresos a
ofra.
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a) Saldos

l.os saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016y 2015, se presentan en el rubro
de Cuentas por cobrar, neto y Acreedores diverscs y otras cuentas por pagar, del balance
general y se integran como sigue:;

2016 2015
Activos:
Cuentas por cobrar
Comisiones por administracion S 7,899 S 4,615
Comisiones por distribucion 574 553
S 8,473 S 5,168
Pasivos:
Préstamos $ - S 3,500
$ - S 3,500

b) Operaciones

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se realizaron las
siguientes cperaciones con partes relacionadas:

2016 2015
Ingresos por:
Comisiones por distribucién de acciones $ 506,742 S 394,267
Servicios administrativos a los fondos de inversion 217,954 235,020

$ 724,696 S 629,287

Egresos por:

Servicio de distribucién de acciones S 254,244 S 115,084
Servicios administrativos 50,658 92,457
Comisiones por intermediacion 1,374 806

S 306,276 S 208,347

9. Obligaciones de caracter laboral

De acuerdo con la LFT, la Sociedad Operadora tiene cobligaciones poer concepto de
indemnizaciones, pensiones y primas de antigliedad pagaderas a empleados gue dejen de
prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias.
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La Sociedad Operadora registra anualmente el costo neto del periodo para crear un fondo que
cubra el pasivo neto proyectado por prima de antigliedad, pensiones e indemnizaciones, a
medida que se devenga de acuerdc con célculos actuariales efectuados por peritos
independientes. Estos caiculos estdn basados en el método de crédito unitario proyectado. Por
lo tanto, se esta provisionando el pasivo que a valor presente cubrir {a obligacién por beneficios
definidos, a la fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en la Sociedad
Operadora.

La Sociedad Operadora tiene un plan de beneficio definido, el cual consiste en otorgar un
ingreso mensual a los empleados que dejen de prestar sus servicios a la Sociedad Operadora,
siempre y cuando a fa fecha de modificacién del plan la suma de la edad mas el servicio
pensionable sea mayor ¢ igual a 50.

La Sociedad Operadora tiene un plan de pensiones de contribucidn definida, el cual consiste en
que acepta entregar montos de efectivo prestablecidos a un fideicomiso irrevocable, en los que
fos beneficios de los trabajadores consistiran en la suma de dichas aportaciones, (mds) menos
fas ganancias o perdidas en la administracion de tal fondo de aguelios trabajadores que
decidieron adherirse al nuevo plan, el cual fue opcional para los mismos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 100% de los trabajadores que laboran en la Sociedad
Operadora contindan en el plan de beneficio definido de pensiones. A esa misma fecha el saldo
del activo neto proyectado en la Sociedad Operadora asciende a $1,169 y $502,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Operadora amortiza las variaciones en
supuestos para el plan de pensiones por jubitacion en 10 afios y el plan de primas de antigliedad
en 10 afios, con base en la vida laboral promedio por jubitacién.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales

derivadas de los planes de beneficios definidos de la Sociedad Operadora, en donde se incluyen
pian de pensiones, primas de antigliedad, e indemnizaciones, se muestran como sigue:

ay El pasivo neto proyectado por beneficios definidos se integra como sigue:

2016
Retiro Terminacién Total
Provisiones para:
Obligacion por beneficios definidos (OBD) S - 5¢ 97 $¢( 97)
Obligacion por beneficios no adquiridos ( 1) - { 1)
Obligacién por beneficios definidos (OBD) ( 1« 97 ( 98)
Saldo finai de los activos del plan final del afio 11 1,256 1,267

Activo neto por beneficios definidos S 10 § 1,159 § 1,169
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2015
Retiro Terminacion Total
Provisiones para:
Obligacién por beneficios definidos (OBD) S( 2,221y ¢ 36) 5¢ 2,257)
Valor razonable de los aciivos
del plan 1,657 22 1,679
Pasivo no fondeado { 564) ( 14) ( 578)
Madificaciones al plan no reconocidas 1 - 1
Ganancias actuariaies no reconocidas 1,066 S 13 S 1,079
Pasivo neto proyectado al 31 diciembre de 2015 S 503 S( 1) S 502
by Costo neto del periodo
2016
Retiro Terminacién Total
Costo laboral de servicio actual 5¢ 37) S/ 2,248) 5¢( 2,285)
Costo por interés - ( 51 ( 51)
$¢( 37 S$C 2,299 S(  2,336)
2015
Retiro Terminacién Total
Costo laboral S 136 S 2 S 138
Costo Financierc 162 3 165
Rendimientos esperados ( 145) ( 2) ( 147
Costo por reconocimiento inmediato de
pérdidas actuariales 153 ) 1 154
S 306 S 4 S 310
¢) Los cambios en las obligaciones por beneficios definides se integran ccmo sigue:
2016 2015
integracién de la obligacién por beneficios definidos:
Valor presenie de la obligacidon por beneficios definidos
al 1° de enero S 2.257 S 2,218
Costo laboral del servicio actual ( 2.284) 138
Costo financiero 93 165
Pérdidas actuariales 32 ( 1,344)
Valor presente de la obligacidn por beneficios definidos $ 98 S 1,177




d) Los cambios en los activos del plan se integran como sigue:
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2016 2015 B
Saldo inicial de los activos del plan al inicio det aflo S 1,679 § 1,453
Ingresos por intereses 145 226
(Pérdidas) ganancias en ei retorno de los activos del plan ( 557)
Saldo final de los activos del Plan al final del afio $ 1,267 S 1,679
e) Remediciones de las Ganancias / (Pérdidas) Actuariales
2016
Retiro Terminacién Total
Otros resultados intégrales al inicio del afio
(obligacién) S( 1,066) §¢ 13) $¢C 1,079
Ganancias actuariales - ( 32) ( 32
Perdidas actuariales (activos del plan) { 14) ( 542) ( 556)
Otros resultados integrales al final del
Ejercicio S 1,080 S$¢ 587) $(  1,667)
Las hipdtesis econdmicas ufilizadas fueron:
2016 2015
Tasa de descuento 8.25% 8.00%
Tasa de rendimientc esperada de activos del plan 8.25% 8.00%
Tasa de incremento satarial 4.50% 4.50%

La Sociedad Operadora ha constituido un fondo en una institucién financiera para hacer frente
a las obligaciones laborabies mencionadas. Durante el ejercicio 2016 y 2015, no se realizaron
aportaciones al fondo. Los activos dei fondo se integran por inversiones en valores de renta fija
y de renta variable, negociables en |a Bolsa Mexicana de Valores.
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10. Impuesto a la utilidad
a) Impuesto sobre la renta causado

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Operadora obtuvo
una utilidad fiscal de § 87,976 y $ 107,766, respectivamente, las cuales difieren de las
utilidades de esos afios, principalmente por el ajusie anual por inflacién deducible, el margen de
integral financiamiento y los gastos no deducibles.

L a tasa de Impuesto sobre fa renta (ISR) para el gjercicio 2016 y 2015 fue del 30%. El impuesto
a la utilidad, que muestra el estado de resultados, se integra como sigue:

2016 2015
Impuesto causado S ( 26991 S$( 32,330
Complemento de ISR del afio anterior - ( 6,829)
Impuesto diferido 313 ( 5,622)

S ( 26,678) S$( 44781)

b) Impuesto a la ufilidad diferido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos diferidos se integran como sigue:

2016 2015

Activos por impuesto diferido::
Inmuebles, mobiliario y equipo $ 9,726 § 3,340
Provisiones 850 2,977
10,576 6,317

Pasivos por impuesto diferido:
Pagos anticipados ( 1,613) -
Valuacion inversiones en valores ( 11,950y ( 9,617)
Impuesto diferido pasivo, neto $( 2,987) S ( 3,300)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 v 2015, {a Sociedad Operadora reconocid un
(ingreso) gasto de $(313) y $5,622, respectivamente, por concepto de impuesto a la utilidad
diferido.



23.

C) Tasa efectiva

La conciliacién de Ia tasa legal de ISR y la tasa efectiva, expresada como un porcentaje de la
utilidad antes de impuestos a la utilidad es:

2016 2015
Utilidad antes de impuestos $ 81,956 $ 105,725
Partidas en conciliacién:
Ajuste anual por inflacién ( 3,266) ( 551)
Gastos no deducibles 2,148 3,227
Método de participacion ( 5,362) ( 1,936)
Otras partidas 2,351 20,041
Utilidad antes de ISR, mas partidas permanentes 91,827 126,506
Tasa estatutaria aprobada del impuesto a la utilidad 30% 30%
ISR causado vy diferido del afio 27,548 37,952
Complemento ISR afio de 2014 ( 870) 6,829
S 26678 § 44,781
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 33% 42%

d) Otros aspectos fiscales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscates
relevantes:

2016 2015
Cuenta de capital de aportacion $ 63,308 S 61,250
Cuenta de utilidad fiscal neta S 328,367 S 252,242

11, Capital contable

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef capital social se integra como sigue:

Namero de Valor
acciones nominal
Capitail fijo: :
Acciones Serie "A" (pagadas) 12,750,000 $§ 12,750
Capital variable:
Acciones Serie "B" (pagadas) 12,750,000 12,750

25,500,000 $ 25,000

El capital social se encuentra integrade por 12,750,000 acciones de la Serie "A" vy 12,750,000
acciones de la Serie "B” ordinarias y nominativas con valor nominal de un peso cada una, El

montc del capital variable en ningln caso podra ser superior al del capital pagado sin derecho
a retiro.
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En ningln momento podrdn participar en forma alguna en el capiial de la Sociedad Operadora,
gobiernos o dependencias oficiales, asi como extranjeros directamente o a través de interpdsita
persona.

La adquisicion del control del 10% o mas acciones representativas del capital social de la
Sociedad Operadora, debera someterse a la aprobacion de la Comision.

Las acciones de la Sociedad Operadora solo podran transmitirse previa autorizacién de la
Comisién y el capital minimo obligatorio con arreglo a la Ley estara integrado por acciones sin
derecho a retiro.

Las utilidades retenidas inciuyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar
la reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La
reserva legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la Sociedad
Operadora, y debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de diciembre
de 2016y 2015, su importe asciende a $5,100, en ambos ejercicios.

En caso de repartir utilidades que no hubieran causado el impuesto aplicable a la Socledad
Operadora, este tendrd gue pagarse al distribuir el dividendo. Por o anterior, la Sociedad
Operadora debe llevar control de la cuenta de utilidad fiscal neta.

Las reducciones de capital causardn |SR cuando su valor fiscal sea menor al capital contable de
la Sociedad Operadora al momento de fa reduccion.

La reserva legal no es susceptible de distribuirse a ios accionistas, excepto en la forma de
dividendos en acciones.

12. Administracién integral de Riesgos (informacion no auditada)

La gestién del riesgo se considera por la Sociedad Operadora, como un elemento competitivo
de cardcter estratégico con el objetivo Ultimo de maximizar el valor generado para el accionista.
Esta gestion estd definida, en sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento
integral de los diferentes riesgos (Riesgo de Mercado, Riesgo de Liguidez, Riesgo de
Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo Tecnoldgico), asumidos por la Sociedad
Operadora en el desarrollo de sus actividades.

La administracion gue la Sociedad Operadora haga del riesgo inherente a sus operaciones es
esencial para entender y determinar el comportamiento de su situacion financiera y para la
creacion de valor en el largo plazo.
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En cumplimiento a lo estabiecido por las disposiciones de caracter prudencial en materia de
Administracion infegral de Riesgos aplicables a las operadoras de sociedades de inversién
emitidas por la Comisién, el Consejo de Administracién acordd ia creacién del puesto de
Responsable de Administracion Integral de Riesgos, funcionando bajo los lineamientos
indicados en las citadas disposiciones. Este Responsable vigila gue las operaciones se ajusten a
los objetivos, politicas y procedimientos aprobados por el Consejo de Administracién para la
Administracion Integral de Riesgos.

La cuantificacion de los diferentes riesgos que enfrenta la Sociedad Operadora proporciona
informacion atil para cuantificar en el corto plazo las posibles variaciones en los ingresos
financieros, ya que en la medida en gque se materialicen las pérdidas estimadas que se
mencionan mds adelante, ios resultados de la Sociedad Operadora se verian afectados en
proporciones muy similares.

Limites - Los Iimites se emplean para controlar el riesgo global de la Sociedad Operadora, a
partir de cada uno de sus portafofios y libros. Estos iimites se establecen para el VaR, que es la
medida de riesgo utilizado por {a Sociedad Operadoera, definido més adelante, y son autorizados
Unicamente por el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora.

Riesgo de mercado - El Responsabie de Administracion de Riesgos, tiene [a responsabilidad de
recomendar las politicas de gestién del Riesgo de Mercado de la Sociedad Operadora,
estableciendo los parametros de medicion de riesgo, y proporcionando informes, andlisis v
evaluaciones a la Aita Direccién, y al Consejo de Administracion.

L.a medicidn de! Riesgo de Mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de {as posiciones
asumidas como consecuencia de cambios en los factores de Riesgo de Mercado.

Para medir el riesgo dentro de un enfoque global, se sigue la metodologia de Valor en Riesgo
("VaR"). El VaR se define como la estimacion estadistica de la pérdida potencial de valor de una
determinada posicidn, en un determinado periodo de tiempo y con un determinado nivel de
confianza. Ei VaR proporciona una medida universal del nivel de exposicién de las diferentes
unidades de negocio, permite la comparacién del nivel de riesgo asumido entre diferentes
instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada unidad tanto en pesos como en
proporcion respecto de la cifra de capital contable de la Sociedad Operadora.

Se calcula el VaR por el método de simutacién histdrica, a un horizonte de un dfa y con un nivel
de confianza del 95%.
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A continuacién se presentan los limites para tos riesgos de Mercado, Liquidez y Crédito para
todos ios fondos de inversién (no auditado), tanto de deuda como de renta variable. El Iimite
esta expresado en términos porcentuales respecto al activo neto de cada fondo de inversion.

Riesgo de Mercado 30/12/2016

Fondos de Inversién de Renta Variable

Fondo VaR @5% Limite VaR / AN Limite / AN
1 GBMAAA 3,828,018 18,692,998 1.31% 6.40%
2 SAURORT 12,097,552 36,052,977 1.07% 3.19%
3 GBMCRE 43,510,775 186,264,595 0.80% 3.41%
4 GBMINT 8,367,752 43,157,225 1.07% 5.54%
5 GBMIPC 1,553,016 6,752,564 1.18% 5.12%
6 GBMMOGD 30,764,076 136,390,878 1.15% 5.12%
7 GBMTRV 4,723,051 23,862,898 1.05% 5,33%
8 GBMV1 18,044,882 96,159,828 0.60% 3.20%
9 GBMVZ2 25,532,819 149,696,210 0.65% 3.84%
10 GBMAGR 78,293,856 773,163,305 0.86% 8.53%
11 GBMPICT 9,250,616 43,208,527 1.07% 5.00%
12 GBMINF 7,287,216 44,134,204 0.88% 5.33%
13 GEMDIVZ2 2,299,613 62,946,867 0.22% 5.97%
14 GBMPAGR 1,319,627 9,703,298 0.54% 3.94%
15 GBMPMOD 1,818,549 12,959,476 0.31% 2.24%
16 GBMPBOL 1,237,793 6,991,166 0.91% 5.12%
17 GBMPCON 508,276 2,810,331 0.16% C.91%
18 GBMLATM 699,411 2,699,425 1,22% 4.69%
19 GBMPDEU 2,814,179 39,067,511 0.07% 0.91%
20 GBMCOMP 14,105 46,545 1.21% 4.00%
21 GBMGLB 12,596,398 88,817,446 0.48% 3.41%
22 GBMFIBR 141,471 566,842 1.28% 5.12%
23 GBM101 606,071 2,332,263 0.89% 3.41%
24 GBM102 26,679,551 74,621,539 1.22% 3.40%
25 GBM103 28,645,290 69,483,406 1.40% 3.40%
26 GBM104 74,701,139 228,863,700 0.98% 3.00%
27 GBM105 5,571,985 32,513,024 0.51% 3.00%
28 GBM106 10,650 38,813 0.94% 3.41%
29 GBM107 4,967,521 17,284,212 0.98% 3.41%
30 GBM10B 11,448 38,904 1.00% 3.41%
31 GBMMILA 11,913 48,941 1.14% 4.69%
32 GBMTGLO 13,165 67,469 1.04% 5.33%
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Fondos de Inversién de Deuda

Riesgo de crédito - £f Riesqgo de Crédito estd asociado a las pérdidas potenciales que se
generarfan en la valuacién de los instrumentos de deuda, por incrementos en las tasas y
sobretasas atribuidos a migraciones crediticias.

La metodologia elegida para llevar a cabo la estimacién de dichas pérdidas es la de
CREDITMETRICS. Se asume independencia entre las migraciones de calificaciones. Para
cuantificar el riesgo, se requiere de una matriz de probabilidades de transicién de calificaciones
y de una matriz en fa que se definan los diferenciales de sobretasas promedio que existen entre

Fondo
33 GBMDOL
34 GBMF2
35 GBMF3
36 GBMPAT
37 GBMUSD
38 GBMGUB

39 GBMGUBL

40 GBMM3
41 GBMPIGD

VaR
36,401,485
91,182
1,530,870
1,527,930
4,534,191
839,982
1,745,921
1,457,079

Limite
75,653,536
11,166,385
26,289,368
16,498,082
10,988,057

3,742,320

1,161,041
16,392,955
97,697,717

MNota: VaR con horizonfe a 1 dia. AN = Activo

Neio

cada par de calificaciones.

VaR / AN
1.54%
0.6020%
0.03%
0.05%
1.58%
0.02%
0.0000%
0.05%
0.15%

Fondos de Inversion de Renta Variable

Limite / AN

3.20%
0.25%
0.53%
0.49%
3.84%
0.11%
0.03%
0.51%
10.00%

Exposicidn Pérdida Esperada / . .
Fondeo Riesgo Crédito Activo Neto Promedio Anual Limite
1 GBMAAA 0.00% 0.00% 0.50%
2 SAURQORT - 0.00% 0.00% 4.00%
3 GBMCRE 0.00% 0.00% 1.50%
4 GBMINT 0.00% 0.00% 0.50%
5 GBMIPC 0.00% 0.00% 0.50%
& GBMMOD 0.00% 0.00% 0.50%
7 GBMTRV 0.00% 0.00% 0.50%
8 GBMV1 0.00% 0.00% 0.50%
9 GBMV2 13 0.00% 0.00% 0.50%
16 GBMAGR 506,282 0.01% 0.02% 0.50%
11 GBMPICT - 0.00% 0.00% 1.35%
12 GBMINF - 0.00% 0.00% 0.50%
13 GBMDIVZ 17,981,583 1.71% 2.65% 10.00%
14 GBMPAGR 421,249 0.17% 0.31% 2.00%
15 GBMPMOD 1,393,259 0.24% 0.40% 2.00%
16 GBMPBOL 74,176 0.05% 0.06% 2.00%
17 GBMPCON 893,155 0.29% 0.50% 1.90%
18 GBMLATM - 0.00% 0.00% 2.00%



28.

Fondos de inversidn de Renta Variable

Exposicién Pérdida Esperada / . .
Fondo Riesgo Crédito Activo Neto Promedio Anual Limite
19 GBMPDEU 21,380,120 0.50% 0.71% 3.50%
20 GBMCOMP - 0.00% 0.60% 0.50%
21 GBMGLB - 0.00% 0.00% 4.00%
22 GBMFIBR - 0.00% 0.00% 0.50%
23 GBM101 - 0.00% 0.00% 1.50%
24 GBM102 - 0.00% 0.00% 2.00%
25 GBM103 - 0.00% 0.00% 2.50%
26 (BM104 - 0.00% 0.00% 3.00%
27 GBM105 - 0.00% 0.00% 4.00%
28 GBM106 - 0.00% 0.00% 1.50%
29 GBM107 - 0.00% 0.00% 1.50%
30 GBM108 - 0.00% 0.00% 1.50%
31 GBMMILA . 0.00% 0.00% 2.00%
32 GBMTGLO - 0.00% 0.00% 0.50%
Fondos de Inversion de Deuda
Fondo E?;:;(;ngdito Perc:?;visiee;ida/ Promedio Anual Limite
33 GBMDOL 8,974,687 0.38% 0.71% 2.00%
34 GBMF2 4,420,794 0.10% 0.17% 2.50%
35 GBMF3 16,338,357 0.33% 0.57% 3.00%
36 GBMPAT 17,462,714 0.52% 0.74% 3.50%
37 GBMUSD 2,819,144 0.99% 1.83% 8.00%
38 GBMGUBR - 0.00% 0.00% 0.30%
39 GBMGUBL - 0.00% 0.00% 0.30%
40 GBMM3 25,691,940 0.80% 0.99% 2.70%
A1 GBMPIGD 161,426 0.02% 0.03% 3.50%

Riesgo de Liquidez - E! riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad que la Sociedad
Operadora tenga de financiar los compromisos adquiridos, a precios de mercados razonables.
Los factores que influyen pueden ser de caracter externo (crisis de liquidez) e interno por
excesiva concentracion de vencimientos.



Fondos de Inversién de Renta Variable

Fonde

Exposicion Riesgo

Riesgo Liguidez /

Promedio Anual

Limite

Liquidez Activo Neto
1 GBMAAA 1,918,567 0.66% 0.42% 1.25%
2 SAUROCRT 5,475,185 0.48% 0.28% 4.50%
3 GBMCRE 134,832,885 2.47% 1.43% 4.00%
4 GBMINT 2,967,001 0.38% 0.56% 2.20%
5 GBMIPC 382,500 0.29% 0.27% 2.15%
& GBMMOD 35,372,075 1.33% 0.81% 6.00%
7 GBMTRV 2,077,225 0.46% 1.29% 2.25%
8 GBMV1 189,344,234 6.30% 7.08% 10.00%
9 GBMVZ 161,990,252 4.16% 3.37% 1CG.00%
10 GBMAGR 228,684,138 2.52% 3.15% 6.00%
11 GBMPICY 4,858,308 0.56% 0.89% 3.00%
12 GBMINF 22,151,739 2.68% 1.47% 5.00%
13 GBMDIVZ2 7,089,443 0.67% 0.52% 3.00%
14 GBMPAGR 2,711,949 1.10% 0.67% 3.00%
15 GBMPMOD 3,968,824 0.69% 0.43% 3.10%
16 GBMPBOL 2,444,519 1.79% 1.05% 4.20%
17 GBMPCON 1,165,945 0.38% 0.25% 0.85%
18 GBMLATM 1,560,890 2.71% 1.46% 4.50%
19 GBMPDEU 7,997,130 0.19% 0.13% 0.85%
20 GBMCOMP 5,764 0.50% 0.40% 2.15%
21 GBMGLB 75,384,262 2.89% 1.41% 4.50%
22 GBMFIBR 83,718 0.76% 0.73% 4.00%
23 GBM101 194,314 0.28% 0.32% 4.00%
24 GBM102 51,477,028 2.35% 1.70% 4.00%
25 GBM103 52,558,866 2.57% 2.02% 4.00%
26 GBM104 105,640,902 1.38% 0.93% 3.50%
27 GBM105 21,602,261 1.99% 2.14% 3.00%
28 GBM106 3,437 0.30% 0.28% 4.00%
29 GBM107 9,892,726 1.95% 0.81% 4.00%
30 GBM108 3,304 0.29% 0.27% 4.00%
31 GBMMILA 9,978 0.96% 0.75% 5.00%
32 GBMTGLO 4,881 0.39% 1.12% 2.25%
33 GBMDOL 1,189,312 .05% 0.08% 0.60%
34 GBMF2 868,011 0.02% 0.02% 0.25%
35 GBMF3 6,896,055 0.14% 0.10% 0.50%
36 GBMPAT 5,260,111 0.16% 0.12% 0.65%
37 GBMUSD 653,923 0.23% 0.28% 1.20%
38 GBMGUB 681,260 0.02% 0.02% C.10%
39 GBMGUBL 0] 0.00% 0.00% 0.10%
40 GBMM3 6,495,065 0.20% 0.14% 0.50%
41 GBMPIGD 125,657 0.01% 0.03% 2.97%

29.



30.

Riesgo operativo - La administracién del Riesgo Operativo se aborda desde dos perspectivas,
la primera es histdrica ya que se enfoca en llevar el registro de diversos eventos que han
generado pérdidas a la Sociedad Operadora, a partir de estos registros se fijan los limites de
tolerancia. La sequnda tiene que ver con la probabhilidad de que se generen fallas en los procesos
operativos vy que esfas fallas generen pérdidas, en este caso se consideran tanto las pérdidas
gue se han materializado como agueilas que son potenciales, se fundamenta en las situaciones
que los expertos de cada drea de interés consideren mas relevantes, tanfo por severidad como
por frecuencia.

= Fl registro de las pérdidas operativas histéricas se lleva a cabo de manera mensual. Para
obtener la informaciéon necesaria se consulta con el drea de Contabilidad cuales fueron las
bonificacicnes, infracciones, recargos, u ofras pérdidas derivadas de falias en la operacién que
se hayan pagado durante el mes inmediato anterior. Con esa informacién se acude al area
respectiva para indagar ios motivos de la pérdida, el &rea puede ser Legal, Promocidn, Auditoria
Interna, etc,

= El procedimiento para lievar a cabo la estimacidon de los Riesgos Operativos gue estan
implicitos en los procesos comienza por identificar las dreas donde se concentra el Riesgo
Operativo; una vez identificadas se tiene una entrevista con el director de cada una de estas
areas identificadas. La informacién obtenida a través de las entrevistas puede ser utilizada de
diversas maneras, tanto para tener una estimacion del impacto que tendria para la Sociedad
Operadora si se materializaran fos Riesgos Operativos implicitos en los procesos, como para
analizar los procesos donde se tiene concentrado el mayor Riesgo Operativo potencial, asi como
para apoyo a dreas como Auditoria Interna y Contraloria Normativa.

Riesgo tecnolégico - Se realiza la evaluacidn de procesos en conjunto con el area de Sistemas,
con la finalidad de mitigar {a ocurrencia de failas en las diversas aplicaciones que utiliza fa
Sociedad Operadora, as{ como de determinar la magnitud de las pérdidas potenciales asociadas.
Las categorias en las gue se almacenan los registros histéricos de severidad y frecuencia son
principalmente las siguientes: falla en {a operacion det modelo o sistema y software.

Riesgo legal - En conjunto con las reas de Juridico, Auditoria Interna y Contraloria Normativa,
se realiza la evaluacion de procesos con la finalidad de mitigar la ocurrencia de incumplimientos
a las disposiciones legales y administrativas aplicabies a la Sociedad Operadora, asi como de
determinar la magnitud de las pérdidas potenciales asociadas.
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13. Contingencias
a) Juicios mercantiles

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ia Sociedad Operadora ha sido emplazada a un reducido
numero de juicios que podrian representar pasivos contingentes, sin embargo, en opinién de ia
Administracion y de sus asesores legales, fiscales y laborales tanto internos como externos,
estos no representan un riesgo importante y, aiéin en caso de perderse, la situacién financiera
de la Sociedad Operadora no se veria afectada de manera significativa.

h) Revisiones fiscales

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades hacendarias tienen la facultad de
revisar los resultados fiscales de los Gltimos cinco ejercicios anteriores a la Ultima declaracién
presentada en dicho plazo, lo que pudiera generar diferencias de impuestos derivadas de los
distintos criterios de interpretacion de las disposiciones fiscales entre la Sociedad Operadora y
las autoridades hacendarias.

14. Multas y sanciones

Las multas y sanciones a la Sociedad Operadora en calidad de administradora de diversos
Fondos de Inversién, han sido impuestas por la supuesta realizacién de operaciones no
autorizadas o por operaciones gue incumplieron los limites de inversién aplicables.

A la fecha de autorizacion de la emisién de estos estados financieros dichas muitas no han sido
confirmadas por la autoridad competente. En caso de ser confirmadas, serdn imputables a la
Sociedad Operadora, con el propdsito de proteger los intereses de los inversionistas, no
afectando el patrimonio de los Fondos de Inversidn.
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Lic. Javier Martinez Morodo Lif “Rermahdo Romo Rodriguez Rubén Velazquez Trujillc
Director General Contrator Normativo Responsabie’de Contabilidad







