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I. Opinion sobre la determinacion de los
impuestos a la utilidad

Informe de los auditores

independientes al Consejo de
Administracién y Accionistas de GBM
Administradora de Activos, S.A. de

C.V. Sociedad Operadora de Fondos

de Inversion y a la Comision

Nacional Bancaria y de Valores

Opinién

Hemos auditado el documentoe contable adjunto de impuestos a la uiilidad diferidos de GBM Administradora
de Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, (la “Sociedad Operadora®} al 31 de
diciembre de 2017 y por el afio que termind en esa fecha {el "Documento Contable”).

En nuestra opinidn, el Documento Contable de impuestos a la utilidad diferidos al 31 de diciembre de 2017 y
por e afio que termind en esa fecha ha sido preparado, en todos los aspectas Importantes, de conformidad
con los Criterios Contables establecidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores de México (la
“Comisién®) a través de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversidn y a las
personas que les prestan servicios (Jos “Criterios Contables™).

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa (“"NIA™).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccidn de
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria del Documento Contable de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad Operadora de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores ("Céddigo de Etica del
IESBA™) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos ("Cédigo de Etica del IMCP™), vy
hemos cumpiido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con
el Cédigo de Ftica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Como parte de nuestra auditoria aplicamos, entre otros, los siguientes procedimientos con base en pruebas
selectivas:

Deloitte se refiere a Deloitte Tauche Tohmatsy Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legat
Gnica e independiente. Conozea en www.deloitte.comimx/conozcanos 8 destripaidn detallada de la estructura legel de Deloitte Touche Tohmatsu Limited v sus firmas miembro.
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1. Comprobamos la razonabilidad de que los efectos de la determinacion de los impuestos a la utilidad
diferidos reconocidos en el capital contable o en los resultados del ejercicio, estuvieran de acuerdo con
la partida que les dio origen.

2. Comprobames que los impuestos a la utilidad diferidos se hubieran determinado con base en las tasas
de impuesto sobre la renta que estaran vigentes al momento en que se estima que los activos y
pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran, con base en las proyecciones financieras
elaboradas por la Administracién de la Sociedad Operadora.

Parrafo de énfasis — Politica contable y restriccién a la distribucién

Sin que implique salvedades en nuestra opinidn, llamamos la atencidn sobre la péh’tica contable descrita en
el Documento Contable. El Documento Contable ha sido preparado para permitir a la Sociedad Operadora
cumplir con lo establecido en el articuio 104 de los Criterios Contables. En consecuencia, dicho Documento
Contable puede no ser apropiado para otra finalidad. Nuestro informe se dirige, inicamente, a la Sociedad
Operadora vy a la Comnisidn y no debe ser distribuido a otras partes distintas a las agui mencionadas.

Responsabilidad de Ia Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de ia
Sociedad Operadora en relacién con ef Documento Contable

La Administracidn de la Sociedad Operadora es responsable de la preparacién del Documento Contable
adjunto de conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que la Administracién de la
Sociedad Operadora considere necesario para permitir la preparacién del Documento Contable fibre de error
material, debido a fraude o etror.

En la preparacion del Documento Contable, la Administracion es responsable de la evaluacion de la capacidad
de la Sociedad Operadora de continuar como empresa en funcionamiento, revelando segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con la Sociedad Operadora en funcionamiento y utilizando el principio contable-de
empresa en funcionamiento, excepto si la Administracian tiene intencion de liquidar la Sociedad Operadora o
detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sociedad Operadora.

Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria del Documento Contable

Nuestros objetivos sen obtener una seguridad razonable de que el Documento Contabie adjunto esta libre de
error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuande existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razenablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en el
Documento Contable.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de la planeacion y realizacién de la auditorfa. Nosotros
también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material del Documento Contable, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la alusion del
control interno.
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. Obtenemos cenocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar los
precedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad Operadora.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y fa correspondiente informacidn revelada por la Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de [a Administracion, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad Operadora para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre materizal, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente informacion revelada en el
Documento Contable o, si dichas revelaciones no sen adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden ser causa de que la
Sociedad Operadora deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a jos responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de [a realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporative de la Sociedad Operadora una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y les hemos comunicado acerca de todas las relaciones y deméas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Johmatsu Limited

Ciudad dd México

22 de marzo de 2017




Documento contable

GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Impuestos a la utilidad diferidos
{En miles de pesos)

Politica contable

Impuesto a la utilidad - El impuesto sobre Ia renta (ISR) se registra en los resultados del afio en
que se causa. El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias
temporales que resultan de la comparacion de los valpreé contables y fiscales de los activos y pasivos,
y en su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos
fiscales. El impuesto diferido activo se registra sdlo cuande existe alta probabilidad de que pueda
recuperarse. '

Impuestos a la utilidad

La Sociedad Operadora estd sujeta a ISR. Asimismo, ia tasa del ISR para los ejercicios 2017 y
siguientes serd del 30%.

El ISR se caicula considerando como gravables o deducibies clertos efectos de la inflacién, tales como
la depreciacién calculada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de la

inflacion sobre ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacién.

Al 31 de diciembre de 2017, los impuestoes a la utilidad en resultados se integran como sique:

ISR diferidoractivo:

Inmuebles, mobifiaric ¥ equipo - % 21,190
‘Otros activos 43
Provisiones ) 299
Pérdidas fiscales 1,169

$ 22701

ISR diferido pasivo:
Valuacién inversiones en valores - (7.754)

Total activo {pasivo) diferido $ 14,947




Tasa efectiva del impuesto

A continuacién, se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la Ley y la tasa
efectiva del impuesto sobre la renta reconocida contablemente por fa Sociedad Operadora:

Resultado antes de impuestos a la utilidad % 25,943
Partidas en conciliacién - )
Ajuste anual por inflacion (8,245)
Gastos no deducibles 17,745
Otras partidas (95,332) .
Utilidad antes de ISR, mas partidas permanentes $ (59,889)
Tasa estatutaria aprobada del impuesto a la utilidad 30%
Total del impuesto sobre la renta causado y diferido (17,967)
Complemento ISR afio 2015 -
(17,967}
Tasa efectiva — (69%)
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II. Opinidn sobre los beneficios a los
empleados

Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de GBM:
Administradora de Activos, S.A de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion y a la Comision

Nacional Bancaria y de Valores

Opinién

Hemas auditado el documentoe contable adjunto de los beneficios a los empieados de GBM Administradora de
Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, (la Sociedad Operadora”) al 31 de
diciembre de 2017 y por el afio que termind en esa fecha (el “Documento Contable”).

En nuestra opinién, el Documento Contable de los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2017 y por
el afio que termind en esa fecha ha sido preparado, en todos fos aspectos importantes, de conformidad con-
los Criterios Contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comisién™)
a través de las Disposiciones de Carécter General Apiicables a los Fondos de Inversion y a las personas que
les prestan servicios (los “Criterios Contables”).

Fundamentos de [a opinion

ilevamos a cabo nuestras auditorfas de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditoria (“"NIA").
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mds ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en refacién con la auditorfa del Documento Contabie de nuestro informe.,
Somos independientes de la Sociedad Operadora de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad def Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores ("Cédigo de Etica del
IESBA") y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos {“Codigo dé Etica del IMCP"}, v
hemos cumplido fas demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con
el Codigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Comeo parte de nuestra auditoria aplicamos, entre otros, los siguientes procedimientos con base en pruebas
selectivas:

1. Obtuvimos de la Administracion de fa Socledad Operadora el estudio actuarial preparado por el
actuario externo de la Sociedad Operadora y comprobames que los registros contables efectuados
para reconocer el pasivo por beneficios a los empleados se realizaron con base en dicho estudio.

2. Comprobamos la razonabilidad de la valuacion de los activos constituidos por cada tipo de plan de
conformidad con los Criterios Contables prescritos por la Comision.

3. Comprobamos que se haya reconacido la provisién para otros beneficios posteriores al retiro asi como
{os beneficios al término de Ia relacion laboral, de conformidad con los Criterios Contables.

Deloitie se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabitidad limitada en el Reino Unida, y a su red de firmas miemhm: cada una de ellas como una entidard legal
Gnica e independiente. Conozca en waww deloitte.comime/conozcancs la descripoién detallada de |a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus frmas miembro,
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Pérrafo de énfasis — Politica contable y restriccién a Ia distribucién

Sin que implique salvedades en nuestra opinién, lamamos la atencién sobre la politica contable descrita en
el Documento Contable. El Documento Contable ha sido preparado para permitir 2 la Sociedad Operadora
cumplir con lo establecido en el articulo 104 de los Criterios Contables. En consecuencia, dicho Documento
Contable puede no ser apropiade para otra finalidad. Nuestro informe se dirige, Gnicamente, a la Scciedad
Operadora y a la Comision y no debe ser distribuido a otras partes distintas a las aqui mencionadas.

Responsabilidad de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de Ia
Sociedad Operadora en relacién con el Documento Contable

La Administracién de la Sociedad Operadora es responsable de la preparacion del Documente Contable
adjunto de conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que la Administracién de la
Sociedad Operadora considere necesario para permitir la preparacién del Docurnento Contable libre de error
material, debido a fraude o error.

En la preparacion del Documento Contable, la Administracion es responsable de la evaluacién de ia capacidad
de la Sociedad Operadora de continuar como empresa en funcionamiento, revelando segln corresponda, las
clestiones relacionadas con la Sociedad Operadora en funcionamiento y utilizande el principio contable de
empresa en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la Sociedad Operadora o
detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Sociedad Operadora.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria del Documento Contable

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabie de que el Documento Contable adjunto esta libre de
error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en el
Documento Contable.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional a lo large de la planeacién y realizacion de la auditoria. Nosotros
también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material del Documento Contable, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, v
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en &l
caso de una incorreccion material debida a un error, va que el fraude puede implicar colusién,
faisificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, ¥ no cont el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad Operadora.
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. Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimes sobre lo adecuado de la utilizacién por parte de la Administracién, de la nerma contable de
empresa en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad Operadora para continuar comeo empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en el
Documente Contable o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditor{a obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Sociedad Operadora deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacidn de la auditoria y los hallazgos significatives de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y les hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las
-correspondientes salvaguardas. :

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Techmatsu Limited

Registro en inistracion General
de Auditor}

22 de marzo de 2017




Documento contable

GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Beneficios a los empleados
(En miles de pesos)

Politica contable

Beneficios directos a los empleados - Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio
de los servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan,
como sigue:

i. Beneficios directos a los empleados - Se valGan en proporcién a los servicios prestados, considerando
los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por
pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

i, Beneficios post-empleo - El pasivo por primas de antigliedad, pensicnes (en su caso incluir: pagos por
retiro que se asemejan a una pensidn, (en su caso: y beneficios posteriores al retiro como servicios
médicos y hospitalarios), e iIndemnizaciones por separacién voluntaria o involuntaria que generen
obligaciones asumidas se registra conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios
independientes con base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés
naminales.

iii. Beneficios a los empleados por terminacion - Los beneficios por terminacién de la relacion laboral que
no generen obligaciones asumidas se registran al momento en que: a) la entidad ya no tenga
alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos de esos beneficios 0 no pueda retirar una
oferta o b) al momento en que la entidad cumpla con las condiciones de una reestructuracion.

iv. Participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU) -La PTU se registra en los resultados del afio en
que se causa. La PTU diferida se determina por Ias diferencias temporales que resultan de 1a
comparacion de los valores contables y fiscaies de los activos y pasivos v se reconoce solo cuando sea
probable la liquidacion de un pasive o generacion de un beneficio, y no exista algin indicio de que
vaya a cambiar esa situacion, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice.

La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los
valores contables y fiscales de los activos y pasives y se reconoce s6lo cuando sea probable la
liquidacion de un pasivo o generar un beneficio, y no exista algln indicio de que vaya a cambiar esa
situacién, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales derivadas de los
planes de beneficios definidos de la Sociedad Operadera, en donde se incluyen plan de pensiones,
primas de antigliedad, e indemnizaciones, se muestran como sigue:

Obligaciones por beneficios definidos % {(376)
Valor razonable de los activos del plan 71
{Pasivo) Activo neto proyectado $ {306)




El costo neto del periodo se integra como sigue:

Costo de servicios del afio T4 133
Amortizacion de pasivo de transicién y ganancias .

actuariales 72
Menos- rendimiento de los activos del fondo 142
Costo neto del periodo E§ 347

Las hip6tesis econdmicas utilizadas fueron:

Tasa de descuento 7.25%
Tasa de rendimiento esperada de activos del plan 7.25%
Tasa de incremento salarial 4.50%

La Sociedad Operadora ha constituido un fondo en una institucién financiera para hacer frenie a las

obligaciones laborables mencienadas. Durante el ejercicio 2017 no se realizaron aportaciones al fondo.

Los actives del fondo se integran por inversiones en valores de renta fija y de renta variable,
negociables en la Bolsa Mexicana de Valores.

El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue:

Saldo inicial (nominal) $ 98
Ajuste actuarial de saldo inicial 67
Centribuciones al fondo 212
Pasivo neto proyectado ‘ $ 377

El movimiento del fondo fue como sigue:

Saldo inicial $ 1,267
(Pérdidas) ganancias (1,196)
Rendimiento real del fondo : -

Saldo final s 71

10
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III. Opinion sobre las inversiones en valores

Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de GBM
Administradora de Activos, S.A de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion y a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores

Opinién

Hemos auditado el documento contable adjunto de las inversiones en valores de GBM Administradora de
Activos, 5.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, (la Sociedad Operadora”) al 31 de
diciembre de 2017 y por el afio que termind en esa fecha (el "Documento Contable”).

En nuestra opinion, el Documento Contable de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2017 y por el
afio que termind en esa fecha ha sido preparado, en todos los aspectos importantes, de conformidad con los
Criterios Contabies establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la "Comisién”) a
través de las Disposiciones de Carédcter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las personas que les
prestan servicios (los "Criterios Contables™).

Fundamentos de la opinion

llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA™),
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mds ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria del Documento Contable de nuestre informe,
Somos Independientes de la Sociedad Operadora de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (*Cédigo de Etica del
IESBA") y con el emitido por el Instituto Mexicane de Contadores Piiblicos (*Cédigo de Etica del IMCP"}, vy
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con e} Cédigo de Etica del IESBA v con
el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Como parte de nuestra auditoria aplicamos, entre otros, los siguientes procedimientos con base en pruebas
selectivas:

1. Comprobamos que la clasificacion y valuacion de las inversiones en valores se realizara de
conformidad con los Criterios Contables prescritos por la Comisidn.

2. Comprobamos que no se efectuaron transferencias entre categorias de las inversiones en valores.

g
RAGs
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Pédrrafo de énfasis — Politica contable y restriccién a la distribucién

Sin que implique salvedades en nuestra opinidn, llamamos la atencién sobre fa politica contable descrita en
el Documento Contable. El Docurnento Contable ha sido preparado para permitir a Ta Sociedad Operadora
cumplir con lo establecido en el articulo 104 de los Criterios Contables. En consecuencia, diche Documento
Contable puede no ser apropiado para otra finalidad. Nuestro informe se dirige, tinicamente, a la Sociedad
Operadora y a la Comision y no debe ser distribuido a otras partes distintas a las aqui mencionadas.

Responsabilidad de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de Ia
Sociedad Operadora en relacién con el Documento Contable

La Administracién de la Sociedad Operadora es responsable de la preparacién del Documento Contable
adjunto de conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que la Administracién de la
Sociedad Operadora considere necesario para permitir la preparacién del Documento Contable libre de error
material, debido a fraude o error.

En la preparacién del Documento Contable, la Administracién es responsable de la evaluacién de la capacidad
de la Sociedad Operadora de continuar como empresa en funcionamiente, revelando segtin corresponda, las
cuestiones relacionadas can la Sociedad Cperadora en funcionamiento y utilizando el principic contable de
empresa en funcionamiente, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la Sociedad Operadora o
detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corperativo de la Sociedad Operadora son responsables de la supervisién del -
proceso de informacion financiera de la Sociedad Operadora.

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria del Documento Contable

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Documento Contable adjunto estd libre de
error material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones economlcas que los usuarios toman basandose en el
Documento Contable.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de la planeacién y realizacion de Ja auditoria. Nosotros
también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material del Documento Contable, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos, vy
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error materiai debido a fraude es més elevado que en el
case de una incorreccién material debida a un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manlfestacmnes intencionalmente erroneas, o la elusion del
control interno.

. Obtenemos conocimiento de! control interno relevante para fa auditoria con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con ¢l fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad Operadora.

. Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razanabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por parte de 1a Administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basédndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimes sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos .o condiciones que pueden generar
dudas significativas sgbre la capacidad de la Sociedad Operadora para continuar como empresa en
funcienamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion reveladaen el
Documento Contable o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicienes futuros pueden ser causa de que la
Sociedad Operadora deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno corperative de la Sociedad Operadora en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que-identificamos en el transcurso
de la auditoria. '

También proporcionamos a fos respensables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y les hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

22 de marzd de 2017
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Pocumento contable

GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Inversiones en valores
{En miles de pesos)

Politica contable

Titulos para negociar - Son aquellos valores que la Sociedad Operadora tiene en posicidén propia, con la
intencién de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participante en el
mercado. Al momento de su adquisicion, los titulos para negociar se registran al costo de adquisicién. En la
fecha de su enajenacidn, se reconoce el resultado por compraventa por el diferenclal entre el valor neto de
realizacion y el valor en libros del mismo. Los intereses devengados se registran directamente en resultados.

Se valtian a valor razonable, representade por el valor por el cual un instrumento puede ser intercambiado en
un ambiente libre de influencias (“valor de mercado”) siendo proporcienado por un proveedor de precios o
terceras personas sin conflicto de interés, contratado por la Sociedad Operadora conforme a lo establecido en
las Disposiciones emitidas por la Comisién, determinando una plusvalia o minusvalia al comparar esta
valuacién con el costo promedio integrade de adquisicién. De acuerdo con los criterios contables de la
Comisidn, 1a plusvalia o minusvalia se registra en una cuenta especifica del estado de resultados denominada
™Margen integral de financiamiento”.

El costo promedio de adquisicién de [as inversiones en valores incluye los intereses, premios y comisiones,
incurridos al - momento de la compra, resultande un costo promedio integrado”.

Ef valor razonable proporcionadeo por el proveedor de precios proyecta los rendimientos devengados por los

instrumentos que integran la cartera de valores hasta el primer dia habil del ejercicio siguiente, conforme a
los criterios de valuacion establecidos por la Comisién.
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Integracién de inversiones en valores

Costo promedio

Calificaciéon Cantidad de Cantidad de unitario de Valor unitaric
Tasa a o tituio titelos Total de titulos adquisicion (en Costo total de de mercado (en Valor total de
Emisora Serie Tipo Valor Valuar bursatilidad operadoss liquidados de la emisidn pesos) adquisicién pesos) mercado
Tituios para negociar .
Sociedades de Inversiéon de Renta Variable: .
GBMPAGR B 52 N/A 116,048 116,048 2,000,000,000 $ 1.009686 % 117 % 1.538483 4% 179
GBMPBOL B 52 N/A 147,827 147,827 1,501,000,000 1.016952 i50 1.488341 220
GBMPCON B 52 N/A 59,601 59,601 7,546,415,093 1.792285 107 2.448533 146
GBMPMOD B 52 N/A 111,085 111,085 2,000,000,000 1.004267 112 1,415790 157
GBMV BGBMM 52 N/A 1,134,594 1,134,594 114,436,459 37.001467 41,982 71.211457 - 80,796
GBMF2 BM1 51 N/A AAA 1,618 1,618 143,146,000 25.068603 47 35.320766 57
Total titulos para negociar $ 42,515 $ 81,555
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IV. Opinion sobre las operaciones de reporto

Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de GBM
Administradora de Activos S.A de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion y a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores

Opinién

Hemos auditado el Documento Contable de las eperaciones por reporto de GBM Administradora de Activos,
S.A de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, (Ja Sociedad Operadora™ al 31 de diciembre de
2017 y por el afio que termind en esa fecha (el “Documento Contable”).

En nuestra opinién, el Documento Contable de reportos al 31 de diciembre de 2017 y por el afio que terminé
en esa fecha ha sido preparado, en todos los aspectos importantes, de conformidad con los Criterios
Contables establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comisién”) a través de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversién v a las personas que les prestan
servicios (fos “Criterios Contables”).

Fundamentos de Ia opinion

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (*NIA™.
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican més ampliamente en la seccién de
Respensabilidades del auditor en relacién con la auditorfa del Documento Contable de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad Operadora de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (“Cédigo de Etica del
IESBA™) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (“Codigo de Etica del IMCP™), v
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con
el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona

una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Como parte de nuestro examen aplicamos, entre otros, los siguientes procedimientos con base en pruebas
selectivas:

1. Obtuvimos la integracidn de fas operaciones de reporto extraida por ka Administracidn de la Sociedad
Operadora de los sisternas aplicativos detallando el cesto Inicial, intereses devengados, vaior en libros,
valor de mercado, precio pactado e intereses devengados, tanto de la parte pasiva como activa al 31
de diciernbre de 2017

Deloitte se refiere 3 Deloitte Touche Tohmatsu Linited, socedad privada de respensabridad bmitada en el Reino Unids, v 8 su red de firrmas miembro, cada una de eflas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en vww.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de ta astructura legat de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miémbro,
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2. Obtuvimos la agrupacion de cuentas de balance extraida por la Administracién de la Sociedad
Operadora del sistema contable, la cual muestra el saldo por deudores por reporto, acreedores por
reporte, colaterales recibidos y vendides por la entidad vy colaterales recibidos, estos (itimos
registrados en cuentas de orden a la misma fecha de la base obtenida en el parrafo a. anterior.

3. Comparamos los saldos de las operacicnes de reporto generados en el Sistema mencionado en el
parrafe a. anterior contra la agrupacion de cuentas de balance mencionada en el parrafo b, anterior.

4, Obtuvimos una muestra de las integraciones mencionadas en el parrafo a., una muestra determinada
de manera estadistica, con el objeto de cotejar contra el “Deal de operacién” que soporta la operacién
de reporto, la contraparte, monto inicial, tasa premio y plazo del reporto.

5. Comprobamos que en {as operaciones en reporto se reconoci6 el premio devengado en el resuitado del
gjercicio con base en el método de interés efectivo vy que se hicieron las afectaciones de la parte activa
o pasiva segln corresponda, asi como en los resultados del ejercicio.

Pdrrafo de énfasis ~ Politica contable y restriccién a Ia distribucién

Sin que implique salvedades en nuestra opinién, llamamos la atencién sobre la politica contable descrita en el
Documente Contable, El Documento Contable ha side preparado para permitir a GBM Administradora de
Activos, 5.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion cumplir con lo establecide en el articulo
104 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las personas que les
presten servicios”. En consecuencia, diche Documento Contable puede no ser apropiado para otra finalidad.
Nuestro informe se dirige, dnicamente, a GBM Administradora de Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. y a la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México y no debe ser distribuido a
otras partes distintas a las aqui mencionadas.

Responsabilidad de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de la
Sociedad Operadora en relacién con el documento contable

La administracion es responsable de la preparacién del Documento Contable adjunto de conformidad con los
criterios contabies y del control interno que la administracién considere necesario para permitir la
preparacion def Documento Contable libre de error material, debido a fraude o error.

En la preparacién del Decumento Contable, la administracion es responsable de la evaluacién de la capacidad
de la Sociedad Operadara de continuar come empresa en funcionamiento, revelando, segiéin corresponda, las
cuestiones refacionadas con la Sociedad Operadora en funcionamiento y utilizando el principio contable de  °
empresa en funcicnamiento, excepto si la administracion tiene intencién de liguidar [a Sociedad Operadora o
detener sus operaciones, o blen no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria delf Documento Contable

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Documento Contable estz libre de error
material, debido a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse razonablemerite que influyen
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en el Documento Contable.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de la planeacion y realizacién de la auditoria. Nosotros
también:

- Identificarmnos y evaluamos los riesgos de incorreccién material del Documento Contable, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditor{a que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de un error material debida a un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionaimente erréneas, o la elusion del
control interno.
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad Operadora.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y Ia razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion. ’

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la administracion, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad Operadora para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en el
Documento Contable o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que |a
Sociedad Cperadora deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionames a los responsables del gobierno de la Sociedad Operadora una declaracion de que
hemos cumplide con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

22 de yaarzo de 2018
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Documento contable

'GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Operaciones de reporto
{En miles de pesos)

Politica contable

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el
reportador adquiere por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, en el plazo convenido y
‘contra reembaolso del mismo precio mas un premio a transferir al reportado la propledad de otros
tantos titulos de la misma especie. El premio queda en beneficio del reportador, salve pacto en
contrario.

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacién:

Actuando la Sociedad Operadora como reportadora, en la fecha de contratacién de la operacién de
reporto se reconoce la salida de dispenibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando
una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa ef derecho a
recuperar el efectivo entregado. Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valda a su coste
amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio
conforme se devengue, afectando dicha cuenta por cobrar.

Cuando las operaciones ilevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccidn es
motivada para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como
colateral; por su parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no
buscar algdn valor en especifico, recibe activos financieros comao colateral para mitigar la exposicién al
riesgo crediticio que enfrenta respecte a la repotrtada. En este sentido, la reportada paga a la
reportadora intereses por el efectivo que recibié como financiamiento, calculados en base a la tasa de
reporte pactada. Por su parte, la reportadora consigue rendimientos sobre su inversidn cuyo pago se
asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, Ia intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a cfertos valores especificos que posee la reportada, otorgando
efectivo como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicidn al riesgo que enfrenta la reportada
respecto a la reportadora. A este respecto, la reportada paga a [a reportadora los intereses pactados a
la tasa de reporto por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibié, donde dicha
tasa de reporto es generalmente menor a la que se hubiera pactade en un reporto “orientado a
efectivo”.

No obstante, la intencion econdmica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto
“orientadas a efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo.
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Integracion

Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

Plazo
. Promedio
Provenientes de titulos para
negociar:
Mercado de dinero 4
Total

Diciembre 2017

Costo
promedio
Cantidad de unitario de
titulos adquisicion Costo total de  Valo+ total de
liquidados {pesos) adguisicion mercadc

586,405 $100.442481 $ 58,900 $ _ 58,900
— 586405 $100.442481 $. 58,900 $ __ 58,900
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V. Opinién sobre las operaciones de servicios
fiduciarios

Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de GBM
Administradora de Activos, S.A de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion y a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores

En relacion con lo establecido en el articulo 104 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a los
Fondos de Inversién y a las personas gue les prestan servicios” emitidas por la Comisidn Nacional Bancaria y
de Valores de México {la Comisién), en lo que respecta a emitir una opinidn en cuanto a los servicios
fiduciarios realizados por GBM Administradora de Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversién (la Socledad Operadora) al 31 de diciembre de 2017, nos permitimos informarles que, con base en
la informacién proporcionada por la Administracion y de acuerdo con nuestras pruebas de auditorfa,
comprobamos que la Sociedad Operadora no se encuentra sujeta a lo establecido en el Capitulo Noveno, del
Titulo Tercero de la Ley de Fondos de Inversion en virtud de que no realizé operaciones actuande como
fiduciario. Consecuentemente no pedemos emitir una opinidén a este respecto

Nuestro informe se dirige, Unicamente, a GBM Administradora de Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversién y a la Comision y no debe ser distribuido a otras partes distintas a las aqui
mencionadas. \

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

22 de marzo de 2017

et
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VI. Informe de los contadores publicos
independientes publicos independientes
sobre la aplicacion de procedimientos
previamente convenidos sobre la
informacion de los sistemas aplicativos y
los registros contables

Al Consejo de Administracion y
Accionistas de GBM Administradora
de Activos, S.A de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversiony
a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores

Hemos aplicado los procedimientos previamente convenidos con ustedes establecidos en la carta contrato de
fecha 13 de Noviembre de 2017 que se describen con posterieridad, sobre la infermacién de los sistemas
aplicativos y de los registros contables GBM Administradora de Actives, S.A de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversidn, (la Socledad Operadora) al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con lo estipulado en el
Articulo 104, de las Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de Inversion y a las personas
que les prestan servicios, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la Comision) el
24 de noviembre de 2014 y actualizadas al 4 de enero de 2018 (los “Criterios Contables”}. La Administracién
de la Sociedad Operadora es responsable de la informacién de los sistemas aplicativos de las diversas dreas y
de los registros contables correspondientes. Nuestro trabajo se llevd a cabo de acuerdo con la norma aplicable
a Otros Servicios Relacionados emitida por el Instituto Mexicano de Contadores Plblicos, A.C.,
correspendiente a la aplicacion de procedimientos convenidos. '

La informacién que obtuvimos para aplicar los procedimientos previamente convenidos, nos fue proporcionada
por la Administracién de la Sociedad Operadora. Los procedimientos aplicados y los resuitados obtenidos, se
describen a continuacién: : :

Las areas en las que se aplicaron los procedimientos previamente convenidos, son:

1. Inversiones en valores

a. Las operaciones de inversiones en valores que realiza la Sociedad Operadora, son a traves de su
parte relacionada, Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, por lo que ne cuenta
con sistemas aplicativos que administren dicha informacién.

b. Obtuvimos copia de los estados de cuenta de inversion al 30 de septiembre y 31 de diciembre de
2017, comparamos el saldo de dichos estados de cuenta contra los registros contabies de la
Sociedad Operadora en las fechas sefialadas.
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c. . Se confirmaron Ios' saldos al 31 de diciembre de 2017, con Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa.

No identificamos excepciones como resultado de la aplicacién de los procedimientos convenidos antes
sehalados. '

Asimismo, comprobamos que la Sociedad Operadora no realizd préstamo de valores.

Debido a que los procedimientos aplicados antes citados no constituyen una auditoria, un examen o una
revision de acuerdo con las Normas Intemnacionales de Auditoria o Normas para Atestiguar ¢ Normas de
Revision, no expresamos opinién alguna sobre los estados financieros de Ja Operadora o de alguna cuenta o .
rubro relacionado con los mismos, a la fecha de la aplicacién de los procedimientos convenidos.

Si hubtéramos aplicado procedimientos adicionales o hubiéramos realizado una auditorfa, un examen o una
revisién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria o Normas para
Atestiguar o Normas de Revision, otros asuntos podrian haber surgido, fos cuales habrfan sido informados a
ustedes.

Nuestro informe es (nicamente para el propdsito descrito en el primer parrafo de este informe ¥ para su
informacién, y no debe usarse para ninglin otro propdsito, ni ser distribuido a otras partes. Este informe se
refiere solamente a las cuentas y partidas especificadas anteriormente y no se extiende a los estados
financieros de GBM Administradara de Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
tomados en su conjunto,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

22 de marzo de 2017
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VII. Informe sobre las conductas ilicitas u
operaciones prohibidas detectadas por el
auditor externo cometidos en perjuicio del
patrimonio de la Sociedad Operadora

Al Consejo de Administracion y
Accionistas de GBM Administradora
de Activos, S.A de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversiony
a la Comision Nacional Bancarla y de
Valores

Fuimos contratados para llevar a cabo una auditoria de los estados financieros de GBM Administradora de
Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la Sociedad Operadora) al 31 de
diciembre de 2017 y por el afio que terminé en esa fecha, cuyo objetivo fue emitir una opinién sobre los
estados financieros. Nuestra auditoria se llevd acabo de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa ("NIA™). Somos independientes de la Sociedad Operadora de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(“Cédigo de Etica del IESBA”) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos (“Cédigo de
étlca del IMCP™), ¥ hemos cumpl:do las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de
Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros. En el contexto de las disposiciones legales y reglamentarias, los posibies efectos de las
limitaciones inherentes a la capacidad del auditor para detectar incorrecciones materiales son mayores por
razones como las siguientes:

a. Existen numerosas disposiciones legales y reglamentarias, relacionadas principalmente con los
aspectos operativos de la Sociedad Operadora, que habitualmente no afectan a los estados financieros
¥ que no se tienen en cuenta en los sistemas de control interno relativos a la preparacion de la
informacion financiera de la Sociedad Operadora.

b, El incumplimiento puade implicar conductas orientadas a ocultarlo, tales como la celusién, la
falsificacién, la omision deliberada del registro de transacciones, la elusién de los controles por [a
direccion o la realizacién de manifestaciones intencionadamente erréneas al auditor.
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c. El que una actuacién constituya un incumplimiento, una conducta ilicita o una operacién prohibida es,
en tltima instancia, una cuestién que debe determinarse desde un punto de vista legal por un tribunal
de justicia.

Habitualmente, cuanto mas ajeno sea el incumplimiento a los hechos y transacciones en los estados
financieros, menos probable serd que el auditor lo detecte o lo conozca.

Responsabilidades de Ja Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de la
Sociedad Operadora

Es responsabilidad de la Administracién, bajo la supervisién de los responsables del gobierno corporative de
la Sociedad Operadora, asegurar que las actividades de la Seciedad Operadora se realizan de conformidad
con las disposiciones legales y reglamentarias, Incluido el cumplimiento de las gue determinan las cantidades
e informacion a revelar en los estados financieros de la Sociedad Operadora.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de fos estados financieros
Los procedimientos de auditoria aplicados para formarse una opinién sobre los estados financieros pueden
poner de manifiesto al auditor casos de incumplimiento o indicies de un incumplimiento de las disposiciones

legales y reglamentarias. Estos procedimientos de auditoria incluyeron:

a. Lectura de actas;

b. Indagaciones ante la Administracion y los asesores juridicos internos o externos de la Sociedad
Operadora sobre litigios, reclamaciones y demandas; y
c. Realizacién de pruebas sustantivas de detalle sobre determinades tipes de transacclones, saldos

contables ¢ informacion a revelar.

Caon base en los procedimientos aplicados y con las limitaciones indicadas en los pérrafos anteriores, no se
identificaren conductas ilicitas u operaciones prohibidas cometidas en petjuicio del patrimonio de la Sociedad
Operadora.

Adicionaimente, con base en la informacién proporcionada por la Administracién durante el ejercicio que
termind el 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Operadora no otorgd créditos a terceros en contravencién a
su régimen autorizado,

Esta comunicacién se emite para uso exclusivo de la Administracién de la Sociedad Operadora, y de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México por lo que no debe ser utilizado para ninglin otro
proposito. )

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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VIII. Informe de los contadores pablicos
independientes sobre la aplicacion de
procedimientos convenidos

Al Consejo de Administraciony
Accionistas de GBM Administradora
de Activos, S.A de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion y
a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores

Hemos aplicado los procedimientos que se describen a continuacidn, los cuales fueron convenidos con GBM
Administradora de Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la “Sociedad
Operadora”) en nuestra carta contrato de fecha 13 de Noviembre de 2017, sobre la informacion de caracter
contable que la Socledad Operadora presento durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la *Comision"} para dar cumplimiento con lo establecido
en el Articulo 104, de las Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de Inversion y a las
personas que les prestan servicios emitidas por la Comisidn el 24 de noviembre de 2014 y actualizadas al 4
de enero de 2018. Nuestro trabajo se llevd a cabo de acuerdoe con la norma aplicable a Otres Servicios
Relacionados emitida por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., correspondiente a la aplicacion
de procedimientos convenidos. Los procedimientos aplicados se resumen como sigue:

1. Se obtuvieron el balance general vy ef estado de resultados al 30 de septiembre y 31 de diciembre de
2017, que se incluyen dentro de la informacién financlera presentada a la Comision, a la Secretaria de
Haclenda y Crédito Pablico ("SHCP"). La Administracién de la Socledad Operadora nos informé que
durante el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2017 no enfregd informacién a Banco de
Mexico.

2. Se comprobd que las cifras mostradas en los estados financieros antes mencionados fueran las
mismas que muestra la balanza de comprobacién a nivel mayor a las fechas antes mencionadas.

3. Se efectuaron calculos aritméticos.
4, Obtuvimos un inventario actualizadoe de los informes que entregd la Sociedad Operadora durante el

ejercicio 2017 a la Comisién y a la SHCP seleccionamos una muestra de informes considerando la
importancia que éstos tienen para la Sociedad Operadora, los cuales se detallan a continuacion:
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Fecha de
Informe Informacién reportada Autoridad revision

- 29 de diclemnbre

RO1-A-0111 Catélogo minimo " Comisién de 2017
Balance General de la Sociedad 29 de diclembre

R13-B-1321 Operadora Comisidn de 2017
Estado de Resultados de la Sociedad 29 de diciembre

R13-B-1322 Operadora Comisidn de 2017
Estade de variaciones en el capital 29 de diciembre

R13-A-13112 contable de la Sociedad Operadora Comision de 2017
Estado de flujos de efectivo de ia 29 de diciembre

R13-A-1316 Sociedad Operadora Comision de 2017
Estado de valuacion de ia cartera de 29 de diciembre

R13-C-1331 inversién de la Socledad Operadora Comision de 2017

29 de diclembre
R03-1-0311 Cartera de inversién Comision _ de 2017

Declaracién de 7
pagos 29 de diciembre
provisionales ISR e IVA SHCP de 2017

Por cada uno de estos reportes, aplicamos los siguientes procedimientos de auditoria:

a) Nos entrevistamos con los funcionarios responsables de la preparacién de cada uno de estos
informes, con el objeto de entender y validar su proceso de elaboracién.

b) Comprobamos que las cifras contenidas en estos informes fueran congruentes con las de los
estados financieros de la Sociedad Operadora a la fecha correspondiente.

c) Comprobamos el cumplimiento con los lineamientos establecidos por las autoridades referentes
a la preparacién y presentacién de estos informes, conforme a las disposiciones establecidas
por la Comisién y SHCP.

Los resultados de la aplicacién de los procedimientos antes mencienados fueron los siguientes:

a) Con respecto a los puntos del 1 al 4, no Identificarmos excepciones como resultado de la aplicacién de
los procedimientos convenidos antes sefialados.

Debide a que los procedimientos aplicados antes citados no constituyen una auditoria, un examen o una
revisién de acuerdo con las Normas Internacienales de Auditoria o Normas para Atestiguar o Normas de
Revisién, no expresamos opinién alguna sobre los estados financieros de la Sociedad Operadera o de alguna
cuenta o rubro relacionado con los mismos, a la fecha de la aplicacién de los procedimientos convenidos.

Si hubiérames aplicado procedimientos adicionales o hubidramos realizado una auditoria, un examen o una
revision de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa 0 Normas para
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Atestiguar o Normas de Revisidn, otros asuntos podrian haber surgido, los cuales habrian sido informados a
ustedes.

Nuestro informe es dnicamente para el propésito descrito en el primer parrafo de este informe y para su
informacién, y no debe usarse para ningtin atro propdsito, ni ser distribuido a otras partes. Este informe se
refiere solamente a las cuentas y partidas especificadas anteriormente y no se extiende a los estados
financieros de GBM Administradora de Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn
tomados en su conjunto

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

22 de marzo d&/2017
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IX. Comunicado sobre ajustes de auditoria
propuestos por el auditor externo
independiente, con independencia de que
se hubieren o no incorporado a los estados
financieros dictaminados

Al Consejo de Administracion y
Accionistas de GBM Administradora
de Activos, S.A de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversiony
a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores |

En relacion con nuestro examen de los estados financieros de GBM Administradora de Activos, S.A de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la Sociedad Operadora) al 31 de diciembre de 2017 y por el afio
terminado en esa fecha y en cumplimiento de lo establecido en el Articulo 104 de las Disposiciones de
caracter general aplicables los Fondos de Inversién y a las personas que les prestan servicios” emitidas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) el 24 de noviembre de 2014 y actualizadas al 4 de
enero de 2018 (los “Criterlos Contables”}, manifestamos que no existieron ajustes resultantes de la auditoria
propuestos por nosotros.

Nuestro examen de los estados financieros de la Socledad Operadera se realizd con base en las Normas
Internacionales de Auditorfa y emitimos nuestro informe sin salvedades con esta misma fecha.

Este informe se prepara para uso exclusivo de la Administracion de la Sociedad Operadora v de 2 Comisién y

no puede ser utilizado para ningdin otro propdsito.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Registro en
de Auditori;
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X. Informe final sobre observaciones y
sugerencias de control interno

Al Consejo de Administracion de
GBM Administradora de Activos,
S.A de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion y a la
‘Comision Nacional Bancaria y de
Valores

En la planeacién y realizacién de nuestra auditeria de los estados financieros GBM Administradora de Activos,
S.A. de C.V., Socledad Operadora de Fondos de Inversion, (la “*Sociedad Operadora”) por el afio que termind
¢l 31 de diciembre de 2017, nuestro examen de los estados financieros de la Sociedad Operadora se reaiizd
con base en las Normas Internacionales de Auditoria y emitimos nuestre informe sin salvedades el 22 de
marzo de 2018, consideramos su control interno a fin de determinar nuestros procedimientos de auditoria
con el proposito de expresar una opinidn sobre los estados financieros y no para dar seguridad sobre el
control interno de la Sociedad Operadora.

Nuestra consideracién sobre el control interno contable de la Sociedad Operadora, se realizd Unicamente con
el propésito descrito en el primer parrafo de este informe vy no identificaria necesariamente todas las
deficiencias en el control interno contable. Como resultado de nuestro examen, desarrollamos [as siguientes
recomendaciones en relacién con el control interno de la Socledad Operadora y clertas observaciones sobre
cuestiones contables, administrativas y operacionales. Como resultado de nuestro examen, no identificamos
recomendaciones de impertancia que tuviéramos que hacer llegar a su atencién en este momento.

Este informe es {inicarmente para la informacién y uso de la Administracién de GBEM Administradora de
Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn y de la Comisién y no tiene el propdsito de
ser, ni debe ser usado, por nadie distinto a estas partes identificadas, tomando en cuenta las limitaciones
inherentes de un sisterna de control interno.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deleitte Touche Tohmatsu Limited
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XI. Programa final de auditoria

Al Consejo de Administracion de
GBM Administradora de Activos,
S.A de C.V,, Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion y a la
Comision Nacional Bancaria y de
Valores

De acuerdo con su solicitud y en relacién con nuestro examen de los estados financieros de GBM
Administradora de Activos, S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la Sociedad Operadora)
al 31 de diciembre de 2017 y por el afio que termind en esa fecha y como lo establece el Articulo 104 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de Inversidn v a las personas que les prestan
servicios” emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 24 de noviembre de 2014 v
actualizadas al 4 de enero de 2018, nos permitimos acompaftar a esta comunicacion nuestro programa final
de auditorfa.

Esta comunicacion y el pragrama final de auditorfa que se acompafia como anexo Documento Contable, se
preparan para uso exclusivo de la Administracion de la Sociedad Operadora y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y no pueden ser utilizados para ningtn otro propésito.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S,C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

22 de marzo de 2017
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Programa de trabajo

Cuenta afectada

Disponibilidades

Inversiones en
valores

Cuentas por
cobrar

Propiedades,
moebilario y
equipo

Inversiones
permanentes

Impuestos
diferidos

Otros activos

“Documento contable”

Procedimiento de auditoria

Obtener una cédula con el resumen de las conciliaciones bancarias a la fecha de
revision preliminar y final, realizar su amarre con el mayor general. Verificar que el
resumen incluya el detalle de los cargos y abonos no correspondidos por el banco y
por la Sociedad Operadora. _

Obtener los estados de cuenta bancarios a la fecha de revision preliminar y final y
cotejar ios saldos bancarios contra el resumen de conciliaciones bancarias,
Identificar la existencia de cuentas aperturadas o canceladas en el periodo y solicitar
la documentacién soporte que avale dichos movimientos en las cuentas bancarias.
Obtener la confirmacion del saldo a la fecha de la revisién preliminar y final con la
finalidad de dar integridad al saldo bancario.

Obtener la integracién de las inversiones en valores (titulos para negociar) a la fecha
de revisién preliminar y final, dicho detalle debe constar de una base obtenida del
sisterna operativa que cuente con lo siguiente;

- Ndmero de titulos

- Fecha de adquisicion

- Emisora

- Fecha de vencimiento

- Valor de adquisicién unitario

- Deudor por interés

- Valor nominal

- Valor de mercado

Realizar el amarre de la base de inversiones contra el mayor general, tanto del costo
de adquisicién como los intereses,

Cotejar el ndmero de titulos contra el estado de cuenta a la fecha de revisién
preliminar y final,

Obtener el vector de precios mediante una confirmacién solicitada al Proveedor de
Precios a la fecha de la auditoria final. :

Efectuar el recalculo de valuacién de las inversiones(en valores cotejando los precios
de mercado contra el vector de precios ’

Solicitar la integracién de las cuentas por cobrar y realizar el amarre contra el mayar
general :

Obtener la integracién del activo fijo a la fecha de revisién preliminar y final y realizar
el amarre contra el mayor general.

Obtener el cdlculo de la depreciacién y efectuar la validacion del mismo, asi como el
amarre contra las cuentas de resultados.

Obtener la integracidn de las inversiones permanentes a la fecha de revisién
preliminar y final y realizar el amarre contra el mayor generai,

Obtener la confirmacion del precio de la accién por parte de la valuadora (COVAF)
Realizar la valuacidn de fas inversiones permanentes utilizande e! precio de la accién a
l2 fecha y realizar el amarre de la plus{minusvalia) contra las cuentas de resultados.

Obtener e papel de trabajo de la determinacién del impuesto diferido y verificar que
el calcuio se determine conforme al método de activos y pasivos como lo establece la
NIF D-4.,

Verificar que los valores contables y fiscales utilizados para la determinacién del
impuesto diferido sean correctos y amarrar el importe de impuesto diferido contra los -
registros contables,

Solicitar la integracién de los otros activos a la fecha de revisién preliminar y final y
amarrarlos contra el mayor general, a fin de verificar que los conceptos registrados
son correctos.
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Cuenta afectada

Otras cuentas por
pagar

Capital

Comisiones y
tarifas cobradas

Comisiones y
tarifas pagadas

Margen financiero

Otros ingresos y
gastos

Gastos de
Administracidn

Procedimiento de auditoria

Solicitar fa integracion de las cuentas por pagar y realizar el amarre contra el mayor
general

Se realizard una muestra de la integracién de las cuentas por pagar y analizar el
concepto que origina dichas cuentas asi como obtener evidencia de las cuentas
seleccionadas-

Obtener las confirmaciones de abogados interncs y externos con la finalidad de
verificar las contingencias registradas en el pasivo de acuerdo a lo establecido en el C-
9.

Obtener papel de trabajo con los movimientos de capital a la fecha de revision
preliminar y final y verificar que estos amarren contra los registros contables
Obtener las Actas de Asambleas para verificar los movimientos de capital (aumentos,
disminuciones de capital, pago de dividendos, aumentos de reserva legal, etc.)
Solicitar una carta confirmacién del secretario a la fecha de revisidn preliminar y final
en la cual se detalle la integracién de capital por serie, el valor nominal de las
acciones vy las Asambleas de Accionistas y Consajos de Administracién celebradas,
esto con la finalidad de verificar |a integridad de las asambieas y la integracion del
capitai

Obtener la integracién de los Activos netos totales por cada fondo a la fecha de
revisién preliminar vy final .

Validar los porcentajes de los servicios administrativos cobrados a las sociedades y
fondos de inversién con los prospectos de inversién vigentes,

Realizar el recalculo de los ingresos por servicios administrativos con base en los
activos netos totales y los porcentajes validados por cada socledad y fondo de
inversion.

Realizar el amarre de los ingresos recalculado contra el mayor general en las cuentas
de resultados

Obtener la integracion de las comisiones pagadas a los codistribuidores a la fecha de
revision preliminar y final y efectuar el amarre contra el mayor general. ,
Obtener los contratos celebrados con los codistribuidores con [a finalidad de verificar
los porcentajes y/o condiciones para el page de las comisiones

Realizar una prueba analitica de los intereses generados por las inversiones en
valores, tomando como base los saldos de la cartera mensuales y un promedio de las
tasas publicadas por Banco de México.

Determinar un Emite en base a los establecido en Manual del Enfoque de DTTL v
comparar la diferencia entre los intereses recalculados y los registradoes, si la
diferencia es menor al limite se considera que los interese registrados son razonables,
en caso de que el diferencial sobrepase el limite determinado se procedera a ejecutar
una prueba de detalle.

Obtener la integracion de los otros ingresos y gastos y amarrario contra el mayor
general.

Determinar una muestra aleatoria de los otros ingresos y gastos y obtener la
evidencia de los conceptos seleccionados con la finalidad de verificar que el registro es
correcto.

Obtener la integracion de los gastos de administracién y amarrarla contra el mayor
general

Determinar una muestra aleatoria de las cuentas a revisar

Obtener los auxiliares de las cuenta seleccionadas de enero a diciembre 2017 y
realizar una seleccién aleatoria de partidas, con la finalidad de obtener la
documentacion soporte de cada partida (factura y fiujo de efective), esto con la
finalidad verificar que los gastos cumplen con los requisitos fiscales para ser
deducibles y que son indispensables para el giro de la Sociedad Operadora.
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XII. Informe sobre las opiniones respecto a la
razonabilidad de los estados financieros
basicos de los fondos de inversion
administrados

Al Consejo de Administracion de
GBM Administradora de Activos,

S.A de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion y a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores

En relacion con lo establecido en el articulo 104 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a los
Fondos de Inversién y a las personas que les prestan servicios” emitidos por la Comision Nacional Bancaria y
de Valore de México (la Comisién), en lo que respecta a emitir una opinidn sobre la razonabilidad de los
estados financieros basicos de los fondos que GBM Administradora de Activos, S.A de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversidn (la Sociedad Operadora) administra al 31 de diciembre de 2017, nos
permitimos informarles que, con fecha 22 de marzo de 2017, emitimos nuestra opinién, de conformidad con
el modelo de marco de cumplimiento definido en la Norma Internacionai de Auditoria 700, sobre los estados
financieros de los fondos de inversién que a continuacién se indican:

- GBM Instrumentos Bursatiles, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn de Renta Variable
- GBM Fondo de Inversion Total, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

- GBM Fonde en Acclones para Clientes Institucionales, Calificados y Fondos de Pensiones, S.A. de C.V.,
Fondo de Inversidn de Renta Variable

- GBM Fondo de Crecimiento, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

- GBM Fondo de Inversiones Discrecionales, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable
- GBM Inversidn en Fibras, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

- GBM Inversiones en Infraestructura, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

- GBM Inversiones Internacionales, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

- GBM Renta Variable, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

- GBM Fondo de Inversiones Latinoamericanas, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

1
DelcﬁE fere a Deloitic Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad fimitada en el Reino Unido, y a st red de firmas miemieo, cada una de eflas como una entidad logal
(nica e independiente, Conozca en www.deloitte com/mx/cannzcanos la descripcidn datailada de |a estructura legal de Deloitte Youche Tobmarsu Limited vy sus firmas miembro,




GBM Fondo de Inversion Modelo, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable
GBM Retorne Absoluto, S'.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variabie

GBM Inversiones en Indices Internacionales de Renta Variable, S.A. de Cv, ando de Inversion de
Renta Variable

GBM Inversiones Bursatiles, S.A. de_ C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable
GBM Capital Bursatil, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

GBM 101, S.A. de C.V,, Fondo de Inversion de Renta Variable

GBM 102, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

GBM 103, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn de Renta Variable

GBM 104, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

GBM 105, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

GBM 106, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

GBM 107, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

GBM 108, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

GBM Portafelio Agresivo, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable
GBM Portafolio Bolsa, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

GBM Portafolio Conservador, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn de Renta Variable
GBM Portafolio Especializado en Deuda, S.A, de C.\{., Fondo de Inversion de Renta Variable
GBM Portafolio Moderado, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

GBM Fondo de Inversion en el Mercado Integrado Latincamericano en Acciones de Infraestructura,
S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable

GBM Trackers Globales, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable
GBM Global, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

Sauro Capital Fund, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

Fondo Sherpa-HKE Dynamic, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

GBM Fondo de Inversién en Délares, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
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- GBM Fondo de Corto Plazo, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
- GBM Valores de Deuda, S.A. de C.V., Fondo de Inversidn en Instrumentos de Deuda

- GBM Fondo para Personas Morales Exentas, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de
Deuda

- GBM Fondo de Retorno Total, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda
- GBM Fondo Patrimonial, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

- GBM Fondo de Inversién en Valores Denominados en Délares, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en
Instrumentos de Deuda

- GBM Fondo de Instrumentos Gubernamentales, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instfumentbs de
Deuda

- GBM Fondo Gubernamental de Liquidez Inmediata, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos
de Deuda

- Finca, S.A. de C.V., Fonde de Inversién de Capitales

Esta comunicacién se emite para uso exclusivo de la Administracién de la GBM Administradera de Activos,
S.A de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion y de la Comisién Nacional Bancaria y de Va[ores por
lo que ne debe ser utifizado para ningln otro propdsito.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urguiza, S.C.
Miembro de Deleoitte Touche Tohmatsu Limited

22 de marzo de 2017
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