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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de GBM 104, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable (el
“Fondo de Inversidon”), que comprende el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2023, el
estado de resultados integrales y el estado de valuacién de cartera de inversién correspondientes al afio que
termind en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen informacién
sobre las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion han sido preparados, en todos los
aspectos importantes, de conformidad con los Criterios Contables (“los Criterios Contables”) establecidos por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comisidn”), a través de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a los Fondos de Inversidn y a las personas que les prestan servicios” (las
“Disposiciones”).

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA”).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fondo de Inversién de conformidad con el Caddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA")
y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (“*Cddigo de Etica del IMCP"), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Cddigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Como se menciona en la Nota 2, la Comisidn, completé el proyecto de actualizacién del marco contable
aplicable a los Fondos de Inversion que tiene el objetivo de converger de manera parcial con ciertas Normas
de Informacion Financiera y atender los Ultimos cambios en la normativa contable internacional. El Fondo de
Inversidn adoptd estas nuevas Disposiciones a partir del 1 de enero de 2023 generando que los criterios,
politicas contables y de informacion utilizados para preparar la informacion financiera de 2023 difieran con
las aplicadas en el afio anterior. Derivado de esta situacion la Comision establecié que los estados financieros
correspondientes al periodo concluido el 31 de diciembre de 2023, no deberdn presentarse comparativos con
el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Otros asuntos

Los estados financieros adjuntos, en donde se precisa, presentan informacion financiera no auditada dentro
de sus Notas, la cual es requerida en las Disposiciones establecidas por la Comision.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
Hemos determinado que la cuestion que se describe a continuacidn es la cuestion clave de la auditoria que
se debe comunicar en nuestro informe.

Inversiones en instrumentos financieros (véase el estado de valuacién de cartera de inversion)

El Fondo de Inversidn registra sus inversiones en instrumentos financieros de acuerdo con la Norma de
Informacién Financiera ("NIF”) C-2 “Inversiones en Instrumentos Financieros”. Considerando las normas
particulares relativas al reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacidon de estas operaciones en los
estados financieros.

Asimismo, el Fondo de Inversion a través de su prospecto de informacion al publico inversionista autorizado
por la Comisién, divulga las politicas de inversién, valuacion y limites de recompra de acciones, entre otros
aspectos.

Las inversiones en instrumentos financieros representan el 98% del total de los activos del Fondo de
Inversion.

Se integran principalmente por instrumentos de deuda y/o de patrimonio neto clasificados de acuerdo con las
Disposiciones como instrumentos financieros negociables, por lo que la existencia y valuacion de las
inversiones en instrumentos financieros tienen un impacto significativo en los estados financieros del Fondo
de Inversion.

Nuestra revision incluyé procedimientos al 31 de diciembre de 2023 enfocados a la integridad de las
inversiones en instrumentos financieros a través del cotejo del total de inversiones en instrumentos
financieros de la cartera de inversion, contra lo reportado en el estado de cuenta del custodio de las
inversiones Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, parte relacionada y comprobamos la
valuacion de las inversiones en instrumentos financieros mediante el recalculo de la misma, cotejando los
precios utilizados por el Fondo de Inversidon contra los proporcionados por el proveedor de precios autorizado
a través de confirmacién y; evaluamos la presentacién y clasificacion de las inversiones en instrumentos
financieros incluidas en la cartera de inversion del Fondo de Inversion conforme a lo establecido en la NIF C-
2 “Inversiones en Instrumentos Financieros”.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno del Fondo de
Inversion en relacion con los estados financieros

La Administracién del Fondo de Inversidn es responsable de la preparacion de los estados financieros de
conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que la Administraciéon considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo de Inversidn de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Fondo de Inversion en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto, si la Administracién tiene intencién de liquidar el
Fondo de Inversion o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera del Fondo de Inversién.
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Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccidon material debido a un error, ya que el fraude puede implicar
colusiodn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo de Inversion.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administracion, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo de Inversidn para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo de
Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversidén en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversién, una declaraciéon de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del Fondo de
Inversién, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esa cuestion
en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinamos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una-firma Miembro Deloitte Touche Tohmatsu Limited

D

C.P.C. Deborah Nathali Bravo\Palomares
Registro en la Administracion General

de Auditoria Fiscal Federal NOm. 18913
Ciudad de México, México

25 de marzo de 2024




GBM 104, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 22, Col. San José Insurgentes, Benito Juarez, Ciudad de México, C.P. 03900

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto por los precios de las acciones que se presentan en pesos)

Activo

Inversiones en instrumentos financieros
Instrumentos financieros negociables

Deudores por reporto
Deudores diversos

Otros activos:
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

Total activo

Pasivo
Otras cuentas por pagar:
Impuesto a la utilidad por pagar

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Total pasivo

Capital contable
Capital contribuido:

Capital social
Prima en venta de acciones

Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado neto

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

Cuentas de orden

Capital social autorizado
Acciones emitidas (unidades)
Colaterales recibidos por el Fondo de Inversién

“El saldo historico del Capital Contable al 31 de diciembre de 2023 es de $4,958,109.

Las notas adjuntas y el estado de valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2023, son parte de estos estados

financieros.

2023

$ 9,068,844
209,607

7,928

306

$ 9,286,685

358
131

489

4,958,109
(159.176)
4,798,933

3,717,862

769.401
4.487.263
9.286.,196

3 9,286,685

$ 10,001,000
10,001,000,000
209,607

Estado de Resultados integrales

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en miles de pesos, excepto por los precios de las acciones que se presentan en pesos)

2023

Resultado por valuacién a valor razonable $ 593,612
Resultado por compraventa 33,088
Ingresos por intereses 158,538
Total de ingresos de la operacion 785,238

Servicios administrativos y de distribucién pagados a la Sociedad
Operadora 8,498
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades 1,994
Gastos por intereses 14
Otros egresos de la operacion 1,126
Gastos de administracién 4.205
Total de egresos de la operacién 15,837
Resultado neto $ 769,401

“El presente estado de situacion financiera y estado de resultados integrales se formularon de conformidad con los
Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por al Fondo hasta las fechas
arriba mencionadas y todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo durante los
periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones
legales y administrativas aplicables”.

“El presente estado de situacion financiera y estado de resultados integrales fueron aprobados por el Consejo de
Administracién de GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién bajo
la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

“La Sociedad Valuadora o, en su caso, la Sociedad Operadora de este Fondo de Inversién determiné el precio de las
acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacién de los activos que
conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind
a la fecha de estos estados financieros el activo neto, fijdindose el precio actualizado de valuacion de las acciones,
correspondientes a la Serie “A” en $1.879868, a la Serie “B” en $1.872930.”

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pagina de internet www.gbmfondos.com.mx, de igual
forma la informacién que, en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se le proporcionan
periédicamente a la Comision Nacional Bancaria y de Valores y pueden ser consultados en la pagina de Internet:
www.cnbv.gob.mx”.

XN M o Aan m—:\‘&‘qﬁ

Julio Andr‘és Maza¥asas Lic., Alejandro Javier Pérez Gayosso
Director General de la Sociedad Operadora Contralor Normativo

C.P Bedfriz Gilvez Vanegas
Directora de Contabilidad



GBM 104, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 22, Col. San José Insurgentes, Benito Juarez, Ciudad de México, C.P. 03900

Estado de valuacion de cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto por los precios de las acciones que se presentan en pesos)

Emisora
Instrumentos financieros negociables

Inversion en instrumentos financieros de
patrimonio neto:

Valores Gubernamentales
UDIBONO

Inversion en instrumentos de patrimonio neto

Empresas materiales
CEMEX
CYDSASA
ICH
LAMOSA
SIMEC

Empresas industriales
AGUA
CERAMIC
DINE
DINE
GISSA
KUO
KUO
PASA
PINFRA
LASITE

Empresas de servicios y bienes de consumo no
bésico

CIE

LIVEPOL

LIVEPOL

NEMAK

POSADAS

SPORT

Empresas de productos de consumo frecuente
BAFAR
CULTIBA
GIGANTE
HERDEZ
LACOMER
FEMSA
SORIANA
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UBD

Tipo de

valor
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Tasa al
valuar

5.62

0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000

0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000

0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000

0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000

Calificacion o

bursatilidad

ALTA

ALTA
BAJA
MEDIA
MEDIA
MEDIA

MEDIA
MINIMA
MINIMA
MINIMA
MEDIA
BAJA
BAJA
BAJA
BAJA
MEDIA

BAJA
BAJA
ALTA
MEDIA
MEDIA
BAJA

BAJA
BAJA
MEDIA
MEDIA
MEDIA
ALTA
MEDIA

Cantidad de titulos
operados

208,553

38,868,382
6,008,334
1,984,285
4,357,528
2,587,057

3,468,353
1,858,186
1,225,131
2,343,567
8,673,022
1,575,158
18,460,404
952,680
49,889
325,000

1,327,595
1,291,935
5,305,160
1,592,506
13,198,874
2,064,239

96,300
2,034,877
9,555,982
4,875,333

35,946,271
240,000
31,026,540

Cantidad de titulos
liquidados

208,553

38,868,382
6,008,334
1,984,285
4,395,028
2,587,057

3,468,353
1,858,186
1,225,131
2,343,567
8,673,022
1,575,158
18,460,404
952,680
49,889
325,000

1,327,595
1,291,935
5,305,160
1,592,506
13,198,874
2,064,239

96,300
2,034,877
9,555,982
4,875,333

35,946,271
240,000
31,026,540

Total de titulos de la
emisién

341,248,000

15,137,459,907
600,000,000
436,574,580
385,843,423
497,709,214

486,234,934
162,664,124
324,883,867
310,846,189
330,960,241
233,221,719
223,144,429
133,844,969
49,416,058
3,181,200,000

599,369,806
1,144,750,000
197,446,100
3,080,747,324
495,881,988
222,285,867

315,445,896
717,537,466
994,227,328
432,000,000
480,542,602
2,161,177,770
1,800,000,000

Costo promedio
unitario de adquisicion
(en pesos)

$ 720.906793

7.981623
16.000000
225.698987
114.990000
224.886283

29.990326
80.001075
24.749988
24.343604
34.685925
47.045847
44.489979
17.418879
99.280000

9.350000

8.000000
123.383668
114.914024

5.471837

27.144824

2.890000

79.352030
12.930000
22.315202
43.559544
38.156789
151.630000
31.279998

Costo total de
adquisicion
(miles)

150,347

310,233

96,133
447,851
501,072
581,794

104,017
148,657
30,322
57,051
300,832
74,105
821,303
16,595
4,953
3,039

10,621
159,404
609,637

8,714
358,281
5,966

7,642
26,311
213,244
212,367
1,371,594
36,391
970,510

Valor razonable o
contable unitario
(en pesos)

744.038058

13.220000
19.000000
193.990000
133.350000
181.000000

30.060000
97.500000
30.000000
28.500000
26.490000
46.000000
44.200000
37.000000
115.000000
6.930000

22.900000
119.704326
115.570000

4.140000

27.300000

4.250000

121.000000
12.480000
30.700000
46.100000
43.700000

221.000000
36.340000

Valor razonable o
contable total
(miles)

155,172

513,840
114,158
384,931
581,076
468,257

104,260
181,173
36,754
66,792
229,748
72,457
815,950
35,249
5,737
2,252

30,403
154,650
613,117

6,593
360,329
8,773

11,652
25,395
293,369
224,753
1,570,852
53,040
1,127,504

Dias por
vencer



Costo promedio Costo total de Valor razonable o Valor razonable o
Tipo de Tasa al Calificaciéon o Cantidad de titulos Cantidad de titulos Total de titulos de la unitario de adquisicion adquisicion contable unitario contable total Dias por
Emisora Serie valor valuar bursatilidad operados liquidados emision (en pesos) (miles) (en pesos) (miles) vencer

Empresas de salud

FRAGUA B 1 0.0000 MEDIA 40,318 40,318 101,382,800 422.155471 17,020 500.000000 20,159 -
Empresas de servicios financieros

GBM (0] 1 0.0000 BAJA 30,634,123 30,634,123 1,641,357,142 11.975006 366,844 14.400000 441,131 -

GENTERA * 1 0.0000 ALTA 10,604,032 10,604,032 1,638,728,727 21.913212 232,368 23.580000 250,043 -

GFNORTE (0] 1 0.0000 ALA 222,622 222,622 2,883,456,594 139.910000 31,147 170.760000 38,015 -

PROK N 1ASP 0.0000 ALTA 1,000,000 1,000,000 234,774,115 138.500000 138,500 30.200548 30,201 -
Empresas de servicios de telecomunicaciones

AMX B 1 0.0000 ALTA 250,000 250,000 63,232,000,000 17.680000 4,420 15.740000 3,935 -

AXTEL CPO 1 0.0000 MEDIA 17,596,386 17,596,386 2,863,819,316 1.370000 24,107 0.673000 11,842 -

RCENTRO A 1 0.0000 MINIMA 237,126 237,126 255,537,488 3.497463 829 3.294911 781 -
Fondos de inversion de renta variable

NO
GBMCRE BFF 52 0.0000 APLICA 2,788,300 2,788,300 1,135,331,517 7.535778 21,012 8.786704 24,501 -
Total inversidn en instrumentos
financieros de patrimonio neto 8,475,223 9.068.844
Total instrumentos financieros
negociables 8,475,233 9,068,844
Operaciones de reporto
Reportador
NO
BONDESF 260604 LF 11.4300 APLICA 2,097,203 2,097,203 594,041,000 99.819258 209,341 99.946028 209,607 -

Total de operaciones de reporto

Total

“El presente estado de valuacion de cartera de inversion se formuld de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de

209,341

3 8,684,574

209,607

$ 9.278.451

Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por el Fondo durante el periodo arriba mencionado, los cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“El presente estado de valuacion de cartera de inversion fue aprobado por el Consejo de Administraciéon de GBM Administradora de Activos S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

“El estado financiero adjunto ha sido publicado en la pagina de Internet: www.gbmfondos.com.mx en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se le proporcionan periédicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y puede
ser consultada en la pagina de Internet: www.cnbv.gob.mx”.

Ot

. _- . , -
Lic. Alejandro Javier Pérez Gayosso
Contralor Normativo

C.P. Beaﬁézﬂvez Vanegas
Directora de Contabilidad

Jdlio Andrés|Maza Clgas
Director General de la Sociedad Operadora

Las notas adjuntas son parte de este estado financiero.




GBM 104, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 22, Col. San José Insurgentes, Benito Juarez, Ciudad de
México, C.P. 03900

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023
(En miles de pesos, excepto precios de las acciones que se presentan en pesos)

1. Constitucion y actividades del Fondo de Inversion

GBM 104, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable (el “Fondo de Inversion”), se constituy6 8 de
enero de 2014 y el capital social fijo lo posee al 100% GBM Administradora de Activos S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la “Sociedad Operadora”).

El Fondo de Inversion, tiene por objeto aprovechar oportunidades en los diferentes mercados de México,
Estados Unidos, Brasil y Europa, dado su régimen de inversion flexible, pudiendo invertir en acciones, titulos
referenciados a acciones (“TRAC”), Exchange-Traded Funds (“ETF”) de deuda bonos corporativos, bancarios
o gubernamentales, denominados en pesos y en otras divisas, asi como en eurobonos y notas estructuradas de
todo tipo, no necesariamente de capital garantizado, o derivados con subyacentes referidos a acciones, tasas,
divisas u otros activos contemplados dentro del régimen de inversion correspondiente y en certificados
bursatiles fiduciarios inmobiliarios, de desarrollo y de inversién en energia e infraestructura, es decir,
instrumentos que integren un portafolio que incluya diversos tipos de valores referidos a niveles de riesgo
importantes; también podrd invertir en acciones de fondos de inversion de renta variable y deuda, y en
depésitos de dinero a la vista y en valores respaldados por activos. Dichos instrumentos deberan estar
autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), en los términos de la Ley de
Fondos de Inversién (la “Ley”). Sus actividades y criterios contables estdn regulados por la Ley y por la
Comision.

El Fondo de Inversidn se clasifica como un Fondo de Inversién de Renta Variable Discrecional de acuerdo
con su prospecto de informacién al puiblico inversionista, en el cual se divulgan las politicas de inversion,
valuacion y limites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su régimen de inversion y determinacion
de politicas de inversion, de adquisicién y seleccién de valores son autorregulados sin perjuicio de dar
cumplimiento a la Ley y las “Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las
personas que les prestan servicios” (las “Disposiciones”), emitidas por la Comision.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisidn, en su caracter de regulador, pudiera llevar a cabo
revisiones de la informacién financiera del Fondo de Inversion y requerir modificaciones a la misma.

El Fondo de Inversién no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Sociedad
Operadora, le proporciona los servicios de administracion, gestion y operacion general del Fondo de
Inversién, segiin un contrato de prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al
respecto (Nota 10).

Eventos de 2023
Cambios en politicas contables

A partir del 1 de enero de 2023 los fondos de inversion, implementaron cambios en las normas de
informacidn financiera, criterios de contabilidad y metodologias de estimacion de reservas preventivas, lo que
permitié contar con informacion financiera transparente y comparable con otros paises. Como resultado de
estos cambios, los estados financieros basicos anuales de fondos de inversion de conformidad con las
Disposiciones al periodo concluido el 31 de diciembre de 2023, no deberdn presentarse comparativos por el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2022.




Bases de preparacion

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2023
incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo. La inflacién acumulada de los tres
ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2023 es 19.84%:; por lo tanto, el entorno econémico
califica como no inflacionario y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacién en los estados
financieros adjuntos. El porcentaje de inflacién por el afio que termind el 31 de diciembre de 2023 fue de
4.66%.

Negocio en marcha - Los estados financieros del Fondo de Inversidn han sido preparados sobre la base de
empresa en funcionamiento. La moneda funcional del Fondo de Inversién es el peso mexicano.

El Fondo de Inversién es una sociedad anénima de capital variable que tiene por objeto exclusivamente la
adquisicion y venta habitual y profesional de activos objeto de inversién con recursos provenientes de la
colocacién de las acciones representativas de su capital social ofreciéndolas a persona indeterminada, a través
de servicios de intermediacién financiera, conforme a lo dispuesto en la LFI, la Ley del Mercado de Valores y
en la regulacién que de ellas deriva.

Comparabilidad de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 con 2022 - La Comisién completé el
proyecto de actualizacién del marco contable aplicable a los Fondo de Inversion que tiene el objetivo de
converger de manera parcial con ciertas Normas de Informacion Financiera y atender los dltimos cambios en
la normativa contable internacional. El Fondo de Inversion adopt6 estas nuevas disposiciones a partir del 1 de
enero de 2023 generando que los criterios, politicas contables y de informacion utilizados para preparar la
informacién financiera de 2023 difieran con las aplicadas en el afio anterior. Derivado de esta situacion la
Comisidn establecié que los estados financieros basicos correspondientes al periodo concluido el 31 de
diciembre de 2023, no deberan presentarse comparativos con el periodo terminado el 31 de diciembre de
2022.

Resultado integral - Corresponde al resultado neto incrementado o disminuido por los otros resultados
integrales del periodo, netos de los efectos de impuestos a la utilidad, asi como de la participacién en los otros
resultados integrales de empresas promovidas. Los otros resultados integrales estaran integrados por la
valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo y el resultado por tenencia
de activos no monetarios

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacién de las politicas contables en el Fondo, las cuales se describen en la Nota 4, la Administracién
debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se
consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

a. Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacidn, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones,
realizados por la administracién durante el proceso de aplicacién de las politicas contables del Fondo
de Inversion y que tienen un efecto significativo en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio

La clasificacién y medicidn de los activos financieros depende de los resultados de los pagos
solamente de principal e intereses (SPPI) y de la prueba del modelo de negocio. El Fondo de Inversién
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo se gestionan juntos los grupos de activos
financieros para lograr un objetivo de negocio particular. Esta evaluacion incluye un juicio que refleje
toda la evidencia relevante, incluida la forma en que se evalda el rendimiento de los activos y se mide
su rendimiento, los riesgos que afectan el rendimiento de los activos y como se gestionan y cémo los
administradores de los activos son compensados. El seguimiento es parte de evaluacién continua del
Fondo de Inversion de si el modelo de negocio por el que se mantienen los restantes activos
financieros sigue siendo apropiado y, si no lo es, si ha habido un cambio en el modelo de negocio y,
por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos.



Medicion a valor razonable de instrumentas financieros

El valor razonable se define como el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un
pasivo entre partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia. La referencia mds objetiva y comun para el valor razonable de un instrumento financiero
es el precio pagado.

El Fondo de Inversién considera los requisitos establecidos en las Disposiciones en materia de
valuacion de valores y demds instrumentos financieros que forman parte del estado de situacion
financiero. En este sentido, determina el valor razonable de los valores y demds instrumentos
financieros reconocidos en el estado de situacion financiera aplicando la valuacién directa a vector.

La determinacién de valuacién directa a vector es el procedimiento de multiplicar el niimero de titulos
o contratos por el precio actualizado del vector de precios proporcionado por un Proveedor de precios
autorizado por la Comisién.

La disponibilidad de precios o insumos observables varia segtin el producto y el mercado, y puede
cambiar con el tiempo. El nivel de juicio de la Administracién del Fondo de Inversion requerido para
establecer el valor razonable de los valores y demds instrumentos financieros para los cuales existe un
precio cotizado en un mercado activo es minimo. Del mismo modo, se requiere poca subjetividad o
juicio para los instrumentos financieros valuados utilizando modelos de Valuacién que son estdndar en
la industria y donde todos los insumos se cotizan en mercados activos o son proporcionados por el
proveedor de precios. El nivel de subjetividad y el grado de juicio de la Administracién del Fondo de
Inversién requeridos son mas significativos para aquellos instrumentos financieros valuados usando
modelos especializados y sofisticados, asi como en aquellos en los que algunos o todos los insumos
necesarios para su valuaciéon no son observables.

Al 31 de diciembre de 2023, no existe una reduccién en la disponibilidad de precios e insumos
proporcionados por el proveedor de precios, lo que significa que no existe un deterioro evidente y
significativo de las condiciones observables en los insumos utilizados para la valuacién de los valores
y demds instrumentos financieros del Fondo de Inversidon que requiera el reconocimiento de un
deterioro en su valor.

La Administracion del Fondo de Inversién continda monitoreando la evolucién de los mercados
financieros, su liquidez y las condiciones de disponibilidad de precios e insumos para la valuacion de
los valores y demas instrumentos financieros a fin de anticipar un posible reconocimiento de un
deterioro en el valor de estos.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 6
3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia
en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacién;

. Nivel 2 - Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

. Nivel 3 - Datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Reconocimiento y valuacion de provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen como pasivos en los estados financieros cuando el Fondo de Inversion
tiene una obligacidon que debe reconocerse (considerando que su cuantia haya podido ser estimada de
forma confiable) porque representa obligaciones presentes y es probable que, para satisfacerlas, tenga
que desprenderse de recursos econémicos.

Si no es probable una salida de recursos monetarios, la partida se trata como un pasivo contingente.



El importe reconocido como una provisién es la mejor estimacién de la contraprestacion requerida
para liquidar la obligacién presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos e incertidumbres que rodean la obligacién. Cuando una provisién se mide utilizando los flujos
de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros es el valor presente de
esos flujos de efectivo.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios de contabilidad para los fondos de inversion, (los
“Criterios Contables”) emitidos por la Comision en las Disposiciones, las cuales se consideran un marco de
informacién financiera con fines generales. Su preparacién requiere que la Administracion efectde ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de
dichas estimaciones. La Administracién, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

De acuerdo con el Criterio Contable A-1 “Esquema basico del conjunto de criterios de contabilidad aplicables
a fondos de inversion” de la Comision, la contabilidad del Fondo de Inversion se ajustara a las Normas de
Informacion Financiera (“NIF”) aplicables en México definidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera, A.C. el (el “CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar
una normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracién que los Fondos de Inversion
realizan operaciones especializadas.

Los Criterios Contables sefialan que la Comisién emitird reglas particulares por operaciones especializadas y
que a falta de criterio contable expreso de la Comisién para las sociedades operadoras de fondos de inversion
y en segundo término para Fondo de Inversion, o en un contexto mas amplio de las Normas de Informacién
Financiera mexicanas, se observard el proceso de supletoriedad establecido en la NIF A-8, y sélo en caso de
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) a que se refiere la NIF A-8, no den
solucidn al reconocimiento contable, se podrd optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro
esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefialados en la citada NIF, debiéndose
aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos de América (US GAAP, por sus siglas en inglés) y cualquier norma de contabilidad que
forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Cambios en politicas contables
a. Cambios contables -

Implementacién nuevos Criterios Contables de las Disposiciones adoptando de manera parcial ciertas
Normas de Informacién Financiera

La Comisién publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 30 de diciembre de 2021 la
Resolucion que sustituye el Anexo 5 de los Criterios contables, en donde se modifica el parrafo 3 del
Criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares” de los Criterios Contables para incorporar nuevas
NIF aplicables a Fondo de Inversiéon. Como resultado de la emision de la Norma Internacional de
Informacion Financiera 9 “Instrumentos financieros” (IFRS 9), el CINIF, public6 nuevas normas de
informacion financiera que cubren los mismos tpicos y con base en estas, la Comision inici6 el
proceso de adaptacion de la regulacion aplicable y un nuevo marco para las entidades supervisadas
similar al utilizado internacionalmente.

De conformidad con las disposiciones emitidas por la Comision, ésta determiné como metodologia de
adopcién de estas normas la aplicacion prospectiva parcial, afectando los impactos financieros
originados en la adopcion inicial en la cuenta de resultados de ejercicios anteriores dentro del capital
contable.
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A partir del 1 de enero de 2023, el Fondo de Inversién adoptd las siguientes NIF:

NIF B-17 “Determinacion del Valor Razonable”

NIF C-2 “Inversion en Instrumentos Financieros”

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”’

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”
NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar

Una breve descripcion de cada una de estas normas se presenta a continuacion:

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”. Establece las normas para la determinacion del valor
razonable y su revelacion. Menciona que el valor razonable debe utilizar supuestos que los
participantes del mercado usarian al fijar el precio de un activo o un pasivo en las condiciones actuales
del mercado a una fecha determinada. Se establece que se debe considerar el activo o pasivo particular
que se ésta valuando, si es monetario y si es utilizado en combinacién con otros activos o sobre una
base independiente, el mercado en que tendria lugar el intercambio del activo o el pasivo; y la técnica o
técnicas de valuacion apropiadas para la determinacion de su valor razonable, asi como maximizar el
uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables.

Esta NIF requiere revelar el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifican las
determinaciones del valor razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 o 3), como sigue:

Nivel 1: Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de precios cotizados (no ajustados)
en mercados activos, para activos o pasivos idénticos;

Nivel 2: Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a
los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); y

Nivel 3: Las mediciones del valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valuacién
que incluyen entradas para el activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado
(entradas no observables).

Otras revelaciones requeridas en la adopcién de la NIF B-17 “Determinacion a valor razonable” son
las siguientes:

. Las técnicas de valuacién y los datos de entrada utilizados para desarrollar las determinaciones
a valor razonable para activos y pasivos después del reconocimiento inicial.
. El efecto en la utilidad o pérdida neta u otro resultado integral del periodo de las

determinaciones del valor razonable recurrentes utilizando datos de entrada no observables
relevantes y significativos (Nivel 3).

. El valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

. Si han ocurrido transferencias entre niveles de jerarquia de los pasivos, asi como los importes,
motivos y razones de esas transferencias.

. Descripcién de las técnicas de valuacién utilizadas (Nivel 2 y Nivel 3).

. Los datos de entrada utilizados en la determinacidn del valor razonable (Nivel 2 y Nivel 3).

. Si ha habido un cambio en la técnica de valuacidn.

NIF C-2 “Inversiones en Instrumentos Financieros”. Establece las normas de valuacion,
representacion y revelacion de la inversion en instrumentos financieros. Descarta el concepto de
“intencion de adquisicion” y utilizacion de una inversion en un instrumento financiero de deuda o
capital para determinar su clasificacion y elimina las categorias de instrumentos conservado para su
vencimiento y disponibles para la venta. Adopta el concepto de “modelo de negocio de la
Administracion de las inversiones” en instrumentos financieros.
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NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacion y revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar en los estados financieros de una entidad
econdémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un
instrumento financiero.

Establece que la estimacién para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde
el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas de valuacion,
presentacidn y revelacion de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para
reubicar el tema relativo a los pasivos financieros en la NIF C-19 que se menciona mds adelante.

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”. Establece las normas de valuacion,
reconocimiento contable, presentacion y revelacion de las pérdidas por deterioro de instrumentos
financieros por cobrar.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Establece las normas de valuacion, presentacion y
revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar, préstamos y otros
pasivos financieros en los estados financieros de una entidad econémica. Se introducen los conceptos
de costo amortizado para medir los pasivos financieros a través del uso del método de interés efectivo,
el cual se basa en la tasa de interés efectiva, para efectuar dicha valuacién. Tanto los descuentos como
los costos de emisioén de un pasivo financieros se deducen del pasivo.

La comision piiblica Criterios Contables con la finalidad de precisar ciertos temas o topicos
contables, a continuacion, se muestran los mds importantes:

Los principales cambios en los Criterios Contables emitidos por la Comisién que entraron en vigor el 1
de enero de 2023 son los siguientes:

- Se derogan los Criterios Contables B-2 Inversiones en valores, B-5 Derivados y operaciones de
cobertura, C-1 Reconocimiento y baja de activos financieros, C-2 Partes relacionadas entrando
en vigor las NIF que corresponden, mismas que fueron descritas anteriormente.

- Se modifican los nombres y se adecuan los Criterios Contables D-1 Estado de situacion
financiera (antes "Balance general"), D-2 Estado de resultado integral (antes “Estado de
resultados.

En particular, se enlistan las principales modificaciones en los Criterios Contables que sigue el
Fondo de Inversién:

Criterio Contable B-1 Efectivo y equivalentes de efectivo

- Se modifica el nombre del Criterio Contable. Se denominaba “Disponibilidades".

- Se incorporan las definiciones de: Efectivo, Equivalentes de efectivo e Instrumentos financieros
de alta liquidez.

- Los depésitos en entidades financieras representados o invertidos en titulos, que no cumplan los
supuestos previstos en este Criterio Contable serdn objeto de la NIF C-2.

- El efectivo deberd reconocerse inicialmente que es su valor nominal, en tanto todos los
equivalentes de efectivo, en su reconocimiento inicial, deben evaluarse a su valor razonable.
Los rendimientos que generen el efectivo y los equivalentes de efectivo se reconocerdn en los
resultados del ejercicio conforme se devenguen.

- El efectivo se deberd mantener valuado a su valor nominal, mientras que los equivalentes de
efectivo deberdn evaluarse a su valor razonable.

- Los instrumentos financieros de alta liquidez deben evaluarse con base en lo establecido en las
normas sobre instrumentos financieros, de acuerdo con el modelo de negocio que corresponda a
cada tipo de instrumento
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Criterio Contable B-3 Reportos

- Se modifica la definicion de: Activo financiero, Costo amortizado, Método de interés efectivo,
Tasa de interés efectiva y Valor razonable.

- Se elimina la definicién de Instrumentos de patrimonio neto incorporando la definicién de
Instrumentos financieros de capital.

- Para efectos de compensacion entre activos y pasivos financieros actuando el Fondo de
Inversién como reportadora debe atenderse lo refilado en la NIF B-12.

- Se incorpora el requerimiento de revelar la tasa pactada en las operaciones relevantes.

El Fondo de Inversién adopt6 estas actualizaciones de las nuevas normas de informacion financiera y
de los Criterios Contables de las Disposiciones que convergen al nuevo marco nacional e internacional
el 1 de enero de 2023 sin presentar impactos materiales en los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Fondo de Inversién no tuvo efectos importantes
derivados de la adopcién de estas normas en su informacion financiera.

Las principales politicas contables seguidas por el Fondo de Inversién son las siguientes:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de
cheques e inversiones en instrumentos financieros a corto plazo, de gran liquidez, facilmente
convertibles en efectivo, con vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicién y
sujetos a riesgos poco importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los
equivalentes se valdan a su valor razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en el Resultado
por intermediacién del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn representados principalmente por
inversiones en Certificados de la Tesoreria de la Federacién, fondos de inversién y mesa de dinero.

b. Inversiones en instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se valdan inicialmente a
su valor razonable. Los costos de la transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en
su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

De conformidad con las Disposiciones de la Comisidn, en la determinacién de la valuacién de los
instrumentos financieros el Fondo de Inversion debera de multiplicar el niimero de titulos o contratos
en posicion por el Precio Actualizado para Valuacién proporcionado por un Proveedor de Precios:

Tratdndose de las operaciones activas y pasivas que realicen las entidades, por ejemplo, en materia de
inversiones en instrumentos financieros, reportos, préstamo de valores, activos virtuales e instrumentos
financieros derivados, una vez que estas lleguen a su vencimiento y mientras no se perciba o entregue
la liquidacién correspondiente, segtin se haya pactado en el contrato respectivo, el monto de las
operaciones vencidas por cobrar o por pagar debera registrarse en cuentas liquidadoras (deudores o
acreedores por liquidacién de operaciones).

Asimismo, por las operaciones en las que no se pacte la liquidacién inmediata o fecha valor mismo dia,
incluyendo las de compraventa de divisas, en la fecha de concertacion se deberd registrar en cuentas
liquidadoras el monto por cobrar o por pagar, en tanto no se efectie la liquidacién de las mismas.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segtin la clasificacién de los activos financieros.
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Clasificacion de activos financieros

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor
razonable a través de otros resultados integrales:

. El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al
obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son tinicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del
principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a
través de resultados.

Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a
costo amortizado:

. Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y
. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de

efectivo que son tnicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.
a) Activos Financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros que no cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado o
valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable a través de
resultados. Asimismo, un activo financiero es mantenido para negociacion si:

Ha sido obtenido con el objetivo principal de venderse en el corto plazo; o

En el reconocimiento inicial es parte de un portafolio de instrumentos financieros
identificados que el Fondo de Inversion maneja juntos y tiene evidencia de un patrén
reciente de obtencion de ganancias en el corto plazo; o

De igual forma:

. Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican para valor razonable a través de
resultados, a menos que el Fondo de Inversion designe una inversion de capital que no se
mantiene para negociar ni una contraprestacion contingente que surja de una
combinacién de negocios a valor razonable a través de otros resultados integrales en el
reconocimiento inicial.

. Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o con
los criterios de valor razonable a través de otros resultados integrales se clasifican con
valor razonable a través de resultados. Ademas, los instrumentos de deuda que cumplen
con los criterios de costo amortizado o los criterios valor razonable a través de otros
resultados integrales pueden designarse como valor razonable a través de resultados en
el momento del reconocimiento inicial si dicha designacién elimina o reduce
significativamente una inconsistencia de medicién o reconocimiento (denominada
"disparidad contable") que surgiria de la medicion activos o pasivos o el reconocimiento
de las ganancias y pérdidas sobre ellos en diferentes bases. El Fondo de Inversién no ha
designado ningtin instrumento de deuda con valor razonable a través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor
razonable al final de cada periodo de reporte, con cualquier ganancia o pérdida de valor
razonable reconocida en utilidad o pérdida en la medida en que no sean parte de una relacién de
cobertura designada. La ganancia o pérdida neta reconocida en utilidad o pérdida incluye
cualquier dividendo o interés ganado en el activo financiero y se incluye en la partida de “otras
ganancias y pérdidas”.
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b)

)

Instrumentos financieros clasificados a valor razonable a través de otros resultados integrales

Instrumentos de deuda -Los bonos corporativos mantenidos por el Fondo de Inversion se
clasifican para valor razonable a través de otros resultados integrales. Los bonos corporativos
son inicialmente medidos a valor razonable mds costos de transaccion. Subsecuentemente, los
cambios en el valor en libros de estos bonos corporativos como resultado de ganancias y
pérdidas cambiarias, el deterioro de las ganancias o pérdidas, e ingresos por interés calculado a
través del método de interés efectivo son reconocidos en ganancias o pérdidas. Los montos que
son reconocidos como resultados son los mismos que los montos que hubieran sido reconocidos
como resultados si estos hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los demds cambios
en el valor en libros a costo amortizado. Todos los demds cambios en el valor en libros de estos
bonos corporativos son reconocidos en otros resultados integrales u acumulado bajo el titulo de
valuacién de instrumentos financieros para cobrar y vender. Cuando estos bonos corporativos
son vendidos, las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas previamente en otros resultados
integrales son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de capital - En el reconocimiento inicial, el Fondo de Inversién puede realizar una
eleccion irrevocable (instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos
de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales. La designacion a valor
razonable a través de otros resultados integrales no estd permitida si la inversion de capital se
mantiene para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negocios.

Las inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados
integrales se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccién.
Posteriormente, se miden a valor razonable con ganancias y pérdidas que surgen de los cambios
en el valor razonable reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en la reserva de
revaluacion de inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no se puede reclasificar a utilidad
o pérdida en la disposicién de las inversiones de capital, sino que se transfiere a ganancias
retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de capital se reconocen en utilidad o
pérdida de acuerdo con la NIF C-2, a menos que los dividendos representen claramente una
recuperacién de parte del costo de la inversion.

El Fondo de Inversion ha designado todas las inversiones en instrumentos de capital que no se
mantienen para negociar a valor razonable a través de otros resultados integrales en la
aplicacién inicial de la NIF C-2.

Reclasificaciones

Si el modelo de negocio bajo el cual el Fondo de Inversién mantiene los activos financieros
cambia, se reclasifican los activos financieros afectados. Los requisitos de clasificacioén y
medicidén relacionados con la nueva categoria se aplican prospectivamente desde el primer dia
del primer periodo de reporte siguiente al cambio en el modelo de negocios que resulte en la
reclasificacién de los activos financieros del Fondo de Inversién. De conformidad con los
Criterios de la Comisién el Fondo de Inversion deberd de notifica a esta de cualquier
reclasificacion realizada.

Durante el ejercicio actual no se ha producido ninglin cambio en el modelo de negocio bajo el
cual el Fondo de Inversién mantiene los activos financieros y por tanto no se han realizado
reclasificaciones.

Costo Amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.
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Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con
deterioro de crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las
entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas todas las comisiones y puntos pagados o
recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida
esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mds corto, al importe en libros
bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con
deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se
calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en
el reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizaciéon acumulada
utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el
monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provisién
para pérdidas.

Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos
de deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros
resultados integrales. Para los activos financieros comprados u originados distintos de los
activos financieros con deterioro de crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos
financieros que posteriormente han sufrido deterioro de crédito (ver debajo). Para los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado el crédito, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si en
periodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro
crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo
financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, el Fondo de
Inversion reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por
crédito al costo amortizado del activo financiero a partir de su reconocimiento inicial. El calculo
no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora
posteriormente, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio.

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y es incluido en
el concepto “Ingresos por intereses”.

Deterioro de activos financieros — De conformidad con la NIF C-16 el Fondo de Inversién reconoce
una provisién para Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE) en inversiones en instrumentos de deuda que
se miden a costo amortizado o a valor razonable a través de otros resultados integrales, cuentas por
cobrar por arrendamiento, Otras cuentas por cobrar y activos contractuales, asi como en contratos de
garantia financiera. El monto de las PCE se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

El Fondo de Inversién reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las Otras cuentas por
cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz
de provisién basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias del Fondo de Inversidn, ajustada
por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econdémicas generales y una
evaluacion tanto de la direccidn actual como de la prevision de Condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado. De conformidad con los Criterios
Contables cuando el Fondo de Inversién aplica soluciones précticas para determinar la estimacién para
las PCE de ciertas partidas que corresponden a segmentos con patrones similares de pérdida por
incumplimiento el Fondo de Inversién debe de constituir una estimacién por la totalidad del adeudo de
conformidad con los siguientes plazos:
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. A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no
identificados.

. A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
identificados.

Los Criterios Contables de la Comisién permiten que el Fondo de Inversién no constituya una
estimacion de pérdidas crediticias esperadas por saldos a favor de impuestos, e impuesto al valor
agregado acreditable.

Para todos los demds instrumentos financieros, el Fondo de Inversién reconoce la PCE de por vida
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, el Fondo de Inversién mide la provisién para pérdidas para ese instrumento
financiero en una cantidad igual a la PCE a 12 meses.

La PCE de por vida representa las PCE que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles
durante la vida util esperada de un instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los
eventos predeterminados en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha del informe.

@) Medicion y reconocimiento de PCE

La medicion de las PCE es una funcién de la probabilidad de incumplimiento, la pérdida dada
el incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicién en el incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dada por defecto se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva
como se describe anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos
financieros, esto estd representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto establecido en
la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional que se espera obtener en el futuro por
fecha de incumplimiento determinada en funcion de la tendencia histdrica, la comprension del
Fondo de Inversion de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra
informacién relevante a futuro.

Si el Fondo de Inversion ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero
en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada de por vida en el periodo del informe
anterior, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las
condiciones para la pérdida crediticia esperada de por vida, el Fondo de Inversién mide el
margen de pérdida en una cantidad igual a pérdida crediticia esperada a 12 meses en la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utilizé el enfoque simplificado.

El Fondo de Inversion reconoce una pérdida o pérdida por deterioro en el resultado de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision para pérdidas, excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales, para los cuales se reconoce la
provisién para pérdidas en otros resultados integrales y acumulados, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de posicidn financiera.

Baja de activos financieros — El Fondo de Inversion da de baja un activo financiero solo cuando los
derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad. Si
el Fondo de Inversidn no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad y continda controlando el activo transferido, el Fondo de Inversion reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que deba pagar. Si el Fondo de Inversion
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero
transferido, el Fondo de Inversion contintda reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los ingresos recibidos.
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Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados.
Ademads, al darse de baja de una inversién en un instrumento de deuda clasificado como valor
razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En contraste,
en la baja de una inversién en un instrumento de capital que el Fondo de Inversion eligi6 en el
reconocimiento inicial para medir a valor razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia
o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones no se
reclasifica a utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el reportador
adquiere por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, y se obliga en el plazo convenido y
contra reembolso del mismo precio mds un interés a transferir al reportado la propiedad de otros tantos
titulos de la misma especie. El interés queda en beneficio del reportador.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se
establece un acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia
econdmica de las operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde el
reportador entrega efectivo como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan
como proteccion en caso de incumplimiento.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto - En relacion con el
colateral en operaciones de reporto otorgado por el reportado al reportador (distinto de efectivo), el
reportador reconoce el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién los
lineamientos relativos a las operaciones de custodia establecidos en el Criterio Contable B-3, Reportos
(Criterio Contable B-3) emitido por la Comisién. El reportado presenta el activo financiero en su
balance general como restringido de acuerdo con el tipo de activo financiero de que se trate y sigue las
normas de valuacidn, presentacién y revelacién de conformidad con el criterio de contabilidad
correspondiente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por el reportador se cancelan cuando la
operacion de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte del reportado.

Pagos anticipados y otros activos — Lo integran principalmente los pagos anticipados y los otros
activos tales como los cargos diferidos y depdsitos en garantia, asi como otros activos a corto y largo
plazo.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

Registro de operaciones - El Fondo de Inversion, reconoce las operaciones de compraventa de valores
en la fecha de concertacion, independientemente de la fecha de liquidacién. Las cuentas por cobrar o
por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas se reconocen en el rubro de “Cuentas
por cobrar (neto)” y “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente.

Acciones propias - El precio de valuacion de las acciones del Fondo de Inversion es determinado en
forma diaria. Dicho precio es el resultado de dividir la suma de los activos disminuidos de los pasivos
(activos netos), entre las acciones en circulacion representativas del capital social pagado del Fondo de
Inversion.

La determinacién del precio de cada una de las series y clases de acciones considera los distintos
derechos y obligaciones de caricter econémico otorgados a los titulares de las mismas y la
participacion alicuota de cada clase, asi como los costos, gastos y beneficios que directamente se hayan
asignado a cada una, por lo que el precio de valuacion de la accién de cada serie y clases de acciones
podria ser distinto del que corresponda al valor contable de la totalidad de las acciones.
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Recompra de acciones propias y prima en venta de acciones - Las acciones propias recompradas se
convierten en acciones en tesoreria, con la consecuente reduccion del capital social pagado y de su
correspondiente prima en venta de acciones. La diferencia entre el valor nominal intrinseco de las
acciones y el valor de mercado al momento de su colocacién entre el gran puiblico inversionista, se
reconoce como una prima en venta de acciones. En el caso de reduccién del capital social, la diferencia
entre el valor de recompra y el valor nominal intrinseco, se registra como un cargo a la prima en venta
de acciones.

Ingresos de la operacion - El Fondo de Inversion reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

- Resultado por valuacion a valor razonable - Estard conformado por el efecto por valuacion de
titulos para negociar, derivados con fines de negociacién, asi como divisas vinculadas a su
régimen de inversion, obtenido de acuerdo con lo establecido en los lineamientos establecidos
en los criterios correspondientes.

- Resultado por compra-venta de valores - Corresponde a la utilidad o pérdida por compra-venta
de valores y divisas vinculadas a su régimen de inversion que efectie el Fondo de Inversion asi
del resultado por compra-venta de colaterales recibidos.

- Ingresos por intereses - Se consideran como ingresos por intereses, los premios e intereses
provenientes de operaciones financieras propias del Fondo de Inversion tales como depdsitos en
entidades financieras, cuentas de margen, inversiones en instrumentos financieros y operaciones
de reporto, asi como los dividendos de instrumentos de patrimonio neto. De igual manera se
consideran como ingresos por intereses los ajustes por valorizaciéon derivados de partidas
denominadas en UDIS o en algtn otro indice general de precios, asi como la utilidad en
cambios.

Dentro de los ingresos y egresos se incluyen los devengos correspondientes a los primeros dias
inhdbiles del ejercicio siguiente.

Impuesto Sobre la Renta (ISR) - De conformidad con la Ley del ISR (“LISR”) vigente, el Fondo de
Inversion no es contribuyente de este impuesto. El ISR en el balance general representa el impuesto
retenido diariamente por el Fondo de Inversién a sus accionistas, conforme a regulacion fiscal vigente
y pendiente de enterar a la autoridad.

Cuentas de orden - En las cuentas de orden se registran activos de terceros, datos informativos de
caracter fiscal o compromisos del Fondo de Inversién que no forman parte del balance general del
mismo, ya que no se adquieren los derechos de los mismos o dichos compromisos no se reconocen
como pasivo del Fondo de Inversién en tanto dichas eventualidades no se materialicen,
respectivamente. Los importes acumulados en las cuentas de orden solo son sujetos a pruebas de
auditoria cuando su informacién se deriva de un registro contable del Fondo de Inversion.

Saldos en moneda extranjera - Se registran al tipo de cambio de la fecha de operacion y para efectos
de presentacion de la informacidn financiera, los saldos de los activos y pasivos denominados en
monedas extranjeras se valorizan en moneda nacional utilizando el tipo de cambio informado por el
proveedor de precios el dia de la valuacién. Los efectos de las variaciones en los tipos de cambio en
estas partidas se aplican a resultados en el rubro ingresos o gastos por intereses, segtin corresponda.

Estado de valuacion de cartera de inversion - Los Criterios Contables establecidos por la Comision a
través de las Disposiciones, consideran el estado de valuacién de cartera de inversidon como un estado
financiero bésico y no requieren la presentacion del estado de variaciones en el capital contable.

Inversiones en instrumentos financieros y régimen de inversion

De conformidad con el articulo 11 fraccion II de 1a Ley, las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion
que proporcionen servicios de administracion a los Fondos de Inversion, a través de su propio consejo de
administracion establecen las politicas de inversion y operacién de los Fondos de Inversién, asi como revisan
cada vez que se retine tomando en cuenta si las inversiones resultan razonables para el fondo de inversion, la
inexistencia de conflictos de interés, asi como el apego al objetivo y horizonte de inversién.
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La metodologia de valuacién de estas inversiones se revela en la Nota 12. Los ingresos por dividendos de
instrumentos de patrimonio neto por $124,488. Al 31 de diciembre 2023, el Total de Ingresos de la Operacién
fue por $785,238.

Deterioro de los activos financieros

Dado que las inversiones en instrumentos financieros de la posicién del Fondo de Inversién estdn clasificadas
como instrumentos financieros negociables su efecto por riesgo de crédito ya se encuentra reconocido en el
resultado.

Al 31 de diciembre de 2023, las principales calificaciones otorgadas por una calificadora de valores a los
instrumentos financieros a valor razonable se incluye en el estado de valuacién de cartera de inversion, de
igual manera, debido a la naturaleza de los instrumentos financieros negociables de capital no se cuenta con
calificaciones otorgadas por una calificadora de valores sobre estos instrumentos financieros, por esta razén
en el estado de valuacién de cartera de inversion, se incluye el nivel de bursatilidad de esa cartera.

Régimen de inversion

Las inversiones en instrumentos financieros que se muestran en los estados de valuacion de cartera de
inversion del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2023, se sujetan a los pardmetros de inversién
vigentes a la fecha de los estados financieros, los cuales se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser
consultado en la pagina

De conformidad con el articulo 11 fraccion II de la Ley de Fondos de Inversion (“LFI”), la Sociedad
Operadora, a través de su propio consejo de administracion, establece y revisa las politicas de inversion y
operacion de los fondos de inversién tomando en cuenta si las inversiones resultan razonables para el mismo,
la inexistencia de conflictos de interés, asi como el apego al objetivo y horizonte de inversion.

El Fondo de Inversién opera con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores de la Comisién
conforme lo sefialan los Articulos 16 y 25 de la LFI y las Disposiciones de Caracter General expedidas por la
Comisidn.

Los porcentajes de inversion y operacion se computan diariamente, con relacion al activo base para cdlculo de
parametros establecido por la Comision.

Deterioro de los activos financieros

A los efectos de la evaluacidén de deterioro, se considera que los bonos gubernamentales y corporativos tienen
un riesgo crediticio bajo, ya que las contrapartes de estas inversiones tienen una calificacién crediticia minima
de BBB. Por consiguiente, a los efectos de la evaluacién de deterioro de estos activos financieros, la pérdida
esperada se mide por un monto igual a PCE a 12 meses.

Al determinar las PCE para estos activos, la administracién del Fondo de Inversion ha tenido en cuenta la
experiencia historica de incumplimiento, la posicidn financiera de las contrapartes, asi como las perspectivas
de futuro de las industrias en las que los emisores de los bonos y obligaciones obtenidos de los informes
econdmicos, informes de analistas financieros y considerando diversas fuentes externas de informacién
econdmica real y pronosticada, segiin corresponda, al estimar la probabilidad de incumplimiento de cada uno
de estos activos financieros dentro de su respectivo horizonte temporal de evaluacién de pérdidas. asi como la
pérdida en caso de incumplimiento en cada caso.

No ha habido ningtin cambio significativo en las técnicas de estimacién o en los supuestos utilizados durante
el periodo de informe actual al evaluar la pérdida esperada para estos activos financieros.
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Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre, los saldos en operaciones de reporto se integran como sigue:

2023
Actuando como reportadora:
Costo de titulos $ 209,341
Premios de titulo 266
Total deudores por reporto $ 209,607
Colaterales recibidos por el Fondo de Inversion
Deuda Gubernamental $ 209,607

El monto de los premios reconocidos en los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2023, asciende a
$29,034, el cual se incluye en el estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos por intereses”. El plazo
de la contratacién de reportos al cierre del afio 2023 es de 2 dias.

Valuacion de activos

La entidad a cargo de la valuacién de las acciones del Fondo de Inversién es Operadora Covaf, S.A. de C.V.,
(la “Sociedad Valuadora”), empresa independiente del Fondo de Inversion, la cual determina el precio de las
acciones del Fondo de Inversion, de acuerdo con la Ley y a las Disposiciones.

La Sociedad Valuadora, determind el precio de las acciones representativas del capital social del Fondo de
Inversién con base en los precios actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de
inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijindose el precio de las
acciones (en pesos) como sigue:

Serie Valor nominal Precio de la accién
2023 2023
A $ 1.000000 $ 1.879868
B 1.000000 1.872930

Prospecto de informacion

E19 de noviembre de 2023, 1a Comision autorizé mediante oficio No. 157/539/2023 las adecuaciones
realizadas al prospecto de informacién del Fondo de Inversion para los inversionistas, en donde se divulgaron
las politicas de inversion, valuacién y limites de recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho
prospecto sirve como instrumento de autorregulacién para el Fondo de Inversién y ha sido actualizado
conforme a las disposiciones vigentes.

Servicios administrativos y de distribucion de acciones

Al 31 de diciembre de 2023, los pagos hechos por estos conceptos ascendieron a $8,498 y fueron calculados
mensualmente sobre el valor de los activos netos registrados al cierre de cada mes conforme a los contratos de
prestacion de servicios administrativos y de distribucion de acciones que tiene celebrados el Fondo de
Inversién con la Sociedad Operadora.

Las multas y sanciones originadas por la realizacién de operaciones no autorizadas o por exceder los limites
de inversién previstos por la Comisién o contemplados en los prospectos de informacidn, serdn imputables a
la Sociedad Operadora, con el propdsito de proteger los intereses de los inversionistas al no afectar el
patrimonio del Fondo de Inversion.
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Régimen fiscal

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo de Inversién no serd contribuyente del Impuesto sobre la
Renta, siempre y cuando se ajuste a lo establecido en dicha ley; asimismo sus integrantes o accionistas
deberdn acumular los ingresos generados a su favor de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables a
cada tipo de accionista.

Los intereses devengados acumulables serdn la suma de las ganancias percibidas por la enajenacién de las
acciones emitidas por el Fondo de Inversién, y el incremento en la valuacién de sus inversiones en el mismo
Fondo al dltimo dia habil del ejercicio de que se trate, en la parte que corresponda al componente de interés y
en su caso se determinardn de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables a aquellas que el Servicio de
Administracién Tributaria (SAT) dé a conocer. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas
fisicas en términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo de Inversion retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Union, a través de
la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.15% para 2023) al costo promedio ponderado de adquisicion de
los titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos, segtin corresponda. La
retencion antes mencionada serd acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes, segtin lo establezcan las disposiciones fiscales aplicables. Para tales efectos se emitird la
constancia respectiva a través del Fondo de Inversion o entidad que distribuya sus acciones a mds tardar el 15
de febrero de cada afio en la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El 14 de noviembre de 2022, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2023, la cual entr6 en vigor el 1 de enero de
2023 y establecid en su articulo 21 que la tasa de retencion anual de Impuesto sobre la Renta que deben
aplicar las instituciones que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses, serd del 0.15%.

El 12 de noviembre de 2021, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2022, la cual entré en vigor el 1 de enero de
2022 y estableci6 en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto sobre la Renta que deben
aplicar las instituciones que componen el sistema financiero que efectiian pagos por intereses, serd del 0.08%.

Las personas fisicas residentes en México deberan presentar su declaracion anual y enterar al SAT como pago
definitivo el 10% de Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital, derivada de la enajenacion de
acciones de Fondos de Inversion de Renta Variable. Para estos efectos el Fondo de Inversion emitira
constancia pormenorizada conforme al procedimiento previsto en las disposiciones fiscales vigentes.

Asimismo, los residentes en el extranjero que lleven a cabo la enajenacion de acciones de fondos de inversion
de renta variable estaran obligados a pagar el 10% de Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia obtenida en
la operacién. Los intermediarios financieros serdn responsables de la determinacion, retencién y entero del
impuesto a la autoridad mexicana, sin embargo, si el inversionista es residente en un pais con el que México
tiene celebrado un tratado para evitar la doble imposicion podria no ser sujeto de la retencién del Impuesto
sobre la Renta siempre y cuando entregue escrito bajo protesta de decir verdad por parte del titular de la
cuenta, en el que sefiale que es residente fiscal para efectos del tratado y proporcione su niimero de registro o
identificacidn fiscal emitida por autoridad fiscal competente.

Las personas fisicas residentes en México, y residentes en el extranjero estardn obligadas a pagar un Impuesto
sobre la Renta adicional del 10% sobre los dividendos o utilidades distribuidos por personas morales
residentes en México provenientes de las utilidades generadas a partir del ejercicio fiscal de 2014, las
personas fisicas residentes en México también estardn obligadas a pagar un Impuesto sobre la Renta adicional
del 10% sobre los dividendos o utilidades distribuidos por personas morales residentes en el extranjero
provenientes de las utilidades generadas a partir del ejercicio fiscal de 2014. El impuesto serd retenido por el
Fondo de Inversion.

Por lo que respecta a los rendimientos y/o pérdidas que generen otros instrumentos de la cartera del Fondo, se
atenderd a lo establecido en las disposiciones fiscales aplicables para determinar e informar los impactos
fiscales correspondientes a los integrantes o accionistas, asi como para determinar los impactos
correspondientes al Fondo, en su caso.
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El ISR retenido por el Fondo de Inversién en 2023 fue de $1,652, que se reconoce en los resultados en la
cuenta contable de “Impuestos y derechos" la cual forma parte del rubro “Gastos de Administracion”.

El Impuesto al Valor Agregado por servicios que recibe el Fondo de Inversion se reconoce en los resultados, y
por los afios de 2023, ascendié $1,949, incluido en la cuenta contable de “Impuestos y derechos” la cual
forma parte del rubro “Gastos de administracion”.

Valor razonable de activos y pasivos

El nivel de jerarquia de valor razonable se determina con base en los datos de entrada y las metodologias de
valuacion utilizadas, y se dividen en:

- Nivel 1: son aquellos instrumentos cuyos datos de entrada son precios cotizados, precios de cierre de
bolsa, hechos o posturas en mercados activos. Dichos datos representan evidencia confiable para la
determinacidn del valor razonable sin necesidad de ser ajustados.

- Nivel 2: cuando el precio o dato de entrada utilizado para el célculo del valor razonable es aquel de un
instrumento similar al valuado. También se incluyen aquellos instrumentos que, a pesar de existir
precios cotizados en el mercado, no tienen transacciones en la fecha de valuacién o que dichas
transacciones no sean de un volumen considerable.

- Nivel 3: se trata de los instrumentos financieros cuyo valor razonable fue calculado mediante datos de
entrada que no estdn disponibles en el mercado o que no son observables.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversidén determind los valores razonables de sus activos, asi como
el monto correspondiente a cada clasificacion de nivel de jerarquia del valor razonable como se muestra en la
siguiente tabla:

2023
Valor razonable a
través de
resultados Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Inversiones en instrumentos
financieros:
Instrumentos financieros
negociables $§ 9068844 $§ 8,105577 3 963,267 3 -

El cambio en el valor razonable de los instrumentos financieros negociables se reconoce en el resultado del
periodo.

Datos de entrada y técnicas de valuacion para activos clasificados como nivel 2 y nivel 3.

A continuacion, se muestran las técnicas de valuacion y los datos de entrada observables y no observables
utilizados para la determinacion del valor razonable de aquellos activos clasificados como nivel 2 y nivel 3, asi
como las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2023:

2023
Datos de Datos de
Metodologia de entrada entrada no
Nivel 2 Nivel 3 valuacion observables observables
Inversion en instrumentos
financieros
Instrumentos Financieros
Negociables
Precios
proporcionados
por un
proveedor de
Instrumentos financieros de precios
patrimonio neto $963267 § - autorizado. N/A N/A
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14.

Al 31 de diciembre del 2023, se presentd una reclasificacién de cuatro instrumentos financieros desde el nivel
1 hacia el nivel 2 con un valor razonable de $626,663 y una reclasificacién de un instrumento financiero
desde el nivel 2 hacia el nivel 1 con un valor razonable de $ 581,076. La Administracién considera que esto
cambios son resultado de condiciones de mercado.

No ha tenido cambios en las técnicas de valuacion.

Capital contable

El capital social pagado al 31 de diciembre de 2023 asciende a $4,958,109 representado por 4,958,108,564
acciones nominativas con valor nominal intrinseco de $1.000000 (en pesos) cada una.

El capital social al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2023
Niimero de acciones Importe

Capital Fijo (Acciones Serie “A”)

Acciones pagadas 1,000,000 $ 1,000
Capital Variable (Acciones Serie “B”)

Acciones pagadas 4,957,108,564 4,957,109

Acciones depositadas en tesoreria 5,042.891.436 5,042,891
Total de capital autorizado 10,001,000,000 $ 10,001,000

Las acciones representativas del capital son ordinarias. Las acciones Serie “A” son representativas del capital
minimo fijo sin derecho a retiro, las cuales sélo podran transmitirse previa autorizacién de la Comision; las
acciones Serie “B” son representativas de la parte variable del capital.

Las acciones de la Serie “B” podran ser adquiridas por personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras,
instituciones de crédito que actien por cuenta propia y de fideicomisos de inversion, instituciones de seguros
y fianzas; uniones de crédito, arrendadoras financieras y empresas de factoraje financiero; fondos de ahorro y
pensiones; entidades financieras del exterior; asi como agrupaciones de personas extranjeras, fisicas o
morales; GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
administradora de los valores que integran los activos de los Fondos de Inversion.

Los posibles adquirientes, deberdn sujetarse a las disposiciones legales y fiscales que les sean aplicables.

De acuerdo con el articulo 14 de la Ley, el Fondo de Inversion deberd, a través del Consejo de Administracion
de la Sociedad Operadora del Fondo de Inversion, establecer limites maximos de tenencia accionaria por
inversionista y determinar politicas para que las personas que se ajusten a las mismas adquieran
temporalmente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto contenerse en sus prospectos de
informacidn al publico inversionista.

El Fondo de Inversién no estd obligado a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Administracion integral de riesgos (cifras en pesos, no auditadas)

La gestion del riesgo se considera por el Fondo de Inversién como un elemento competitivo de cardcter
estratégico con el objetivo ultimo de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestion estd
definida, en sentido conceptual y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos
(Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Crédito, Riesgo de Contrapartida, Riesgo Operativo,
Riesgo Legal y Riesgo Tecnolégico), asumidos por el Fondo de Inversion en el desarrollo de sus actividades.
La administracion que el Fondo de Inversion haga del riesgo inherente a sus operaciones es esencial para
entender y determinar el comportamiento de su situacion financiera y para la creacion de un valor en el largo
plazo.
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En cumplimiento a lo establecido por las disposiciones de cardcter prudencial en materia de Administracién
Integral de Riesgos aplicables a los Fondos de Inversion emitidas por la Comision, el Consejo acordé nombrar
un responsable de la Administracion de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, funcionando bajo los
lineamientos indicados en las citadas Disposiciones. El responsable vigila que las operaciones se ajusten a los
objetivos, politicas y procedimientos aprobados por el Consejo para la Administracion Integral de Riesgos.

L Riesgos Discrecionales

a. Riesgo de Mercado
Valor en Riesgo de Mercado

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que incidan
sobre la valuacion de las posiciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de
precios, entre otros.

El responsable de Administracién de Riesgos, tiene la responsabilidad de recomendar las
politicas de gestién del riesgo de mercado del Fondo de Inversion, estableciendo los pardmetros
de medicién de riesgo, y proporcionando informes, andlisis y evaluaciones a la Alta Direccion,
y al Consejo.

La medicion del riesgo de mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones
asumidas como consecuencia de cambios en los factores de riesgo de mercado.

Para medir el riesgo se sigue la metodologia de Valor en Riesgo (VaR). El VaR se define como
la estimacion estadistica de la pérdida potencial de valor de una determinada posicién, en un
determinado periodo de tiempo y con un determinado nivel de confianza. El VaR proporciona
una medida universal del nivel de exposicion de las diversas carteras de riesgo, permite la
comparacién del nivel de riesgo asumido entre diferentes instrumentos y mercados, expresando
el nivel de cada cartera mediante una cifra inica en unidades econdmicas.

Se calcula el VaR utilizando el método de Simulacién Historica, con una ventana de 252 dias
hébiles y un horizonte de 1 dia. Se presume un nivel de confianza de 95%.

Informacion riesgo de mercado

Fondo VaR 95% Limite VaR /AN Limite / AN
GBM104 84,080,653 278,585,868 0.905% 3.000%
VaR promedio trimestral
Fondo VaR promedio trimestral VaR promedio trimestral %
GBM104 74,637,466 0.89%
Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad que el Fondo de Inversién tenga de financiar
los compromisos adquiridos, a precios de mercado razonables. Los factores que influyen
pueden ser de cardcter externo (crisis de liquidez) e interno por excesiva concentracion de
vencimientos.

El Fondo de Inversion realiza una gestion de la liquidez del portafolio vigilando el porcentaje
minimo con el que debe contar el Fondo de Inversién en valores de fécil realizacién. A
continuacion, se presenta el costo aproximado que puede tener para el fondo el tener que
liquidar sus posiciones anticipadamente con datos al cierre de diciembre, asi como el promedio
anual:

Informacién riesgo de liquidez

Exposicion riesgo Riesgo liquidez / Promedio
Fondo liquidez Activo neto anual Limite
GBM104 341,966,427 3.68 3.79 6.00
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Riesgo de Crédito

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por la falta total o parcial de pago por parte del
emisor de los valores; también se puede producir por la disminucién de la calificacién de algin
titulo dentro de la cartera o de alguna contraparte con la cual se celebren operaciones. Para
controlar este riesgo, existen calificadoras de riesgo de crédito que miden la capacidad de pago
de los emisores, asignando calificacion tanto al emisor como al instrumento de inversién. Se
establecen limites de inversion sobre los activos, dependiendo de la capacidad de pago de cada
emisor y de su calificacion de crédito, limites por un mismo emisor, y limites para evitar la
concentracién de inversiones en un mismo sector de actividad econémica. Asimismo, el drea de
riesgos monitorea constantemente la probabilidad de que los emisores incumplan con el pago de
su deuda.

A continuacion, se presenta la pérdida esperada o exposicion a riesgo de crédito en términos
nominales asi como % con respecto al valor de los activos del fondo al cierre de diciembre, asi
como el promedio anual:

Informacion riesgo de crédito

Pérdida esperada /
Fondo Pérdida esperada Activo neto Promedio anual Limite
GBM104 0 0.00% 0.00% 3.00%

Riesgos no discrecionales

Riesgo Operativo - En materia de Riesgo Operativo se cuenta con politicas, procedimientos y
metodologia para la identificacién, control, mitigacion, vigilancia y revelacion de los riesgos
operativos, entendidos estos como la perdida potencial por fallas o deficiencias en los controles
internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de
informacion, fraudes o robos.

Para la identificacién de los riesgos se ha establecido una metodologia, la cual parte de la
identificacion y documentacion de procesos, estd basada en herramientas de auto-evaluacién y
considera el desarrollo de bases de datos histdricos e indicadores de Riesgo Operativo, tanto para el
control como la mitigacién y revelacién de los mismos.

Riesgo Legal - El riesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y
judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo de
Inversién lleve a cabo.

Conforme a las Disposiciones establecidas por la Comisién el riesgo legal del Fondo de Inversion es
asumido por la Sociedad Operadora, con el propdsito de proteger los intereses de los inversionistas al
no afectar el patrimonio del Fondo de Inversion.

Riesgo Tecnoldgico - El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios,
interrupcidn, alteracién o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas,
aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de informacion.

Limite de tenencia accionaria por inversionista

En el prospecto de informacién se establece un porcentaje maximo de tenencia accionaria del 49% por
inversionista, asimismo el Fondo de Inversién podrd recomprar hasta el 100% de la tenencia accionaria de
cada inversionista, siempre y cuando el importe de las solicitudes de venta no exceda del 10% de los activos
totales el dia de la operacion. Asimismo, se establecen las politicas a seguir en el supuesto de que el
inversionista rebase el porcentaje maximo establecido en los términos acordados
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17.

Compromiso

El Fondo de Inversion tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Sociedad
Operadora con vigencia indefinida (Nota 10).

Aprobacién y revision de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos y sus notas correspondientes fueron autorizados para su emision el 25 de
marzo de 2024, por los Directivos que los suscriben consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos

después de esa fecha, y estdn sujetos a la aprobacion del Consejo de Administracién de la Operadora quien
puede decidir su modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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