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Actividad y entorno regulatorio 

 

 

Grupo Bursátil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (la “Casa de Bolsa”), es una subsidiaria de Banco Invex, 
S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero (“El Fideicomiso), quien posee 100% de su capital 
social. El Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (el “Corporativo GBM”), posee el 92.50% del capital social del 
Fideicomiso, autorizada por la Secretaría de Hacienda y Crédito Público (“SHCP”) para actuar como 
intermediario en el mercado de valores. Sus operaciones están reguladas por la Ley del Mercado de Valores 

(“LMV”) y las Disposiciones de Carácter General aplicables a las Casas de Bolsa (las “Disposiciones”) emitidas 
por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comisión”) y sujetas a las disposiciones de 
carácter general emitidas por Banco de México (“Banxico”). Su actividad principal es actuar como intermediario 
bursátil en el mercado de valores. 

 

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisión en su carácter de regulador de las casas de bolsa, 

está la de llevar a cabo revisiones de la información financiera de las casas de bolsa y requerir modificaciones 

a las mismas. La Casa de Bolsa está sujeta a las disposiciones en materia de prevención de operaciones con 

recursos de procedencia ilícita, emitidas por la SHCP. 

 

Las principales disposiciones regulatorias requieren un índice mínimo de capitalización del 8% en función al 

capital global de la Casa de Bolsa en relación con los riesgos de mercado, crédito operacional en que incurra 

en su operación, la parte básica no podrá ser inferior al 50% del capital global. Al 30 de septiembre de 2024, la 

Casa de Bolsa cumple con los requerimientos de capital (información no auditada). 

 

Desde mayo 2012, la Casa de Bolsa actúa como Fiduciario, Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar 

en el Fideicomiso F/000006 para operar como Socio Liquidador por Cuenta de Terceros en el Mercado Mexicano 

de Derivados.  
 

Bases de preparación y presentación de los estados financieros consolidados  

 

Los Estados Financieros consolidados son preparados conforme al marco normativo contable aplicable a las 

casas de bolsa, emitido por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Este marco normativo 

establece que las entidades deben observar los lineamientos contables de las Normas de Información 

Financiera Mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano de Normas de Información 

Financiera, A.C. (CINIF), los cuales se consideran un marco de información financiera con fines generales y 

demás disposiciones del marco normativo de información financiera emitido por la CNBV que resultan de 

aplicación particular, contemplando normas específicas de reconocimiento, valuación, presentación y 

revelación. 
 

En la aplicación de las políticas contables en la Casa de Bolsa, la administración debe hacer juicios, 

estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros 

consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se 

consideran pertinentes. Los resultados reales podrían diferir de estas estimaciones. 

 

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones 

contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificación y periodos futuros si la modificación 

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

 

Juicios críticos al aplicar las políticas contables 

 

A continuación, se presentan juicios críticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por 
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la administración durante el proceso de aplicación de las políticas contables la Casa de Bolsa y que tienen un 

efecto significativo en los estados financieros consolidados. 

 

Evaluación del modelo de negocio 

 

La clasificación y medición de los activos financieros depende de los resultados de los pagos solamente de 

principal e intereses (SPPI) y de la prueba del modelo de negocio. La Casa de Bolsa determina el modelo de 

negocio a un nivel que refleja cómo se gestionan juntos los grupos de activos financieros para lograr un objetivo 

de negocio particular. Esta evaluación incluye un juicio que refleje toda la evidencia relevante, incluida la forma 

en que se evalúa el rendimiento de los activos y se mide su rendimiento, los riesgos que afectan el rendimiento 

de los activos y cómo se gestionan y cómo los administradores de los activos son compensados. La Casa de 

Bolsa monitorea los activos financieros medidos a costo amortizado o valor razonable a través de otros 

resultados integrales dados de baja antes de su vencimiento para analizar si el motivo de su disposición es 

consistente con el objetivo para el cual se mantuvo el activo. El seguimiento es parte de evaluación continua la 

Casa de Bolsa de si el modelo de negocio por el que se mantienen los restantes activos financieros sigue siendo 

apropiado y, si no lo es, si ha habido un cambio en el modelo de negocio y, por lo tanto, un cambio prospectivo 

en la clasificación de esos activos. 

 

Medición a valor razonable de instrumentos financieros – El valor razonable se define como el monto por el cual 

puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes informadas, interesadas e igualmente 

dispuestas en una transacción de libre competencia. La referencia más objetiva y común para el valor razonable 

de un instrumento financiero es el precio pagado. 

 

La Casa de Bolsa considera los requisitos establecidos en las Disposiciones en materia de valuación de valores 

y demás instrumentos financieros que forman parte del estado de situación financiero consolidado. En este 

sentido, determina el valor razonable de los valores y demás instrumentos financieros reconocidos en el estado 

de situación financiera consolidado aplicando la valuación directa a vector o mediante el uso de modelos de 

valuación internos. 

 

La determinación de valuación directa a vector es el procedimiento de multiplicar el número de títulos o contratos 

por el precio actualizado del vector de precios proporcionado por un Proveedor de precios autorizado por la 

Comisión. El modelo de valuación interno es el procedimiento matemático para determinar el precio actualizado 

para valuación de valores y demás instrumentos financieros, siendo el precio actualizado para valuación de 

valores, el precio de mercado o teórico obtenido con base en algoritmos, criterios técnicos y estadísticos y en 

modelos de valuación, para cada uno de los valores y demás instrumentos financieros, contenidos en una 

metodología desarrollada por un proveedor de precios o en un modelo de valuación Interno desarrollado por la 

Casa de Bolsa. 

 

La Comisión establece como uno de los requisitos para el uso de los Modelos de Valuación Internos, utilizar las 

tasas de interés, tipos de cambio y volatilidades proporcionados por el Proveedor de Precios, en el evento de 

que este las ofrezca sin importar la forma o sus características. 

 

La disponibilidad de precios o insumos observables varía según el producto y el mercado, y puede cambiar con 

el tiempo. El nivel de juicio de la Administración de la Casa de Bolsa requerido para establecer el valor razonable 

de los valores y demás instrumentos financieros para los cuales existe un precio cotizado en un mercado activo 

es mínimo. Del mismo modo, se requiere poca subjetividad o juicio para los instrumentos financieros valuados 

utilizando modelos de Valuación que son estándar en la industria y donde todos los insumos se cotizan en 

mercados activos o son proporcionados por el proveedor de precios. El nivel de subjetividad y el grado de juicio 

de la Administración de la Casa de Bolsa requeridos son más significativos para aquellos instrumentos 

financieros valuados usando modelos especializados y sofisticados, así como en aquellos en los que algunos o 

todos los insumos necesarios para su valuación no son observables. 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existe una reducción en la disponibilidad de precios e insumos 

proporcionados por el proveedor de precios, lo que significa que no existe un deterioro evidente y significativo 
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de las condiciones observables en los insumos utilizados para la valuación de los valores y demás instrumentos 

financieros de la Casa de Bolsa que requiera el reconocimiento de un deterioro en su valor. 

 

La Casa de Bolsa continúa monitoreando la evolución de los mercados financieros, su liquidez y las condiciones 

de disponibilidad de precios e insumos para la valuación de los valores y demás instrumentos financieros a fin 

de anticipar un posible reconocimiento de un deterioro en el valor de estos. 

 

Para efectos de información financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 ó 3 con 

base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la 

determinación del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera: 

 

Nivel 1 – Se consideran precios de cotización en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que la 

entidad puede obtener a la fecha de la valuación; 

 

Nivel 2 – Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para 

los activos o pasivos, directa o indirectamente, 

 

 

Nivel 3 – Datos de entrada no observables para el activo o pasivo. 

 

 

Uso de estimaciones 

 

La preparación de los estados financieros consolidados requiere que la Administración realice juicios, 

estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos de activos, 

pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

 

La Casa de Bolsa ha establecido provisiones para cubrirse de posibles pérdidas por créditos de acuerdo a las 

regulaciones y normatividad aplicable. Las cuales requieren qué para estimar las provisiones, sean éstas 

evaluadas regularmente tomando en consideración factores como cambios en la naturaleza y tamaño de la 

cartera de créditos, tendencias en la cartera prevista, calidad crediticia y condiciones económicas que puedan 

afectar a la capacidad de pago de los deudores. Los incrementos en provisiones por riesgo de créditos son 

presentados como “Estimación preventiva para riesgos crediticios” en el estado de situación financiera 
consolidado. Los créditos son castigados cuando los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo expiran, 

sin embargo, en el caso de préstamos y cuentas por cobrar a clientes, la Casa de Bolsa las castigará de acuerdo 

las reglas de la Comisión y regulatorias. Los castigos son registrados como una reducción de la estimación por 

riesgo de crédito. 

 

Reconocimiento y valuación de activos por impuestos diferidos 

 

El activo y pasivo por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales, que se identifican como los 

montos que se espera sean pagaderos o recuperables sobre las diferencias entre los valores en libros de los 

activos y pasivos y sus bases fiscales relacionadas, pérdidas y créditos fiscales. Estos montos se miden a las 

tasas fiscales que se espera aplicar en el periodo en el que se realiza el activo o se liquida el pasivo. 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Casa de Bolsa reevaluó su capacidad para generar ingresos gravables 

futuros en relación con la probabilidad de recuperación del activo por impuestos diferidos reconocido en el 

estado de situación financiera consolidado. Se considera que es probable la recuperación de un activo por 

impuesto diferido cuando se justifica que existe alta certeza de que en periodos futuros haya, por lo menos, 

alguno de los dos siguientes conceptos: 

 

Utilidades fiscales suficientes que permitan compensar el efecto de la reversión de las diferencias temporales 

deducibles, o contra las que se prevé la amortización de pérdidas fiscales; o en su caso, contra las que se prevé 

la utilización de créditos fiscales para disminuir el impuesto que tales utilidades pueden causar; 
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Diferencias temporales acumulables suficientes cuya reversión se espera en el mismo periodo de la reversión 

de las diferencias temporales deducibles que dan lugar al activo por impuesto diferido. Tanto las diferencias 

acumulables como las deducibles deben estar relacionadas con la misma autoridad fiscal. 

 

 

Plan de pensiones de beneficios definidos 

 

El costo neto del plan de pensiones y del valor presente de la obligación por beneficios definidos se determinan 

utilizando el método de financiamiento: crédito unitario proyectado, mediante cálculos actuariales que se llevan 

a cabo al cierre de cada periodo anual de reporte. Un cálculo actuarial implica hacer varias hipótesis que pueden 

diferir de la evolución real del plan de pensiones en el futuro; estos supuestos incluyen la determinación de la 

tasa apropiada de descuento. Cualquier cambio en estas hipótesis afectara el valor en libros de la obligación 

por beneficios definidos del plan de pensiones. 

 

La Casa de Bolsa determina la tasa de descuento al final de cada año. Esta es la tasa de interés que debe 

utilizarse para determinar el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados que se espera sean 

necesarios para liquidar las obligaciones del plan de pensiones. La obligación por beneficios definidos se 

descuenta a una tasa que se basa en las tasas de bonos corporativos de alta calidad (en términos absolutos) 

con un mercado profundo. 

 

Reconocimiento y valuación de provisiones y contingencias 

 

Las provisiones se reconocen como pasivos en los estados financieros consolidados cuando la Casa de Bolsa 

tiene una obligación que debe reconocerse (considerando que su cuantía haya podido ser estimada de forma 

confiable) porque representa obligaciones presentes y es probable que, para satisfacerlas, tenga que 

desprenderse de recursos económicos. 

 

Si no es probable una salida de recursos monetarios, la partida se trata como un pasivo contingente. 

 

El importe reconocido como una provisión es la mejor estimación de la contraprestación requerida para liquidar 

la obligación presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e 

incertidumbres que rodean la obligación. Cuando una provisión se mide utilizando los flujos de efectivo 

estimados para liquidar la obligación presente, su valor en libros es el valor presente de esos flujos de efectivo. 

 

La Casa de Bolsa estima y prevé perdidas probables que puedan surgir de litigios, procedimientos regulatorios 

y asuntos fiscales en la medida en que exista una obligación actual, las pérdidas sean probables y puedan 

estimarse razonablemente. Se requiere un juicio significativo para realizar estas estimaciones y los pasivos 

finales que reconozca la Casa de Bolsa pueden, en última instancia, ser mayormente diferentes. 

 

 
 
 
Cambios en políticas contables -  

 
 

Durante 2023 entraron en vigor los siguientes cambios: 

 

i. Mejoras a las NIF que no generan cambios contables 

 

La NIF B-3 – Estado de resultado integral, aclara que las fluctuaciones cambiarias 

derivadas de las Unidades de Inversión (UDIS) se deben incluir en el resultado integral de 

financiamiento; por su parte, para efectos de la NIF B-10 – Efectos de la inflación, deben 

tratarse como partidas monetarias; consecuentemente, en la aplicación de la NIF B-15 – 
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Conversión de monedas extranjeras, deberán ser valuadas a tipo de cambio de cierre. 

 

NIF B-10, - Cuando se emitió la NIF B-10 se incluyó la mención al 8% porque fue el 

promedio anual para determinar el 26% acumulado en tres años. Se elimina la referencia 

al promedio de 8%. 

 

NIF C-3, Cuentas por cobrar – Se aclaró que el alcance de esta NIF incluye a las otras 

cuentas por cobrar que no devengan interés. Se elimina referencia cuentas por cobrar 

“comerciales”, incluyendo así, todas las cuentas por cobrar. 
 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Casa de Bolsa determinó que no tuvo efectos por 

la implementación de estas mejoras a las normas en su información financiera. 

 

Las políticas y prácticas contables más importantes aplicadas por la Casa de Bolsa en la preparación de 

sus estados financieros se describen a continuación: 

 

- Transacciones en divisas extranjeras – Las transacciones en divisas extranjeras se registran al 

tipo de cambio vigente a la fecha de su celebración. Los activos y pasivos monetarios en divisas 

extranjeras se valúan en moneda nacional al tipo de cambio al cierre de jornada, determinados y 

publicados por Banco de México en el Diario Oficial de la Federación (“DOF”) el día hábil a la fecha 
de transacción o de elaboración de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se 

registran en los resultados. 

 

a. Reconocimiento de los efectos de la inflación – A partir del 1 de enero de 2008, la Casa de 

Bolsa suspendió el reconocimiento de los efectos de la inflación en los estados financieros; sin 

embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de 

reexpresión reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007 . La inflación acumulada de los tres 

ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es 19.83% y 10.81%, 

respectivamente, por lo tanto, el entorno económico califica como no inflacionario en ambos 

ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflación en los estados 

financieros adjuntos. Los porcentajes de inflación por los años que terminaron el 31 de 

diciembre de 2023 y 2022 fueron 4.66% y 7.82%, respectivamente. 

 
 

- Registro de operaciones – Las operaciones con valores y reporto, entre otras, por cuenta propia 

o por cuenta de terceros, se registran en la fecha en que se pactan, independientemente de la 

fecha de su liquidación. 
 

 

- Compensación de activos financieros y pasivos financieros – Los activos y pasivos 

financieros son objeto de compensación de manera que se presente en el estado de situación 

financiera el saldo deudor o acreedor, según corresponda, si y solo si, se tiene el derecho 

contractual de compensar los importes reconocidos, y la intención de liquidar la cantidad neta, o 

de realizar el activo y cancelar simultáneamente el pasivo. 
 

- Valuación de instrumentos financieros – Para determinar el valor razonable de las posiciones 

en instrumentos financieros, tanto propias como de terceros, la Casa de Bolsa utiliza los precios, 

tasas y otra información de mercado que le proporciona un proveedor de precios autorizado por 

la Comisión, excepto por lo que se refiere a las operaciones con futuros, las cuales se valúan con 

los precios de mercado determinados por la cámara de compensación de la bolsa en que se 

operan. 
 

 

- Efectivo y equivalentes de efectivos – El efectivo deberá reconocerse inicialmente que es su 
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valor nominal, en tanto todos los equivalentes de efectivo, en su reconocimiento inicial, deben 

evaluarse a su valor razonable.  Los rendimientos que generen el efectivo y los equivalentes de 

efectivo se reconocerán en los resultados del ejercicio conforme se devenguen. 
 

 

El efectivo se deberá mantener valuado a su valor nominal, mientras que los equivalentes de 

efectivo deberán evaluarse a su valor razonable. 

 

Los instrumentos financieros de alta liquidez deben evaluarse con base en lo establecido en las 

normas sobre instrumentos financieros, de acuerdo con el modelo de negocio que corresponda a 

cada tipo de instrumento. 

 

Se incluye el saldo de Fondo de Garantía Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V. 

(“CCV”), que está representado por las aportaciones que ha realizado la Casa de Bolsa al 
Fideicomiso constituido para tal efecto por BBVA México, más los intereses devengados a esa 

misma fecha, al cual pertenece la Casa de Bolsa. Dichas aportaciones se realizan con objeto de 

constituir un fondo para garantizar la correcta transferencia y el valor de los títulos que se 

negocien entre los intermediarios bursátiles. La Casa de Bolsa podrá disponer de dicho Fondo 

previo cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato correspondiente. 

 

- Cuentas de margen (derivados) - Las cuentas de margen otorgadas en efectivo (y en otros 

activos equivalentes a efectivo) requeridas a las entidades con motivo de la celebración de 

operaciones con instrumentos financieros derivados, realizadas en mercados reconocidos, se 

registran a su valor nominal. Las garantías otorgadas se presentan dentro de este rubro en el 

estado de situación financiera y se adicionan con los intereses devengados que generan, 

reconociéndose dichos intereses, en el rubro de “Ingresos por intereses”, en tanto que las 
comisiones pagadas deberán presentarse en el rubro de “Comisiones y tarifas pagadas”. 
 

Las cuentas de margen están destinadas a procurar el cumplimiento de las obligaciones 

correspondientes a las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas en 

mercados reconocidos y corresponden al margen inicial, aportaciones y retiros posteriores 

efectuados en la vigencia de los contratos correspondientes. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 

no tiene cuentas de margen. 

 
Inversiones en instrumentos financieros negociables – Son aquellas inversiones en 
instrumentos financieros que la Casa de Bolsa tiene en posición propia, medidos a valor razonable 
con cambios en resultados que representan la inversión en instrumentos financieros de deuda o 
de capital, y que tienen por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta. 
 
Posteriormente, y en cada fecha de reporte los títulos se valúan a valor razonable proporcionado 
por un proveedor de precios independiente; los efectos de valuación y los resultados por 
compraventa se reconocen en los resultados del ejercicio, dentro del rubro “Resultado por 
valuación de instrumentos financieros a valor razonable”.  
 
Cuando los títulos son enajenados, el resultado por compraventa se determina del diferencial 
entre el precio de compra y el de venta, debiendo reclasificar el resultado por valuación que haya 
sido previamente reconocido en los resultados del ejercicio, al resultado por compraventa dentro 
de dicho rubro.    
 
Los intereses devengados de los títulos de deuda se determinan conforme al método de interés 
efectivo y se reconocen en los resultados del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”.    
 
Los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto a favor se reconocen en los resultados del 
ejercicio, en el momento en que se genera el derecho a recibir el pago de estos en el rubro de 
“Ingresos por intereses”. 

 

La clasificación de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de 
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negocios como en las características de los flujos contractuales de los mismos, atendiendo al 

modelo de negocios, un instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un 

portafolio), puede ser administrado bajo: i) un modelo que busca recuperar los flujos contractuales 

(representado por el monto del principal e intereses), ii) un modelo de negocio que busca, tanto 

la recuperación de los flujos contractuales como en el modelo anterior, como la obtención una 

utilidad mediante la venta de los instrumentos financieros, lo cual conlleva a desplazar un modelo 

combinado de gestión de estos instrumentos financieros, iii) un modelo que busca obtener un 

máximo rendimiento a través de compra y venta de los instrumentos financieros.   

 

Los instrumentos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si 

la Casa de Bolsa cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los instrumentos financieros 

afectados son reclasificados a la nueva categoría en el momento en que el cambio en el modelo 

de negocio ha ocurrido.  

 

La reclasificación de inversiones en instrumentos financieros entre categorías se aplica 

prospectivamente a partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna 

utilidad o pérdida reconocida con anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.   

 

Cuando se realice alguna reclasificación conforme a lo antes mencionado, la Casa de Bolsa 

deberá informar de este hecho por escrito a la Comisión Bancaria dentro de los 10 días hábiles 

siguientes a su determinación, exponiendo detalladamente el cambio en el modelo de negocio 

que las justifique. Dicho cambio deberá estar autorizado por el Comité de Riesgos de la Casa de 

Bolsa.   

 

Al 31 de diciembre de 2023, la Casa de Bolsa no llevó a cabo transferencias entre categorías. 

 

- Operaciones fecha valor – Los títulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta 

un plazo máximo de cuatro días hábiles siguientes a la concertación de la operación de 

compraventa, se reconocen como títulos restringidos, en tanto que, los títulos vendidos se 

reconocen como títulos por entregar disminuyendo las inversiones en valores. La contraparte 

deberá ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, según corresponda. Cuando el monto 

de títulos por entregar excede el saldo de títulos en posición propia de la misma naturaleza 

(gubernamentales, bancarios, accionarios y otros títulos de deuda), se presenta en el pasivo 

dentro del rubro de “Valores asignados por liquidar”. 
 

- Operaciones de reporto – Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el 

reportador adquiere por una suma de dinero la propiedad de títulos de crédito, y se obliga en el 

plazo convenido y contra reembolso del mismo precio más un premio a transferir al reportado la 

propiedad de otros tantos títulos de la misma especie. El premio queda en beneficio del 

reportador.  

 

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se 

establece un acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la 

sustancia económica de las operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en 

donde el reportador entrega efectivo como financiamiento, a cambio de obtener activos 

financieros que sirvan como protección en caso de incumplimiento. 

 

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuación: 

 

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en la fecha de contratación de la operación de 

reporto se reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, 

registrando una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el 

derecho a recuperar el efectivo entregado. Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se 
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valúa a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados 

del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando 

dicha cuenta por cobrar. 

 

Actuando la Casa de Bolsa como reportada, en la fecha de contratación de la operación de reporto 

se reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, así como una cuenta 

por pagar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa la obligación de restituir dicho 

efectivo al reportador. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se valuará a su costo 

amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio 

conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por 

pagar. 

 

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transacción 

es motivada para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros 

como colateral; por su parte, el reportador obtiene un rendimiento sobre su inversión a cierta tasa 

y al no buscar algún valor en específico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la 

exposición al riesgo crediticio que enfrenta respecto al reportado. En este sentido la reportada 

paga al reportador intereses por el efectivo que recibió como financiamiento, calculados con base 

en la tasa de reporto pactada. Por su parte, el reportador consigue rendimientos sobre su 

inversión cuyo pago se asegura a través del colateral. 

 

- Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto – En 

relación con el colateral en operaciones de reporto otorgado por el reportado al reportador (distinto 

de efectivo), el reportador reconoce el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su 

valuación los lineamientos relativos a las operaciones de custodia establecidos en el Criterio 

Contable B-6, Custodia y administración de bienes (Criterio Contable B-6) emitido por la 

Comisión. El reportado presenta el activo financiero en su estado de situación financiera como 

restringido de acuerdo con el tipo de activo financiero de que se trate y sigue las normas de 

valuación, presentación y revelación de conformidad con el criterio de contabilidad 

correspondiente. 

 

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por el reportador se cancelan cuando 

la operación de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte del reportado. 

 

Cuando el reportador vende el colateral o lo entrega en garantía, se reconocen los recursos 

procedentes de la transacción, así como una cuenta por pagar por la obligación de restituir el 

colateral al reportado (medida inicialmente al precio pactado), la cual se valúa, para el caso de su 

venta a valor razonable o, en caso de que sea dado en garantía en otra operación de reporto, a 

su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio recibido y el valor de la cuenta por pagar 

se reconoce en los resultados del ejercicio). Para efectos de presentación dicha cuenta por pagar 

es compensada con la cuenta por cobrar denominada “Deudores por reporto”, la cual es generada 
al momento de la adquisición del reporto. El saldo deudor o acreedor se presenta en el rubro de 

“Deudores por reporto” o “Colaterales vendidos o dados en garantía”, según corresponda. 
 

Asimismo, en el caso en que el reportador se convierta a su vez en reportado por la concertación 

de otra operación de reporto con el mismo colateral recibido en garantía de la operación inicial, 

el interés por reporto pactado en la segunda operación se deberá reconocer en los resultados del 

ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando la 

cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada anteriormente. 

 

Tratándose de operaciones en donde del reportador venda, o bien, entregue a su vez en garantía 

el colateral recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operación de reporto o préstamo de 

valores), se lleva en cuentas de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantía 

siguiendo para su valuación las normas relativas a las operaciones de custodia. 
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Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o 

dados en garantía por el reportador, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para 

restituirlo al reportado, o bien, la segunda operación en la que se dio en garantía el colateral llega 

a su vencimiento, o exista incumplimiento de la contraparte. 

 

- Préstamo de valores – El préstamo de valores es aquella operación en la que se conviene la 

transferencia de valores, del prestamista al prestatario, con la obligación de devolver tales valores 

u otros substancialmente similares en una fecha determinada o a solicitud del prestamista, 

recibiendo como contraprestación un premio. En esta operación se solicita un colateral o garantía 

por parte del prestamista al prestatario, distinto de efectivo y aquellos permitidos por la regulación 

vigente.  

 

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, 

en donde se establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la 

operación. No obstante, la sustancia económica de las operaciones de préstamo de valores 

consiste en que el prestatario pueda acceder temporalmente a cierto tipo de valores en donde el 

colateral sirve para mitigar la exposición al riesgo que enfrenta el prestamista respecto del 

prestatario. 

 

Las operaciones de préstamo de valores se registran como se indica a continuación: 

 

A la fecha de la contratación del préstamo de valores actuando la Casa de Bolsa como 

prestamista, se registra la salida del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como 

restringido, para lo cual se siguen las normas de valuación, presentación y revelación de 

conformidad con el Criterio Contable que corresponda. 

 

El importe del premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta 

liquidadora deudora o la entrada del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en 

los resultados del ejercicio a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la 

operación. 

 

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratación del préstamo de valores, la Casa de 

Bolsa registra el valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su 

valuación las normas relativas a las operaciones de custodia y administración de bienes del 

Criterio Contable B-6 “Custodia y Administración de Bienes” de las Disposiciones. 

 

El importe del premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta 

liquidadora acreedora o la salida del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en 

los resultados del ejercicio a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la 

operación. 

 

El valor objeto de la operación, así como los colaterales entregados se presentan como 

restringidos de acuerdo con el tipo de activos financieros de que se trate. 

 

El valor objeto de la operación recibido por el prestatario, así como el colateral recibido se 

presentan en cuentas de orden en el rubro de “Colaterales recibidos”.  
 

 

 

- Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negociación) – La Casa 

de Bolsa reconoce todos los derivados que pacta (incluidos aquéllos que formen parte de una 

relación de cobertura) como activos o pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que 

contengan) en el estado de situación financiera, inicialmente a su valor razonable, el cual, 
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presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operación. 

 

Los costos de transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición del derivado se 

reconocen en los resultados del ejercicio cuando se incurren. Posteriormente, todos los derivados 

se valúan a su valor razonable, sin deducir los costos de transacción en los que se pudiera incurrir 

en la venta u otro tipo de disposición, reconociendo dicho efecto de valuación en los resultados 

del ejercicio dentro del rubro “Resultado por valuación a valor razonable”. 
 

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han 

expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posición de 

riesgo, es decir, cuando se efectúa en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria 

de las mismas características. Al 31 de diciembre de 2023 la Casa de Bolsa no presenta 

posiciones con este tipo de instrumentos. Al 31 de diciembre de 2022 el saldo ascendió a $3.  

 
Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han 
expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento, se 
ejerzan los derechos por alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera 
anticipada por las partes de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo y se liquiden 
las contraprestaciones pactadas.  
 
Los derivados se presentan en un rubro específico del activo o del pasivo, dependiendo de si su 
valor razonable (como consecuencia de los derechos y/u obligaciones que establezcan) 
corresponde a un saldo deudor o un saldo acreedor, respectivamente. Dichos saldos deudores o 
acreedores podrán compensarse siempre y cuando cumplan con las reglas de compensación 
correspondientes. 
 

- Posiciones de riesgo cambiario – Banxico establece que las posiciones de riesgo cambiario de 

las Casas de Bolsa deberán estar niveladas al cierre de cada día, tanto en su conjunto, como por 

divisa. 

 

Para observar la citada disposición, se tolerarán posiciones cortas o largas, siempre y cuando, 

en lo referente a posiciones de riesgo cambiario tanto en su conjunto como por cada divisa, no 

excedan el 15% de su respectivo capital básico. 

 

- Cuentas por cobrar, neto y otras cuentas por pagar – Los saldos de las cuentas liquidadoras 

activas y pasivas, representan principalmente las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa 

por compras y ventas de valores en cualquiera de las bolsas de valores en operaciones en México 

(indistintamente cualquiera de ellas, “Bolsa”) y en los mercados internacionales, los cuales, se 
registran el día en que se efectúan y se liquidan en un plazo de hasta 48 horas en el caso de las 

efectuadas en la Bolsa y en una semana las efectuadas en los mercados internacionales. 

 

- Fideicomiso plan de venta a largo plazo – La Casa de Bolsa mantiene un fideicomiso de 

esquema dual de incentivos (el “Fideicomiso”), cuyo principal objeto es la adquisición de acciones 
de Corporativo GBM que cotizan bajo la clave de pizarra “GBM O” (Acciones GBM) en Bolsa 
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”), ya sea a nombre y por cuenta de sus 
fideicomisarios, o para su posterior ofrecimiento en venta, a precio de mercado, a funcionarios, 

empleados y personas que prestan servicios tanto a Casa de Bolsa como a sus sociedades 

afiliadas, conforme al Plan de Compraventa de Acciones a Plazos (el “Plan”). Este contrato de 
fideicomiso está identificado bajo el número F/001001. 

 

La motivación en el establecimiento del Fideicomiso consiste en facilitar la participación en el 

capital social de Corporativo GBM por dichas personas, procurar su crecimiento personal, los 

vínculos con GBM, e incentivar el desarrollo dentro de las empresas en las que se desempeñan. 

 

La entrega de las Acciones GBM a las personas que las hubieren adquirido, se efectuó previo 
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pago de las mismas al Fideicomiso. De manera excepcional y conforme a los términos tanto del 

Fideicomiso como del Plan, los adquirentes, al momento de la liberación, pueden optar por instruir 

al fiduciario la venta en Bolsa por cuenta de éstos de las Acciones GBM a ser liberadas, teniendo 

derecho a cualquier diferencial positivo generado luego del pago correspondiente o, en caso de 

presentarse un diferencial negativo entre el precio de adquisición y el precio de venta en Bolsa, 

encontrándose obligados a su pago al Fideicomiso. 

 

- Pagos anticipados y otros activos – Lo integran principalmente los pagos anticipados y los 

otros activos tales como los cargos diferidos y depósitos en garantía, así como otros activos a 

corto y largo plazo.  

 

Asimismo, dentro del rubro se registran las inversiones en instrumentos financieros que forman 

el fondo para cubrir las obligaciones derivadas del plan de pensiones y prima de antigüedad de 

los empleados y cuyo contrato se encuentra en un fideicomiso administrado por la Casa de Bolsa. 

 

- Mobiliario y equipo, neto – El mobiliario y equipo, los gastos de instalación y las mejoras a 

locales se registran al costo de adquisición. La depreciación y amortización relativa se registra 

aplicando los porcentajes señalados en la Ley del Impuesto sobre la Renta (“LISR”). 
 

- Activos intangibles – El software y los activos intangibles, se registran inicialmente al valor 
nominal erogado.  
 
La amortización del software, los desarrollos informáticos y los activos intangibles de vida definida 
se calcula en línea recta aplicando al activo actualizado las tasas correspondientes determinadas 
con base en la vida útil económica estimada de los mismos (5 años). 
 

- Acreedores por liquidación de operaciones – Representan principalmente montos por pagar 
provenientes de la compraventa de divisas en las que no se pacta liquidación inmediata, 
(operaciones cambiarias fecha valor). Dichas operaciones se registran el día en que se pactan y 
se liquidan en un plazo hasta de 24 hasta 72 horas. 
 

- Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos – Los pasivos por 
provisiones se reconocen cuando: i) existe una obligación presente (legal asumida) como 
resultado de un evento pasado, ii) es probable que se requiera la salida de recursos económicos 
como medio para liquidar dicha obligación y, iii) la obligación puede ser estimada razonablemente. 
Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida 
de recursos para su extinción. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando 
generan una pérdida. 
 

- Beneficios a los empleados – Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio 
de los servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se 
devengan, como sigue: 

 

i. Beneficios directos a los empleados – Se valúan en proporción a los servicios prestados, 
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye 
principalmente la Participación de los Trabajadores en las Utilidades (“PTU”) y otras 
compensaciones. 
 

ii. Beneficios a los empleados por terminación, al retiro y otras – De acuerdo con la Ley 
Federal del Trabajo, la Casa de Bolsa tiene obligaciones por concepto de 
indemnizaciones, pensiones y primas de antigüedad pagaderas a empleados que dejen 
de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias, asimismo, existen otras obligaciones 
que se derivan del contrato colectivo de trabajo. Las políticas de la Casa de Bolsa son: 

 
• Registrar los pasivos por indemnizaciones, prima de antigüedad y pensiones, a 

medida que se devengan de acuerdo con cálculos actuariales basados en el 
método de crédito unitario proyectado, utilizando tasas de interés nominales, según 
se indica en la Nota 11 a los estados financieros. Por lo tanto, se está reconociendo 
el pasivo que, a valor presente, se estima cubrirá la obligación por estos beneficios 
a la fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en la Casa de 
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Bolsa. 
 

• Amortizan en períodos futuros, las ganancias y pérdidas actuariales para los planes 
de pensiones y prima de antigüedad de conformidad con lo establecido en la NIF 
D-3 “Beneficios a los empleados”. Para el concepto de indemnizaciones, las 
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados en el ejercicio en que 
surjan. 

 

iii. Participación de los trabajadores en la utilidad (PTU) – La PTU se registra en los resultados 

del año en que se causa.  

 

La PTU se determina aplicando el 10% a la Utilidad Fiscal señalada en el artículo 9 de la 

Ley del Impuesto sobre la Renta, dicha PTU se tendrá que comparar con el límite máximo 

de tres meses del salario del trabajador o el promedio de la participación recibida en los 

últimos tres años, el que sea más favorable de estos dos últimos, y si el 10% es mayor a 

este monto más favorable, la PTU del trabajador será de tres meses de salario o el 

promedio de la PTU de los últimos tres años, según corresponda. 

 

La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la 

comparación de los valores contables y fiscales, incluyendo los valores proyectados de la 

PTU, conforme al párrafo anterior, de los activos y pasivos y se reconoce sólo cuando sea 

probable la liquidación de un pasivo o generación de un beneficio, y no exista algún indicio 

de que vaya a cambiar esa situación, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se 

realice. 

 

- Activos por derechos de uso por arrendamiento – Los contratos de arrendamiento que 

transfieren a la Casa de Bolsa el derecho a usar un activo por un periodo de tiempo determinado 

a cambio de una contraprestación, se evalúan al inicio del contrato para determinar si se obtiene 

el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo determinado. Si 

se obtienen sustancialmente todos los beneficios económicos procedentes del uso del activo, la 

Casa de Bolsa registra los derechos de uso, los cuales se registran al costo a la fecha de inicio 

del contrato, considerando i) la valuación inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos 

realizados antes o en la fecha de comienzo del arrendamiento, iii) los costos directos iniciales 

incurridos, y iv) una estimación de los costos a incurrir al final del arrendamiento para retirar el 

activo y para restaurar el activo o el lugar donde se encuentra. Posteriormente los derechos de 

uso se valúan al costo menos la depreciación o amortización y las pérdidas acumuladas por 

deterioro y ajustado por cualquier remedición del pasivo por arrendamiento. 

 

Los costos incurridos relacionados con el diseño, construcción o instalación de un activo se 

capitalizan, de conformidad con lo establecido en la NIF aplicable al activo subyacente. 

 

La depreciación de los derechos de uso de activos se calcula de acuerdo a: i) para 

arrendamientos que no transferirán la propiedad de los activos, durante la vigencia del contrato 

de arrendamiento, considerando la certeza razonable de ejercer alguna opción para extender la 

vigencia del contrato, y ii) para arrendamientos que transferirán la propiedad de los activos, 

durante la vida útil del activo subyacente. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los años de vida útil 

promedio remanentes son: 

 

 2023 2022 

   

i) Activos por los que no se transferirá la propiedad   

Inmuebles 2 2 

 

- Pasivos por activos en arrendamiento – En la fecha de comienzo del arrendamiento se 

reconocen considerando el valor presente de los pagos por arrendamiento a efectuar. Los pagos 
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futuros incluyen: i) pagos fijos menos cualquier incentivo; ii) pagos variables que dependen de 

algún índice o tasa; iii) pagos esperados de garantía de valor residual; iv) opciones de compra, si 

existe certeza de ejercerlas; v) pagos que se ejercerán por opción de terminar el arrendamiento, 

y se descuentan usando la tasa de interés implícita del arrendamiento, o de lo contrario, utilizando 

la tasa incremental de financiamiento de la Casa de Bolsa. Posteriormente se valúan i) adicionado 

el interés devengado, ii) reduciendo los pagos por arrendamiento, y iii) remidiendo los efectos de 

revaluaciones o modificaciones y el efecto de cambios a los pagos en sustancia fijos futuros por 

arrendamiento. Los pagos variables no incluidos en la valuación de los pasivos por activos en 

arrendamiento se reconocen en resultados en el período que se devengan.  
 

- Impuesto a la utilidad – El impuesto a la utilidad causado en el año se presenta en el estado de 

situación financiera disminuido de los anticipos efectuados durante el mismo y el saldo neto se 

presenta como un activo o pasivo a corto plazo. 

 

La Casa de Bolsa determina el impuesto a la utilidad diferido con base en el método de activos y 

pasivos. Bajo este método, se determinan todas las diferencias que existen entre los valores 

contables y fiscales, a las cuales se les aplica la tasa del ISR, vigente a la fecha del estado de 

situación financiera, o bien, aquellas tasas promulgadas y establecidas en las disposiciones 

fiscales a esa fecha y que estarán vigentes al momento en que se estima que los activos y pasivos 

por impuesto diferido se recuperarán o liquidarán, respectivamente. 

 

Los activos por impuesto a la utilidad diferido se evalúan periódicamente creando, en su caso, 

una estimación sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de 

recuperación. 

 

- Reconocimiento de ingresos por servicios, asesoría financiera y resultado de compraventa 

de valores – Las comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son 

registradas cuando se pactan las operaciones. 

 

• Los ingresos por asesoría financiera son registrados cuando son realizados conforme al 

contrato. 

• Los resultados por compraventa de valores son registrados cuando se realizan las 

operaciones. 

• Las ganancias o pérdidas resultantes de las operaciones de compraventa de divisas se 

registran en el estado de resultados dentro de los rubros de “Utilidad por compraventa” y 
“Pérdida por compraventa”. 

 

- Información por segmentos – La Casa de Bolsa ha identificado los segmentos operativos de 

sus diferentes actividades, considerando a cada uno como un componente dentro de su 

estructura interna, con riesgos y oportunidades de rendimiento particulares. Estos componentes 

son regularmente revisados con el fin de asignar los recursos monetarios adecuados para su 

operación y evaluación de desempeño.  

 

- Dividendos en acciones – Los dividendos en acciones se registran a valor cero en el portafolio 

de inversiones, por lo tanto, sólo afectan los resultados hasta que las acciones relativas son 

enajenadas. 

 

- Cuentas de orden – 

 

• Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantía y administración: El 

efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantía y 

administración en la Casa de Bolsa se reflejan en las cuentas de orden respectivas y 

fueron valuados con base en el precio proporcionado por el proveedor de precios. 

 

a. El efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas 

a las de la Casa de Bolsa. 
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b. Los valores en custodia y administración están depositados, principalmente, en la 

S.D. Indeval, Institución para el Depósito de Valores, S.A de C.V., (“S.D. Indeval”). 
c. Fideicomisos administrados – En esta cuenta se registra el movimiento de bienes 

y valores ajenos por cuenta de terceros, que se reciben en custodia, o bien para 

ser administrados por la Casa de Bolsa. 

 

• Valores de la Casa de Bolsa entregados en custodia, garantía e instrumentos 

financieros derivados: Los valores de la Casa de Bolsa entregados en custodia, garantía 

e instrumentos financieros derivados se presentan en las cuentas de orden respectivas y 

representan lo siguiente: 

 

a. Los valores que la Casa de Bolsa mantiene en posición propia son depositados en 

la S.D. Indeval. 

b. Los instrumentos derivados, representan títulos opcionales, los cuales se 

encuentran valuados a su valor razonable, así como la prima cobrada por su 

emisión. 

 

• Bienes en fideicomiso o mandato: El saldo representa el valor de los bienes recibidos 

en fideicomiso, llevándose en registros independientes los datos relacionados con la 

administración de cada uno. En el mandato se registra el valor declarado de los bienes 

objeto de los contratos de mandato celebrados por el Banco. 

 

- Estado consolidado de flujos de efectivo – De acuerdo con el criterio contable D-4 de las 

Disposiciones, el estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Casa de Bolsa para 

generar el efectivo y los equivalentes, así como la forma en que la Casa de Bolsa utiliza dichos 

flujos de efectivo para cubrir sus necesidades. 

 

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona información 

que permite: 

 

• Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Casa de Bolsa y en su estructura 

financiera. 

• Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las 

circunstancias y a las oportunidades de generación y/o aplicación de efectivo y los 

equivalentes de efectivo. 
 



       

 

17 

 

 

GRUPO BURSÁTIL MEXICANO, S.A. DE C.V., Casa de Bolsa 

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juárez 03900, Ciudad de México

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024

(Cifras en millones de pesos)

C U E N T A S    D E    O R D E N 

 

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

CLIENTES CUENTAS CORRIENTES

Bancos de clientes 611                              ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES -                                

Dividendos cobrados de clientes -                                   

Intereses cobrados de clientes 8                                  COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD

Liquidación de operaciones de clientes 234                              

Premios cobrados de clientes 1                                  Efectivo administrado en fideicomiso -                              

Liquidaciones con divisas de clientes (166) Deuda gubernamental   40                           

Cuentas de margen -                                   Deuda bancaria   -                              

Otras cuentas corrientes -                                   688                              Otros titulos de deuda   -                              

Instrumentos financieros de capital 3,414                     

OPERACIONES EN CUSTODIA Otros   -                              3,454                       

Instrumentos financieros de clientes recibidos en custodia 692,380                     

Instrumentos financieros de clientes en el extranjero -                                   692,380                     

COLATERALES RECIBIDOS Y VENDIDOS O ENTREGADOS

OPERACIONES DE ADMINISTRACION EN GARANTIA POR LA ENTIDAD

Operaciones de reporto por cuenta de clientes 35,351                        

Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 5,016                          Deuda gubernamental  40                           

Colaterales recibidos en garantía por cuenta de clientes 39,192                        Deuda bancaria  -                              

Colaterales entregados en garantía por cuenta de clientes 853                              Otros titulos de deuda  -                              

Operaciones de compra de instrumentos financieros derivados Instrumentos financieros de capital 3,407                     

De futuros y contratos adelantados de clientes Otros  -                              3,447                       

(monto nocional) 1,515                 

De opciones -                          

De swaps -                          Otras cuentas de registro 299                           

De paquetes de instrumentos financieros derivados de clientes -                          1,515                          

Operaciones de venta de instrumentos financieros derivados

De futuros y contratos adelantados de clientes 

(monto nocional) 78                       

De opciones -                          

De swaps -                          

De paquetes de instrumentos financieros derivados de clientes -                          78                                

Fideicomisos administrados 89,924                        171,929                     

TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS 864,997                     TOTALES POR CUENTA PROPIA 7,200                       

DIRECTOR GENERAL 

LIC. JOSÉ ANTONIO SALAZAR GUEVARA

RESPONSABLE DE AUDITORIA INTERNA

L.C.P. SERGIO BARRAGÁN PÁEZ

El presente balance general se formuló de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205, último párrafo, 210, segundo 

párrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y 
valuaron con apego a sanas prácticas bursátiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El saldo histórico del capital social al 30 de septiembre de 2024 es de $1,189 millones de  pesos.

El presente balance general fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los Directivos que lo su scriben.

El indice de suficiencia (capital neto/suma activos sujetos a riesgo) es  14.33% 

La calificación otorgada por HR Ratings es para largo plazo de "HRAA+" y de corto plazo "HR+1"

La calificación otorgada por Fitch Ratings es para largo plazo de "A+(mex)" y de corto plazo "F1+(mex)"

www.gbm.com.mx
www.gbm.com.mx/Inversionista
www.cnbv.gob.mx

DIRECTORA DE CONTABILIDAD

C.P. BEATRÍZ GÁLVEZ VANEGAS
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GRUPO BURSÁTIL MEXICANO, S.A. DE C.V., Casa de Bolsa 

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juárez 03900 México, Ciudad de México

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024

(Cifras en millones de pesos)

A C T I V O P A S I V O   Y    C A P I T A L 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 334                              PASIVOS BURSÁTILES -                                

CUENTAS DE MARGEN (INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS) 10                                PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

De corto plazo -                              

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS De largo plazo -                              -                                

Instrumentos financieros negociables 35,659                        

Instrumentos financieros para cobrar o vender -                                   ACREEDORES POR REPORTO 35,351                     

Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (valores)(neto) -                                   35,659                        

PRÉSTAMO DE VALORES -                                

DEUDORES POR REPORTO -                                   

COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTÍA

PRÉSTAMO DE VALORES 1                                  Reportos -                              

Préstamo de valores -                              

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Instrumentos financieros derivados -                              

Con fines de negociación   -                                   Otros colaterales vendidos -                              -                                

Con fines de cobertura   -                                   -                                   

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS -                                   Con fines de negociación 6                             

Con fines de cobertura -                              6                               

BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN -                                   

AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS -                                

CUENTAS POR COBRAR (NETO) 1,392                          

OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN -                                

ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN MANTENIDOS PARA LA VENTA O PARA 

DISTRIBUIR A LOS PROPIETARIOS -                                   PASIVO POR ARRENDAMIENTO 16                             

PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS (NETO) 276                              OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Acreedores por liquidación de operaciones 1,075                     

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 6                                  Acreedores por cuentas de margen -                              

Acreedores por colaterales recibidos en efectivo -                              

ACTIVOS POR DERECHOS DE USO DE PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO Contribuciones por pagar 39                           

(NETO) 16                                Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 212                         1,326                       

INVERSIONES PERMANENTES 1                                  PASIVOS RELACIONADOS CON GRUPOS DE ACTIVOS MANTENIDOS 

PARA LA VENTA -                                

ACTIVO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS (NETO) 529                              

INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CALIFICAN COMO PASIVO 

ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 64                                Obligaciones subordinadas en circulación -                              

Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar 

ACTIVOS POR DERECHOS DE USO DE ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) -                                   por su Asamblea de Accionistas -                              

Otros -                              -                                

CRÉDITO MERCANTIL -                                   

OBLIGACIONES ASOCIADAS CON EL RETIRO DE COMPONENTES DE 

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO -                                

PASIVO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD -                                

PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 227                           

CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS -                                

T O T A L    P A S I V O 36,926                     

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTRIBUIDO 

Capital social 1,189                     

Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas

en asamblea de accionistas -                              

Prima en venta de acciones 1,233                     

Instrumentos financieros que califican como capital -                              2,422                       

CAPITAL GANADO 

Reservas de capital 29                           

Resultados acumulados (1,056)

Otros resultados integrales

    Valuación de instrumentos financieros para cobrar o vender -                              

    Valuación de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos 

    de efectivo -                              

    Ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su disposición -                              

    Remedición de beneficios definidos a los empleados (33)

    Efecto acumulado por conversión -                              

    Resultado por tenencia de activos no monetarios -                              

Participación en ORI de otras entidades -                              (1,060)

    TOTAL PARTICIPACIÓN CONTROLADORA 1,362                       

    TOTAL PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA -                                

    TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,362                       

T O T A L    A C T I V O 38,288                        T O T A L  PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 38,288                     

El presente balance general se formuló de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205, último párrafo, 210, segundo 

párrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y 
valuaron con apego a sanas prácticas bursátiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El saldo histórico del capital social al 30 de septiembre de 2024 es de $1,189 millones de  pesos.

El presente balance general fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los Directivos que lo su scriben.

El indice de suficiencia (capital global/suma de requerimientos por riesgos de crédito y mercado) es  14.33%
La calificación otorgada por HR Ratings es para largo plazo de "HRAA+" y de corto plazo "HR+1"
La calificación otorgada por Fitch Ratings es para largo plazo de "A+(mex)" y de corto plazo "F1+(mex)"

www.gbm.com.mx
www.gbm.com.mx/Inversionista

www.cnbv.gob.mx

DIRECTOR GENERAL 

LIC. JOSÉ ANTONIO SALAZAR GUEVARA

DIRECTORA DE CONTABILIDAD

C.P. BEATRÍZ GÁLVEZ VANEGAS

RESPONSABLE DE AUDITORIA INTERNA

L.C.P. SERGIO BARRAGÁN PÁEZ
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GRUPO BURSÁTIL MEXICANO, S.A. DE C.V., Casa de Bolsa 

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juárez 03900, Ciudad de México

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024

(Cifras en millones de pesos)

Comisiones y tarifas cobradas 874                           

Comisiones y tarifas pagadas 335                           

Ingresos por asesoría financiera -                                539                           

RESULTADO POR SERVICIOS 539                           

Utilidad por compraventa 234                           

Pérdida por compraventa 67                             

Ingresos por intereses 3,023                       

Gastos por intereses 2,543                       

Resultado por valuación de instrumentos financieros a valor razonable 32                             

Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero por  intermediacion) -                                679                           

MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACIÓN 679                           

Otros ingresos (egresos) de la operación 83                             

Gastos de administración y promoción 1,213                       (1,130)

RESULTADO DE LA OPERACIÓN 88                             

Participación en el resultado neto de otras entidades -                                -                                

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 88                             

Impuestos a la utilidad 37                             37                             

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUAS 51                             

Operaciones discontinuadas -                                -                                

RESULTADO NETO 51                             

Otros Resultados Integrales

Valuación de instrumentos financieros para cobrar o vender -                           

Valuación de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo -                           

Ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su disposición -                           

Remedición de beneficios definidos a los empleados -                                

Efecto acumulado por conversión -                           

Resultado por tenencia de activos no monetarios -                           

Participación en ORI de otras entidades -                           -                                

RESULTADO INTEGRAL 51                             

Resultado neto atribuible a:

   Participación controladora   51                             

   Participación no controladora -                           51                             

Resultado integral atribuible a:

   Participación controladora   51                             

   Participación no controladora -                           51                             

Utilidad básica por acción ordinaria -                           -                           

El presente estado de resultados se formuló de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos po r la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205, último párrafo, 210, segundo párrafo y 211 
de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos 
los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante el período arriba mencionado, las cuales se 
realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas bursátiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los Directivos que lo suscriben.

El indice de suficiencia (capital global/suma de requerimientos por riesgos de crédito y mercado) es 14.33%

La calificación otorgada por HR Ratings es para largo plazo de "HRAA+" y de corto plazo "HR+1"
La calificación otorgada por Fitch Ratings es para largo plazo de "A+(mex)" y de corto plazo "F1+(mex)"

www.gbm.com.mx
www.gbm.com.mx/Inversionista
www.cnbv.gob.mx

DIRECTOR GENERAL 

LIC. JOSÉ ANTONIO SALAZAR GUEVARA

DIRECTORA DE CONTABILIDAD

C.P. BEATRÍZ GÁLVEZ VANEGAS

RESPONSABLE DE AUDITORIA INTERNA

L.C.P. SERGIO BARRAGÁN PÁEZ
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GRUPO BURSÁTIL MEXICANO, S.A. DE C.V., Casa de Bolsa 

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juárez 03900 México, Ciudad de México

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024

(Cifras en millones de pesos)

Actividades de operación

Resultado antes de impuestos a la utilidad 88                             

Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversión:

Depreciación de propiedades, mobiliario y equipo 11                             

Amortizaciones de activos intangibles 4                               

Pérdidas o reversión de pérdidas por deterioro de activos de larga duración -                                

Participación en el resultado neto de otras entidades -                                

Otros ajustes por partidas asociadas con actividades de inversión -                                

Operaciones discontinuadas -                                

Activos de larga duración mantenidos para la venta o para distribuir a los propietarios -                                15                             

Ajustes por partidas asociadas con actividades de financiamiento:

Intereses asociados con préstamos bancarios y de otros organismos -                                

Intereses asociados con instrumentos financieros que califican como pasivo -                                

Intereses asociados con instrumentos financieros que califican como capital -                                

Otros intereses -                                -                                

Suma 103                           

Cambios en partidas de operación

Cambios en cuentas de margen (instrumentos financieros derivados) (10)

Cambio en inversiones en instrumentos financieros (valores) (neto) (2,398)

Cambios en deudores por reporto (neto) -                                

Cambio en préstamo de valores (activo) -                                

Cambios en instrumentos financieros derivados (activo) -                                

Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización -                                

Cambios en otras cuentas por cobrar (neto) 349                           

Cambio en otros activos operativos (neto) (56)

Cambio en pasivos bursátiles -                                

Cambio en acreedores por reporto 2,527                       

Cambio en préstamo de valores (pasivo) -                                

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantía -                                

Cambio en instrumentos financieros derivados (pasivo) 6                               

Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización -                                

Cambio en otros pasivos operativos 11                             

Cambio en instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con 

actividades de operación) -                                

Cambio en activos/pasivos por beneficios a los empleados 18                             

Cambio en otras cuentas por pagar (289)

Cambio en otras provisiones -                                

Devoluciones de impuestos a la utilidad -                                

Pagos de impuestos a la utilidad -                                

Flujos netos de efectivo de actividades de operación 158                           

Actividades de inversión

Pagos por instrumentos financieros a largo plazo -                                

Cobros por instrumentos financieros a largo plazo -                                

Pagos por adquisición de propiedades, mobiliario y equipo -                                

Cobros por disposición de propiedades, mobiliario y equipo -                                

Pagos por operaciones discontinuadas -                                

Cobros por operaciones discontinuadas -                                

Pagos por adquisición de subsidiarias -                                

Cobros por disposición de subsidiarias -                                

Pagos por adquisición de asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes -                                

Cobros por disposición de asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes -                                

Cobros de dividendos en efectivo de inversiones permanentes -                                

Pagos por adquisición de activos intangibles (39)

Cobros por disposición de activos intangibles -                                

Cobros asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con 

actividades de inversión) -                                

Pagos asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con 

actividades de inversión) -                                

Otros cobros por actividades de inversión -                                

Otros pagos por actividades de inversión -                                

Flujos netos de efectivo de actividades de inversión (39)

Actividades de financiamiento

Cobros por la obtención de préstamos bancarios y de otros organismos -                                

Pagos de préstamos bancarios y de otros organismos -                                

Pagos de pasivo por arrendamiento -                                

Cobros por emisión de acciones -                                

Pagos por reembolsos de capital social -                                

Cobros por la emisión de instrumentos financieros que califican como capital -                                

Pagos asociados a instrumentos financieros que califican como capital -                                

Pagos de dividendos en efectivo -                                

Pagos asociados a la recompra de acciones propias -                                

Cobros por la emisión de instrumentos financieros que califican como pasivo -                                

Pagos asociados con instrumentos financieros que califican como pasivo -                                

Pagos por intereses por pasivo por arrendamiento -                                

Cobros asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con 

actividades de financiamiento) -                                

Pagos asociados con instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con 

actividades de financiamiento) -                                

Otros cobros por actividades de financiamiento -                                

Otros pagos por actividades de financiamiento -                                

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento -                                

Incremento o disminución neta del efectivo y equivalentes de efectivo 222                           

Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo -                                

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 112                           

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 334                           

El presente estado de flujos de efectivo  se formuló de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, em itidos por la Comisión Nacional 

Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205, último párrafo, 210, segundo párrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de 
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los ingresos y egresos der ivados de las operaciones 
efectuadas por la Casa de Bolsa durante el período arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas p rácticas bursátiles y a las 

disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los Directi vos que lo suscriben.

El indice de suficiencia (capital global/suma de requerimientos por riesgos de crédito y mercado) es 14.33%

La calificación otorgada por HR Ratings es para largo plazo de "HRAA+" y de corto plazo "HR+1"

La calificación otorgada por Fitch Ratings es para largo plazo de "A+(mex)" y de corto plazo "F1+(mex)"

www.gbm.com.mx

www.gbm.com.mx/Inversionista
www.cnbv.gob.mx

DIRECTOR DE CONTABILIDAD

C.P. BEATRÍZ GÁLVEZ VANEGAS

RESPONSABLE DE AUDITORIA INTERNA

L.C.P. SERGIO BARRAGÁN PÁEZ

DIRECTOR GENERAL 

LIC. JOSÉ ANTONIO SALAZAR GUEVARA
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GRUPO BURSÁTIL MEXICANO, S.A. DE C.V., Casa de Bolsa

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juárez 03900 México, Ciudad de México

ESTADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL CONTABLE  DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024

Capital contribuido Capital ganado

 Capital social 

 Aportaciones para 

futuros aumentos 

de capital 

formalizadas en 

asamblea de 

accionistas 

 Prima en venta de 

acciones 

 Instrumentos 

financieros que 

califican como 

capital 

 Reservas de 

capital 

 Resultados 

acumulados 

 Valuación de 

instrumentos 

financieros para 

cobrar o vender 

 Valuación de 

instrumentos 

financieros 

derivados de 

cobertura de 

flujos de efectivo 

 Ingresos y gastos 

relacionados con 

activos 

mantenidos para 

su disposición 

 Remedición de 

beneficios 

definidos a los 

empleados 

 Efecto acumulado 

por conversión 

 Resultado por 

tenencia de 

activos no 

monetarios 

 Participación en 

ORI de otras 

entidades 

 Total 

participación de la 

controladora 

 Participación no 

controladora 

Saldo al 31 dediciembre  de 2023 1,189                         -                                  1,233                         -                                  29                               (1,107) -                                  -                                  -                                  (33) -                                  -                                  -                                  1,311                         -                                  1,311                         

Ajustes retrospectivos por cambios contables -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Ajustes retrospectivos por correcciones de errores -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Saldo al 31 de diciembre de 2023 ajustado 1,189                         -                                  1,233                         -                                  29                               (1,107) -                                  -                                  -                                  (33) -                                  -                                  -                                  1,311                         -                                  1,311                         

MOVIMIENTOS DE PROPIETARIOS

Aportaciones de capital -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Reembolsos de capital -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Decreto de dividendos -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Capitalización de otros conceptos del capital contable -                                  -                                  -                                  -                                  -                             -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Cambios en la participación controladora que no implican pérdida de control -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

-                                  

Total -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

MOVIMIENTOS DE RESERVAS

Reservas de capital -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

RESULTADO INTEGRAL:

Resultado neto -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Otros resultados integrales -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  51                               -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  51                               -                                  51                               

Valuación de instrumentos financieros para cobrar o vender -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  51                               -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  51                               -                                  51                               

Valuación de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Ingresos y gastos relacionados con activos mantenidos para su disposición -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Remedición de beneficios definidos a los empleados -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Efecto acumulado por conversión -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Resultado por tenencia de activos no monetarios -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Participación en ORI de otras  Entidades -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  

Total -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  51                               -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  -                                  51                               -                                  51                               

Saldo al 30 de septiembre de 2024 1,189                         -                                  1,233                         -                                  29                               (1,056) -                                  -                                  -                                  (33) -                                  -                                  -                                  1,362                         -                                  1,362                         

(Cifras en millones de pesos)

 Total capital 

contable 

El presente estado de variaciones en el capital contable se formuló de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artículos 205, último párrafo, 210, segundo párrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, 
aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante el período arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas bursátiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El indice de suficiencia (capital global/suma de requerimientos por riesgos de crédito y mercado) es  14.33%

El presente estado de variaciones en el capital contable  fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los Directivos que lo suscriben.

La calificación otorgada por HR Ratings es para largo plazo de "HRAA+" y de corto plazo "HR+1"
La calificación otorgada por Fitch Ratings es para largo plazo de "A+(mex)" y de corto plazo "F1+(mex)"

www.gbm.com.mx
www.gbm.com.mx/Inversionista
www.cnbv.gob.mx

DIRECTOR GENERAL 

LIC. JOSÉ ANTONIO SALAZAR GUEVARA

DIRECTOR DE CONTABILIDAD

C.P. BEATRÍZ GÁLVEZ VANEGAS

RESPONSABLE DE AUDITORIA INTERNA

L.C.P. SERGIO BARRAGÁN PÁEZ



   

22 

 

Estados financieros comparativos trimestrales 

 
 

   
 
 

 

3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 334      105      51        112      57        -      100      

Cuentas de margen (derivados) 10        -      -      -      -      -      -      

Instrumentos financieros negociables 35,659 34,459 33,586 33,261 27,534 31,384 29,532 

Deudores por reporto (saldo deudor) -      -      -      -      -      -      -      

Préstamo de valores   1         1         1         1         1         1         1         

Instrumentos financieros derivados -      -      -      -      -      1         -      

Cuentas por cobrar (neto) 1,392   2,272   962      1,741   2,361   2,729   2,036   

Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 6         6         7         8         8         9         10        

Activos por derecho de uso de propiedad 16        19        22        5         5         8         11        

Inversiones permanentes 1         1         1         1         1         -      -      

Activo por Impuestos a la utilidad diferidos 529      572      586      566      546      524      524      

Pagos Anticipados y otros activos (neto) 340      302      308      269      247      220      189      

Total Activo 38,288 37,737 35,524 35,964 30,760 34,876 32,403

Pasivo

Préstamos bancarios y de otros organismos -      -      -      -      -      -      -      

Acreedores por reporto 35,351 34,192 33,344 32,824 27,248 31,015 29,068

Pasivos por activos en arrendamiento 16 19 22 5 5 8 11

Préstamo de valores  -      1         1         -      -      1 -      

Colaterales vendidos o dados en garantía -      -      -      -      -      -      -      

Instrumentos financieros derivados 6         -      -      -      -      -      -      

Otras cuentas por pagar 1,326   1,994   716      1,614   1,937   2,251   1,710   

Pasivo por beneficios a los empleados 227      238      167      210      224      211      180      

Total Pasivo 36,926 36,444 34,250 34,653 29,414 33,486 30,969

Capital

Capital Contribuido 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422 2,422

Capital Ganado (1,060) (1,129) (1,148) (1,111) (1,076) (1,032) (988)

Total Capital Contable 1,362 1,293 1,274 1,311 1,346 1,390 1,434

Total Pasivo y Capital Contable 38,288 37,737 35,524 35,964 30,760 34,876 32,403

BALANCE GENERAL

20232024
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3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T

Comisiones y tarifas cobradas 874 516 248 967 724 512 233

Comisiones y tarifas pagadas 335 197 91 336 243 166 77

Ingresos por asesoría financiera -      -      -      -      -      -      -      

Resultados por servicios 539 319 157 631 481 346 156

Utilidad por compraventa 234      143      71        285      222      162      94        

Pérdida por compraventa 67        53        31        139      101      83        46        

Ingresos por intereses 3,023   2,001   1,040   3,953   2,987   2,072   947      

Gastos por intereses 2,543   1,705   889      3,384   2,562   1,790   811      

Resultado por valuación de instrumentos 

financieros a valor razonable 32 20 (19) (52) (41) (29) (19)

Margen Financiero por Intermediación 679 406 172 663 505 332 165

Otros ingresos (egresos) de la operación 83 56 28 95 67 46 25

Gastos de administración y promoción 1,213 805 415 1,635 1,233 840 417

Resultado de la operación 88 (24) (58) (246) (180) (116) (71)

Participación en el resultado neto de otras -      -      -      -      -      -      -      

Resultado antes de impuestos 88 (24) (58) (246) (180) (116) (71)

Impuestos a la utilidad 37 (6) (21) (71) (51) (30) (29)

Resultado antes de operaciones discontinuas 51 (18) (37) (175) (129) (86) (42)

Operaciones discontinuas

Resultado Neto 51 (18) (37) (175) (129) (86) (42)

ESTADO DE RESULTADOS

20232024



       

 

24 

 

Indicadores Financieros 

 

  

 

 

 

Las razones o indicadores financieros son utilizados para medir o cuantificar la realidad económica y financiera de 
las empresas, y su capacidad para generar ganancias y asumir las diferentes obligaciones contratadas para poder 
desarrollar sus operaciones. 

3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T

SOLVENCIA 1.04      1.04      1.04      1.04      1.05      1.04      1.05      

LIQUIDEZ 0.11-      0.07      0.04      0.07      0.09      0.09      0.08      

APALANCAMIENTO 26.31    26.88    26.57    25.47    20.51    22.59    20.55    

ROE 3.76% (1.41%) (2.92%) (13.31%) (9.61%) (6.19%) (2.91%)

ROA 0.13% (0.05%) (0.10%) (0.49%) (0.42%) (0.25%) (0.13%)

OTROS

RELACIONADOS CON EL CAPITAL

REQUERIMIENTO DE CAPITAL/CAPITAL GLOBAL 55.82% 46.86% 35.19% 27.32% 24.94% 26.86% 24.06%

RELACIONADOS CON LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO

MARGEN FINANCIERO/ INGRESO TOTAL DE LA OPERACIÓN 55.75% 56.00% 52.28% 51.24% 51.22% 48.97% 51.40%

RESULTADO DE OPERACIÓN/INGRESO TOTAL DE LA OPERACIÓN 7.22% (3.31%) (17.63%) (19.01%) (18.26%) (17.11%) (22.12%)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS/GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 7.25% (2.98%) (13.98%) (15.05%) (14.60%) (13.81%) (17.03%)

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN/INGRESO TOTAL DE LA OPERACIÓN 99.59% 111.03% 126.14% 126.35% 125.05% 123.89% 129.91%

RESULTADO NETO/GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 4.20% (2.24%) (8.92%) (10.70%) (10.46%) (10.24%) (10.07%)

GASTOS DEL PERSONAL /INGRESOS TOTAL DE LA OPERACIÓN 51.42% 58.79% 66.72% 67.87% 64.94% 63.10% 66.52%

0.00988     0.00804     0.01302-     0.00364     0.00434     0.00606     0.00725     

SOLVENCIA= Activo Total/Pasivo Total

LIQUIDEZ= Activo Circulante /Pasivo Circulante

APALANCAMIENTO= Pasivo Total-Liquidación de la Sociedad (Acreedor)/Capital Contable

ROE=Resultado Neto/ Capital Contable

ROA= Resultado Neto/Activos productivos

INDICADORES FINANCIEROS
20232024
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Variaciones relevantes del Estado de Situación Financiera  

  

                                                                          

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
Al tercer trimestre de 2024 la Casa de Bolsa cerró sus 
inversiones en valores con $35,659 cifra que se ubicó 
en 29.51% por arriba del importe de inversiones 
alcanzado al cierre del mismo trimestre de 2023, 
debido a un incremento en las operaciones de 
“Instrumentos financieros negociables restringidos o 
dados en garantía en operaciones de reporto”. 
 
 

 
Al cierre del 3T2024 los acreedores por reporto se 
ubicaron en $35,351 presentando un incremento 
del 29.74% con respecto al 3T2023. 
 
Este incremento se debe principalmente por el alta 
en la posición de los instrumentos denominados 
“deuda gubernamental”, “corporativo” y “otros”. 

 
Al cierre del 3T2024 el capital contable se ubicó 
en $1,362 cifra que presenta un incremento del 
1.19% con relación al 3T2023.  
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Variaciones relevantes del Estado de Resultados 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Al cierre del 3T2024 la Casa de Bolsa aumento sus 
resultados con respecto al 3T2023, al finalizar con 
un resultado de $51 originado principalmente por el 
aumento en el resultado por servicios,  disminución 
de gastos de administración y promoción al igual 
que al aumento en el resultado por valuación de 
instrumentos financieros a valor razonable. 
  
Con respecto al 3T2023 registró un incremento en 
los resultados de $180, lo que representó 139.53% 
más. 
 

 
 
El resultado por servicios presentó al 3T2024 un 
incremento de 12.06% respecto al mismo trimestre 
de 2023, al ubicarse en $539 variación que se 
debió principalmente por el incremento en  las 
comisiones y tarifas cobradas.  
 

 
El margen financiero por intermediación presentó 
al 3T2024 un incremento de 34.46% respecto al 
mismo trimestre de 2023 al ubicarse en $679 
variación que se explicó principalmente por el 
aumento en el resultado por valuación de 
instrumentos financieros a valor razonable al 
ubicarse en ($41) en el 3T23 contra $32 al cierre 
del 3T24. 
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Notas a los estados financieros (cifras en millones de pesos) 

 

Inversiones en instrumentos financieros 

 

Al cierre del 3T2024 las inversiones en valores se ubicaron en $35,659 mostrando un incremento por $8,125 igual 
a un 29.51% más en comparación con el 3T2023. Esta variación se explicó por el incremento en los instrumentos 
financieros negociables restringidos o dados en garantía en operaciones de reporto. 

 

  

 

Operaciones de reportos 

Los acreedores por reporto tuvieron un incremento de $8,103 con respecto al 3T2023 al cerrar en $35,351 lo que 
equivale a un 29.74% más. 

 

3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T

35,659 34,459 33,586 33,261 27,534 31,384 29,532

(6,442) (1,149) (14) (308) (1,426) (1,534) (986)

(5,707) 254 262 402 239 247 456

0 0 0 0 0 0 0

(735) (1,403) (276) (710) (1,665) (1,781) (1,442)

42,101 35,608 33,600 33,569 28,960 32,918 30,518

9,221 3,683 5,186 4,720 3,640 3,704 23,644

818 818 315 314 315 247 146

25,312 29,668 27,796 27,764 23,280 27,055 5,277

6,750 1,439 303 771 1,725 1,912 1,451

35,659 34,459 33,586 33,261 27,534 31,384 29,532

Concepto

Restringidos o dados en garantía

Deuda gubernamental

Deuda bancaria

Otros títulos de deuda

Instrumentos de patrimonio neto

Otros títulos de deuda

20232024

Títulos para negociar

Total

Sin Restricciones

Deuda gubernamental

Instrumentos de patrimonio neto

3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T

Deudores por reporto

-         -         -         1,301     1,801     -         508        

-         -         -         -         -         -         -         

-         261        -         458        -         -         -         

-         261        -         1,759     1,801     -         508        

Acreedores por reporto

9,217 4,501 5,196 4,724 3,641 3,707 23,648

818 1,722 315 314 314 247 146

25,316 27,969 27,833 27,786 23,293 27,061 5,274

35,351 34,192 33,344 32,824 27,248 31,015 29,068

(35,351) (33,931) (33,344) (31,065) (25,447) (31,015) (28,560)

2024

Neto

Deuda bancaria

Otros títulos de deuda

Total

Deuda gubernamental

Deuda bancaria

Total

Deuda gubernamental

Otros títulos de deuda

Concepto
2023
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Operaciones con instrumentos financieros derivados 

 

Al cierre del 3T2023; por un lado, la posición activa de los instrumentos financiero derivados es de $236 y la posición 
pasiva es por $242, La posición se concentró en instrumentos derivados Swaps y Futuros, la integración es la 
siguiente: 

 

 

 

 

Impuestos Diferidos 

En el 3T2024 los impuestos diferidos netos se ubicaron en $529. La variación de $17 registrada con respecto al 
3T2023, es provocada por la determinación de las diferencias que resultaron de la comparación de los valores 
contables y fiscales, principalmente por las pérdidas fiscales lo que representó un 3.11% menos.  

Con base en proyecciones financieras y fiscales, la Casa de Bolsa identificó que esencialmente pagará ISR, por lo 
tanto, reconoce únicamente ISR diferido. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Activa Pasiva Neto Activa Pasiva Neto Activa Pasiva Neto Activa Pasiva Neto Activa Pasiva Neto Activa Pasiva Neto Activa Pasiva Neto

GMEX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

WAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

CXC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ALFF 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

110 110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

CX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IPC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

236 242 (6) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 109 108 1 0 0 0

236 242 (6) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 109 108 1 0 0 0

236 242 (6) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 109 108 1 0 0 0

2023

2T

Futuros

4T2T3T

2024

Cuenta
1T1T

IRS

DEUA

Subotal

Opciones

Subotal

Swaps

Subotal

Total

3T

3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T

538 578 594 570 549 529 528

9 6 8 4 3 5 4

529 572 586 566 546 524 524

Impuestos diferidos a favor

Impuestos diferidos a cargo

Total

Concepto
20232024
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Capital Contable 

 

El Capital social a valor nominal al 30 de septiembre de 2024 se integró como sigue: 

 

                                 2024                        
 Número de acciones Valor  
   
Acciones Serie "O" 

Capital Fijo 600,000,000  $ 600,000,000 
Acciones Serie "O" 

Capital Variable  589,189,189  589,189,189 
   

Total  1,189,189,189            $1,189,189,189 
 

 

Al cierre del 3T2024, el capital social autorizado de la Casa de Bolsa asciende a la cantidad de $1,189 representado 
por 1,189,189,189 de acciones ordinarias correspondientes a la Serie “O”, representativas del capital mínimo fijo y 
variable sin derecho a retiro, siendo todas las acciones comunes, ordinarias y nominativas con valor nominal de 
$1.00. 

Cada acción tendrá derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas y conferirá iguales derechos y obligaciones a 
sus tenedores, salvo el derecho de retiro que corresponderá sólo a los tenedores de las acciones representativas 
de la parte variable del capital. 

Conforme a lo establecido en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, el 28 de febrero de 2022 la Casa de 
Bolsa recibió una aportación para futuros aumentos de capital por la cantidad de $250. 

Conforme a lo establecido en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, el 30 de mayo de 2022 la Casa de 
Bolsa recibió una aportación para futuros aumentos de capital por la cantidad de $150. 

El 29 de agosto de 2022 la Casa de Bolsa reclasificó el rubro de futuros aumentos de capital por la cantidad de $400 
a una cuenta por pagar, la cual se liquidó en el mismo mes. 

Conforme a lo establecido en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, el 29 de agosto de 2022 la Casa de 
Bolsa recibió una aportación por parte de Soft Bank por un monto de $89. 

La Casa de Bolsa está sujeta a la disposición legal que requiere que cuando menos un 5% de las utilidades netas 
de cada período sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social, de la Casa 
de Bolsa. Al cierre del trimestre las reservas representaron el 2.44% del capital social. 

 

Contingencias 

 

Al 31 de diciembre de 2023, la Casa de Bolsa ha recibido ciertos reclamos y ha sido emplazada a un reducido 
número de juicios que podrían representar pasivos contingentes, sin embargo, en opinión de la Administración y de 
sus asesores legales, fiscales y laborales tanto internos como externos, éstos no representan un riesgo importante 
y, aún en caso de perderse, la situación financiera de la Casa de Bolsa no se vería afectada de manera significativa. 
Derivado de lo anterior, a este periodo la Casa de Bolsa no tiene registradas reservas para contingencias legales. 
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Al 3T2024 los resultados por operaciones con instrumentos financieros se integraron como sigue:  

 

 

 

Otros ingresos (egresos) de la operación  

 

Al 3T2024 la cuenta de otros ingresos (egresos) de la operación con intercompañías se integró como sigue: 

 

 

 

 

 

 

 

Acumulado 3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T

Utilidad/Pérdida por compraventa

Titulos para negociar 32 18 6 7 5 4 7 27

Divisas 134 59 43 32 25 22 24 17

Derivados con fines de negociación 1 1 0 0 (4) 15 - 3

Ingreso por intereses neto

Operaciones con inversiones en valores 28 10 9 9 9 8 13 12

Operaciones de reporto 428 165 127 136 130 129 128 115

Operaciones de préstamo de valores 27 11 9 7 6 5 6 9

Resultado por valuación a valor razonable 

Títulos para negociar 38 18 39 (19) (12) (10) (12) (15)

Derivados con fines de negociación (7) (7) -  -  - (1) 1 (3)

Total 681 274 234 172 159 173 167 165

Concepto
20232024

Acumulado 3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T

Operaciones intercompañía

Servicios administrativos 54 19 17 18 21 17 16 20

Intereses 3 0 1 2 2 1 2 2

Comisiones 6 2 2 2 4 3 1 1

Subtotal 63 21 20 22 27 21 19 23

Total 63 21 20 22 27 21 19 23

Concepto
20232024
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Reglas sobre requerimientos de capitalización 

 

La Comisión establece reglas para los requerimientos de capitalización a las que habrán de sujetarse las casas de 
bolsa para mantener un capital global con relación con los riesgos de mercado y de crédito en que incurran en su 
operación; el capital básico no podrá ser inferior al 50% del capital global requerido por el tipo de riesgo. 

 

Al 30 de septiembre de 2024 el capital global asciende a $820 correspondiendo sólo a capital básico y el índice de 
consumo de capital equivale al 14.33%, el cual se integra, principalmente, por partidas de capital y un índice de 
capitalización sobre activos sujetos a riesgo de crédito, mercado y operacional del 55.82%. A continuación, se 
presenta la información enviada a revisión del Banco de México referente al 3T2024.  

Los requerimientos de capital para riesgo de mercado y de crédito se integran como sigue: 

 

 

 

El monto de los activos ponderados por riesgo de mercado es por $2,077. 

 

 

 

Para el riesgo operacional el requerimiento de capital es de $30 con activos ponderados por $371. 

 

Mensualmente, al calcular los requerimientos de capitalización para cada tipo de riesgo, se calcula el sobrante o 
faltante de capital como la diferencia entre el capital global y el requerimiento de capital total, lo cual indica el monto 
máximo en que podría incrementar éste último, resultando en un índice de capitalización mínimo establecido del 
8%. De igual forma, continuamente se analiza el impacto en el requerimiento de capitalización por nuevas posiciones 
de riesgo tomadas. 

Operaciones en MN tasa de interés nominal 43

Operaciones con títulos de deuda en MN y cuya tasa de rendimiento se componga de una sobretasa y 

una tasa revisable 54

Operaciones en UDIS asi como en MN con tasa de interés real 40

Operaciones en ME  con tasa de interés nominal 13

Operaciones con acciones o sobre acciones o con rendimiento referido a estas 16

Total 166

RIESGO DE MERCADO
Requerimiento 

de Capital

Contraparte en las operaciones de reporto y de derivados 1

Emisor por posiciones en títulos de deuda 212

por depósitos, préstamos, créditos, otros activos y operaciones contingentes 49

Total 262

RIESGO DE CREDITO
Requerimiento 

de Capital
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Administración de riesgos 

 

La gestión del riesgo se considera por la Casa de Bolsa, como un elemento competitivo de carácter estratégico con 
el objetivo último de maximizar el valor generado para el accionista. Esta gestión está definida, en sentido conceptual 
y organizacional, como un tratamiento integral de los diferentes riesgos (Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez, 
Riesgo de Contrapartida, Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Riesgo Tecnológico), asumidos por la Casa de Bolsa en 
el desarrollo de sus actividades. La administración que la Casa de Bolsa haga del riesgo inherente a sus operaciones 
es esencial para entender y determinar el comportamiento de su situación financiera y para la creación de un valor 
en el largo plazo. 

 

Al 3T2024, Casa de Bolsa observó un nivel de valor en riesgo (VaR) en sus posiciones sujetas a riesgo de mercado 
de $15.9 representando el 2.0 % del capital global. 

 

 

Principales políticas contables 

 

Fecha 23 de diciembre de 2021, la Comisión dio a conocer, a través del Diario Oficial de la 
Federación (DOF), la resolución que modifica las disposiciones de carácter general aplicables a las 
casas de bolsa. Dicha resolución tiene como objetivo actualizar el marco normativo aplicable a las 
casas de bolsa respecto de: i) la aprobación, difusión y contenido de los estados financieros, ii) las 
normas prudenciales en materia de revelación de información financiera, iii) criterios contables y iv) 
reportes regulatorios que entregan las casas de bolsa a la Comisión como consecuencia de la 
adopción de la Norma Internacional de Información Financiera 9 “Instrumentos Financieros” (IFRS, 
por sus siglas en inglés). Dicha resolución modificatoria, sustituye los anexos; “5 Criterios de 
Contabilidad”, “6 Indicadores Financieros”, “9 Reportes regulatorios” y “10 Designación de 
responsables para el envío de la información”, la cual entró en vigor a partir del 1 de enero de 2022, 
abrogando las resoluciones modificatorias emitidas con anterioridad. 
 
NIF B-17, Determinación del valor razonable – Define el valor razonable como el precio de salida 
que sería recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transacción 
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de valuación (es decir, un valor actual basado 
en un precio de salida). Para determinar el valor razonable se requiere considerar: a) el activo o 
pasivo particular que se está valuando; b) para un activo no monetario, el mayor y mejor uso del 
activo, y, si el activo es utilizado en combinación con otros activos o sobre una base independiente; 
c) el mercado en el que una transacción ordenada tendría lugar para el activo o el pasivo; y d) la 
técnica o técnicas de valuación apropiadas para la determinar el valor razonable, las cuales deben 
maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no 
observables. 
 
Las casas de bolsa en la aplicación del criterio contable A-2 contenido en el Anexo 5, podrán 
reconocer en la fecha de aplicación inicial, es decir, el 1 de enero de 2022 el efecto acumulado de 
los cambios contables derivados de la resolución. En todo caso, las casas de bolsa deberán revelar 
en notas a los estados financieros los principales cambios en la normatividad contable que afecten 
o pudieran afectar significativamente sus estados financieros, así como, la mecánica de adopción y 
los ajustes llevados a cabo en la determinación de los efectos iniciales de la aplicación de los criterios 
contables contenidos en la resolución. En este sentido, se establece que los estados financieros 
básicos trimestrales y anuales que sean requeridos a la Casa de Bolsa, de conformidad con las 
nuevas disposiciones correspondientes al periodo concluido el 31 de diciembre de 2022, no deberán 
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presentarse comparativos con cada trimestre del ejercicio 2021 y por el periodo terminado el 31 de 
diciembre de 2021. 
 
Al 31 de diciembre de 2021, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF y Mejoras a las NIF que 
pudiesen tener un impacto en los estados financieros de la Casa de Bolsa: 
 
Mejoras a las NIF 2022 que generan cambios contables que entran en vigor para los ejercicios que 
se inicien a partir del 1 de enero de 2022; se permite su aplicación anticipada para el ejercicio 2021: 
 
NIF D-3 Beneficios a los empleados - En los casos en que la entidad considere que el pago de la 
PTU será una tasa menor que la tasa legal vigente por estar este pago sujeto a los límites 
establecidos en la legislación aplicable, la entidad debe: 

 
a) Determinar las diferencias temporales existentes a la fecha de los estados financieros para 

efectos de PTU de acuerdo con lo establecido en el párrafo 43.3.1; 
b) Determinar la tasa de PTU que se espera causar en los siguientes años, con base en las 

proyecciones financieras y fiscales o con base en la tasa PTU causada en el ejercicio actual; 
c) Aplicar la tasa de PTU mencionada en el inciso b) al monto de las diferencias temporales 

mencionadas en el inciso a). 
 
Revelaciones - Se han hecho modificaciones a las normas para eliminar ciertos requerimientos de 
revelación en NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores, NIF B-10 Efectos de la inflación, 
NIF B-17 Determinación del valor razonable y Propiedades, planta y equipo.  
 
Mejoras a las NIF 2022 que no generan cambios contables, cuya intención fundamental es hacer 
más preciso y claro el planteamiento normativo. 
 
Tratamiento contable de las Unidades de Inversión (UDI) - Se han incorporado mejoras a las NIF B-
3 Estado de resultado integral, NIF B-10 Efectos de inflación y NIF B-15 Conversión de monedas 
extranjeras para cubrir más ampliamente el tratamiento contable de las UDI; por ejemplo, la NIF B-3 
indica que dentro del Resultado Integral de Financiamiento deben presentarse partidas tales como 
fluctuaciones cambiarias de los rubros denominados en moneda extranjera o en alguna otra unidad 
de intercambio, como podrían ser las UDI. 
 
Rubros adicionales - A la NIF B-6 Estado de situación financiera se incluyen los siguientes activos y 
pasivos, según proceda: costo para cumplir con un contrato, costos para obtener un contrato, cuenta 
por cobrar condicionada; activo por derecho de uso, pasivo del contrato. 
 
Cuentas por cobrar - Se ajustó la redacción del alcance de la NIF C-3 para ser consistente con su 
objetivo, lo cual implica referirse al concepto general de cuentas por cobrar y no al concepto 
específico de cuentas por cobrar comerciales Se elimina la referencia a cuentas por cobrar 
comerciales en otras NIF. 
 
Impractibilidad de presentar cambios contables, correcciones de errores o reclasificaciones de 
manera retrospectiva - se hicieron ajustes a la redacción de la NIF B-1 Cambios contables y 
corrección de errores para evitar duplicidad de información ya establecida en la NIF B-1. 
 
NIF particulares donde se trata el valor razonable - se ha realizado actualización a las NIF B-17 para 
incorporar normas que tratan de valor razonable: NIF B-11, NIF C-3, NIF C-15 y NIF C-22; así como 
aclara que ciertas revelaciones no son aplicables a activos cuyo valor de recuperación es el precio 
neto de venta (valor razonable menos su costo de disposición) de acuerdo con la NIF B-11. Por otra 
parte, se establece que el valor razonable debe incluir el riesgo de que una entidad no satisfaga su 
obligación y hacer referencia a la definición de riesgo de crédito mencionado en la NIF C-19 
Instrumentos financieros por pagar. 
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A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Casa de Bolsa está en proceso de evaluar y 
determinar los efectos de estas nuevas normas en su información financiera. 

 

Durante 2023 entraron en vigor los siguientes cambios: 
 
Mejoras a las NIF que no generan cambios contables 
 
La NIF B-3 – Estado de resultado integral, aclara que las fluctuaciones cambiarias derivadas de las 
Unidades de Inversión (UDIS) se deben incluir en el resultado integral de financiamiento; por su 
parte, para efectos de la NIF B-10 – Efectos de la inflación, deben tratarse como partidas monetarias; 
consecuentemente, en la aplicación de la NIF B-15 – Conversión de monedas extranjeras, deberán 
ser valuadas a tipo de cambio de cierre. 
 
NIF B-10, - Cuando se emitió la NIF B-10 se incluyó la mención al 8% porque fue el promedio anual 
para determinar el 26% acumulado en tres años. Se elimina la referencia al promedio de 8%. 
 
NIF C-3, Cuentas por cobrar – Se aclaró que el alcance de esta NIF incluye a las otras cuentas por 
cobrar que no devengan interés. Se elimina referencia cuentas por cobrar “comerciales”, incluyendo 
así, todas las cuentas por cobrar. 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Casa de Bolsa determinó que no tuvo efectos 
por la implementación de estas mejoras a las normas en su información financiera. 
 

 

Calificación 

 

Al 30 de septiembre de 2024, la calificación asignada a la Casa de Bolsa por Fitch Ratings es como sigue: 

- Riesgo Contraparte Largo Plazo A+ (mex) (28 de agosto de 2024): Con perspectiva estable. Que implica una 
sólida calidad crediticia para el cumplimiento oportuno de sus compromisos financieros. 

- Riesgo Contraparte Corto Plazo F1+(mex) (28 de agosto de 2024): Indica la más sólida capacidad de 
cumplimiento oportuno de los compromisos financieros. 

 

La calificación asignada a la Casa de Bolsa por HR Ratings es como sigue: 

- Riesgo Contraparte Largo Plazo HR AA+ (10 de septiembre de 2024): Con perspectiva estable. Que implica 
alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen 
muy bajo riesgo crediticio. 

- Riesgo Contraparte Corto Plazo HR+1 (10 de septiembre de 2024): Que implica una alta capacidad para el 
pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el más bajo riesgo crediticio. Esta calificación 
se da a los instrumentos con relativa superioridad en las características crediticias. 

 

Autorización de los estados financieros 

 

Los estados financieros adjuntos al 30 de septiembre de 2024 están sujetos a la revisión por parte de la Comisión, 
por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revisión por parte de esta autoridad 
supervisora. 


