SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores bajo
el numero 2026-4.19-2021-006-02, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos en los
Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



SUPLEMENTO INFORMATIVO
CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR:

GBM

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.
POR UN MONTO DE HASTA:
$7,500°000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
9'000,000 (NUEVE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO,
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.
MONTO DE LA OFERTA: $900°000,000.00 (NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Denominacién de Emisora:

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.

Fecha de la Oferta:

6 de septiembre de 2022.

Fecha de publicacion del
Aviso de Oferta Publica:

6 de septiembre de 2022.

Fecha de Cierre de Libro:

8 de septiembre de 2022.

Fecha de Emisién:

8 de septiembre de 2022.

Numero de Emisién:

Segunda Emisién de largo plazo.

Fecha de Cruce en Bolsa:

8 de septiembre de 2022.

Fecha de Liquidacion:

8 de septiembre de 2022.

Fecha de registro en la
BMV:

8 de septiembre de 2022.

Plazo y Fecha de

El plazo de esta Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo es de 1,820 (mil ochocientos veinte) dias y la fecha de

Vencimiento: vencimiento es el 2 de septiembre de 2027.
Tipo de oferta: Primaria publica nacional.
Tipo de Valor: Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Monto total del Programa:

$7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES MONEDA
DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (en adelante “DOLARES”), con caracter revolvente.

El monto total estara limitado ademas a que las emisiones de Certificados Bursatiles de la Sociedad al amparo de Programas para
su oferta, de corto o largo plazo, junto con cualesquier otros instrumentos de deuda en México o en el extranjero, no deberan
exceder, en su conjunto, de $7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDlIs
O DOLARES.

El mecanismo mediante el cual el inversionista y la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores sabran que las emisiones de
certificados bursétiles al amparo de este y de otros programas no deberéan exceder en su conjunto de los $7°500,000,000.00 (Siete
mil millones de pesos 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES con cardacter revolvente, sera mediante la
publicacién correspondiente de dicha informacién en el Emisnet.

Monto de la presente
emision:

$900°000,000.00 (novecientos millones de pesos 00/100 m.n.).

Numero de Certificados
Bursatiles de la presente
emision:

9°000,000 (nueve millones) de Certificados Bursatiles.

Vigencia del Programa:

5 (cinco) afos a partir de su autorizacién, es decir, 15 de febrero de 2021, plazo durante el cual se podran realizar diversas
emisiones, pudiendo éstas exceder del plazo del Programa.

Vigencia de la presente
emision:

1,820 (mil ochocientos veinte) dias naturales, contados a partir de su fecha de emisién, lo que equivale a 5 (cinco) afios.

Clave de pizarra:

GBM 22.

Mecanismo de Colocacién:

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante el método de construccién de libro, con asignacién discrecional, a tasa Unica.

Calificacién otorgada por
HR Ratings:

HR Ratings asign6 la calificaciéon de Largo Plazo de HR AA+ con Perspectiva Estable a Corporativo GBM. La calificacién asignada
de HR AA+ significa que la emisién se considera con alta calidad crediticia, y ofrece gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econémicos adversos. El signo “+” refleja una posicién
de fortaleza relativa a dicha calificacién. La calificacion considera la posicién de liderazgo de la Emisora en el mercado de

intermediacion bursétil y en la oferta de plataformas de inversion digitales.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacién de inversién, las mismas pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora de valores de que se trate.

Forma de operacion:

A rendimiento.

Denominacién:

Pesos, moneda nacional.

Valor Nominal y Precio de
Colocacion:

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.).




Tasa de Interés o Tasa de
Descuento:

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran un interés
bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual’), y que regira precisamente durante ese Periodo de
Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de 60 (sesenta puntos base) a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) y en
caso de que no se publicara la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo méas cercano capitalizada o, en
su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, dada a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, caso en el cual deberéd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer
el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:
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En donde:

TE = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) capitalizada, o en su caso, el equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya).

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) en dias.

ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de Emisién o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar el monto de los intereses ordinarios a pagar deberan comprender el
numero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses.

Los calculos se efectuaran redondeados a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles durante cada Periodo de Intereses se pagaran en cada Fecha de
Pago de Intereses correspondiente o, en caso de que alguna de dichas fechas no fuere un Dia Habil, el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, de conformidad con la seccion “Calendario de Pago de
Intereses”.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados
Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird cambios durante el
mismo. El Representante Comun, por lo menos con 1 (un) Dia Habil de anticipacién a cada Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, daré a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser a través de medios electrénicos), a la CNBV a través del STIV-2,
a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo la “Bolsa”) a través del Emisnet y al Indeval por escrito (o
cualesquiera otros medios que éstas determinen), el importe de los intereses a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, con la
misma periodicidad, el Representante Comun dard a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser a través de medios
electrénicos), a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través de Emisnet (o cualquier otro medio que éstas determinen), la Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y en su caso el Valor Nominal Ajustado.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefalada para su pago, siempre que la Emisora
hubiere constituido el depédsito del importe total de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, a mas tardar a
las 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente.

Pago de intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias naturales
(cada uno, un “Periodo de Intereses”), en las fechas sefialadas en el siguiente calendario de pagos de intereses, o si la fecha de
pago de intereses es dia inhabil, el pago se efectuara el Dia Habil siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento, a
través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500,
Ciudad de México, a través de transferencia electrénica, al intermediario correspondiente. En el entendido que la duracién de los
Periodos de Intereses no se vera modificada en caso de que la Fecha de Pago de Intereses deba recorrerse al Dia Habil inmediato
siguiente cuando el fin del Periodo de Intereses se presente en un dia inhabil.

El Representante Comun, dard a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito o a través de los medios que estas
determinen con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe en
pesos de los intereses a pagar, y en su caso de principal.

En caso de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la fecha de pago de
intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto;
en cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago
no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente.

Calendario de Pago de

Intereses: Periodo de Intereses Fecha de inicio Fecha de pago de intereses
1 jueves, 8 de septiembre de 2022 jueves, 6 de octubre de 2022
2 jueves, 6 de octubre de 2022 jueves, 3 de noviembre de 2022
3 jueves, 3 de noviembre de 2022 jueves, 1 de diciembre de 2022




4 jueves, 1 de diciembre de 2022 jueves, 29 de diciembre de 2022

5 jueves, 29 de diciembre de 2022 jueves, 26 de enero de 2023

6 jueves, 26 de enero de 2023 jueves, 23 de febrero de 2023

7 jueves, 23 de febrero de 2023 jueves, 23 de marzo de 2023

8 jueves, 23 de marzo de 2023 jueves, 20 de abril de 2023

9 jueves, 20 de abril de 2023 jueves, 18 de mayo de 2023
10 jueves, 18 de mayo de 2023 jueves, 15 de junio de 2023
11 jueves, 15 de junio de 2023 jueves, 13 de julio de 2023
12 jueves, 13 de julio de 2023 jueves, 10 de agosto de 2023
13 jueves, 10 de agosto de 2023 jueves, 7 de septiembre de 2023
14 jueves, 7 de septiembre de 2023 jueves, 5 de octubre de 2023
15 jueves, 5 de octubre de 2023 jueves, 2 de noviembre de 2023
16 jueves, 2 de noviembre de 2023 jueves, 30 de noviembre de 2023
17 jueves, 30 de noviembre de 2023 jueves, 28 de diciembre de 2023
18 jueves, 28 de diciembre de 2023 jueves, 25 de enero de 2024
19 jueves, 25 de enero de 2024 jueves, 22 de febrero de 2024
20 jueves, 22 de febrero de 2024 jueves, 21 de marzo de 2024
21 jueves, 21 de marzo de 2024 jueves, 18 de abril de 2024
22 jueves, 18 de abril de 2024 jueves, 16 de mayo de 2024
23 jueves, 16 de mayo de 2024 jueves, 13 de junio de 2024
24 jueves, 13 de junio de 2024 jueves, 11 de julio de 2024
25 jueves, 11 de julio de 2024 jueves, 8 de agosto de 2024
26 jueves, 8 de agosto de 2024 jueves, 5 de septiembre de 2024
27 jueves, 5 de septiembre de 2024 jueves, 3 de octubre de 2024
28 jueves, 3 de octubre de 2024 jueves, 31 de octubre de 2024
29 jueves, 31 de octubre de 2024 jueves, 28 de noviembre de 2024
30 jueves, 28 de noviembre de 2024 jueves, 26 de diciembre de 2024
31 jueves, 26 de diciembre de 2024 jueves, 23 de enero de 2025
32 jueves, 23 de enero de 2025 jueves, 20 de febrero de 2025
33 jueves, 20 de febrero de 2025 jueves, 20 de marzo de 2025
34 jueves, 20 de marzo de 2025 jueves, 17 de abril de 2025
35 jueves, 17 de abril de 2025 jueves, 15 de mayo de 2025
36 jueves, 15 de mayo de 2025 jueves, 12 de junio de 2025
37 jueves, 12 de junio de 2025 jueves, 10 de julio de 2025
38 jueves, 10 de julio de 2025 jueves, 7 de agosto de 2025
39 jueves, 7 de agosto de 2025 jueves, 4 de septiembre de 2025
40 jueves, 4 de septiembre de 2025 jueves, 2 de octubre de 2025
41 jueves, 2 de octubre de 2025 jueves, 30 de octubre de 2025
42 jueves, 30 de octubre de 2025 jueves, 27 de noviembre de 2025
43 jueves, 27 de noviembre de 2025 jueves, 25 de diciembre de 2025
44 jueves, 25 de diciembre de 2025 jueves, 22 de enero de 2026
45 jueves, 22 de enero de 2026 jueves, 19 de febrero de 2026
46 jueves, 19 de febrero de 2026 jueves, 19 de marzo de 2026
47 jueves, 19 de marzo de 2026 jueves, 16 de abril de 2026
48 jueves, 16 de abril de 2026 jueves, 14 de mayo de 2026
49 jueves, 14 de mayo de 2026 jueves, 11 de junio de 2026
50 jueves, 11 de junio de 2026 jueves, 9 de julio de 2026
51 jueves, 9 de julio de 2026 jueves, 6 de agosto de 2026
52 jueves, 6 de agosto de 2026 jueves, 3 de septiembre de 2026
53 jueves, 3 de septiembre de 2026 jueves, 1 de octubre de 2026
54 jueves, 1 de octubre de 2026 jueves, 29 de octubre de 2026
55 jueves, 29 de octubre de 2026 jueves, 26 de noviembre de 2026
56 jueves, 26 de noviembre de 2026 jueves, 24 de diciembre de 2026
57 jueves, 24 de diciembre de 2026 jueves, 21 de enero de 2027
58 jueves, 21 de enero de 2027 jueves, 18 de febrero de 2027
59 jueves, 18 de febrero de 2027 jueves, 18 de marzo de 2027
60 jueves, 18 de marzo de 2027 jueves, 15 de abril de 2027
61 jueves, 15 de abril de 2027 jueves, 13 de mayo de 2027
62 jueves, 13 de mayo de 2027 jueves, 10 de junio de 2027
63 jueves, 10 de junio de 2027 jueves, 8 de julio de 2027
64 jueves, 8 de julio de 2027 jueves, 5 de agosto de 2027
65 jueves, 5 de agosto de 2027 jueves, 2 de septiembre de 2027

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 6 de octubre de 2022.

Tasa de Interés Bruto Anual La tasa de interés aplicable para el primer Periodo de Intereses es de 9.42% (nueve punto cuarenta y dos por ciento) sobre el Valor

aplicable para el primer Nominal o, en su caso sobre, el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

periodo de intereses:

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de los intereses pactados en el Titulo, en cualquier fecha de pago de
intereses (con excepcion del dltimo pago de intereses que se realizard en la Fecha de Vencimiento), se daran por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se estipulan en el mismo, y se
causard un interés moratorio sobre el principal insoluto igual a multiplicar por 2.0 (dos punto cero) veces la Tasa de Interés Bruto
Anual determinada para el Periodo de Intereses en que ocurra el incumplimiento. Los intereses moratorios se causaran a partir del
Dia Habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seran pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afo de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago oportuno y total del principal a la Fecha de Vencimiento, se causaran intereses
moratorios en los mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior considerando al efecto la dltima Tasa de Interés Bruto
Anual determinada por el Representante Comun. Lo anterior en el entendido, que cualquier cantidad que se reciba de la Emisora,
por concepto de intereses moratorios, se aplicard en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de
intereses ordinarios (vencidos y no pagados, en ese orden), cualquier prima aplicable, y finalmente al pago del principal insoluto.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.

La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Representante Comun
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C. P. 06600, Ciudad de México, México o en cualquier otra direccién
que el Representante Comun notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma moneda que la suma principal.




Recursos netos que recibira
la Emisora con la
colocacioén:

$890,902,863.75 (ochocientos noventa millones novecientos dos mil ochocientos sesenta y tres pesos 75/100 M.N.), resultado de
restar del monto total de la Emision, los gastos relacionados con la misma.

Gastos relacionados con la
Oferta:

Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos son los siguientes:

(i)  Derechos por concepto de estudio y tramite $26,661.00 (veintiséis mil seiscientos sesenta y un pesos 00/100 M.N.).

(i)  Derechos de inscripcion en el Registro Nacional de Valores $630,000.00 (seiscientos treinta mil pesos 00/100 M.N.).

(iiiy Listado en la BMV $199,875.25 (ciento noventa y nueve mil ochocientos setenta y cinco pesos 25/100 M.N.) IVA incluido.

(iv) Gastos por intermediacion $7'830,000.00 (siete millones ochocientos treinta mil pesos 00/100 M.N.) IVA incluido.

(v) Gastos de emision de Calificacion de la Emision por parte HR Ratings de México, S.A. de C.V. $290,000.00 (doscientos
noventa mil pesos 00/100 M.N.) incluye IVA.

(vi) Gastos de abogados externos $40,600.00 (cuarenta mil seiscientos pesos 00/100 M.N.) incluye IVA.

(vii) Honorarios del auditor externo de la Emisora $80,000.00 (ochenta mil pesos 00/100 M.N.).

Los gastos referidos fueron pagados con los recursos obtenidos en la presente emision.

Régimen Fiscal:

La tasa de retencion del Impuesto sobre la Renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las personas fisicas y morales residentes en México, a lo previsto en los articulos 8,
18, 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, respectivamente, y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquirientes
de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversién en los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién
particular. El régimen fiscal podria ser modificado durante la vigencia de la Emisién.

Destino de los recursos:

Los recursos que se obtengan con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, se utilizaran para sustitucion
de pasivos, amortizando anticipadamente la Emisién GBM18, con fecha de vencimiento 6 de abril de 2023; asi como la amortizacion
de la Emisién GBM19, con fecha de vencimiento 8 de septiembre de 2022.

Garantia:

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son quirografarios, por lo que no cuentan ni contaran con garantia
especifica alguna.

Forma y lugar de pago:

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio
se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, Ciudad de México, México o en
cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, contra entrega de las constancias
que para tales efectos emita Indeval, o en su caso, contra la entrega del Titulo. Tratdndose del pago de intereses moratorios, estos
seran cubiertos por la Emisora en las oficinas del Representante Comun (segun dicho término se define mas adelante), ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, México o en la direccién que el Representante Comin
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas a mas tardar a las 11:00 horas del dia que se efectie el pago y en
caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente. Para efectos de lo anterior, “Dia Habil”
significa: cualquier dia del afo, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el que las instituciones financieras
en México deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que publique
periédicamente la CNBV.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento (segun dicho término se define mas
adelante), de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no sera responsable de entregar el mismo, asimismo, no estara
obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

Recompra de Certificados
Bursatiles:

Mecanismo de recompra de
Certificados Bursatiles:

Particularidades derivadas
de los Certificados
Bursatiles recomprados:

La Emisora podré llevar a cabo, considerando, entre otros factores, su situacion financiera, las condiciones del mercado, asi como la
liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al amparo de este
Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiciones para todos los tenedores.

La Emisora previo a las operaciones de recompra de Certificados Bursatiles debera dar a conocer a través del Emisnet, al menos lo
siguiente, el monto maximo que estara dispuesto a recomprar, plazo de recepcién de posturas, fecha de ejecuciéon de recompra,
precio por certificado, asi como las bases para su fijacién y la fecha de liquidacién, segin sea el caso, asi como los mecanismos de
asignacion en caso de que las posturas ingresadas excedan el monto maximo de recompra o, en su caso, el monto de dichas
posturas sea inferior al del referido monto méximo.

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursatiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentre el plazo de
presentacion de las mismas, podrén declinar su aceptacién de dicho periodo sin penalidad, siendo un derecho irrenunciable de los
tenedores.

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursétiles de Largo Plazo enviara una postura de compra, al
precio que considere conveniente para recomprar por cualesquiera cantidades de las Emisiones, mediante cualesquiera de los
siguientes mecanismos de negociacion de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L.de C.V.y
Tradition Mexico, S.A. de C.V. En este sentido, todos los tenedores de Certificados Bursétiles podran participar en igualdad de
condiciones en las operaciones de recompra.

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de existir
condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

«  Volatilidad en los Mercados Financieros, o

* Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podra mantener recomprados, en un momento determinado, mas del 60% (sesenta por ciento) de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo de la presente emision.

A mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la concertaciéon de la operacién de adquisicién o recolocaciéon de Certificados
Bursétiles de Largo Plazo recomprados, la Emisora notificara al gran pablico inversionista y a la BMV a través del Emisnet.

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, no daran lugar a derecho corporativo o
econdmico alguno, incluyendo, sin limitar, al pago de intereses ni amortizacion alguna, dada la confusién de derechos por el caréacter
que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones derivadas de dichos Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
En el entendido que dicha condicién desaparecera en caso de recolocar los mismos Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el
mercado.

En este sentido, los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho alguno de representacion
en las Asambleas Generales de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizaran para el célculo del quorum necesario
para la instalacién y votacion en las mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la Emisora, no sera
necesario el canje del Titulo, ni efectuar la actualizacién de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores; simplemente se
considerara que los Certificados Bursétiles de Largo Plazo adquiridos por la Emisora se encuentran emitidos, pero no se encuentran
suscritos, ni en circulacion.




Recolocacién de los
Certificados Bursatiles:

La Emisora podra recolocar los Certificados Bursétiles de Largo Plazo recomprados en cualquier momento, cumpliendo con todos
los requisitos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para tales efectos y siguiendo la mecénica aqui establecida. Las
recolocaciones se haran en igualdad de condiciones para todos los inversionistas.

La Emisora previo a las operaciones de recolocacion de Certificados Bursatiles debera dar a conocer a través del Emisnet, como
minimo, el monto méaximo que estara dispuesto a recolocar, plazo de recepciéon de posturas, fecha de ejecucion de recolocacion,
precio por certificado, asi como las bases para su fijacién y la fecha de liquidacién, segin sea el caso y el mecanismo de
recolocacion el caso de que el monto de las posturas ingresadas por los tenedores exceda el monto maximo de recolocacion o, en
su caso, el monto de dichas posturas sea inferior al del referido monto maximo.

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursétiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentre el plazo de
presentacion de las mismas, podran declinar su aceptacion de dicho periodo sin penalidad, siendo un derecho irrenunciable de los
tenedores.

Mecanismo de
Recolocacion de los
Certificados Bursatiles:

Mecanismo de recolocacion
de los certificados
bursatiles:

Ausencia de Participacion
del Representante Comun
en la Recompra y

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo previamente recomprados, al
precio que considere conveniente para vender por cualesquiera cantidades de las emisiones enviara una postura de venta mediante
cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services,
S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

Se realizara a prorrata bajo el principio de primero en tiempo, primero en derecho.

El Representante Comun no tendré injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacion de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo establecidos por la Emisora en el Titulo, ni supervisara o verificara la debida actuacion de la Emisora, de la mesa de
dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras conforme a los procedimientos anteriormente descritos, siendo los

Recolocacion: tenedores individualmente considerados responsables de su participacion en la recompra y/o recolocacién de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo y de cumplir con todos los requisitos legales que resulten aplicables. Asimismo, el Representante Comin
no representara a ningun tenedor o grupo de tenedores con relacion a tales procedimientos.

Amortizacion: En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se amortizaran a su Valor Nominal o, en su caso, a su Valor

Nominal Ajustado en un solo pago a vencimiento, contra entrega del propio Titulo.

Amortizacién anticipada:

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente en forma total o parcial, los Certificados Burséatiles de Largo Plazo, en
cualquier Fecha de Pago de Intereses durante la vigencia de la Emisién, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los
tenedores prima alguna sobre el Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de cualquier amortizaciéon anticipada, la Emisora deberd dar aviso de su intencién de llevar a cabo la referida
amortizacion total, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo al Representante Comun, a la CNBV, a la Bolsa, y al gran publico inversionista a través de
los medios que estas Ultimas instituciones determinen (incluyendo el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores
de BMV el “Emisnet” y “STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (0 a través de los medios que esta determine), con cuando menos 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de la amortizacién anticipada antes referida. Dicho aviso contendra la fecha en que se
hara el pago, el importe de la amortizacion y los deméas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
Para estos efectos, la Emisora, debera de solicitar por escrito al Representante Comun que haga la publicacién de las cantidades
pagaderas en la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, con cuando menos 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a la misma, a través de los medios que las autoridades correspondientes determinen.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacién anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situaciéon a la CNBV a través del STIV-2, a la
Bolsa a través de Emisnet, a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a través de los medios que estos determinen, con por
lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la amortizacién anticipada
voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. Los gastos comprobables en los que llegue a
incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no
notifiqgue a la CNBV, a la Bolsa y a Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a efectuar la amortizacién
anticipada que hubiere notificado conforme al parrafo inmediato anterior.

Para efectos de la amortizacién anticipada parcial, la Emisora solicitara, con 4 (cuatro) Dias Héabiles de anticipacién a la fecha en
que pretenda llevar a cabo la amortizacién anticipada parcial, al Representante Comun por escrito que dé aviso de la intencién de la
Emisora de llevar a cabo la referida amortizacién parcial, con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, a la CNBV, a la BMV, y al gran publico
inversionista a través de los medios que estas Ultimas instituciones determinen (incluyendo el “STIV-2" y el “Emisnet”,
respectivamente), asi como a Indeval por escrito (o a través de los medios que ésta determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hara la amortizaciéon anticipada correspondiente y el monto
correspondiente a dicha amortizacién y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo una vez
efectuada la amortizacién anticipada parcial y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursétiles de Largo
Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacién parcial anticipada, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula para calcular
el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”):

VNAi= VNAi-1- AM
En donde:

VNAi=
VNAI-1=

Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion.

Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién, antes
de la amortizacién anticipada.

AM= Monto de la Amortizacién anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacién (el “Valor Nominal Ajustado”), el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

VNAT= VNA i
NT
En donde:
VNAi=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en Circulacién.
VNAT=  Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacién.

NT= Numero de Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién.

Los calculos del Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil se cerraran a seis decimales.




Causas de vencimiento Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno, una “Causa
anticipado: de Vencimiento Anticipado”):

(i) Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefaladas en el
Titulo, con excepcion del Ultimo pago de intereses, el cual se realizara en la Fecha de Vencimiento;

(ii) Si la Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

(i) Sifuese cancelada la inscripcion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Nacional de Valores o su listado
en la BMV;

(iv)  Sila Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacién anticipada total o parcial de principal que haya sido notificada al
publico inversionista en términos del Titulo;

(v) Si la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, diferentes a las mencionadas en los
numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 30 (ireinta) dias naturales
contados a partir del incumplimiento.

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (i) y (iv) anteriores, todas
las cantidades pagaderas conforme al Titulo se podrén declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificaciéon de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre
y cuando al menos 1 (un) tenedor entregue dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa
de Vencimiento Anticipado, una notificacién por escrito al Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigible de inmediato la suma principal insoluta
de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismo. En caso de no haber solicitud por parte detenedor alguno una vez
transcurrido los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comun procederd a convocar a una Asamblea General de Tenedores que resuelva respecto del vencimiento
anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (ii), (iii) y (v) anteriores, todas las cantidades
pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea General de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades
que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV y al gran publico inversionista, a través del
Emisnet (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a través de los medios
que dichas instituciones determinen) sobre el vencimiento anticipado a méas tardar al Dia Habil siguiente a aquel en que tenga
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y asi como cuando se haya declarado el mismo.

Posibles Adquirentes: Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando
su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Fuente de los recursos Los recursos necesarios para pagar vencimiento provienen de recursos propios.
necesarios para pagar los
Certificados Bursétiles:

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S. A. de C. V.
Intermediario Colocador: Grupo Bursatil Mexicano, S. A. de C. V., Casa de Bolsa.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero.

Factor de Riesgo. Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo grupo empresarial, sus intereses
pueden diferir de los que tengan los inversionistas. Asimismo, el Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el
Valor Nominal o en su caso sobre el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, de acuerdo al
procedimiento establecido en el Prospecto, en el presente Suplemento, el Aviso y en el Titulo respectivo. Por otra parte, el capital
social del Emisor, se encuentra invertido en valores de renta variable cotizados en la BMV, que corresponden a la categoria de baja
y minima bursatilidad.

Igualmente, cabe destacar la reciente baja en la calificacion nacional de riesgo contraparte de largo plazo por parte de la
calificadora Fitch México, S.A. de C.V., siendo importante mencionar que gran parte se debe a la alta exposicion en el mercado
accionario durante los ultimos 5 afos, sin embargo el perfil de negocios se enfoca ahora en transicionar hacia la reduccion de los
portafolios de inversion de posicion propia, enfocandose en la administracion de activos y el corretaje tradicional. Por otra parte,
HR Ratings reitero su calificacion de AA+ con perspectiva estable.




Intermediario Colocador

Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

El Programa fue autorizado por la CNBV mediante oficio 153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021 y se encuentra inscrito en el Registro Nacional de
Valores con el nimero 2026-4.19-2021-006. Los Certificados Bursatiles que son objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa, su emisién fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante Oficio No. 153/3232/2022 de fecha 6 de septiembre de 2022 y se encuentran inscritos con el
numero 2026-4.19-2021-006-02, en el Registro Nacional de Valores, y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La Inscripcion en el
Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto, ni el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Prospecto, Suplemento Informativo y Aviso de Oferta a disposicion con el intermediario colocador y en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmyv.com.mx y www.gbm.com.

Ciudad de México, a 8 de septiembre de 2022.

Autorizacién para la publicacién C.N.B.V. 153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021.
Autorizacién para la presente emisiéon C.N.B.V. nimero 153/3232/2022 de fecha 6 de septiembre de 2022.



http://www.bmv.com.mx/

"Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de ias “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 18 de marzo de 2003
y sus respectivas modificaciones”.

RPORRTIVO GBM, S.A.B. DEC.V.

s bonzalez de Castilla
Presidente del Consejo de
dministracjon1

Natafia Saldate Durén
Responsable Juridico

“Asimismo, manifiesto que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la informacién
que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retne los supuestos contenidos en
el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y
sus respectivas modificaciones.”

GRUPO BURSATIL MEXICANO,
S.A.DE C.V., CASA DE BOLSA

Lorena Dorbecker del Rio
Representante Legal

T El Presidente del Consejo de Administracion, el Responsable de Administracion y Finanzas, asi como el Responsable Juridico de la Emisora
realizan las actividades equivalentes a las de un Director General, Director de Finanzas y Director Juridico, respectivamente.
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a) Informacion financiera seleccionada

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2021, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte correspondiente
al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27
de julio de 2022, reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los
cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBYV,
de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

b) Informacién financiera por linea de negocio. zona geografica y ventas de
exportacion

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2021, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte correspondiente
al segundo trimestre de 2022, que la Emisora present6 a la CNBV y a la BMV el 27
de julio de 2022, reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los
cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBYV,
de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

c) Informe de créditos relevantes

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2021, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte correspondiente
al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27
de julio de 2022, reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los
cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBYV,
de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

d) Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacion y
situacién financiera de la emisora

i) Resultados de la operacién
Informacion incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2021, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte correspondiente
al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27
de julio de 2022, reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los
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cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBYV,
de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

ii) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2021, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte correspondiente
al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presento a la CNBV y a la BMV el 27
de julio de 2022, reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los
cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBYV,
de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

i) Control interno

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2021, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte correspondiente
al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27
de julio de 2022, reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los
cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBYV,
de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2021, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte correspondiente
al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presento a la CNBV y a la BMV el 27
de julio de 2022, reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los
cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBYV,
de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

5) PERSONAS RESPONSABLES
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6) ANEXOS

a) Estados Financieros Anuales por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, incluido el reporte por posicién en Instrumentos Derivados
cuya informacién se incorpora por referencia en cada uno de ellos,
presentados por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ala CNBV y a la BMV los
dias 29 de abril de 2022 y 29 de Abril de 2021, respectivamente, los cuales
pueden ser consultados publicamente en la pdgina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv y
en la pagina de internet de la Emisora www.gbm.com.

** El Reporte correspondiente al Segundo Trimestre de 2022, incluido el
reporte por posicion en Instrumentos Derivados por el mismo periodo y cuya
informacién se incorpora por referencia en el Reporte antes sefalado, fue
presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y la BMV el 27
de julio de 2022, reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, el
cual puede ser consultado publicamente en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv y
en la pagina de internet de la Emisora www.gbm.com.

b) i) Estados Financieros Proforma por el periodo de tres meses que termind el
31 de marzo de 2021 y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2020; ii)
Estados Financieros Proforma por el arfio terminado el 31 de diciembre de
2020 y 31 de diciembre de 2021, asi como los iii) Estados Financieros
Proforma por el periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de 2022 y
por el ario que termind el 31 de diciembre de 2021, todos ellos contenidos en
los folletos de reestructura societaria presentados por Corporativo GBM,
S.A.B.de C.V. ala CNBV y ala BMV los dias 4 de junio de 2021, 3 de marzo
de 2022 y 18 de julio de 2022, respectivamente, cuya informacion se
incorpora por referencia en cada uno de ellos. Los referidos folletos
informativos pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV
www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de la Emisora www.gbm.com.
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c) Titulo que ampara la Emision.
d) Calificacion sobre el riesgo crediticio de la Emision.

e) Opinion Legal.

El presente suplemento es parte integrante del Prospecto del programa autorizado por la
CNBYV, por lo que ambos documentos deberan consultarse conjuntamente.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o titulo de la emision.

Ningun Intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion
que no esté contenida en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. Como consecuencia
de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en el Prospecto
y/o en el presente Suplemento debera entenderse como no autorizada por la Emisora y el
Intermediario Colocador.
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1. GLOSARIO

Glosario de términos y definiciones:

A menos que se indique lo contrario, los siguientes términos, tal y como se utilizan en este documento, tienen los siguientes

significados:
Términos Definiciones
“BMV” Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Circular Unica de Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
Emisoras” del Mercado de Valores.
“CNBV” Comision Nacional Bancaria y de Valores.
“Dolar” o “Délares” La moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
“Emisnet” Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores de la Bolsa.
“GBM “, “Corporativo Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias.

GBM”, o “Emisora”:

“Indeval” S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“‘LMV” Ley del Mercado de Valores.

“Pesos” La moneda de curso legal en México.

“Prospecto” Al Prospecto de Colocacién presentado a la CNBV y la BMV, con fecha 7 de abril de 2021,
aprobado por la CNBV mediante oficio nimero 153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de
2021, mismo que puede ser consultado ser consultado publicamente en la pagina de internet de
la CNBV, de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

“UDIs” Unidades de Inversion.

2. FACTORES DE RIESGO

Son aquellos riesgos a los que se hace mencion en el Reporte anual para el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2021, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y la BMV el 29 de abril de
2022 y que se incluyen por referencia al presente, podra ser consultado en la siguiente pagina web:

www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com

Igualmente, cabe destacar en esta seccion la reciente baja en la calificacién nacional de riesgo contraparte de
largo plazo por parte de la calificadora Fitch México, S.A. de C.V., siendo importante mencionar que gran parte se
debe a la alta exposicion en el mercado accionario durante los ultimos 5 afos, sin embargo el perfil de negocios
se enfoca ahora en transicionar hacia la reduccién de los portafolios de inversion de posicion propia, enfocandose
en la administracion de activos y el corretaje tradicional. Por otra parte, HR Ratings reiter6 su calificacion de AA+
con perspectiva estable.
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3. LA OFERTA
a) Caracteristicas de la Oferta
Denominacion de la Emision:
Corporativo GBM, emite al amparo de su Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracter revolvente, fue
autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021 y aprobado
mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Emisora celebrada el 24 de septiembre de
2020,en la que se acordd entre otras cosas, la autorizacion de un Programa Dual de Certificados Bursatiles con
carécter revolvente total susceptible de emision de hasta $7,500'000,000.00 (Siete Mil Quinientos Millones de Pesos
00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES, dicha Acta de Asamblea qued6 protocolizada mediante
escritura publica nimero 113,527 de fecha 2 de octubre de 2020, pasada ante la fe del Lic. Jose Luis Queveda
Salcedo, titular de la notaria nimero 99 de la Ciudad de México. La presente emision fue autorizada mediante el oficio
No. 153/3232/2022, y se encuentran inscritos con el numero 2026-4.19-2021-006-02, 9°000,000 (nueve millones)
Certificados Bursatiles de Largo Plazo con las siguientes caracteristicas:
Fecha de la Oferta:
6 de septiembre de 2022.
Fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica:
6 de septiembre de 2022.
Fecha de Cierre de Libro:
8 de septiembre de 2022.
Fecha de publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos:
8 de septiembre de 2022.
Fecha de Emision:
8 de septiembre de 2022.
Numero de Emision:
Segunda Emision de largo plazo.
Fecha de Registro y Cruce en Bolsa:
8 de septiembre de 2022.
Fecha de Liquidacion:
8 de septiembre de 2022.
Plazo de la Emisién:
El plazo de esta Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo es de hasta 1,820 (mil ochocientos veinte) dias.
Fecha de Vencimiento:
2 de septiembre de 2027
Tipo de Valor:
Certificados Bursétiles de Largo Plazo.
Clave de Pizarra:
GBM 22
Tipo de Oferta:

Primaria publica nacional.
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Forma de Autorizacién:

Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles Quirografarios que permita la existencia de varias emisiones
tanto de Corto como de Largo Plazo, inscritos bajo la modalidad preventiva en el Registro Nacional de Valores.

Monto total del Programa:

$7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs o ddlares con
caracter revolvente.

Limitacion:

El monto total estara limitado ademas a que las emisiones de Certificados Bursatiles de la Sociedad al amparo de
Programas para su oferta publica, de largo o de corto plazo, en México o en el extranjero, no deberan exceder, en su
conjunto, de $7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.) o su equivalente en UDIs o
dolares.

Se aclara que el mecanismo mediante el cual el inversionista y la Comisién Nacional Bancaria y de Valores sabran que
las emisiones de certificados bursatiles al amparo de este y de otros programas no deberan exceder en su conjunto de
los $7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o délares sera
mediante la publicacién correspondiente de dicha informacién en el Emisnet.

Monto de la presente emision:

Colocado en México:

$900’000,000.00 (novecientos millones de pesos 00/100 m.n.).

Numero de Certificado Bursatiles de la presente emision:

9'000,000 (nueve millones) Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Vigencia del Programa:

5 (cinco) afios a partir de su autorizacién, plazo durante el cual se podran realizar diversas emisiones, pudiendo éstas
exceder del plazo del Programa.

Vigencia de la presente emision:

1,820 (mil ochocientos veinte) dias naturales, contados a partir de su fecha de emision, lo que equivale a 5 (cinco)
anos.

Calificacion otorgada por HR Ratings:

HR Ratings asigné la calificacién de Largo Plazo de HR AA+ con Perspectiva Estable a Corporativo GBM. La
calificacion asignada de HR AA+ significa que la emisién se considera con alta calidad crediticia, y ofrece gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios
econdmicos adversos. El signo “+” refleja una posicion de fortaleza relativa a dicha calificacion. La calificacién
considera la posicion de liderazgo de la Emisora en el mercado de intermediacion bursétil y en la oferta de plataformas
de inversion digitales.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendaciéon de inversién, las mismas pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las instituciones calificadoras de
valores de que se trate.

Mecanismo de Colocacion:

Los Certificados Bursétiles se colocaran mediante el método de construccién de libro, con asignacién discrecional, a
tasa Unica.

Forma de operacion:

A rendimiento.
Denominacion:

Pesos, moneda nacional

Valor Nominal y Precio de Colocacion:

15 [



$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.).
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el Primer Periodo de Intereses:

La tasa de interés aplicable para el primer Periodo de Intereses es de 9.42% (nueve punto cuarenta y dos por ciento)
sobre el Valor Nominal o, en su caso, sobre el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Pago de Intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se liquidaran cada 28 (veintiocho)
dias naturales (cada uno, un “Periodo de Intereses”), en las fechas sefialadas en el siguiente calendario de pagos de
intereses, o si la fecha de pago de intereses es dia inhabil, el pago se efectuara el Dia Habil siguiente, sin que lo
anterior se considere un incumplimiento, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, Ciudad de México, a través de transferencia electronica, al
intermediario correspondiente. En el entendido que la duracién de los Periodos de Intereses no se vera modificada en
caso de que la Fecha de Pago de Intereses deba recorrerse al Dia Habil inmediato siguiente cuando el fin del Periodo
de Intereses se presente en un dia inhabil.

El Representante Comun, dara a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito o a través de los medios que
estas determinen con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago de intereses
correspondiente, el importe en pesos de los intereses a pagar, y en su caso de principal.

En caso de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la fecha de
pago de intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefalada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacion, y en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago

correspondiente.

Periodo de Intereses Fecha de inicio Fecha de pago de intereses

1 jueves, 8 de septiembre de 2022 jueves, 6 de octubre de 2022

2 jueves, 6 de octubre de 2022 jueves, 3 de noviembre de 2022

3 jueves, 3 de noviembre de 2022 jueves, 1 de diciembre de 2022

4 jueves, 1 de diciembre de 2022 jueves, 29 de diciembre de 2022

5 jueves, 29 de diciembre de 2022 jueves, 26 de enero de 2023

6 jueves, 26 de enero de 2023 jueves, 23 de febrero de 2023

7 jueves, 23 de febrero de 2023 jueves, 23 de marzo de 2023

8 jueves, 23 de marzo de 2023 jueves, 20 de abril de 2023

9 jueves, 20 de abril de 2023 jueves, 18 de mayo de 2023
10 jueves, 18 de mayo de 2023 jueves, 15 de junio de 2023
11 jueves, 15 de junio de 2023 jueves, 13 de julio de 2023
12 jueves, 13 de julio de 2023 jueves, 10 de agosto de 2023
13 jueves, 10 de agosto de 2023 jueves, 7 de septiembre de 2023
14 jueves, 7 de septiembre de 2023 jueves, 5 de octubre de 2023
15 jueves, 5 de octubre de 2023 jueves, 2 de noviembre de 2023
16 jueves, 2 de noviembre de 2023 jueves, 30 de noviembre de 2023
17 jueves, 30 de noviembre de 2023 jueves, 28 de diciembre de 2023
18 jueves, 28 de diciembre de 2023 jueves, 25 de enero de 2024
19 jueves, 25 de enero de 2024 jueves, 22 de febrero de 2024
20 jueves, 22 de febrero de 2024 jueves, 21 de marzo de 2024
21 jueves, 21 de marzo de 2024 jueves, 18 de abril de 2024
22 jueves, 18 de abril de 2024 jueves, 16 de mayo de 2024
23 jueves, 16 de mayo de 2024 jueves, 13 de junio de 2024
24 jueves, 13 de junio de 2024 jueves, 11 de julio de 2024
25 jueves, 11 de julio de 2024 jueves, 8 de agosto de 2024
26 jueves, 8 de agosto de 2024 jueves, 5 de septiembre de 2024
27 jueves, 5 de septiembre de 2024 jueves, 3 de octubre de 2024
28 jueves, 3 de octubre de 2024 jueves, 31 de octubre de 2024
29 jueves, 31 de octubre de 2024 jueves, 28 de noviembre de 2024
30 jueves, 28 de noviembre de 2024 jueves, 26 de diciembre de 2024
31 jueves, 26 de diciembre de 2024 jueves, 23 de enero de 2025
32 jueves, 23 de enero de 2025 jueves, 20 de febrero de 2025
33 jueves, 20 de febrero de 2025 jueves, 20 de marzo de 2025
34 jueves, 20 de marzo de 2025 jueves, 17 de abril de 2025
35 jueves, 17 de abril de 2025 jueves, 15 de mayo de 2025
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36 jueves, 15 de mayo de 2025 jueves, 12 de junio de 2025
37 jueves, 12 de junio de 2025 jueves, 10 de julio de 2025
38 jueves, 10 de julio de 2025 jueves, 7 de agosto de 2025
39 jueves, 7 de agosto de 2025 jueves, 4 de septiembre de 2025
40 jueves, 4 de septiembre de 2025 jueves, 2 de octubre de 2025
41 jueves, 2 de octubre de 2025 jueves, 30 de octubre de 2025
42 jueves, 30 de octubre de 2025 jueves, 27 de noviembre de 2025
43 jueves, 27 de noviembre de 2025 jueves, 25 de diciembre de 2025
44 jueves, 25 de diciembre de 2025 jueves, 22 de enero de 2026
45 jueves, 22 de enero de 2026 jueves, 19 de febrero de 2026
46 jueves, 19 de febrero de 2026 jueves, 19 de marzo de 2026
47 jueves, 19 de marzo de 2026 jueves, 16 de abril de 2026
48 jueves, 16 de abril de 2026 jueves, 14 de mayo de 2026
49 jueves, 14 de mayo de 2026 jueves, 11 de junio de 2026
50 jueves, 11 de junio de 2026 jueves, 9 de julio de 2026
51 jueves, 9 de julio de 2026 jueves, 6 de agosto de 2026
52 jueves, 6 de agosto de 2026 jueves, 3 de septiembre de 2026
53 jueves, 3 de septiembre de 2026 jueves, 1 de octubre de 2026
54 jueves, 1 de octubre de 2026 jueves, 29 de octubre de 2026
55 jueves, 29 de octubre de 2026 jueves, 26 de noviembre de 2026
56 jueves, 26 de noviembre de 2026 jueves, 24 de diciembre de 2026
57 jueves, 24 de diciembre de 2026 jueves, 21 de enero de 2027
58 jueves, 21 de enero de 2027 jueves, 18 de febrero de 2027
59 jueves, 18 de febrero de 2027 jueves, 18 de marzo de 2027
60 jueves, 18 de marzo de 2027 jueves, 15 de abril de 2027
61 jueves, 15 de abril de 2027 jueves, 13 de mayo de 2027
62 jueves, 13 de mayo de 2027 jueves, 10 de junio de 2027
63 jueves, 10 de junio de 2027 jueves, 8 de julio de 2027
64 jueves, 8 de julio de 2027 jueves, 5 de agosto de 2027
65 jueves, 5 de agosto de 2027 jueves, 2 de septiembre de 2027

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 6 de octubre de 2022.
Régimen Fiscal:

La tasa de retencion del Impuesto sobre la Renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las personas fisicas y morales residentes en
México, a lo previsto en los articulos 8, 18, 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente,
respectivamente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a lo previsto en los articulos 153
y 166 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquirientes de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacién particular. El régimen
fiscal podria ser modificado durante la vigencia de la Emision.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de los intereses pactados en el Titulo, en cualquier fecha de pago de intereses
(con excepcion del Ultimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento), se daran por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se estipulan en
el mismo, y se causara un interés moratorio sobre el principal insoluto igual a multiplicar por 2.0 (dos punto cero) veces
la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses en que ocurra el incumplimiento. Los
intereses moratorios se causaran a partir del Dia Habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seran
pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la
base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago oportuno y total del principal a la Fecha de Vencimiento, se causaran
intereses moratorios en los mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior considerando al efecto la
tltima Tasa de Interés Real Bruto Anual determinada por el Representante Comun. Lo anterior en el entendido, que
cualquier cantidad que se reciba de la Emisora, por concepto de intereses moratorios, se aplicara en primer lugar al
pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios (vencidos y no pagados, en ese orden),
cualquier prima aplicable, y finalmente al pago del principal insoluto.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.

La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C. P. 06600, Ciudad de México, México o en
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cualquier otra direccion que el Representante Comun notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma
moneda que la suma principal.

Recursos netos que recibira la Emisora con la colocacion:

$890,902,863.75 (ochocientos noventa millones novecientos dos mil ochocientos sesenta y tres pesos 75/100 M.N.),
resultado de restar del monto total de la Emisién, los gastos relacionados con la misma.

Para una mayor descripciéon de dichos gastos favor de revisar el capitulo primero inciso e€) anterior denominado
“Gastos relacionados con la Oferta”.

Garantia:

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son quirografarios, por lo que no cuentan ni
contaran con garantia especifica alguna.

Forma y lugar de pago:

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval,
cuyo domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500,
Ciudad de México, México o en cualquier otra direcciéon que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de
sus oficinas, contra entrega de las constancias que para tales efectos emita Indeval, o en su caso, contra la entrega del
Titulo. Tratdndose del pago de intereses moratorios, estos seran cubiertos por la Emisora en las oficinas del
Representante Comun (segun dicho término se define mas adelante), ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Col.
Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, México o en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de
que cambie el domicilio de sus oficinas a mas tardar a las 11:00 horas del dia que se efectle el pago y en caso de ser
efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente. Para efectos de lo anterior, “Dia Habil”
significa: cualquier dia del afo, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el que las
instituciones financieras en México deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico,
conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento (segun dicho término
se define mas adelante), de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no sera responsable de entregar el
mismo, asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

Recompra de Certificados Bursatiles:

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre otros factores, su situacién financiera, las condiciones del
mercado, asi como la liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo
emitidos al amparo de este Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiciones para todos los tenedores.

La Emisora previo a las operaciones de recompra de Certificados Bursatiles deberd dar a conocer a través del
Emisnet, al menos lo siguiente, el monto maximo que estara dispuesto a recomprar, plazo de recepcion de posturas,
fecha de ejecucién de recompra, precio por certificado, asi como las bases para su fijacion y la fecha de liquidacién,
segun sea el caso, asi como los mecanismos de asignacion en caso de que las posturas ingresadas excedan el monto
maximo de recompra o, en su caso, el monto de dichas posturas sea inferior al del referido monto maximo.

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursatiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentre el
plazo de presentacion de las mismas, podran declinar su aceptacion de dicho periodo sin penalidad, siendo un derecho
irrenunciable de los tenedores.

Mecanismo de recompra de certificados bursatiles

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo enviara una postura
de compra, al precio que considere conveniente para recomprar por cualesquiera cantidades de las Emisiones,
mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT
Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V. En este sentido, todos los tenedores de
Certificados Bursatiles podran participar en igualdad de condiciones en las operaciones de recompra.

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

*  Volatilidad en los Mercados Financieros, o

*  Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podra mantener recomprados, en un momento determinado, mas del 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursétiles de Largo Plazo de la presente emision.

A mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la concertaciéon de la operacién de adquisiciéon o recolocacion de

Certificados Bursétiles de Largo Plazo recomprados, la Emisora notificard al gran publico inversionista y a la BMV a
través del Emisnet.
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Particularidades derivadas de los Certificados Bursatiles recomprados:

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, no daran lugar a derecho
corporativo o econémico alguno, incluyendo, sin limitar, al pago de intereses ni amortizacion alguna, dada la confusion
de derechos por el caracter que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones derivadas de
dichos Certificados Bursétiles de Largo Plazo. En el entendido que dicha condiciéon desaparecera en caso de recolocar
los mismos Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el mercado.

En este sentido, los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho alguno de
representacion en las Asambleas Generales de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizaran para el
célculo del quorum necesario para la instalacién y votacién en las mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la Emisora, no
sera necesario el canje del Titulo, ni efectuar la actualizaciéon de su inscripciéon en el Registro Nacional de Valores;
simplemente se considerara que los Certificados Bursétiles de Largo Plazo adquiridos por la Emisora se encuentran
emitidos, pero no se encuentran suscritos, ni en circulacion.

Recolocacion de los Certificados Bursatiles:

La Emisora podra recolocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados en cualquier momento,
cumpliendo con todos los requisitos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para tales efectos y
siguiendo la mecanica aqui establecida. Las recolocaciones se haran en igualdad de condiciones para todos los
inversionistas.

La Emisora previo a las operaciones de recompra de Certificados Bursatiles debera dar a conocer a través del
Emisnet, al menos lo siguiente, el monto maximo que estara dispuesto a recomprar, plazo de recepcién de posturas,
fecha de ejecucién de recompra, precio por certificado, asi como las bases para su fijacién y la fecha de liquidacion,
segun sea el caso, asi como los mecanismos de asignacion en caso de que las posturas ingresadas excedan el monto
maximo de recompra o, en su caso, el monto de dichas posturas sea inferior al del referido monto maximo.

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursatiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentre el
plazo de presentacion de las mismas, podran declinar su aceptacion de dicho periodo sin penalidad, siendo un derecho
irrenunciable de los tenedores.

Mecanismo de Recolocacion de los Certificados Bursatiles:

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo previamente
recomprados, al precio que considere conveniente para vender por cualesquiera cantidades de las emisiones enviara
una postura de venta mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacién de titulos de deuda: SIF
ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

Mecanismo para la Recolocacion de los Certificados una vez recomprados:
Se realizara a prorrata bajo el principio de primero en tiempo, primero en derecho.
Ausencia de Participacion del Representante Comun en la Recompra y Recolocacion:

Representante Comun no tendrd injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacién de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo establecidos por la Emisora en el Titulo, ni supervisara o verificara la debida actuacion de la
Emisora, de la mesa de dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras conforme a los procedimientos
anteriormente descritos, siendo los tenedores individualmente considerados responsables de su participaciéon en la
recompra y/o recolocacién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y de cumplir con todos los requisitos legales
que resulten aplicables. Asimismo, el Representante Comun no representara a ningun tenedor o grupo de tenedores
con relacion a tales procedimientos.

Amortizacion:

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se amortizaran a su Valor Nominal o, en su caso
a su Valor Nominal Ajustado en un solo pago a vencimiento, contra entrega del propio Titulo.

Amortizacion anticipada:

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente de forma total o parcial, los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, en cualquier Fecha de Pago de Intereses durante la vigencia de la Emision, sin que en tal caso se encuentre
obligada a pagar a los tenedores prima alguna sobre el Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de cualquier amortizacion anticipada, la Emisora debera dar aviso de su intencién de llevar a cabo la

referida amortizacion total, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo al Representante Comun, a la CNBV, a la Bolsa,
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y al gran publico inversionista a través de los medios que estas Ultimas instituciones determinen (incluyendo el Sistema
Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores de BMV el “Emisnet” y “STIV-2”), asi como a Indeval por escrito
(o a través de los medios que esta determine), con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de la
amortizacion anticipada antes referida. Dicho aviso contendra la fecha en que se hara el pago, el importe de la
amortizacion y los demds datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Para estos
efectos, la Emisora, debera de solicitar por escrito al Representante Comin que haga la publicacién de las cantidades
pagaderas en la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, con
cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la misma, a través de los medios que las autoridades
correspondientes determinen.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no ejercer
su derecho respecto de la amortizacién anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacién a la CNBV a
través del STIV-2, a la Bolsa a través de Emisnet, a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a través de los
medios que estos determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago en que
pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento
conforme al Titulo. Los gastos comprobables en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho
cambio seran con cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV, a la Bolsa y a
Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a efectuar la amortizacién anticipada que hubiere
notificado conforme al parrafo inmediato anterior.

Para efectos de la amortizacién anticipada parcial, la Emisora solicitara, con 4 (cuatro) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que pretenda llevar a cabo la amortizacion anticipada parcial, al Representante Comun por escrito que dé
aviso de la intencién de la Emisora de llevar a cabo la referida amortizacién parcial, con cuando menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, a la CNBV, a la BMV, y al gran publico inversionista a través de los medios que estas Ultimas instituciones
determinen (incluyendo el “STIV-2" y el “Emisnet”, respectivamente), asi como a Indeval por escrito (0 a través de los
medios que ésta determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hara la amortizacién anticipada correspondiente y el
monto correspondiente a dicha amortizacién y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo una vez efectuada la amortizacion anticipada parcial y los demas datos necesarios para el cobro de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacion parcial anticipada, el Representante Comun utilizara la siguiente formula
para calcular el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién (el “Valor Nominal
Ajustado”):
VNAi= VNAI-1- AM
En donde:
VNAi= Valor Nominal Ajustado, al final del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo en circulacion.
VNAi-1= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién,
antes de la amortizacién anticipada.
AM= Monto de la Amortizacién anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacién (el “Valor Nominal
Ajustado”), el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

VNAT=VNA i
NT

En donde:
VNAi= Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en Circulacion.
VNAT= Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion.
NT= Numero de Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién.
Los calculos del Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil se cerraran a seis decimales.

Causas de vencimiento anticipado:

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno,
una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(i) Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas

sefialadas en el Titulo, con excepcion del ultimo pago de intereses, el cual se realizara en la Fecha de
Vencimiento;
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(i) Sila Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere
por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

(iii) Si fuese cancelada la inscripcién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Nacional de Valores
o su listado en la BMV;

(iv) Si la Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacién anticipada total o parcial de principal que haya sido
notificada al publico inversionista en términos del Titulo;

(v) Sila Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, diferentes a las mencionadas
en los numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 30 (treinta)
dias naturales contados a partir del incumplimiento.

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (i) y (iv)
anteriores, todas las cantidades pagaderas conforme al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando al menos 1 (un) tenedor entregue dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, una notificacién por escrito al
Representante Comun indicando su intenciéon de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades
que se adeuden conforme a los mismo. En caso de no haber solicitud por parte detenedor alguno una vez transcurrido
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comun procederd a convocar a una Asamblea General de Tenedores que resuelva respecto del
vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (ii), (i) y (v) anteriores, todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar
vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea General de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se
haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses
ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos.

El Representante Comun daré a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV y al gran publico inversionista, a
través del Emisnet (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a
través de los medios que dichas instituciones determinen) sobre el vencimiento anticipado a mas tardar al Dia Habil
siguiente a aquel en que tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y asi como cuando se haya
declarado el mismo.

Obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora frente a los tenedores:

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora, son las que se establecen en el texto del Titulo de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como cualesquier otras a las que se encuentre obligada conforme a la Ley
del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, cualesquier otras leyes aplicables, a las
disposiciones aplicables emitida por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores y a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Toda vez que las emisiones de certificados bursatiles, al amparo de este u otros programas, no deberan exceder, en
su conjunto, del monto maximo de la emisién autorizada para dichos efectos por la CNBV, la Emisora se encuentra
obligada a respetar dicha limitacién y, en consecuencia, a no emitir certificados bursatiles, al amparo de este u otros
programas, que superen el monto antes mencionado. Para efecto de que el Representante Comuln pueda dar
seguimiento al cumplimiento de esta obligacién, la Emisora, en cada Emisién que ésta realice, se obliga a entregar un
certificado de cumplimiento firmado por un representante legal, en el que establezca que no se encuentra en
incumplimiento con sus obligaciones aqui sefialadas, encontrandose en pleno cumplimiento de su obligacion total de
Emision.

Derechos de los Tenedores:

Conforme a lo dispuesto por la fraccién V del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, los tenedores de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo tendran derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en
su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo.

Posibles Adquirentes:

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
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Fuente de los recursos necesarios para pagar los Certificados Bursatiles:
Los recursos necesarios para pagar vencimiento provienen de recursos propios.
Depositario:

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Intermediario Colocador:

Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Autorizacion CNBV:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa Dual de
Certificados Bursatiles autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero
153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021 y se encuentran inscritos preventivamente con el nimero 2026-
4.19-2021-006 en el Registro Nacional de Valores.

La presente emisi6on fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio numero
153/3232/2022 de fecha 6 de septiembre de 2022 y se encuentran inscritos con el nimero 2026-4.19-2021-006-02, en
el Registro Nacional de Valores.

La Inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de
la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

b) Forma de Calculo de Intereses
Calculo de Intereses que devengaran los Certificados Bursatiles

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa
anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara el segundo Dia
Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), y
que regira precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculard mediante la adicion de 60 (sesenta
puntos base) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (“TIIE” o “Tasa
de Interés de Referencia”) y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara
la TIE al plazo mas cercano capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de
telecomunicacioén, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas
préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la
TIIE.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

ND

T = (I . TR ] K.PL)”‘ ol [36.000
36,000 ND
En donde:
TE = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) capitalizada, o en su caso, el equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya).
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) en dias.
ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.
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Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de Emision o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segln corresponda, y los célculos para determinar el monto de los intereses ordinarios a
pagar deberan comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses.

Los calculos se efectuaran redondeados a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles durante cada Periodo de Intereses se pagaran en
cada Fecha de Pago de Intereses correspondiente o, en caso de que alguna de dichas fechas no fuere un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, de conformidad con la
seccion “Calendario de Pago de Intereses”.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras
los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I=VN[ xND]

36,000
En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB =Tasa de Interés Bruto Anual.

ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira cambios
durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 1 (un) Dia Habil de anticipacién a cada Fecha de Pago
de Intereses que corresponda, dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser a través de medios
electronicos), a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo la
“Bolsa”) a través del Emisnet y al Indeval por escrito (o cualesquiera otros medios que éstas determinen), el importe
de los intereses a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, con la misma periodicidad, el Representante Comun
dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser a través de medios electronicos), a la CNBV a través del STIV-
2 y a la Bolsa a través de Emisnet (o cualquier otro medio que éstas determinen), la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses y en su caso el Valor Nominal Ajustado.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente.

c) Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos con motivo de la emision de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se utilizaran en un
99% (noventa y nueve por ciento) para sustitucion de pasivos, toda vez que se amortizara anticipadamente la Emision
GBM18, con fecha de vencimiento 6 de abril de 2023, Tasa TIIE + 0.60%, para cubrir Unicamente la cantidad de
$240,902,863.75 (doscientos cuarenta millones novecientos dos mil ochocientos sesenta y tres pesos 75/100 M.N.) del
monto total restante de dicha emisién correspondiente a $350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones de pesos
00/100 M.N.), por lo que los $109,097,136.25 (ciento nueve millones noventa y siete mil ciento treinta y seis pesos
25/100 M.N. restantes seran cubiertos con recursos propios de la Emisora; asi como se amortizé la Emision GBM19,
con fecha de vencimiento 8 de septiembre de 2022, Tasa TIIE + 0.60%, por un monto de $650,000,000.00 (seiscientos
cincuenta millones pesos 00/100 M.N.), en el entendido de que el 17 de junio de 2022 la Emisora pagd
anticipadamente la cantidad de $1°000,000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.), del valor total de la emisién
correspondiente a $1°650,000,000.00 (mil seiscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), por lo que la Emisién
quedaria totalmente amortizada.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la emision, representan los gastos y comisiones pagados por el
Emisor en relacién con el Programa, emisién y oferta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se sefialan en
el inciso e) del Suplemento.

d) Plan de Distribucion

Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (el “Intermediario Colocador”), subsidiaria de la Emisora coloc6 y
ofrecié los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en el contrato de
colocacién que celebré con la Emisora. El Intermediario Colocador no celebré contratos de sub-colocacion o
sindicacién con otros intermediarios para participar en la colocacion de los Certificados Bursatiles (los
“Subcolocadores”), por no considerarlo necesario o conveniente.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursétiles, la Emisora junto al Intermediario Colocador realizaron varios

encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactaron por via telefénica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostuvieron reuniones separadas con esos inversionistas.
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Los Certificados Bursatiles fueron colocados por el Intermediario Colocador, conforme a un plan de distribucion, el cual
tiene como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa y representativa del mercado institucional mexicano,
integrado principalmente por diversas compafias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de
ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o primas de antigiiedad.
Asimismo, se colocaron los Certificados Bursatiles con los otros inversionistas, tales como inversionistas de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano y cualquier otro inversionista que su
régimen de inversion lo permita.

La asignacién de los Certificados Bursatiles fue al Precio de Colocacion establecido en el presente Suplemento, no
existiendo un monto minimo o maximo para la recepcién de posturas de compra por inversionista, por lo que dicha
asignacion fue a prorrata bajo el principio de primero en tiempo, primero en derecho.

Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion
discrecional. Los inversionistas, al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccién de libro, se sometieron a las
practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte del Intermediario Colocador.
Asimismo, el Intermediario Colocador se reservé el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles
y la consecuente construccién de libro.

El cierre de libro se llevé a cabo el mismo dia de la fecha de registro y colocacion de los Certificados Bursatiles. El
Aviso de Oferta Publica se publicé con al menos 1 (un) dia de anticipacién a la Fecha de Cierre de Libro el 8 de
septiembre de 2022. En la Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursétiles, se publicd el Aviso de Colocacion
con fines informativos que incluy6 las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema
Emisnet de la BMV http:/www.bmv.com.mx.

Asimismo, se informa que no hubo una tasa o sobretasa minima sugerida que los inversionistas debian de tomar en
cuenta en la presentacion de posturas, a fin de que éstas fueran consideradas para la asignacion final de los
Certificados Bursatiles.

El Intermediario Colocador concentré las posturas, realizd la operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles
y liquidé a la Emisora los recursos netos de la emisién de los mismos.

Para la formacién de demanda, el Intermediario Colocador utilizé los medios comunes para recepciéon de demanda, es
decir, via telefénica, al teléfono de GBM al (55) 5480 5784, a través del cual los inversionistas que asi lo desearan,
ingresaran sus 6rdenes de compra a partir de las 9:00 hrs. en la Fecha de Construccion de Libro de los Certificados
Bursdtiles. El libro se cerr6 una vez que el Intermediario Colocador asi lo determind, en el entendido de que el libro se
cerrd antes de las 12:30 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La operacién de registro y la liquidacién de los Certificados Bursatiles se realizé el mismo dia de la Fecha de Cierre de
Libro de los Certificados Bursatiles.

El Intermediario Colocador mantiene relaciones de negocios con la Emisora y le presta servicios financieros
periédicamente, tanto a la Emisora como a sus subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en condiciones de
mercado (incluyendo las que recibié por los servicios prestados como Intermediario Colocador por la colocacion de los
Certificados Bursatiles). El Intermediario Colocador es una sociedad subsidiaria de la Emisora, quien tiene una
participacion del 99% en ésta. La Emisora y el Intermediario Colocador mantienen y continuardn manteniendo
relaciones de negocios, incluso de esta Ultima con las demas subsidiarias de la Emisora, por lo anterior, sus intereses
pueden diferir de los que tengan los inversionistas. Asi mismo, el Intermediario Colocador presta diversos servicios
financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado.

En cuanto a su distribucién, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles fueron ofrecidos al publico
inversionista, por tratarse de una Oferta Plblica, cualquier persona podra participar en igualdad de condiciones, asi
como adquirir los valores, siempre y cuando su régimen legal y de inversién asi lo permita.

Todas las Personas Relacionadas que, en su caso, participaron en el proceso de colocacién lo haran en igualdad de
condiciones con los demas inversionistas y la asignacion de los Certificados Bursatiles se realizé6 en cumplimiento con
los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

El 100% del total de Certificados Bursatiles fueron colocados por el Intermediario Colocador, de los cuales el 22.32%
de dichos Certificados fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho
término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece.

Ni el Emisor ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada (segun dicho
término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracién, hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles.

6 personas adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles , en lo individual.
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e) Gastos relacionados con la Oferta

$890,902,863.75 (ochocientos noventa millones novecientos dos mil ochocientos sesenta y tres pesos 75/100 M.N.),
resultado de restar del monto total de la Emisién, los gastos relacionados con la misma.

Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos son los siguientes:

(i) Derechos por concepto de estudio y tramite $26,661.00 (veintiséis mil seiscientos sesenta y un pesos 00/100

M.N.).

(i) Derechos de inscripcion en el Registro Nacional de Valores $630,000.00 (seiscientos treinta mil pesos 00/100
M.N.).

(iii) Listado en la BMV $199,875.25 (ciento noventa y nueve mil ochocientos setenta y cinco pesos 25/100 M.N.) IVA
incluido.

(iv) Gastos por intermediacion $7°830,000.00 (siete millones ochocientos treinta mil pesos 00/100 M.N.) IVA incluido.

(v) Gastos de emisién de Calificacion de la Emisién por parte HR Ratings de México, S.A. de C.V. $290,000.00
(doscientos noventa mil pesos 00/100 M.N.) incluye IVA.

(vi) Gastos de abogados externos $40,600.00 (cuarenta mil seiscientos pesos 00/100 M.N.) incluye IVA.

(vii) Honorarios del auditor externo de la Emisora $80,000.00 (ochenta mil pesos 00/100 M.N.).

Los gastos antes mencionados en su conjunto ascienden a la cantidad de 9'097,136.25 (nueve millones noventa y
siete mil ciento treinta y seis pesos 25/100 M.N.).

Los gastos referidos fueron pagados con los recursos obtenidos en la presente emision.

f)  Estructura del Capital después de la Oferta

La estructura del capital consolidado de la Compariia al segundo trimestre de 2022, es decir, al 30 de junio del mismo
ano es la siguiente:

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2022

(Cifras en millones de pesos)

% Situacion actual %
ACTIVOS 39,503 100% PASIVOS
Pasivos bursatiles 2.209 6%
Corto plazo
Largo plazo

Préstamos bancarios y de otros organismos

De corto plazo 2%

644

De largo plazo }

Acreedores por reporto 28.571 82%
Otros pasivos 3.369 10%
PASIVO TOTAL 34.793 100%
CAPITAL CONTABLE 4710

PASIVO MAS CAPITAL
TOTAL ACTIVOS 39,503 CONTABLE 39,503

BALANCE GENERAL DESPUES DE LA EMISION

(Cifras en millones de pesos)
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% Nueva Emision
ACTIVOS 40,403 100% PASIVOS
Pasivos bursatiles 3,109
Corto plazo
Largo plazo

Préstamos bancarios y de otros organismos

De corto plazo

%

9%

2%

644
De largo plazo
Acreedores por reporto 28 571 80%
Otros pasivos 3369 9%
PASIVO TOTAL 35,693 100%
CAPITAL CONTABLE 4710

TOTAL 40.403 PASIVO MAS CAPITAL

ACTIVOS ’ CONTABLE 40,403

g) Funciones del Representante Comun

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los tenedores
de conformidad con lo establecido por: (i) el Titulo que documente la Emisién correspondiente; (ii) el articulo 68 y
demas aplicables de la Ley del Mercado de Valores relativos a la representacion comun, y en lo que resulten
aplicables; (iii) la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere a las
obligaciones y facultades del Representante Comun, asi como a su designacién, revocacién o renuncia, y (iv) los
articulos 65, 68 y demas articulos aplicables de la Circular Unica de Emisoras.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

Suscribir el Titulo, representativo de los Certificados Bursatiles;
Representar al conjunto de los tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de las Emisiones segin haya sido
autorizado por la CNBV;

Convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Firmar, en nombre de los tenedores y previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores, cuanto asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores, incluyendo sin
limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

Calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursétiles en cada Periodo de
Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, del principal en la Fecha de Vencimiento;

En caso de resultar aplicable, calcular y publicar el monto correspondiente a las amortizaciones anticipadas, de
conformidad con lo que se establezca en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Actuar frente a la Emisora o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los tenedores

de los Certificados Bursatiles;
Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo de la Emisora en los términos del Titulo;
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k) Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y sean declarados
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles;

I) En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en
términos del Titulo, la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
Disposiciones, y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los tenedores, en
términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el Titulo correspondiente que
no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los
Certificados Bursatiles, la informaciéon y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a las que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha
informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante
Comdn la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se
refiere el punto anterior y en los plazos que éste razonablemente solicite, en el entendido que el Representante Comun
podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los tenedores estaran obligados a tratar dicha
informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de
caracter publico).

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior si lo
considera conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario, mediando notificacién
entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos urgentes en cuyo caso dicha notificacion se
realizara con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo
inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo
correspondiente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de
un evento relevante, dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra
la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea General de Tenedores
0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento de esta
ultima a tal obligacién, con cargo a los tenedores, a cualquier tercero especializado en la materia de que se trate, que
considere necesario o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en los parrafos
que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra
confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun
lo determine la Asamblea General de Tenedores; en el entendido que si la Asamblea General de Tenedores no
aprueba dicha subcontratacién, el Representante Comin solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Titulo correspondiente y de la legislacién aplicable. En el entendido ademas
que, si la Asamblea General de Tenedores si autoriza la subcontratacion de dichos terceros pero no se proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del
Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la Ciudad de México y sus
correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la subcontratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque
no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.
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El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por
virtud de su encargo.

h) Asamblea General de Tenedores

A las asambleas generales de tenedores de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo (cada una, la “Asamblea
General de Tenedores”) les sera aplicable lo dispuesto en el articulo 68 de la LMV y en los articulos 219 a 221,y 218
de laLGTOC.

Nada de lo contenido en el presente limitara el ejercicio de los derechos que, en su caso tuvieren los tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Largo Plazo representara al conjunto de los
tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién y sus decisiones seran validas respecto de
todos los tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

a) Las Asambleas Generales de los Tenedores serd competente para conocer todos los asuntos que deban ser
sometidos a consideracion de los tenedores y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Prospecto y,
en lo no previsto por el mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito que
resulten aplicables en términos de la Ley del Mercado de Valores.

b) La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

c) Los tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo en circulacion, podran pedir al Representante Comuin que convoque a la Asamblea
General de Tenedores, especificando en su peticiéon los puntos que en la Asamblea General de Tenedores
deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea General de
Tenedores se reina dentro del término de 1 mes (un mes) contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora,
a peticion de los tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea General de
Tenedores.

d) La convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la Asamblea General de Tenedores deberan tratarse.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
(9) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en la
Asamblea General de Tenedores aquellos tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares de por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulaciéon con derecho a voto y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos computables presentes.

f)  Sila Asamblea General de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los senalados en el inciso (g) siguiente, habra quérum con los tenedores presentes que, en lo individual
o conjuntamente, posean cualesquier nimero de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en ella representados
con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos computables presentes.

g) Se requerird que estén presentes en la Asamblea General de Tenedores, los tenedores que, en su conjunto o
individualmente posean al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
en circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los
votos computables presentes, en los siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(i) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora; o

(i) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos del Titulo, salvo que la modificacién en
cuestién sea para: (a) salvar cualquier defecto en la redaccién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
(b) corregir cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que resulte incongruente con;
el resto de los mismos, y/o (c) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicién legal aplicable; en cuyo caso no se requerira el consentimiento de los
Tenedores. En los casos mencionados en los incisos a), b) y ¢), la Emisora llevara a cabo el canje del Titulo
correspondiente ante Indeval, en el entendido que, debera informar a Indeval por escrito o por los medios
que éste determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo dicho
canje, (i) la fecha en que se llevard a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las
modificaciones realizadas al Titulo, y el Representante Comun confirmara por escrito a Indeval que dichas
modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en este numeral (iii) en los que no se
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requiere el consentimiento de una Asamblea General de Tenedores precisando que las mismas no afectan,
limitan o modifican los derechos de los tenedores. Los tenedores, por medio de la adquisicién de uno o mas
Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos conforme al Titulo correspondiente aceptan la posibilidad que
se tiene de llevar a cabo las modificaciones a que se refiere el presente parrafo.

(iv) Para resolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripciéon) o rechazo a la propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la Asamblea General de Tenedores podra
conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal con el quérum establecido en el
presente inciso (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual o en
una Asamblea General de Tenedores totalitaria donde se vote de forma unanime).

Si la Asamblea General de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefalados en el inciso e) anterior, se requerird que estén presentes en dicha asamblea los tenedores que, en lo
individual o conjuntamente sean titulares del equivalente a la mitad mas uno de los Certificados Bursdtiles en
circulacién y sus decisiones seran validas si son tomadas por los tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Para concurrir a las Asambleas Generales de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que al efecto expida la entidad financiera o casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que
se designe en la convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha
en que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar en la
referida asamblea, por apoderado acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable.

A las Asambleas Generales de Tenedores podran asistir como invitados los representantes debidamente
acreditados de la Emisora, con voz pero sin derecho a voto.

En ninguin caso podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo aquellos tenedores de Certificados Bursatiles de Largo Plazo que la Emisora o cualquier otra Persona
Relacionada (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con la Emisora hayan adquirido. En
tal supuesto, dichos Certificados Bursatiles de Largo Plazo no se consideraran para integrar el quérum de
instalacion y votacion en las Asambleas Generales de Tenedores previsto en el Titulo.

De cada Asamblea General de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas Generales de
Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
los tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comuin les expida copias
certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas Generales de Tenedores, se tomara como base
el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién. La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el
Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comun o por el Juez de conformidad con
lo previsto en el articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en ella los tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursétil de Largo Plazo en circulacién (salvo aquellos referidos en el
inciso (j) anterior).

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de instalacion de
conformidad con esta seccién y este no sea reunido, se podra considerar la Asamblea General de Tenedores
véalidamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si sea
reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.

No obstante lo establecido para las Asambleas Generales de Tenedores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por unanimidad de los tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean la
totalidad de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulaciéon con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea General de Tenedores, siempre
que se confirmen por escrito al Representante Comun.

Una vez que se declare instalada la Asamblea General de Tenedores, los tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una
Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).
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Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores en
los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion | de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las Asambleas Generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se celebraran en el domicilio
social del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar en el que se indique en la convocatoria
respectiva.

i) Nombre de las personas con participacion relevante en la oferta

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con el establecimiento del Programa y la presente oferta.

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., como Emisora.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles
tanto de Corto Plazo como de Largo Plazo.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles de Largo plazo.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., como Auditor Externo de la Emisora.
HR Ratings de México, S.A. de C.V. como Institucion calificadora.

Por otra parte, las personas morales que actian como asesores, auditores o como agencias calificadoras, no
mantienen posicion alguna sobre las acciones de la Sociedad, ni mantienen interés econémico directo o indirecto en la
misma; salvo Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

El Lic. Jose Antonio Salazar Guevara o el Lic. Fernando Ramos Amtmann, son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas de la Compafia ubicadas en Av. de los
Insurgentes Sur 1605, Piso 31, Colonia San José Insurgentes, Ciudad de México, México, C.P. 03900 o al teléfono
54805800.

J) Acontecimientos Recientes
Impacto del COVID-19 en la liquidez, flujos de caja, solvencia y negocio en marcha de la Emisora.

La liquidez y los flujos de caja en la Emisora no han sido afectados por el COVID 19, el total del negocio de
Corporativo se hace a través de las empresas financieras que lo componen y del cual es duefio al 100%. Al ser estas
empresas financieras, son consideradas como esenciales en la actividad econémica el pais, por lo que han seguido
abiertas y operando de manera continua. Dada la propuesta de valor digital que desde hace varios afos ha impulsado
la Emisora hacia el publico inversionista, la comunicacion con los clientes y su operacién no se han visto afectados, el
negocio operativo no ha sido impactado por la contingencia.

Estrategia y objetivos de la Emisora para hacer frente a la emergencia sanitaria.

Durante 2021, la Emisora apalancé las inversiones realizadas en los ultimos afios en equipo y en su plataforma
tecnolégica, lo cual permitid6 que la Casa de Bolsa continuara con el crecimiento exponencial en nimero de cuentas,
llegando a mas de 2.8 millones de cuentas abiertas al cierre del afio 2021. Esta estrategia ha permitido que el
crecimiento en nimero de clientes haciendo que una contingencia externa a la operacion de la empresa como lo es el
COVID-19 sea un factor que ha ayudado a la hora de incrementar clientes de forma digital.

Coémo es que las condiciones operativas y financieras se podrian modificar en el corto y largo plazo.

La Emisora cuenta con un portafolio de inversién que representan activos sélidos y fortalecen su posicion financiara.
Asimismo, ha tomado la decision estratégica de reducir pasivos y nivel de apalancamiento. Para ello ha desarrollado
estrategias que se complementan con la capitalizacion de Cabo Holdco LLC (“SBLA”), misma que fue aprobada en
agosto de 2022. Adicionalmente las inversiones en tecnologia y en adquisicion de clientes tendrd un impacto
significativo en el crecimiento y rentabilidad de mediano y largo plazo, colocando a GBM como lider en el negocio de
las inversiones en México.

Evaluaciones de negocio en marcha, incluyendo los planes de la administracion para mitigar cualquier incertidumbre.

Ante la incertidumbre en los mercados, la administracion de la Emisora ha efectuado distintas acciones para fortalecer
el balance de la misma y sus subsidiarias para mantener el negocio sin afectaciones en su dia a dia, haciendo que
cualquier incertidumbre en el futuro no tenga un impacto fuerte en la operacion del negocio.
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Como ejemplo de lo anterior, la Emisora ha establecido el fortalecimiento de su balance como una prioridad
estratégica. Para ello ha establecido las siguientes directrices: 1) reduccién de pasivos 2) nivel de capitalizacién
adecuado de las subsidiarias 3) Rentabilidad en empresas operativas.

En este sentido y como parte de dichas directrices estratégicas, la Emisora ha realizado las siguientes acciones
concretas: (i) amortizaciéon anticipada por 1,000 (un millén de pesos) de la Emision GBM 19 ejecutada en junio de
2022; (ii) reduccién de pasivo bancario; (iii) capitalizaciéon de las subsidiarias del grupo por 1,500 (mil quinientos
millones de pesos) a través de un acuerdo firmado con Cabo Holdco LLC (“SBLA”), y (iv) en los ultimos meses
realizamos una inversién relevante para la adquisicion de nuevos clientes misma que se ha reflejado en un crecimiento
sustancial en el nimero de cuentas.

Descripcion de las operaciones que originan las operaciones de reestructura consistentes en:

(i) la transmision indirecta por la Emisora, en favor de IPI e ILT Investments, LP de ciertos activos consistentes en su
participacion indirecta como inversionista en tres fondos de capital privado mediante el pago de la Contraprestacion
incluyendo la cesion de los derechos y obligaciones asumidos frente a dichos fondos.

Como parte de la estrategia de la Emisora y su plan de reducciéon de pasivos, sus subsidiariarias GBM Ventures y
EXPV cedieron los derechos sobre tres inversiones de capital privado. La cesién de derechos de los 3 activos de
ambas empresas a favor de IPl e ILT Investments gener6 liquidez por 1,523MDP, que fue en gran medida utilizada
para reducir los pasivos de la empresa. Para mayor referencia, consultar los Estados Financieros Proforma por el
periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de 2021 y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2020; ii)
Estados Financieros Proforma por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2021, asi como
los iii) Estados Financieros Proforma por el periodo de tres meses que termin6 el 31 de marzo de 2022 y por el afo
que terminé el 31 de diciembre de 2021, todos ellos contenidos en los folletos de reestructura societaria presentados
por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ala CNBV y a la BMV los dias 4 de junio de 2021, 3 de marzo de 2022 y 18 de
julio de 2022, respectivamente, cuya informacién se incorpora por referencia en cada uno de ellos. Los referidos
folletos informativos pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la
pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de la Emisora www.gbm.com.

(i) la inversion indirecta por parte de Cabo Holdco LLC a través de GBM Exponencial, S.A.P.l. de C.V. de hasta el
12.38% del capital social de 42 sociedades mexicanas y 1 sociedad estadounidense asi como sus respectivas
subsidiarias las cuales actualmente son controladas, directa o indirectamente por la Emisora, (conjuntamente las
Operaciones de Reestructura). Para mayor referencia, consultar los Estados Financieros Proforma por el periodo de
tres meses que termin6 el 31 de marzo de 2021 y por el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2020; ii) Estados
Financieros Proforma por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2021, asi como los iii)
Estados Financieros Proforma por el periodo de tres meses que termin6 el 31 de marzo de 2022 y por el afo que
terminé el 31 de diciembre de 2021, todos ellos contenidos en los folletos de reestructura societaria presentados por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ala CNBV y a la BMV los dias 4 de junio de 2021, 3 de marzo de 2022 y 18 de julio
de 2022, respectivamente, cuya informacién se incorpora por referencia en cada uno de ellos. Los referidos folletos
informativos pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la pagina
de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de la Emisora www.gbm.com.

La inversion por parte de Cabo Hold co LLC realizé una primera aportacion de 1,500 MDP a las siguientes subsidiarias
de la Emisora: 1,321 MDP para la Casa de Bolsa, 150 MDP para GBM Asset Management, 8,919 pesos a GBM.COM,
12 MDP a Fomenta GBM y 16 MDP para Portafolio Investments, para tener una participacion del 7.5% de cada una de
ellas. Esto fortalece el capital de la Emisora y sus subsidiarias.

A través de la Operacion, SBLA adquirié indirectamente hasta el 12.38% del capital social de 4 sociedades mexicanas
y 1 sociedad estadounidense, asi como sus respectivas subsidiarias, actualmente controladas, directa o
indirectamente, por la Emisora. Con esta inversion minoritaria, la Emisora cuenta con un socio de reconocido prestigio
internacional, con amplia participaciéon en el sector financiero, que lo ayudard a impulsar el negocio de GBM en
términos de su visién actual a largo plazo, enfocada en brindar mejores servicios financieros a toda la poblacién a
través de distintas herramientas tecnoldgicas. Para mayor referencia, consultar los Estados Financieros Proforma por
el periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de 2021 y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2020; ii)
Estados Financieros Proforma por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2021, asi como
los iii) Estados Financieros Proforma por el periodo de tres meses que termin6 el 31 de marzo de 2022 y por el afo
que terminé el 31 de diciembre de 2021, todos ellos contenidos en los folletos de reestructura societaria presentados
por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ala CNBV y a la BMV los dias 4 de junio de 2021, 3 de marzo de 2022 y 18 de
julio de 2022, respectivamente, cuya informacién se incorpora por referencia en cada uno de ellos. Los referidos
folletos informativos pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la
pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de la Emisora www.gbm.com.
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4. INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion financiera seleccionada

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021,
presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte
correspondiente al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27 de julio de 2022,
reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

b) Informacidn financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021,
presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte
correspondiente al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27 de julio de 2022,
reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

c) Informe de créditos relevantes

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021,
presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte
correspondiente al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV el 27 de julio de 2022,
reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
emisora

i) Resultados de la operacion

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021,
presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte
correspondiente al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27 de julio de 2022,
reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

ii) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021,
presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte
correspondiente al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27 de julio de 2022,
reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

iii) Control interno

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021,
presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte
correspondiente al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27 de julio de 2022,
reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte anual para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021,
presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y a la BMV el 29 de abril de 2022, y el reporte
correspondiente al segundo trimestre de 2022, que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el 27 de julio de 2022,
reenviado el 30 de agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, los cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.
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5. PERSONAS RESPONSABLES

“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Aviso y con base en la informacion que tenemos
a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora reline los supuestos contenidos en el articulo
13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas

modificaciones”.

RPORATIVO GBM, S.A.B. DEC.V.

e

Diego Ramos Gonzalez de Castilla
Presidente del Consejo de
Administraciéni

Natalla Saldate Durén
Responsable Juridico

‘TEl Presidente del Consejo de Administracién, el Responsable de Administracion y Finanzas, asi como el Responsable Juridico de la Emisora
realizan las actividades equivalentes a las de un Director General, Director de Finanzas y Director Juridico, respectivamente.
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La suscrita manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de Intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la emisora, asi como participado en la
definicién delos términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi
representada no tiene conocimiento de informaciéon relevante que haya sido omitida o failseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Iguaimente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB.deC.V.

GRUPO BURSATIL MEXICANO,
S.A.DE C.V., CASA DE BOLSA

Lorena Dorbecker del Rio
Representante Legal
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados que
contiene el presente suplemento por los ejercicios del 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios que
terminaron en esas fechas fueron dictaminados con fecha 27 de abril de 2022 y 30 de marzo de 2021,
respectivamente, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente suplemento y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias
en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, sefialados
en el parrafo anterior, ni de informacion financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este
suplemento, o que el mismo contenga informacidon que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales
con el objeto de expresar una opinion respecto de la otra informacién contenida en el Suplemento
Informativo que no provenga de los estados financieros dictaminados.

Atentamente
b))
C.P.C. Erika Regalado Garcia C.P.C Deborah Nathali Bravo Palomares
Representante Legal Auditor Externo
Socio de Galaz, Ya aki, Ruiz Urquiza, S.C. Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C Erne ineda Fresan
Au r Extérno
Socio de Galaz, ¥émazaKi, Ruiz Urquiza, S.C.

Miembro de Deloitte Togiche Tohmatsu Limited

35



Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
consensados proforma no auditados de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. que contiene el presente
Suplemento por el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo de 2021, y por el afio que termind al
31 de diciembre de 2020, fueron revisados con fecha 2 de junio de 2021, de conformidad con la Norma
Internacional de Encargos de Aseguramiento 3420 "Encargos de Aseguramiento para informar sobre la
compilacién de informacidon financiera proforma incluida en un folleto” emitida por el Consejo Internacional
de Normas de Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en inglés).

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de aseguramiento realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados condensados proforma revisados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacidén que haya
sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinidn respecto de la otra informacién contenida en el Suplemento gue no provenga de los
estados financieros gonsolidados condensados proforma no auditados revisados.

L

C.P.C. Erika Regalado Gircia
Representante Legal %ﬁ

Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Miembro de Deloitte Toudhe Tohmatsu Limited Miembro de Dgloitte Touche Tohmatsu Limited
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
consensados proforma no auditados de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. que contiene el presente
Suplemento al 31 de diciembre de 2020 y el estado de resultados consolidado condensado proforma por el
afo que termind el 31 de diciembre de 2021 asi como las notas a dichos estados financieros, fueron
revisados con fecha 28 de febrero de 2022, de conformidad con la Norma Internacional de Encargos de
Aseguramiento 3420 “"Encargos de Aseguramiento para informar sobre la compilacion de informacion
financiera proforma incluida en un folleto” emitida por el Consejo Internacional de Normas de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en inglés).

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de aseguramiento realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados condensados proforma revisados sefalados en el parrafo anterior, ni de informacidén que haya
sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto

de expresar una opinidn respecto de la otra informacién contenida en el Suplemento que no provenga de los
estados financieros consolidados condensados proforma no auditados revisados.

vt

C.P.C. Erika’RegaI o {zarcia C.P.C. Deborah Nathali Bravo b?alomares
Representante Lega Auditor Externo

Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
consensados proforma no auditados de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. que contiene el presente
Suplemento por el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo de 2022, y por el afio que termind al
31 de diciembre de 2021 asi como las notas a dichos estados financieros, fueron revisados con fecha 6 de
julio de 2022, de conformidad con la Norma Internacional de Encargos de Aseguramiento 3420 "Encargos de
Aseguramiento para informar sobre la compilacion de informacién financiera proforma incluida en un folleto”
emitida por el Consejo Internacional de Normas de Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en
inglés).

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de aseguramiento realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados condensados proforma revisados sefalados en el parrafo anterior, ni de informacidén que haya
sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinidn respecto de la otra informacién contenida en el Suplemento que no provenga de los
estados financier@s consolidados condensados proforma no auditados revisados.

Lo A

C.P.C. Erik?'_Reg ladd| Garcia C.P.C. Deborah Nathali Bravo Palomares
Representante Lefal Auditor Externo

Socio de Galaz, Yara%aki, Ruiz Urquiza, S.C. Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Opinién Legal

El suscrito, manifiesto bajo protesta de decir verdad, que a mi leg¥gaQer y entender, la emisién y colocacién de valores
cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicableg, A ismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacién juridica relevante que haya sido omitida o falda este Suplemento Informativo o que el mismo

Cédula Profesterral No. 7033937

39



6. ANEXOS

a) Estados Financieros Anuales por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, incluido el reporte por

posicion en Instrumentos Derivados cuya informacion se incorpora por referencia en cada uno de ellos, presentados
por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. a la CNBV y a la BMV los dias 29 de abril de 2022, 29 de Abril de 2021,
respectivamente, los cuales pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de la BMV

www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de la Emisora
www.gbm.com.

** El Reporte correspondiente al Segundo Trimestre de 2022, incluido el reporte por posicion en Instrumentos
Derivados por el mismo periodo y cuya informacién se incorpora por referencia en el Reporte antes sefalado, fue
presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y la BMV el 27 de julio de 2022, reenviado el 30 de
agosto de 2022 a la CNBV y a la BMV, el cual puede ser consultado publicamente en la pagina de internet de la BMV

www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de la Emisora
www.gbm.com.

f) i) Estados Financieros Proforma por el periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de 2021 y por el afio que

b)
c)
o)

terminé el 31 de diciembre de 2020; ii) Estados Financieros Proforma por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
y 31 de diciembre de 2021, asi como los iij) Estados Financieros Proforma por el periodo de tres meses que terminé
el 31 de marzo de 2022 y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2021, todos ellos contenidos en los folletos de
reestructura societaria presentados por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ala CNBV y a la BMV los dias 4 de junio de
2021, 3 de marzo de 2022 y 18 de julio de 2022, respectivamente, cuya informacion se incorpora por referencia en
cada uno de ellos. Los referidos folletos informativos pueden ser consultados publicamente en la pagina de internet de

la BMV www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de la
Emisora www.gbm.com.

Titulo que ampara la Emision.
Calificacion sobre el riesgo crediticio de la Emision.

Opinién Legal.
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CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO ENMFIDOSIPGRAL INSTITUCION PARA ™\

L BEFPASITE DE VALORES, S.A. DE C.\.
CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE €. 0k & 0 DIA ¥ ADMINISTRAGION

: ALORES

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATI %E%@RTO‘? T

PLAZO EN PESOS, UDIs O DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE ESTADO UHiIBOgEBE WI A,
s "

Bueno por $800°'000,000.00 (NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) rep 3
(NUEVE MILLONES) de certificados bursatiles de largo plazo al portador con valor nominal de
$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (indistintamente los “Certificad rﬁ e diig

“Certificados Bursatiles”),

El presente titulo al portador (el “Titulo"} de Certificados Bursatiles de Largo Plazo lo emite Corporativo GBM, S.A.B.
de C.V. (la “Emisora”), y ampara $900°000,000.00 (novecientos millones de pesos 00/100 M.N.}, representados por
8',0600,000 {nueve millones) de Certificados Bursétiles de Large Plazo con un valor nominal de $100.00 {Cien pesos
00/100 M.N.} cada uno (el “Valor Nominal™), con base en el programa dual revolvente de colocacion de Certificados
Bursatiles de Corto Plazo y de Largo Plazo por el monto total autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (el “Programa”). El presente Titulo al portador se emite al amparo del Programa para su oferta publica. Los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo forman parte del Programa autorizade por la Comisién Nacional Bancarla y de
Valores (la "CNBV") mediante oficio nimero 153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021 y se encuentran
inscritos con el ndmero 2026-4.19-2021-006, en el Registro Nacional de Valores. Asimismo, mediante oficio nimero

153/3232/2022 de fecha 6 de septiembre de 2022, la CNBV autorizé la difusion y publicacion del suplemento de
colocacidn.

La Emisora es una sociedad anénima bursatil de capital variable, debidamente constituida bajo las leyes mexicanas,
mediante escritura pablica nimero 60,979, de fecha 2 de abril de 1992, otorgada ante |a fe del licenciado Joaquin F.
Oseguera liurbide, entonces titular de la Notaria Pablica nimero 99 de la Ciudad de México, y debidamente inscrita
en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folic mercantil nimero
156,338. La Emisora se transformé en Casa de Bolsa conforme consta en la escritura nimero 86,306, de fecha 21 de
diciembre de 2005, pasada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, Notario nimero 99 de la Ciudad de
México, la que fue debidamente inscrita en el Registro Pablico de la Propledad y del Comercio de la Ciudad de
México, bajo los folios mercantiles ndmeros 4075, 13554, 156338 y 278148. La Emisora se transformé en una
Controladora no financiera mediante escritura ndmero 89,876 de fecha 16 de enero de 2008, ante la fe del mismo
Notario, la que quedo inscrita en el referido Registro bajo el folio mercantii nimero 156,338.

Con fecha 24 de septiembre de 2020, se celebré una sesién de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de la Emisora, mediante la cual, entre otros puntos, se acordd la aprobacién expresa para establecer un
programa dual de colocacion de certificados bursatiles quirografarios, por o que no cuentan ni contaran con garantia
especifica alguna; tanto de Corto Plazo como de Largo Plazo de la Emisora, para ser objeto de oferta piiblica, hasta
por la cantidad autorizada por la CNBYV, asl mismo, se acordd que la emisién total de certificados bursatiles, al
amparo de este Programa, en conjunto con lo que la Emisora emita al amparo de cualquier otro programa, pablico o
privade, de Corto o de Largo Plazo, en ninglin caso podra exceder el monto total autcrizado por la CNBV. La
presente emision fue autorizada por la CNBV mediante oficio numero 153/3232/2022 de fecha 6 de septiembre de
2022 y se encuentran inscritos con el nimero 2026-4.19-2021-006-02, en el Registro Nacional de Valores.

El presente Titulo se emite para su depésito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (“indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo por
dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para
el deposito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
instituciones para el deposito de valores en la Ley del Mercado de Valores, en cuyas oficinas, se hara el pago
del importe de cada Periodo de Intereses (segln dicho término se define mas adelante), confra la entrega de las
constancias que para tales efectos emita Indeval e igualmente, contra entrega del presente Titulo, se amortizaran los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo en |la Fecha de su Vencimiento (segn dicho término se define mas adelante).

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que ampara el presente Tiulo corresponden al tipo que reflere Ia fraccion
| del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, la Emisora determina que el presente Titulo no
lleve cupones adheridos, y que las constancias que Indeval expida para tal efecto, haran las veces de dichos
cupones para todos los efectos legales a que haya lugar.

OBJETO SOCIAL DE LA EMISCRA A

El objeto social de la Emisora consiste en:

1. Constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de
sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean industriales, comerciales, de servicios o de
cualguier otra Indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracién o fiquidacion.

2. Adquirir, bajo cualquier titulo legal, de acciones, intereses, participaciones o partes sociales de cualquier tipo de
sociedades mercantiles o civiles, ya sea formando parte de su constitucion o mediante adquisicién posterior, asi

como enajenar, disponer y negociar tales acciones, participaciones y partes sociales, incluyendo cualesquier
otros titulos-valor permitidos por la Ley.



3. Recibir de otras sociedades y personas, asi como prestar a ofras sociedades y personas, cualesquier servicios
que sean necesarios para el logro de sus finalidades u objetos sociales.

4. Fabricar y manufacturar toda clase de productos, cualesquiera que sean sus elementos o materias primas.

5. Realizar, supervisar o contratar, por cuenta propia o de terceros, toda clase de desarrollos inmobiliarios y de
infraestructura, fraccionamientos y urbanizaciones, construcciones, edificaciones o instalaciones.

6. Otorgar o recibir en arrendamiento o en comodato; adquisicion, posesion, permuta, enajenacién o gravamen,

toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como otros derechos reales o personales sobre ellos, que sean
necesarios o convenientes para su objefo social.

7. Obiener, adquirir, desarrollar, comercializar, mejorar, usar, otorgar y recibir licencias, o disponer bajo cualquier
titulo legal de toda clase de patentes, marcas, invenciones, nombres comerciales, modelos de utilidad, disefios

industriales, secretos industriales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de
autor.

8. Obtener toda clase de préstamos, emitir obligaciones o certificados bursatiles, con o sin garantia especifica:

otorgar avales, fianzas, prendas, hipotecas v fideicomisos, para garantizar obligaciones propias o de terceros y
constituirse en obligado solidario.

9. Realizar operaciones mercantiles o civiles relacionadas con el objeto de la Emisora v que directa o
indirectamente tengan conexién con las finalidades propias de la misma, concertando toda clase de contratos.

10.  Adquirir y explotar concesiones y permisos de toda naturaleza que se refieran a los objetos de la Emisora.

11.  Contratar seguros, fianzas, prendas o cauciones y pactar indemnizaciones a favor de los miembros del Consejo
de Administracion, el Secretario y el Prosecretario de este drgano; o de los miembros de alguno de los Comités
previstos en estos estatutos, o de los funcionarios de la Emisora o personas morales que ésta conirole, que
cubran el monto de la indemnizacién a las mismas por los daios gue pudieran causaries por su actuacion, salvo
que se trate de actos dolosos o de mala fe o de ilicitos conforme a la Ley del Mercado de Valores u otras leyes.

12. En general, ejecutar los actos, celebrar los contratos y realizar todas las demdas operaciones que sean
necesarias o convenientes para el objeto de la Emisora.

FECHA, LUGAR, PLAZO Y NUMERO DE LA EMISION

La presente emision de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo (la "Emision”) se lieva a cabo en la Ciudad de
Mexico, México, el dia 8 de septiembre de 2022 (la “Fecha de Emisién”). El plazo de esta Emisién de Certificados

Bursatiles de Largo Plazo es de 1,820 (mil ochocientos veinte) dias. El nimero de la Emisién es la 22 {segunda) de
Largo Plazo al amparo del Programa.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval,
cuyo domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C, P. 06500,
Ciudad de México, México, o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de
sus oficinas, conira entrega de las constancias que para tales efectos emita Indeval, 0 en su caso, contra la entrega
del presente Titulo. Tratandose del pago de intereses moratorios, estos seran cubiertos por [a Emiscra en las oficinas
del Representante Comun (segn dicho término se define mas adelante), ubicadas en Paseo de |la Reforma No. 284,
Col. Judrez, C. P. 06600, Ciudad de México, México, o en la direccion que el Representante Comin notifique en &l
caso de que cambie el domicilio de sus oficinas a mas tardar a las 11:00 horas del dia que se efectde el pago y en
caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente. Para efectos de lo
anterior, “Dia Habil" significa: cualquier dia del afio, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley,
en el que las instituciones financieras en México deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con
&l publico, conforme al calendaric que publique periddicamente la CNBV.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totaiidad en la Fecha de Vencimiento (segtin dicho término
se define mas adelants), de conformidad con lo establecido en el presente Titulo, Indeval no sera responsable de
entregar el mismo, asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son quirografarios, por lo que no cuentan ni
contaran con garantia especifica alguna.

MONTOQ DE LA EMISION

La presente Emision ampara 9,000,000 (nueve millones) Certificados Bursétiles de Largo Plazo y tendra un monto
de hasta $300'000,000.00 (novecientos millones de pesos 00/100 M.N.).

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES ORDINARIOS

La tasa de intereses es una Tasa Varable, toda vez que la tasa de referencia es la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio “TIIE" de hasta 29 dias, mas 60 (sesenta) puntos base.



partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
evengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una
sa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comin calculara el
egundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
ruto Anual’), y que regira precisamente durante ese Periodo de Intereses.

@O Q>

e )

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la adicion de 60 (sesenta)
puntos base a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (“TIIE" 0 “Tasa
de Interés de Referencia”) y en caso de que no se publicara la THE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se
utilizara la THE al plazo mé&s cercano capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, dada a conocer por el Banco de México, por
el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
de telecomunicacion, -incluso internet--autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas
proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o
publicarse, el Representante Comuin utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de
gs._Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de Méxi i sustituta de la
IE.

T uecigo

. . . - , D o B Gy
Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su chso, equivalente almémqm'gé{ f?s.r fefRateny
e
s

fectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondipnte, el Repr segtante Tormim—wtilizara la
uiente férmula: U8 orr mmmn

e
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En donde:

TE = Tasa de Interés de Referencia (o Ia tasa que la sustituya), capitalizada, o en su caso, el equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya).

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) en dias.

ND = Namero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

os intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de Emisién o al inicio
e cada Periodo de Intereses, segln corresponda, y los célculos para determinar el monto de los intereses ordinarios
pagar deberan comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses.

O Qo

—

os calculos se efectuaran redondeados a centésimas.

Lps intereses ordinarios que devenguen los Certificados Burséatiles durante cada Periodo de Intereses se pagaran en
cada Fecha de Pago de Intereses correspondiente o, en caso de que alguna de dichas fechas no fuere un Dia Habil,
e] Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, de conformidad con la
seccion “Calendario de Pago de Intereses” del presente Titulo.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras
lgs Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

TB
rm}

= [36,0{)0 ®

= ¥

En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

niciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira
ambios durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada
echa de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer a la Emisora por escrito {pudiendo ser a través de
edios electronicos), a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo
Bolsa”) a través del Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores de la Boisa el “Emisnet’ y al
deval por escrito (0 cualesquiera otros medios que éstas determinen), el importe de los intereses a pagary, en su
ns0, del principal. Asimismo, con la misma periodicidad, el Representante Comdn dara a conocer a la Emisora por
scrito (pudiendo ser a través de medios electrénicos), a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través de
misnet (o cualquier otro medio que éstas determinen), la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
e Intereses y, en su caso el Valor Nominal Ajustado. )

E3 MO

5

QMmoo




PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES ORDINARIOS

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se liquidaran cada 28 (veintiocho)
dias naturales (cada uno, un “Periodo de Intereses"), en las fechas sefialadas en el siguiente calendario de pagos
de intereses, o si la Fecha de Pago de Intereses es dia inhabil, el pago se efectuara el Dia Habii siguiente (cada una
de dichas fechas, una "Fecha de Pago de Intereses™), sin que lo anterior se considere un incumplimiento, a través
de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.
P. 06500, Ciudad de México, a fravés de transferencia electrénica, al intermediario correspondiente. En el entendido
que ia duracién de los Periodos de Intereses no se vera modificada en caso de que la Fecha de Pago de Intereses
deba recorrerse al Dia Habil inmediate siguiente cuando el fin del Periodo de Intereses se presente en un dia inhabil.

En caso de que en algln Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de
Pago de Intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto, en cualquier caso, Indeval no sera respansable si no entregare la constancia correspondiente
a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto,

CALENDARIO DE PAGOS DE INTERESES

Periodo de Intereses Fecha de inicio Fecha de pago de intereses

1 jueves, 8 de septiembre de 2022 jueves, 6 de octubre de 2022

2 jueves, 6 de octubre de 2022 jueves, 3 de noviembre de 2022
) jueves, 3 de noviembre de 2022 jueves, 1 de diciembre de 2022
4 jueves, 1 de diciembre de 2022 jueves, 29 de diciembre de 2022
&) jueves, 29 de diciembre de 2022 jueves, 26 de enero de 2023

6 jueves, 26 de enero de 2023 jueves, 23 de febrero de 2023

7 jueves, 23 de febrero de 2023 jueves, 23 de marzo de 2023

8 jueves, 23 de marzo de 2023 jueves, 20 de abril de 2023

9 jueves, 20 de abril de 2023 jueves, 18 de mayo de 2023

i0 jueves, 18 de mayo de 2023 jueves, 15 de junio de 2023

11 jueves, 15 de junio de 2023 jueves, 13 de julio de 2023

12 jueves, 13 de julio de 2023 jueves, 10 de agosto de 2023

13 jueves, 10 de agosto de 2023 jueves, 7 de septiembre de 2023
14 jueves, 7 de septiembre de 2023 jueves, 5 de octubre de 2023

15 jueves, 5 de octubre de 2023 jueves, 2 de noviembre de 2023
16 jueves, 2 de noviembre de 2023 jueves, 30 de noviembre de 2023
17 jueves, 30 de noviembre de 2023 jueves, 28 de diciembre de 2023
18 jueves, 28 de diciembre de 2023 jueves, 25 de enero de 2024

19 jueves, 25 de enero de 2024 jueves, 22 de febrero de 2024
20 jueves, 22 de febrero de 2024 jueves, 21 de marzo de 2024

21 jueves, 21 de marzo de 2024 jueves, 18 de abril de 2024

22 jueves, 18 de abril de 2024 jueves, 16 de mayo de 2024

23 jueves, 16 de mayo de 2024 jueves, 13 de junio de 2024

24 jueves, 13 de junio de 2024 jueves, 11 de julio de 2024

25 jueves, 11 de julio de 2024 jueves, 8 de agosto de 2024

26 jueves, 8 de agosto de 2024 jueves, 5 de septiembre de 2024
27 jueves, 5 de septiembre de 2024 jueves, 3 de octubre de 2024

28 jueves, 3 de octubre de 2024 jueves, 31 de ociubre de 2024
29 jueves, 31 de octubre de 2024 jueves, 28 de noviembre de 2024
30 Jueves, 28 de noviembre de 2024 jueves, 26 de diciembre de 2024
31 jueves, 26 de diciembre de 2024 jueves, 23 de enero de 2025

32 jueves, 23 de enero de 2025 jueves, 20 de febrero de 2025
33 jueves, 20 de febrero de 2025 jueves, 20 de marzo de 2025

34 jueves, 20 de marzo de 2025 jueves, 17 de abril de 2025

35 jueves, 17 de abril de 2025 jueves, 15 de mayo de 2025

36 jueves, 15 de mayo de 2025 jueves, 12 de junio de 2025

37 jueves, 12 de junio de 2025 jueves, 10 de julio de 2025

38 jueves, 10 de julio de 2025 jueves, 7 de agosto de 2025

39 jueves, 7 de agosto de 2025 jueves, 4 de septiembre de 2025
40 jueves, 4 de septiembre de 2025 jueves, 2 de octubre de 2025

41 jusves, 2 de octubre de 2025 jueves, 30 de octubre de 2025
42 jueves, 30 de octubre de 2025 jueves, 27 de noviembre de 2025
43 jueves, 27 de noviembre de 2025 jueves, 25 de diciembre de 2025
44 jueves, 25 de diciembre de 2025 jueves, 22 de enero de 2026

45 jueves, 22 de enero de 2026 jueves, 19 de febrero de 2026
46 jueves, 19 de febrero de 2026 jueves, 19 de marzo de 2026

47 jueves, 19 de marzo de 2026 jueves, 16 de abril de 2028

48 jusves, 16 de abril de 2026 jueves, 14 de mayo de 2028

49 jueves, 14 de mayo de 2026 jueves, 11 de junio de 2026

50 jueves, 11 de junic de 2026 iueves, 9 de julio de 2026

51 Jueves, 9 de julio de 2026 jueves, 6 de agosto de 2028

52 jueves, 6 de agosto de 2026 Jueves, 3 de septiembre de 2026
53 jueves, 3 de septiembre de 2026 jueves, 1 de octubre de 2026

54 jueves, 1 de octubre de 2026 iueves, 29 de octubre de 2026




_'] 55 jueves, 29 de octubre de 2026 jueves, 26 de noviembre de 2026
~1 56 jueves, 26 de noviembre de 2026 jueves, 24 de diciembre de 2026
57 jueves, 24 de diciembre de 2026 jueves, 21 de enero de 2027
58 jueves, 21 de enero de 2027 jueves, 18 de febrero de 2027
59 jueves, 18 de febrero de 2027 jueves, 18 de marzo de 2027
60 jueves, 18 de marzo de 2027 jueves, 15 de abril de 2027
61 jueves, 15 de abril de 2027 jueves, 13 de mayo de 2027
62 jueves, 13 de mayo de 2027 jueves, 10 de junio daR@g7 o
63 jueves, 10 de junio de 2027 jueves, 8 de julio de Qg
64 jueves, 8 de julio de 2027 jueves, 5 de agosto ¢ . N
65 jueves, 5 de agosto de 2027 jueves, 2 de septiem ¥ 2027 e g‘:ﬂ' 'é
e ” odm
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El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 6 de octubre de 2022. = g >g §
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TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE INTERES (2] § g § 2
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La tasa de interés aplicable para el primer Periodo de Intereses es de 9.42% (nueve punto cugrg iy dos par C %é:ga'
sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo. N S g = m g
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INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES \ / ggn g'
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En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno y total del principal ylo intereses de los [CERlificados Bursati§sy »
de Largo Plazo en la Fecha de Vencimiento, o en las Fechas de Pago de Intereses previstas enfeljresente Titulo,&ﬂ‘i’
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los teRggres, convocara &)

una Asamblea General de Tenedores (segun se define mas adelante) dentro de los 3 (tres) Diasg
la fecha en que debié efectuarse el pago, a efecto de que se le instruya respecto a: (i) el vencimies :
Emision, en su caso, y/o (i) las acciones que deberan ejercer en virtud del incumplimiento de pago de la Emisora,
estando la Emisora obligada al pago de todos los gastos razonables y debidamente justificados, asociados a dicha
convocatoria.

abiles siguientes &<

& SHeato—0ea

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de los intereses pactados en el presente Titulo, en cualquier
Fecha de Pago de Intereses (con excepcion del Ultimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de
Vencimiento), se daran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose
exigibles las obligaciones que se estipulan en el mismo, y se causara un interés moratorio sobre el principal insoluto
igual a multiplicar por 2.0 (dos punto cero) veces la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo de
Intereses en que ocurra el incumplimiento. Los intereses moratorios se causaran a partir del Dia Habil siguiente a la
fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seran pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que la suma
principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los
dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago oportuno y total del principal a ia Fecha de Vencimiento, se
causaran intereses moratorios en los mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior considerando al
efecto la dltima Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representante Comun. Lo anterior en el entendido,
que cualquier cantidad que se reciba de la Emisora, por concepio de intereses moratorios, se aplicara en primer lugar
al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios (vencidos y no pagados, en ese
orden), cualquier prima aplicable, y finalmente al pago del principal insoluto.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.

La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C. P. 06600, Ciudad de Mexico, México, o en
cualquier otra direccion que el Representante Comuin notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma
moneda que la suma principal.

AMORTIZACION

En su Fecha de Vencimiento los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se amortizaran a su Valor Nominal o, en su
caso, a su Valor Nominal Ajustado, en un solo pago a vencimiento contra entrega del presente Titulo.

AMORTIZACION ANTICIPADA

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente en forma total o parcial, los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, en cualquier Fecha de Pago de Intereses durante la vigencia de la Emision, sin que en tal caso se encuentre
obligada a pagar a los tenedores prima alguna sobre el Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de cualquier amortizacion anticipada, la Emisora debera dar aviso de su intencion de lievar a cabo la
referida amortizacién total, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, al Representante Comun por escrito, a la
CNBV, a la Bolsa, y al gran publico inversionista a través de los medios que estas Ultima instituciones determinen
(incluyendo “Emisnet’ y “STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (o a través de los medios que esta determine), con
cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de la amortizacion anticipada antes referida. Dicho
aviso contendra la fecha en que se hara el pago, el importe de la amortizacion, y los demas datos necesarios para el
cobro de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Para estos efectos, la Emisora, debera de solicitar por escrito al

]



Representante Comun que haga la publicacion de las cantidades pagaderas en la fecha en que se vayan a amortizar
anticipadamente los Certificados Burséatiles de Largo Plazo, con cuande menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la misma, a través de los medios que las autoridades correspondientes determinen.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacion a la
CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través de Emisnet, a Indeval y al Representante Comtin, por escrito o a
través de los medios que estos determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago
en que pretendia llevar a cabo la amortizacidon anficipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al Titulo. Los gastos comprobables en los que Hlegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV,
a la Bolsa y a Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a efectuar la amortizacion
anticipada que hubiere notificade conforme al parrafo inmediato anterior.

Para efectos de la amortizacion anticipada parcial, la Emisara solicitara con 4 {cuatro) dias habiles de anticipacion a
la fecha en que pretenda llevar a cabo la amortizacion anticipada parcial al Representante Comun por escrito que dé
aviso de la intenci6n de la Emisora de llevar a cabo la referida amortizacion parcial, con cuando menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, a la CNBV, a ia Bolsa, y al gran plblico inversionista a través de los medios que estas (ltimas instituciones

determinen (incluyendo el “STIV-2" y el Emisnet, respectivamente), asi como a Indeval por escrito (o a través de los
medios que ésta determine),

Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hara la amortizacion anticipada correspondiente y el
monto correspondiente a dicha amortizacion y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles de

Largo Plazo una vez efectuada la amortizacion anticipada parcial y los demas datos necesarios para el cobro de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacion parcial anticipada, el Representante Coman utilizara la siguiente
formula para calcular el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion:

VNAI= VNAI-1 - AM
En donde:

VNAi=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Piazo en circulacian.
VNAi-7= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion,
antes de la amortizacion anticipada,
AM= Monto de la Amortizacion anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil de Largo Plazo en circulacion (el “Valor Nominal
Ajustado”), el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

VNAT=VNA i
NT

VNAi=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en Circulacion.
VNAT= Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion.
NT= Nimero de Certificados Bursétiles de Largo Plazo en circulacion.

Los célculos del Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil se cerraran a seis decimales.

RECOMPRA DE CERTIFICADOS BURSATILES.

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre otros factores, su situacién financiera, las condiciones del
mercado, asi como la liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo
emitidos al amparo de este Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiciones para todos los tenedores.

La Emisora previo a las operaciones de recompra de Certificados Bursatiles debera dar a conocer a través del
Emisnet, al menos lo siguiente, el monto maximo que estard dispuesto a recomprar, plazo de recepcidn de posturas,
fecha de ejecucion de recompra, precio por certificado, asi como las bases para su fijacién y |a fecha de liquidacion,
segun sea el caso, asi como los mecanismos de asignacion en caso de que las posturas ingresadas excedan el
monto maximo de recompra o, en su caso, el monto de dichas posturas sea inferior al del referide mento maximo.

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursatiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentrs el

plazo de presentacion de las mismas, podran declinar su aceptacion de dicho pericdo sin penalidad, siendo un
derecho irrenunciable de los tenedores.

MECANISMO DE RECOMPRA DE CERTIFICADOS BURSATILES

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursétiles de Largo Plazo enviara una paostura
de compra, al precic que considers conveniente para recomprar por cualesquiera cantidades de las Emisiones,
mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacién de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V,,
RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, $.A. de C.V. En este sentido todos los tenedores
de certificados bursatiles podran participar en igualdad de condiciones en las operaciones de recompra.



Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podréa afectar el precio de ios Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso
de existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:
= Volatilidad en los Mercados Financieros, o

* Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podra mantener recomprados mas del 60% (sesenta por ciento), en un momento determinado, de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo de la presente Emision.

A mas tardar el Dia Habil inmediato siguienie a la concertacién de la operacion de adquisicién o recolocacién de

Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados, la Emisora notificara al gran puiblico inversionista y alaBolsaa
través del Emisnet.

PARTICULARIDADES DERIVADAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES RECOMPRADOS

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, no darén lugar a derecho
corporativo o econdmico aiguno, incluyendo, sin limitar, al pago de intereses ni amortizacién alguna, dada la
confusion de derechos por el cardcter que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones
derivadas de dichos Certificados Bursétiles de Largo Plazo. En el entendido que dicha condicién desaparecera en
caso de recolocar los mismos Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el mercado.

En este sentido, los Ceriificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho alguno de
representacion en las Asambieas Generales de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizaran para el
calculo del quérum necesario para la instalacion y votacion en las mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la Emisora,
no sera necesario el canje del Titulo, ni efectuar la actualizacidn de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores,
simplemente se considerara que los Certificados Bursétiles de Largo Plazo adquiridos por ia Emisora se encuentran
emitidos, pero no se encuentren suscritos, ni en circulacion.

RECOLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

La Emisora podra recolocar los Certificados Bursatiles de largo Plazo recomprados en cualquier momento,
cumpliendo con todos los requisitos que le deriven de lfas disposiciones legales aplicables para tales efectos y

siguiendo la mecanica aqui establecida. Las recolocaciones se haran en igualdad de condiciones para todos los
inversionistas.

La Emisora previo a las operaciones de recolocacion de Certificados Bursdtiles debera dar a conocer a través del
Emisnet, como minime, el monto maximo que estara dispuesto a recolocar, plazo de recepcién de posturas, fecha de
ejecucion de recolocacion, precio por cettificado, asi como las bases para su fijacién y 1a fecha de liguidacion, segin
sea el caso y el mecanismo de recolocacion el caso de que el monio de las posturas ingresadas por los tenedores

exceda el monto maxime de recolocacion o, en su caso, el monto de dichas posturas sea inferior al del referide
monte maxima,

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursatiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentre el
plazo de presentacion de las mismas, podran declinar su aceptacién de dicho periodo sin penalidad, siendo un
derecho irrenunciable de los tenedores.

MECANISMO DE RECOLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo previamente
recomprados, al precio que considere conveniente para vender por cualesquiera cantidades de las emisiones enviara
una postura de venta mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de titulos de deuda: SIF
ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

MECANISMO PARA LA RECOLOCACION DE LOS CERTIFICADOS UNA VEZ RECOMPRADOS
Se realizara a prorrata bajo el principio de primere en tiempo, primero en derecho.
AUSENCIA DE PARTICIPACION DEL REPRESENTANTE COMUN EN LA RECOMPRA Y RECOLOCACION

El Representante Comuin no tendra injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacion de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo establecidos por la Emisora en el presente Titulo, ni supervisara o verificara la
debida actuacion de la Emisora, de la mesa de dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras
conforme a los procedimientos anteriormente descritos, siendo los tenedores individualmente considerados
responsables de su participacion en la recompra y/o recolocacién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y de
cumplir con todos los requisitos legales que resuiten apiicables. Asimismo, el Representante Com(n no representard
a ningun tenedor o grupo de tenedores con relacion a tales procedimientos.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada
uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(i} Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno y tofal de cualquier cantidad de intereses en las fechas
senaladas en el presente Titulo, con excepcion del ditimo pago de intereses, el cual se realizard en la Fecha
de Vencimienio;



ii) Si la Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

{iii) Si fuese cancelada la inscripcién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en sl Registro Nacional de
Valores o su listado en la Bolsa;

(iv} Si la Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacion anticipada total o parcial de principal que haya
sido notificada al publico inversionista en términos del presente Titulo;

{v) Si la Emisora incumple con cualquisra de sus obligaciones contenidas en este Titulo, diferentes a las
mencionadas en los numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en un
plazo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir del incumplimiento.

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (iYy (iv)
anteriores, todas las cantidades pagaderas conforme al presente Tituio se podran declarar vencidas
anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, pratesto o
notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando al menos 1 {un) tenedor entregue
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado,
una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados Yy no pagados con respecto a la misma y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismo. En caso de no haber solicitud por parte de
tenedor alguno una vez transcurrido los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido la Causa de

Vencimiento Anticipado, el Representante Comun procederd a convocar a una Asamblea General de Tenedores que
resuelva respecto del vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (i), (iii) y {v) anteriores, todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar
vencidas anticipadamente, .sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago,
protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea General de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadaments los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se
haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses

ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a fos mismos.

El Representante Comlin dara a conocer a la CNBV a fravés del STIV-2, a Ia Bolsa v al gran publico inversionista, a
través del Emisnet y de forma escrita a Indeval (o, a ravés de los medios que dichas instituciones determinen) sobre
el vencimiento anticipado a mas tardar al Dia Habil siguiente a aquel en que tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado, asi como cuando se haya declarado el mismao.

DEPOSITARIO
Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo quedaran depositados en Indeval.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion del Impuesto sobre la Renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las personas fisicas y morales residenies en
México, a lo previsto en los articulos 8, 18, 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente,
respectivamente, y (i} para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto scbre la Renta. Los posibles adquirientes de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacién particular. El
régimen fiscal podria ser modificado durante la vigencia de la Emision.

POSIBLES ADQUIRENTES

Estos Certificados Bursdtiles de Largo Plazo podran ser adquiridos por personas fisicas o morales de nacionalidad
mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

DESTINO DE LOS RECURSQOS

Los recursos netos que se obtengan con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
amparados por el presente Titulo, se utilizaran para sustitucion de pasives, amortizando anticipadamente la Emisién
GBM18, con fecha de vencimiento 6 de abril de 2023; asi coma la amortizacion de la Emision GBM19, con fecha de
vencimiento 8 de septiembre de 2022,

PLAZO

El plazo de vigencia de esta Emision es de 1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalentes a 65 (sesenta y cinco)
periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno, plazo gue contara a partir de la Fecha de Emisian del presente Titulo ¥
concluira el 2 de septiembre de 2027 (la “Fecha de Vencimiento”).

CALIFICACIONES A



HR Ratings asigné la calificacién de Largo Plazo de HR AA+ con Perspectiva Estable a Corporativo GBM. La
calificacion asignada de HR AA+ significa que la emisidn se considera con alta calidad crediticia, vy ofrece gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios
economicos adversos. El signo "+" refleja una posicion de fortaleza relativa a dicha calificacion. La calificacion

considera la posicion de liderazgo de la Emisora en el mercado de intermediacion bursatil y en la oferta de
plataformas de inversion digitales.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacién de inversién, las mismas pueden estar sujetas a

actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Ia institucién calificadora de gue se
trate.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER O NO HACER DE LA EMISORA, FRENTE A LOS TENEDORES

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emiscra, frente a los tenedores son aqueilas que se estabiecen en ¢l
presente Titulo, asi como cualesquier ofras a las que se encuentre obligada conforme a la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, cualesquier otras leyes aplicables, a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Toda vez que las emisiones de los certificados bursatiles, al amparo de este u otros programas, no deberan exceder,
en su conjunto, del monto maximo de la emision autorizado para dichos efectos por la CNBV, Ia Emisora se
encuentra obligada a respetar dicha limitacion y, en consecuencia, a no emitir certificados bursétiles, al amparo de
este u ofros programas, que superen el monto antes mencionado. Para efecto de que el Representante Comin
pueda dar seguimiento al cumplimiento de esta obligacion, la Emisora, en cada Emision que ésta realice, se obliga a
entregar un certificado de cumplimiento firmado por un representante legal, en el que establezca que no se encuentra

en incumplimiento con sus obligaciones aqui sefialadas, encontrandose en pleno cumplimiento de su obligacion total
de Emisidn.

DERECHOS DE LOS TENEDORES

Conforme a lo dispuesto por la fraccién V del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, los tenedores de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo tendrén derecho a recibir ei pago del principal, de los intereses ordinarios v, en

su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el presente
Titulo.

REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun llevara a cabo todos los acios necesarios para salvaguardar los derechos de los tenedores
de conformidad con lo establecido por: (i) el presente Titulo; (i) el articulo 68 y deméas aplicables de la Ley del
Mercado de Valores relativos a la representacién coman, y en lo que resulien aplicables; (i) la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del
representante comdn, asi como a su designacidn, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas articulos

aplicables de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores (las “Disposiciones”).

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores (para

efectos de claridad, el Representante Comun no represenia a los tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta).

E! Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y abligaciones:
a) Suscribir el Titulo, representativo de los Certificados Burséatiles:
b} Representar al conjunto de los tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente:

c) Facuitad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de las Emisiones seglin haya sido
auterizado por la CNBY,

d) Convocary presidir las Asambleas Generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

e) Firmar, en nombre de los tenedores y previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores, cuanto asl
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

f)  Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores, incluyendo sin
limitar, ia facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

g) Calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada Pericdo de
Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, del principal en la Fecha de Vencimiento;

h) En caso de resultar aplicable, calcular y publicar el monto correspondiente a las amoriizaciones anticipadas, de
conformidad con lo gue se establece en el presente Titulo.

iy Actuar frente a la Emisora o ante cualquier auteridad competente como intermediario respecto de los tenedores

de los Certificados Bursatiles; ? ;
i} Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo de la Emisora en los términos del Titulo;



k) Informar a Indeval en cuanio se tenga conocimiento de una Causa de Yencimiento Anticipado y sean declarados
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles;

[} En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en
términos del Titulo, ia Ley del Marcade de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
Disposiciones, v de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lieve a cabo el Representante ComUn en nombre o por cuenta de los tenedores,
en términos del Titulo o de la legistacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los tenedores.

El Representante ComGn debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de 1a Emisora previstas en el TfHulo correspondients
que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con io anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legaies o a cuaiguier persona gue preste servicios a la Emisora en relacién ¢on los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a las que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha
informacion vy a requerir a sus auditores exienos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante
Comun la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de ias obligaciones a que se
refiere el punto anterior y en los plazos que éste razonablemente solicite, en el entendido que el Representants
Comdn podra hacer dicha informacién del conocimiento de los tenedores sin que tal revelacion se considere que
infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no
sea de caracter plblica).

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior si lo
considera conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario, mediando
notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dfas Habiles de anticipacion a la fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos urgentes, en cuyo caso dicha
notificacion se realizard con 3 (tres} Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision correspondiente ..

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo
inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquisr incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Titulo correspondiente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a
través de un evento relevante, dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de
Que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comdin,
este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comdn podra solicitar a la Asamblea General de
Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontratg, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta dltima a tal obligacién, con cargo a los tenedores, a cualquier tercero especializado en la materia de que se
trate, que considere necesario o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en
los parrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso el Representante Com(n estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra
confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segun lo determine la Asamblea General de Tenedores; en el entendido que si la Asamblea General de Tenedores
no aprueba dicha subcontratacion, el Representante Com(n solamente respondera de ias actividades que le son
directamente imputables en términos del Titulo correspondiente y de la legislacién aplicable. En el entendido ademaés
que, si la Asamblea General de Tenedores si autoriza la subcontratacion de dichos terceros perc no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cddigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 dal Cadigo Civil para la Ciudad de México y sus
correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articuio 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comdn no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la subconiratacién de dichos terceros especializados y no sera responsable baje ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de Tenedores, en el
entendido que dicha remocidn solamente surtira efectos a partir de la fecha en gue el representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

Eil Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los ienedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ningln momento estard obligado a erogar ningdn tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden
por virtud de su encargo.

FACULTADES, REGLAS DE INSTALACION Y QUORUM DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES
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A las asambleas generales de tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo (cada una, la "Asambiea
General de Tenedores”) les sera aplicabie lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores y en los
articulos 219 a 221, y 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Nada de lo contenido en el presente limitard el ejercicio de efectuar los derechos que, en su caso tuvieren los
tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédita.

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Piazo representara al conjunto de los
tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion y sus decisiones serén validas respecto de
todos los tenedores, aln de los ausentes y disidentes.

a} Las Asambleas Generales de los Tenedores sera competente para conocer todos los asuntos que deban ser
somelidos a consideracion de los tenedores y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Titulo ¥, en

lo no previsto por el mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito que
resulten aplicables en términos de la Ley del Mercado de Valores.

b) LaAsamblea General de Tenedores se reunira siempre gue sea convocada por el Representante Comuan.

¢) Los tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursétiles de Largo Plazo en circulacion, podran pedir al Representante Comiin que convoque a la
Asamblea General de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la Asamblea General de
Tenedores deberan tratarse. El Representante Comdn debera expedir la convocatoria para que la Asamblea
General de Tenedores se reuna dentro del término de 1 mes {un mes) contado a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del

domicilio de la Emisora, a peficion de los tenedores solicitantes, debera expedir la convecatoria para la reunidn
de la Asamblea General de Tenedores.

d) La convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacitn a la
fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos
que en la Asamblea Generail de Tenedores deberan tratarse.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para fratar asuntos distintos a ios sefialados en el inciso
{9} siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en la
Asambiea General de Tenedores aguelios tenedores que en lo individual o en su conjunto sean fitulares de por
lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion con derecho a voto ¥ 8US
decisiones seran vilidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos computables presentes.

f}  Sila Asamblea General de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habra quérum con los tenedores presentes que, en lo
individual o conjuntamente, posean cualesquier nimero de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en ella
representados con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos
computables presentes,

g) Se requerird que estén presentes en la Asarnblea General de Tenedores, los tenedores que, en su conjunio ¢
individualmente posean al menos el 75% (setenta y cinco por cienio) de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo en circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas
uno de los votos computabies presentes, en los siguientes casos:

i Cuando se frate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

ii. Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora; o

ii.  Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos del presente Titulo, salvo que la
modificacion en cuestion sea para (a) salvar cualquier defecto en la redaccion de los Certificados Bursatiles
de Largo Plazo (b) corregir cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que resulte
incongruente con el resto de los mismos, y/o (c) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; en CUyQ caso No se requerira el
consentimiento de los tenedores. En los casos mencionados en los incisos a), b) y ¢), la Emisora llevara a
cabo el canje del presente Titulo ante Indeval, en el entendido que, debera informar a Indeval por escrito o
por los medios que éste determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a que se pretenda
llevar a cabo dicho canje, (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (i) todas y cada
una de las modificaciones realizadas al Titulo, y el Representante Coman cenfirmara por escrito a Indeval
que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en este numeral (iii) en los
que no se requiere el consentimiento de una Asamblea General de Tenedores precisando que las mismas
no afectan, limitan o madifican fos derechos de los tenedores. Los tenedores, por medio de la adquisicién de
uno o mas Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos conforme al presente Titulo aceptan la
posibilidad que se tiene de llevar a cabo las modificaciones a que se refiere el presente parrafo.

iv. Para resolver acerca de la aceptacion {y consecuente suscripcién) o rechazo a la propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere ef articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendide de que solo en este supuesto la Asamblea General de Tenedores podra
conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal con el quérum establecido en el
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presente incisc (fuera de este supuesto, el otorgamiente de quitas se ejerce como derecho individual o en
una Asamblea General de Tenedores totalitaria donde se vote de forma unanime).

Si la Asamblea General de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los
asuntos sefalados en el incise g} anterior, se requerird que estén presentes en dicha asamblea, los tenedores
que, en lo individual o conjuntamente sean titulares del equivalente a |a mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por ios tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles presentes.

Para concurrir a las Asambleas Generales de Tenedores, los tenedores deberan depositar las constancias de
depésito que expida el Indeval y el listado de titulares que al efecto expida la entidad financiera o casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a la Asamblea General de Tenedares, por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar en
la referida asamblea, por apoderado acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio
autorizado porla legislacién aplicable.

A las Asambleas Generales de Tenedores podran asistir como invitados los representantes debidamente
acreditados de la Emisora, con voz, pere sin derecho a voto.

En ninglin caso podran ser representados en Asambiea General de Tenedores de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo aquellos tenedores de Certificados Bursatiles de Largo Plazo que la Emisora o cualquier otra
Persona Relacionada {segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con la Emisora hayan
adquirido. En tal supuesto, dichos Certificados Bursétiles de Largo Plaze no se consideraran para integrar el
quorum de instalacion y votacion en las Asambleas Generales de Tenedores previsto en &l presente Titulo.

De cada Asamblea General de Tenedores se levantara acta suscrita por guienes hayan fungido como presidente
y secretanio. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas asi como los deméas datos y documentos que se refleran a la actuacion de las Asambleas Generales de
Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en tode tiempo, ser consultadas
per los tenedores, los cuales tendrén derecho a que, a su costa, el Representante Comin les expida copias
cerificadas de dichos documentos.

Para efectos de caicular el quérum de asistencia a las Asambleas Generaies de Tenedores, se tomara como
base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La Asamblea General de Tenedores sera presidida por
&l Representante Comun y en ella los tenedores tendrén derecho a tantos votos como les correspondan en
vinud de los Certificados Bursdtiles que posean, computandose un voio por cada Certificado Bursatil en
circulacién.

La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Coman o por el Juez de conformidad
con lo previsto en el articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en ella los tenedores
tendran derecho a tantos votos como fes correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de Largo Piazo
que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion (salve aguellos
referides en el inciso (j) anterior).

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un guérum especial de instalacion
de conformidad con esta seccidn y este no sea reunido, se podra considerar la Asamblea General de Tenedores
validamente instalada y con quorum suficiente para tratar aqueflos asuntos respecto de los cuales ef qudrum si
sea reunido y excluir los asuntos que no rednan el quérum suficiente.

No obstante lo estabiecido para las Asambleas Generales de Tenedores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por unanimidad de los tenadores que en lo individual o conjuntamente, posean
la totalidad de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacidn con derecho a voto tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea General de Tenedores,
siempre que se confirmen por escrito al Representante Comun.

Una vez que se declare instalada la Asamblea General de Tenedores, los tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una
Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza ia legislacion aplicable,
se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del{los) asunto(s) que se trate(n).

Nada de lo conienido en el presenie limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores en
tos articulos 220, dltimo parrafo y 223, fraccidn | de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las Asambleas Generales de Tenedores de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo se celebraran en el domicilio
social del Representante Cemun vy a falta o impoesibifidad de ello, en el lugar en el que se indique en la convocatoria
respectiva.

NOTIFICACIONES A LA EMISORA O AL REPRESENTANTE COMUN

Salvo que se establezca algo distinto en el presente Titulo, todas |as notificaciones, comunicaciones e informacion en
relacion con el misme se haran por escrito y se entregaran al destinatario de que se trate en los domicilios
establecidos a continuacion, personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse de recibo), o alternativamente
cuando se trate de comunicaciones entre &l Representante Comun y [a Emisora, también podran ser enviados
mediante correo electrénico. Las notificacicnes y comunicaciones enviadas por correo electronico seran vélidas y
eficaces siempre que: (i) exista una confirmacién de recepcién o una respuesta a la comunicacion del destinatario; (if)
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e reciban en cualquiera de las direcciones de correo electronico de las partes especificadas abajo; vy (ili) sean
nviadas de alguna de las direcciones de correo electronico de la otra parte que se encuentran indicadas a
pntinuacion, (respecto de las cuales las partes asumen que el titular de la direccién de correo electrénico cuenta con
na clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccién) o las que se llegaren a notificar de tiempo en
empo. Las notificaciones surtirdn efectos al momento de su entrega al destinatario; si se envian por correo

ectronico, se consideraran entregadas cuando la otra parte confirme su recepcién o conteste a la notificacién o
bmunicacion.
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EGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. La
misora, el Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los
nedores, se someten a la jurisdiccién y competencia de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México,
éxico, para resolver cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, Asamblea
eneral de Tenedores y/o cualquier otro documento relacionado con los Certificados Bursatiles de Largo Piazo,
enunciando a cualquier otra jurisdiccion o competencia, o cualquier fuero, que pudiera corresponderle por razon de
omicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.
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presente Titulo consta de 13 (trece) paginas y se suscribe por la Emigora, y para efectos de hacer constar su

Ceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representante Comun, 'en la Ciudad de México, México, a 8 de
optiembre de 2022.
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or virtud de la presente firma y en aceptacién del cargo, facultades, obligaciones y funciones del Representante
omun de los tenedores:

(@)

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Apoderado.
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México, Ciudad de México a 26 de agosto de 2022

Fernando Ramos Amtmann
CFO

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.
Insurgentes Sur #1605 Piso 31
Col. San José Insurgentes
México, D.F. CP 03900

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AA+ con Perspectiva
Estable a la emision de CEBURS GBM 22! por un monto de hasta P$900.0 millones (m) que pretende realizar el
Corporativo GBM=2.

La calificacién asignada de HR AA+ con Perspectiva Estable significa que la emision con esta calificacion se considera con
alta calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantienen muy bajo
riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. El signo “+” refleja una posicion de fortaleza relativa a dicha
calificacién.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualgquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacién de la calificacion para la Emision de CEBURS con clave de pizarra GBM 22 de Corporativo GBM se basa en
la calificacién de largo plazo de su Programa Dual por hasta P$7,500m, el cual cuenta con una calificacion de HR AA+ con
Perspectiva Estable y HR+1. Asimismo, la calificacién del Programa se basa en la calificacion de Corporativo GBM, la cual
fue ratificada el 30 de junio de 2022 en HR AA+, modificando la Revisién en Proceso a Perspectiva Estable y HR+1. Por su
parte, la ratificacion de la calificacién para Corporativo GBM y la modificacién a Perspectiva Estable se basa en el avance
del proceso de inversion por parte de un nuevo accionista por un monto de P$1,500m, lo que esperamos beneficie la
posicién de solvencia del Corporativo. Respecto al desempefio financiero del Corporativo, se observa una rentabilidad por
debajo de nuestras expectativas, principalmente por un menor resultado de subsidiarias y asociadas no consolidadas, asi
como por un menor resultado por servicios, con un ROA Promedio de -0.7% al 2T22 (vs. 1.8% al 2T21 y 0.0% en un
escenario base). Finalmente, la calificacion considera la posicion de liderazgo del Corporativo en el mercado de
intermediacion bursétil y en la oferta de plataformas de inversion digitales.

La Emision GBM 22 se pretende realizar al amparo del Programa Dual por hasta P$7,500m, donde se pretenden utilizar los
recursos provenientes de la Emision para la amortizacion anticipada de la emision GBM 18 y la amortizacién de la emisién
GBM 19, la cual tiene como fecha de vencimiento el 8 de septiembre de 2022. La Emisién se busca colocar por un monto de
hasta P$900.0m, devengando una tasa de interés de TIIE 28 dias, mas una sobretasa a ser determinada en la fecha de
colocacién, y a un plazo de 1,820 dias, equivalente a 5.0 afios. A continuacion, se detallan las caracteristicas de la Emision

GBM 22:
A

' Certificados Bursatiles GBM 22 (los CEBURS y/o la Emision)
2 Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (Corporativo GBM y/o el Corporativo y/o la Empresa).
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Emisora Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Tipo de Valor Certificados Bursatiles

Clave GBM 22

Monto Autorizado Hasta P$900.0m

Tasa de Interés TIIE 28 dias+ sobretasa

Plazo de la Emisién 1,820 dias, equivalentes a 5.0 afios a partir de su colocacion
Fecha de Emision Por ser determinada al momento de la emision.

Fecha de Vencimiento Por ser determinada al momento de la emision.

Garantia Quirografaria

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Fuente: HR Ratings con informacidn interna del Corporativo.

Desempeno Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

¢ Niveles de solvencia a la baja, con un indice de capitalizacion de 13.9% al 2T22 (vs. 25.3% al 2T21 y 19.1% en un
escenario base). El movimiento en el indicador es resultado del pago de dividendos por P$629m, asi como de las
pérdidas acumuladas en los ultimos 12m.

e Presion en la rentabilidad, con un ROA y ROE Promedio de -0.7% y -4.0% al 2T22 (vs. 1.8% y 5.4% al 2T21; 0.0% y
0.1% en un escenario base). Este comportamiento se debe a la disminucién en el resultado por servicios por un menor
cobro de comisiones, un resultado por valuacion razonable negativa y un menor resultado en subsidiarias y asociadas, que
llevaron a pérdidas netas 12m por -P$222m.

Expectativas para Periodos Futuros

e Aportacion de capital y disminucion de la posicion propia. Se espera una aportaciéon de capital de P$1,500m
distribuida entre las subsidiarias de GBM, lo que llevaria a una recuperacion relevante en las métricas de solvencia del
Corporativo, con un indice de capitalizacién esperado de 29.2% al 2T22.

e Continuo crecimiento de los bienes administrados por cuenta de terceros. Se esperaria que el Corporativo continte
ampliando su base de clientes con la maduraciéon de sus servicios digitales, tal que, al cierre del 2022, se observe un
monto administrado por P$1,031,455m.

e Recuperacion de la rentabilidad, llevando a un ROA y ROE Promedio de 0.7% y 3.1% al 2024. HR Ratings espera
que se mantenga al alza el resultado por servicios como principal linea de negocios, ademas de presentar una
recuperacion en la participacion de subsidiarias no consolidadas.

Factores adicionales considerados

e Razon de posicion propia a obligaciones con costo en niveles de 1.3x al 2T22 (vs. 1.2x al 2T21). Se considera
adecuado el nivel del indicador al situarse por arriba de 1.0x, lo que le proporciona al Corporativo un alto monto de
recursos liquidos para el servicio de la deuda en caso de requerirlo.

e Sana posicion de liquidez con una razon de liquidez de 1.1x (vs. 1.4x al 2T21). Estos niveles indican un calce
adecuado entre los activos y pasivos circulantes.

Factores que Podrian Subir la Calificacion

e Continua generacion de resultados netos positivos que permita mantener la rentabilidad y solvencia en niveles
adecuados. Si el Corporativo mantiene una generacion de utilidades soélidas y un indice de capitalizacion a niveles
superiores de un escenario base, la calificacion podria tener un impacto positivo. £~
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Factores que Podrian Bajar la Calificacion

e Pérdidas recurrentes en los ejercicios que impacten de manera negativa al perfil de solvencia. En caso de
observarse que este se ubica en niveles cercanos o iguales a los niveles minimos regulatorios, podria haber una baja en la
calificacién.

e Mayor toma de riesgo en la posicion propia. Si una accion de esta indole llegara a afectar la situacién financiera del
Corporativo, habria una revisién a la baja.

Principales Factores Considerados|

Calificacion del Emisor

A continuacioén, se detalla el andlisis historico de la situacién financiera de Corporativo GBM en los ultimos 12 meses, asi
como el comparativo contra las proyecciones realizadas por HR Ratings en un escenario base y un escenario de estrés,
realizadas el pasado 30 de junio de 2022.

Resultados

Figura 1. Supuestos y Resultados: Corporativo GBM Observados
2T21 2T22

Bienes en Administracién de Terceros 816,593 870,838 954,183 926,659
Ingresos Totales de la Operacién Acum. 12m 1,793 1,163 1,218 973
Gastos de Administracion Acum. 12m 1,591 2,303 2,326 2,307
Resultado Neto Acum. 12m 432 -222 6 -263
Margen Operativo 1.8% -9.7% -9.9% -12.7%
Margen Neto 3.8% -1.9% 0.1% -2.5%
indice de Eficiencia a Ingresos 42.4% 58.8% 62.2% 66.0%
indice de Eficiencia a Activos 6.4% 6.3% 7.4% 7.5%
ROA Promedio 1.8% -0.7% 0.0% -0.9%
ROE Promedio 5.4% -4.0% 0.1% -4.7%
indice de Capitalizacion** 25.3% 13.9% 19.1% 15.4%
Razén de Apalancamiento 1.1 1.6 15 1.5
Razon de Liquidez 1.4 1.1 15 1.6
VaR a Capital Global** 1.8% 4.0% 3.8% 3.2%

Fuente: HR Ratings con informacion timestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Emnst & Young Global Limited.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en el reporte de revision anual con fecha de 30 de junio de 2022.
"Indicadores de GBM Casa de Bolsa.

Evolucion de los Bienes en Administracion
Los bienes en administraciéon en el Gltimo afo presentaron un incremento de 6.6% al cerrar en P$870,838m en junio de
2022, siendo un monto por debajo a lo esperado por HR Ratings (vs. P$816,593m en junio de 2021 y P$954,183m en un
escenario base). Este comportamiento al alza obedece a la evolucion favorable de las plataformas digitales del Corporativo,
las cuales han aumentado su presencia desde la pandemia ante la demanda del mercado por servicios financieros digitales.
No obstante, durante el segundo trimestre del 2022 se tuvo una disminucion en los valores de clientes recibidos en custodia,
cerrando con un monto de bienes en administracién por debajo de lo esperado en un escenario base. Es importante
mencionar que parte de la estrategia del Corporativo durante los Ultimos afos se ha enfocado en la inversion para la
apertura digital dirigida al sector retail a través de su plataforma GBM Plus, en la cual se han enfocado todos los esfuerzos
operativos y de promocién a un solo canal.

A7
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Ingresos y Gastos

Analizando los ingresos y gastos del Corporativo, observamos que las comisiones y tarifas cobradas 12m disminuyeron -
12.9%, con un monto de P$1,434m a junio de 2022 y siendo un nivel por debajo de lo esperado (vs. P$1,646m a junio de
2021 y P$1,559m en un escenario base). La disminucion responde a un decremento en comisiones cobradas por
compraventa de valores, asi como por menor intermediacién financiera y cobros por operaciones con sociedades de
inversion, lo cual se atribuye a comisiones a la baja en este segmento de mercado, asi como una menor transaccionalidad
ante el entorno de incertidumbre en los mercados financieros. Por su parte, las comisiones pagadas 12m tuvieron un ligero
incremento de 2.5% al cerrar en P$416m, y en linea con lo esperado (vs. P$406m en junio de 2021 y P$413m en un
escenario base). En linea con lo anterior, el resultado por servicios 12m se coloc6 en P$1,018m al cierre junio de 2022, de
los cuales 51.6% corresponde a gestién de activos y 48.4% a intermediacion bursatil (vs. P$1,240m en junio de 2021 y
P$1,146m en un escenario base).

La utilidad por compraventa neta 12m mostré una contraccién en comparacién al afio pasado al cerrar en P$384m a junio
de 2022; sin embargo, fue mayor a lo esperado, lo que refleja cierto beneficio por mayor volatilidad en precios en
comparacion con nuestras expectativas (vs. P$830m en junio de 2021 y -P$383 en un escenario base). Por otra parte, los
ingresos por intereses netos 12m se situaron en -P$70m, mostrando una pérdida menor a los -P$114m observados al 2T21
(vs. -P$199m en un escenario base). Lo anterior se atribuye a la posicién en reportos que presenta el Grupo y los recientes
aumentos en tasas.

El resultado por valuacién 12m se mantuvo en niveles similares al registrar una pérdida de -P$169m en junio de 2022 (vs. -
P$163m en junio de 2021 y ganancia de P$654m en un escenario base). La pérdida por valuacién se atribuye a la caida en
el precio de diversos valores bursatiles por condiciones de mercado, ademas del alza de tasas a nivel global, lo que revirtié
la tendencia positiva en el resultado por valuacion que se observaba en trimestres anteriores.

Con ello, a través de un menor resultado por servicios, menores ingresos por intereses y un resultado por valuacién
negativo, los ingresos totales de la operacién 12m cerraron en P$1,163m en junio de 2022, equivalente a una caida del -
35.1%, lo que refleja una mayor volatilidad en los mercados en comparacioén con el afio anterior (vs. P$1,793m al 2T21 y
P$1,218m en un escenario base).

Por su parte, los gastos de administracién 12m tuvieron un aumento anual de 44.8% al 2T22 al cerrar en P$2,303m, en
linea con lo esperado en un escenario base (vs. P$1,591m en junio de 2021 y P$2,326m en un escenario base). Este
comportamiento deriva de la inversién en mercadotecnia y herramientas digitales, asi como del fortalecimiento del capital
humano, con el fin de aumentar la base de clientes. El incremento en los gastos administrativos llevé a que el indice de
eficiencia a ingresos presentara presiones a niveles de 58.8% al 2T22 (vs. 42.4% al 2T21 y 62.2% en un escenario base).

Los otros ingresos de la operacién 12m fueron por un total de P$137m en junio de 2022, los cuales se atribuyen a
operaciones por cuenta de clientes proveniente de intereses por cartera de crédito, asi como asesoria financiera, servicios
administrativos, entre otros (vs. pérdida de -P$7m en junio de 2021). Adicionalmente, el Corporativo tuvo ingresos por
P$415m por Participacién de Subsidiarias no Consolidadas 12m proveniente de GBM Ventures® y EXPV Investments4, en
donde la primera es una subsidiaria que adquiere y participa en el capital social de empresas privadas o fideicomisos y la
segunda es un vehiculo de inversion en el extranjero. Aunado a ello, los impuestos causados 12m sumaron un total de
P$25m y diferidos 12m por -P$391m, donde estos Ultimos provinieron de las pérdidas fiscales por la valuacién de activos
(vs. P$142m y -P$14m en junio de 2021).

Rentabilidad

Derivado de la caida en el resultado por servicios, un menor margen de intermediacién y en menor desempefio de las
subsidiarias y asociadas no consolidadas, asi como un incremento en los gastos de administracién, el resultado neto 12m
mostré una caida al cerrar con una pérdida de -P$222m en junio de 2022, siendo un resultado por debajo de lo esperado en

3 GBM Ventures, S.A. de C.V. /(4%/

4 EXPV Investments, L.P.
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un escenario base, donde se esperaba un punto de equilibrio (vs. utilidad de P$432m en junio de 2021 y P$6m en un
escenario base). En linea con lo anterior, los indicadores de rentabilidad cerraron en niveles negativos, con un ROA y ROE
Promedio de -0.7% y -4.0% al 2T22 (vs. 1.8% y 5.4% al 2T21 y 0.0% y 0.1% en un escenario base). HR Ratings considera
gue las presiones en rentabilidad se explican principalmente por la elevada volatilidad de mercado en ultimos meses, por lo
gue esperamos una gradual normalizacion de los resultados conforme se estabilizan las condiciones de los mercados.

Solvencia y Apalancamiento

Por su parte, el indice de capitalizacion presenté una contraccion y se coloco en 13.9% al 2T22, siendo un nivel inferior al
esperado por HR Ratings de 19.1% (vs. 25.3% al 2T21), lo cual obedece al pago de dividendos por P$629m en los Ultimos
12m, asi como por la acumulaciéon de pérdidas en el ejercicio, lo que no ha sido compensado por un menor volumen de
activos sujetos a riesgo. La diferencia entre lo observado y lo proyectado deriva de una pérdida esperada menor a la
observada durante el segundo trimestre del 2022. Con ello, HR Ratings considera que el indice de capitalizacién se
encuentra en niveles presionados en comparacion con el sector.

Es importante mencionar que, al 2T21 se realizd un reembolso de capital por P$20m, por lo que, el capital social
actualmente se ubica en P$2,067m. Al tomar en consideracion el capital contribuido y el capital ganado que incluye
resultado por conversion, asi como el pago de dividendos, el capital contable asciende a P$4,710 al 2T22 (vs. P$5,504m al
2T21). Adicionalmente, el Corporativo se encuentra en proceso de formalizacion y aprobacién de una aportacién de capital
por P$1,500m, con la cual esperamos una recuperacion en el indice de capitalizacién a niveles de 29.2% al cierre de 2022.

La razén de apalancamiento mostré un incremento al cerrar 1.6x al 2T22, desde 1.1x al 2T21, donde este movimiento se dio
principalmente por mayores niveles en operaciones de valores que llevé a mayores colaterales vendidos, asi como el efecto
en el capital contable que tuvo el pago de dividendos en efectivo por P$629m en los Gltimos 12m (vs. 1.5x en un escenario
base). La razén de liquidez, por su parte, se colocé en 1.1x al cierre del 2T22, derivado de un incremento en acreedores por
reporto, manteniéndose en niveles adecuados (vs. 1.4x al 2T21 y 1.5x en un escenario base).

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Abocra Horata
Akira Hirata

Director Asociado de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Balance: Corporativo GBM Consolidado (En millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
ACTIVO 22,781 27,649 34,410 32,266 31,092 30,502 23,024 39,503
Disponibilidades 336 516 334 995 541 551 202 372
Inversiones en Valores 17,799 20,565 28,442 26,332 24,830 23,402 17,492 33,577
Titulos para negociar sin restricciéon 8,887 8,106 4,997 1,669 919 636 4,793 2,667
Deuda gubernamental 12 117 234 259 277 296 96 60
Deuda bancaria 73 1 0 0 0 0 0 0
Otros titulos de deuda 1 0 8 8 8 9 17 108
Instrumentos de patrimonio neto 8,801 7,988 4,755 1,402 634 331 4,680 2,499
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia 8,912 12,459 23,445 24,663 23,911 22,766 12,699 30,910
Deuda gubernamental / En operaciones de reporto 952 7,454 15,641 16,423 15,602 14,042 7,000 16,006
Instrumentos de patrimonio neto / En operaciones de préstamo de valores 3,829 4,054 4,544 4,817 5,057 5,310 171 2,329
Deuda bancaria y otros titulos dados en garantia 4,131 951 3,260 3,423 3,252 3,414 5,528 12,575
Cuentas Margen 90 40 87 20 19 18 75 0
Deudores por Reporto 0 0 0 0 0 0 29 0
Derivados y Operaciones de Préstamo de Valores 2 2 64 159 165 172 11 100
Total Cartera de Crédito Neto 79 89 73 69 56 45 87 116
Otros Activos 4,475 6,437 5,410 4,691 5,481 6,314 5,128 5,338
Otras cuentas por cobrar ! 1,329 3,041 1,207 1,322 1,454 1,600 1,527 2,617
Inmuebles, mobiliario y equipo 126 101 94 75 61 47 100 91
Inversiones permanentes en acciones 2 2,324 2,581 3,454 2,491 3,162 3,864 2,958 1,969
Ofros activos misc.’ 696 714 655 669 669 669 543 439
PASIVO 14,623 18,616 28,531 24,724 23,360 22,541 17,520 34,793
Certificados Bursatiles 3,209 3,206 3,208 2,204 1,229 254 3,206 2,209
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 1,026 1,125 630 25 750 875 800 644
De corto plazo 1,026 1,125 630 25 750 875 800 644
Operaciones con Valores, Acreedores por Reporto y Derivados 8,672 11,102 23,440 21,084 20,125 20,163 12,148 29,479
Saldos acreedores en operaciones de reporto 4,860 8,162 18,886 19,453 17,507 19,258 7,743 28,571
Operaciones que representan un préstamo con colateral 3,784 2,764 4,552 1,629 2,615 902 4,402 907
Saldos acreedores en operaciones de préstamo de valores 2 2 2 2 2 2 3 1
Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines negaciacion 26 174 0 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 1,127 2,851 952 1,092 918 891 1,210 2,459
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar ¢ 1,127 2,851 949 1,089 915 887 1,209 2,459
Impuestos diferidos (a cargo) 589 332 301 319 338 358 156 2
CAPITAL CONTABLE 8,158 9,033 5,879 7,542 7,732 7,961 5,504 4,710
Capital Contribuido 1,822 2,823 2,803 4,303 4,303 4,303 2,803 2,803
Capital social 1,788 2,087 2,087 3,567 3,567 3,567 2,087 2,067
Prima en venta de acciones 34 736 736 736 736 736 736 7386
Capital Ganado 6,336 6,210 3,076 3,239 3,429 3,658 2,701 1,907
Reservas de capital 444 441 441 441 441 441 441 441
Resultado de ejercicios anteriores 6,287 6,103 2,710 2,787 2,964 3,154 2,710 2,158
Resultado por efecto acumulado por conversién -125 -110 -121 -135 -135 -135 -130 -130
Remedicion de obligaciones laborales al retiro -86 -89 -31 -31 -31 -31 -89 -31
Participacion no controladora 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado neto -184 -135 77 177 190 229 -231 -530

Fuente: HR Ratings con informacion frimestral inferna y anual dictaminada por Mancera S.C_, Ernst & Young Global Limited.

* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base.

- Otras Cuentas por Cobrar: Derechas fiduciarios, Deudores Diversas, Liquidacion de Operaciones, Cuentas por Cobrar y Ofros Documentos, Préstamos y Adeudos del

Personal e Impuestos por Recuperar.

2 -Inversiones Permanentes en Acciones: Subsidiarias de GBM Capital, Operaciones en Fondos y Sociedades de Inversion y CKD's.

* - Ofros activos: Cargos Diferidos, Pagos Anticipados, Intangibles, Licencias de Software

¢ - Acreedores diversos: Acreedores por Liquidacion de Operaciones, Acreedores por Colaterales Recibidos en Efectivo, Acreedores Diversos y Pasivo de Obligaciones Laborales.

Cuentas de Orden: GBM (En millones de Pesos) 2019 2020 2021  2022P* 2023P 2024P
Cuentas de Orden Totales 703,553 799,578 913,886 11,046,938 1,197,525 1,372,265 : 840,556 888,542
Operaciones por Cuenta de Terceros 671,172 765,902 893,164 : 1,031,455 1,183,619 1,358,230 816,593 870,838
Clientes en Cuentas Corrientes -54 -144 -440 425 488 560 -735 1,142
Operaciones por Cuentas de Clientes 182,383 219,857 255,983 : 306,320 351,509 403,364 : 224,396 257,821
Operaciones por Cuenta Propia 32,381 33,676 20,722 15,483 13,907 14,036 23,963 17,704
Cuentas de Registro Propias 32,381 33,676 20,722 15,483 13,907 14,036 23,963 17,704
Fuente: HR Ratings con informacidn frimestral inferna y anual dictaminada por Mancera S.C_, Ernst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base. 147«
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Rating
Agency CEBURS de LP

A NRSRO Rating*

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Edo. De Resultados: Corporativo GBM Consolidado (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2019 2020 2021 2022P*  2023P 2024P
Comisiones y Tarifas Cobradas 1,905 1,557 1,680 1,505 1,770 2,072 861 615
Comisiones y Tarifas Pagadas 350 414 417 423 469 477 213 212
Resultado por Servicios 1,555 1,143 1,263 1,082 1,301 1,596 648 403
Utilidad por Compra Venta 714 822 1,149 970 1,105 1,233 1,538 725
Pérdida por Compra Venta -438 -547 -452 -648 -718 -808 -289 -375
Ingresos por Intereses 1,329 1,164 1,113 1,184 1,235 1,306 447 1,078
Gastos por Intereses -1,582 -1,247 -1,222 -1,331 -1,351 -1,399 -503 -1,095
Resultado por Valuacién a Valor Razonable -514 -339 -814 192 221 236 -1,702 -471
Margen Financiero por Intermediacién -491 147 -226 368 492 569 -509 -138
Ingresos Totales de la Operacién 1,064 996 1,037 1,450 1,793 2,165 139 265
Gastos de administracién y promocién 1,399 1,462 1,934 2,384 2,567 2,892 825 1,194
Resultado de la Operacién -335 -466 -897 -934 -174 =127 -686 -929
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion 63 151 108 81 125 140 4 33
Participacion en el Resultado de Subsidiarias no Consolidadas 15 64 857 593 672 701 389 -53
Resultado antes de ISRy PTU -257 =251 68 -260 23 114 -293 -949
Impuesto Sobre la Renta Causado 65 61 34 1 7 34 116 107
Impuesto Sobre la Renta Diferido 138 177 43 438 174 149 178 526
Resultado Neto -184 -135 77 177 190 229 -231 -530
Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C_, Ernst & Young Global Limited
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base.
Métricas Financieras
Margen Operativo -3.3% -4.8% -9.6% -8.1% -6.0% -5.0% 1.8% -9.7%
Margen Neto -1.8% -1.4% 0.8% 1.5% 1.5% 1.6% 3.9% -1.9%
indice de Eficiencia a Ingresos 40.7% 45.6% 61.8% 61.9% 59.3% 59.7% 42.6% 58.6%
ROA Promedio -0.8% -0.6% 0.3% 0.6% 0.6% 0.7% 1.8% -0.7%
ROE Promedio -2.2% -1.6% 1.1% 2.8% 2.6% 3.1% 5.4% -4.0%
indice de Capitalizacion** 17.0% 26.0% 12.4% 29.2% 37.7% 48.2% 25.3% 13.9%
Razon de Apalancamiento 1.1 1.1 1.4 1.1 0.9 0.7 1.1 1.8
Razoén de Liquidez 1.9 1.7 1.2 1.3 1.2 1.1 1.4 1.1
Resultado por Servicios a Valores Totales en Custodia 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
VaR a Capital Contable 3.4% 3.0% 4.5% 2.7% 2.7% 2.6% 1.8% 4.0%
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral inferna y anual dictaminada por Mancera S.C., Ernst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base. /476/
**Indicadores de GBM Casa de Bolsa.
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Agency CEBURS de LP

A NRSRO Rating*

Flujo de Efectivo: Corporativo GBM Consolidado (En millones de Pesos)

Escenario Base
ACTIVIDADES DE OPERACION

2019

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

2020

Anual

2021

2022P*

2023P

2024P

Resultado neto -184 -135 77 177 190 229 -231 -530
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron efectivo 431 160 208 1,131 -1,039 -1,059 656 72
Depreciacion y Amortizacién 69 45 25 28 28 28 15 9
Provisiones 1 17 269 64 0 0 92 65
Impuestos a la Utilidad Diferidos -138 -177 -43 -438 -174 -149 -178 -526
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 514 339 814 -192 -221 -236 1,116 471
Participacion de Subsidiarias -15 -64 -857 -583 -672 -701 -389 53
Flujo Generado por Resultado Neto 247 25 285 -954 -849 -830 425 -458
Cambio en Inversiones en Valores -1,601 -3,105 -8,691 2,269 1,501 1,428 1,957 -5.606
Cambio en Derivados 143 148 -235 -99 -6 -7 -181 -38
Cambio en Derivados (Pasivo) 1 0 0 0 0 0 0 0
Aumento en la Cartera de Credito 273 -10 17 4 13 " 2 -43
Aumento en Pasivos Bursatiles -2 -3 2 -4 0 0 0 -999
Amortizacion de Pasivos Bursatiles 0 0 0 -1,000 -975 -975 0 0
Cambio en Préstamos Bancarios 1,026 99 -495 -605 725 125 -325 14
Cambio en Colaterales Vendidos o Dados en Garantia 621 -1,020 1,787 -1,582 2,330 -310 1,638 -3,645
Cambio en Acreedores por Reporto 646 3,302 10,724 567 -1,945 1,751 -419 9,685
Cambic en Otros Activos Operativos -588 -1,630 1,687 155 -132 -145 1,693 -1,006
Cambic en Otros Pasivos Operativos -16 1,427 -1,920 -517 -431 -323 -1,837 1,163
Cuentas de Margen -22 50 -45 69 1 1 -35 86
Deudores por reporto 19 0 0 0 0 0 -29 -0
Pago de Impuestos a la utilidad 57 78 18 -7 0 0 91 95
Aumento por las partidas relacionadas con la operacién 557 -664 2,849 -749 1,080 1,555 2,555 -294
Recursos generados en la operacion 804 -639 3,134 -1,703 231 725 2,980 -752
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Reembolso de Capital, Dividendos y Aportaciones de Capital -249 0 -20 1,500 0 0 -20 0
Pago de Dividendos 0 0 -3,257 0 0 0 -3,257 -629
Pagos por recompra de acciones y obligaciones y conversion de obligaciones 0 1,001 0 0 0 0 0 0
Recursos generados en actividades de financiamiento =249 1,001 -3,277 1,500 0 0 -3,277 -629
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cambio en Inversiones Permanentes en Acciones -591 -193 -17 886 672 -701 12 1,433
Adgquisicion de Mobiliario y Equipo 0 -4 -10 -8 -14 -14 -9 -6
Ajuste al flujo de Efectivo por Variaciones en Tipo de Cambio 2 15 -10 -14 0 0 -20 -10
Recursos utilizados en actividades de inversion -589 -182 -37 864 -686 -715 -17 1,417
Aumento de disponibilidad del periodo -34 180 -180 661 -454 10 -314 36
Disponibilidad al principio del periodo 370 336 516 334 995 541 516 336
Disponibilidades al final del periodo 336 516 336 995 541 551 202 372
Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Emst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base.
**FLE: Flujo Generado del Resultado Neto + Depreciacion y Amortizacion + Provisiones + ISR Diferido + Resultado por Valuacion a Valor Razonable.
FLE: Corporativo GBM (En millones de Pesos) 2019 2020
Flujo Generado por Resultado Neto -184 -135 77 177 190 229 -231.0 -530.0
+ Depreciacion y Amortizacién 69 45 25 28 28 28 15.0 9.0
+ Provisiones 1 17 269 64 0 0 92.0 65.0
- ISR Diferido -138 -177 -43 -438 -174 -149 -178.0 -526.0
- Resultado por Valuacién a Valor Razonable 514 339 814 -192 -221 -236 1116.0 471.0
Flujo Libre de Efectivo™* 262 89 1,142 -361.2 -176.9 -128.4 814.0 -511.0
Fuente: HR Ratings con informacion frimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C, Emst & Young Global Limited. NVV
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base.
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Rating
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Anexo — Escenario Estrés|

*Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en el reporte con fecha de calificacion de junio de 2022.

A NRSRO Rating*

Balance: Corporativo GBM Consolidado (En millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2021 2022P*  2023P 2024P
ACTIVO 22,781 27,649 34,410 30,890 29,823 28,370 23,024 39,503
Disponibilidades 336 516 334 229 523 456 202 372
Inversiones en Valores 17,799 20,565 28,442 25,855 23,818 21,707 17,492 33,577
Titulos para negociar sin restriccion 8,887 8,106 4,997 4,300 3,788 3,349 4,793 2,667
Deuda gubernamental 12 117 234 250 263 281 96 60
Deuda bancaria 73 1 0 0 0 0 0 0
Otros titulos de deuda 1 0 8 8 8 9 17 108
Instrumentos de patrimonio neto 8,801 7,988 4,755 4,042 3,516 3,059 4,680 2,499
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia 8,912 12,459 23,445 21,554 20,030 18,358 12,699 30,910
Deuda gubernamental / En operaciones de reporto 952 7,454 15,641 15,172 13,655 11,879 7,000 16,006
Instrumentos de patrimonio neto / En operaciones de préstamo de valores 3,829 4,054 4,544 4,589 4,681 4,868 171 2,329
Deuda hancaria y otros titulos dados en garantia 4,131 951 3,260 1,793 1,694 1,610 5,528 12,575
Cuentas Margen 90 40 87 20 18 17 75 0
Deudores por Reporto 0 1} 1} 0 1} 0 29 0
Derivados y Operaciones de Préstamo de Valores 2 2 64 149 155 162 11 100
Total Cartera de Crédito Neto 79 89 73 59 48 39 87 116
Otros Activos 4,475 6,437 5,410 4,578 5,261 5,990 5,128 5,338
Otras cuentas por cobrar ! 1,329 3,041 1,207 1,250 1,325 1,418 1,627 2,617
Inmuebles, mobiliaric y equipo 126 101 94 75 61 47 100 91
Inversiones permanentes en acciones 2,324 2,581 3,454 2,449 3,072 3,722 2,958 1,969
Otros activos misc.” 696 714 655 669 669 669 543 439
PASIVO 14,623 18,616 28,531 23,822 22,964 21,507 17,520 34,793
Certificados Bursatiles 3,209 3,206 3,208 2,229 1,254 279 3,206 2,209
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 1,026 1,125 630 25 800 925 800 644
De corto plazo 1,026 1,125 630 25 800 925 800 644
Operaciones con Valores, Acreedores por Reporto y Derivados 8,672 11,102 23,440 20,169 19,362 18,589 12,148 29,479
Saldos acreedores en operaciones de reporto 4,860 8,162 18,886 19,075 17,740 16,675 7,743 28,571
Operaciones que representan un préstamo con colateral 3,784 2,764 4,552 1,092 1,620 1,911 4,402 907
Saldos acreedores en operaciones de préstamo de valores 2 2 2 2 2 2 3 1
Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines negociacién 26 174 0 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 1,127 2,851 952 1,092 1,223 1,370 1,210 2,459
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 4 1,127 2,851 949 1,089 1,220 1,366 1,209 2,459
Impuestos diferidos (a cargo) 589 332 301 307 325 345 156 2
CAPITAL CONTABLE 8,158 9,033 5,879 7,068 6,859 6,862 5,504 4,710
Capital Contribuido 1,822 2,823 2,803 4,303 4,303 4,303 2,803 2,803
Capital social 1,788 2,087 2,067 3,567 3,567 3,567 2,067 2,067
Prima en venta de acciones 34 736 736 736 736 736 736 736
Capital Ganado 6,336 6,210 3,076 2,765 2,556 2,559 2,701 1,907
Reservas de capital 444 441 441 441 441 441 441 441
Resultado de ejercicios anteriores 6,287 6,103 2,710 2,787 2,490 2,281 2,710 2,158
Resultado por efecto acumulado por conversion -125 -110 -121 -135 -135 -135 -130 -130
Remedicion de obligaciones laborales al retiro -86 -89 -31 -31 -31 -31 -89 -31
Participacién no controladora 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado neto -184 -135 77 -297 -209 3 -231 -530

Fuente: HR Ratings con infermacion trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C, Ernst & Young Global Limited.

* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de esfrés.
*.- Otras Cuentas por Cobrar: Derechos fiduciarios, Deudores Diversos, Liquidacion de Operaciones, Cuentas por Cobrar y Otros Documentos, Préstamos y Adeudos del
Personal e Impuestas por Recuperar

2 - Inversiones Permanentes en Acciones: Subsidiarias de GBM Capital, Operaciones en Fondos y Sociedades de Inversién y CKD's.
2 - Otros activos: Cargos Diferidos, Pagos Anticipados, Intangibles, Licencias de Software.
¢ - Acreedores diversos: Acreedores por Liquidacian de Operaciones, Acreedores por Colaterales Recibidos en Efectivo, Acreedores Diversos y Pasivo de Obligaciones Laborales.

Cuentas de Orden: GBM (En millones de Pesos) 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
Cuentas de Orden Totales 703,553 799,578 913,886 959,132 1,076,680 1,210,219 : 840,556 888,542
Operaciones por Cuenta de Terceros 671,172 765,902 893,164 944,745 1,063,319 1,196,774 : 816,593 870,838
Clientes en Cuentas Corrientes -54 -144 -440 389 438 493 -735 1,142
Operaciones por Cuentas de Clientes 182,383 219,857 255983 280,568 315,782 355416 224396 257,821
Operaciones por Cuenta Propia 32,381 33,676 20,722 14,387 13,361 13,445 23,963 17,704
Cuentas de Registro Propias 32,381 33,676 20,722 14,387 13,361 13,445 23,963 17,704

Fuente: HR Ratings con infermacion trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C, Ernst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de esfrés. ’%/
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A NRSRO Rating*

Edo. De Resultados: Corporativo GBM Consolidado (Millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2021 2022P* 2023P 2024P
Comisiones y Tarifas Cobradas 1,905 1,557 1,680 1,274 1,525 1,807 861 615
Comisiones y Tarifas Pagadas 350 414 417 358 404 416 213 212
Resultado por Servicios 1,555 1,143 1,263 916 1,121 1,391 648 403
Utilidad por Compra Venta 714 822 1,149 889 935 1,031 968 725
Pérdida por Compra Venta -438 -547 -452 -634 -661 -736 -305 -375
Ingresos por Intereses 1,329 1,164 1,113 1,111 1,167 1,174 447 1,078
Gastos por Intereses -1,582 -1,247 -1,222 -1,388 -1,399 -1,350 -503 -1,095
Resultado por Valuacién a Valor Razonable -514 -339 -814 -10 94 160 -1,116 -471
Margen Financiero por Intermediacién -491 147 -226 -32 136 279 -509 -138
Ingresos Totales de la Operacién 1,064 996 1,037 883 1,257 1,671 139 265
Gastos de administracién y promocién 1,399 1,462 1,934 2,243 2,195 2,437 825 1,194
Resultado de la Operacién -335 -466 -897 -1,360 -938 -766 -686 -929
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion 63 151 108 77 107 119 4 33
Participacion en el Resultado de Subsidiarias no Consolidadas 15 64 857 551 622 650 389 -53
Resultado antes de ISRy PTU -257 -251 68 -732 -209 3 -293 -949
Impuesto Sobre la Renta Causado 65 61 34 3 0 0 116 107
Impuesto Sobre la Renta Diferido 138 177 43 438 0 0 178 526
Resultado Neto -184 -135 77 -297 -209 3 -231 -530

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C_, Ernst & Young Global Limited
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés.

Métricas Financieras

Margen Operativo -3.3% -4.8% -9.6% -13.8% -8.4% -6.1% 1.8% -9.7%
Margen Neto -1.8% -1.4% 0.8% -3.0% -1.9% 0.0% 3.8% -1.9%
indice de Eficiencia a Ingresos 40.7% 45.6% 61.8% 68.7% 59.0% 58.4% 42.4% 58.8%
ROA Promedio -0.8% -0.6% 0.3% -1.0% -0.7% 0.0% 1.8% -0.7%
ROE Promedio -2.2% -1.6% 1.1% -4 8% -3.1% 0.1% 5.4% -4.0%
indice de Capitalizacion** 17.0% 26.0% 12.4% 25.9% 29.4% 34.1% 25.3% 13.9%
Razon de Apalancamiento 1.1 1.1 1.4 1.1 0.9 1.0 1.1 1.8
Razon de Liquidez 1.9 1.7 1.2 1.3 1.2 1.1 1.4 1.1
Resultado por Servicios a Valores Totales en Custodia 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
VaR a Capital Contable 3.4% 3.0% 4.5% 2.3% 2.5% 2.5% 1.8% 4.0%
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral inferna y anual dictaminada por Mancera S.C., Ernst & Young Global Limited.

* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés. Kqﬂ
**Indicadores de GBM Casa de Bolsa.
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A NRSRO Rating*

Flujo de Efectivo: Corporativo GBM Consolidado (En millones de Pesos)

Escenario Estrés
ACTIVIDADES DE OPERACION

2019

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

2020

Anual

2021

2022P*

2023P

2024P

Resultado neto -184 -135 77 -297 -209 3 -231 -530
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron efectivo 431 160 208 -887 -688 -782 656 72
Depreciacion y Amortizacion 69 45 25 28 28 28 15 9
Provisiones 1 17 269 64 0 0 92 65
Impuestos a la Utilidad Diferidos -138 -177 -43 -438 0 0 -178 -526
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 514 339 814 10 -94 -160 1,116 471
Participacion de Subsidiarias -15 -64 -857 -551 -622 -650 -389 53
Flujo Generado por Resultade Neto 247 25 285 -1,185 -897 -779 425 -458
Cambio en Inversiones en Valores -1,601 -3,105 -8,691 2,746 2,037 2,111 1,957 -5,606
Cambio en Derivados 143 148 -235 -89 -6 -6 -181 -38
Cambio en Derivados (Pasivo) 1 0 0 0 0 0 0 0
Aumento en la Cartera de Credito 273 -10 17 14 1" 9 2 -43
Aumento en Pasivos Bursatiles -2 -3 2 -4 0 0 0 -999
Amortizacion de Pasivos Bursatiles 0 0 0 -875 -975 -975 0 0
Cambio en Préstamos Bancarios 1,026 99 -495 -805 775 125 -325 14
Cambio en Colaterales Vendidos o Dados en Garantia 621 -1,020 1,787 -2,201 1,773 1,591 1,638 -3,645
Cambio en Acreedores por Reporto 646 3,302 10,724 189 -1,335 -1,064 -419 9,685
Cambio en Otros Actives Operativos -588 -1,630 1,687 227 -75 -93 1,693 -1,006
Cambio en Otros Pasivos Operativos -16 1,427 -1,920 -690 -379 -323 -1,837 1,163
Cuentas de Margen -22 50 -45 69 2 2 -35 86
Deudores por reporto 19 0 0 0 0 0 -29 -0
Pago de Impuestos a la utilidad 57 78 18 -7 0 0 91 95
Aumento por las partidas relacionadas con la operacion 557 -664 2,849 -1,326 1,827 1,376 2,555 -294
Recursos generados en la operacion 804 -639 3,134 -2,510 930 597 2,980 -752
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Reembolso de Capital, Dividendos y Aportaciones de Capital -249 0 -20 1,500 0 0 -20 0
Pago de Dividendos 0 0 -3,257 0 0 0 -3,257 -629
Pagos por recompra de acciones y obligaciones y conversion de obligaciones 0 1,001 0 0 0 0 0 0
Recursos generados en actividades de financiamiento -249 1,001 -3,277 1,500 0 0 -3,277 -629
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cambio en Inversiones Permanentes en Acciones -591 -193 -17 928 -622 -650 12 1,433
Adquisicion de Mobiliario y Equipo 0 -4 -10 -8 -14 -14 -9 -6
Ajuste al flujo de Efectivo por Variaciones en Tipo de Cambio 2 15 -10 -14 0 0 -20 -10
Recursos utilizados en actividades de inversion -589 -182 -37 906 -636 -664 17 1,417
Aumento de disponibilidad del periodo -34 180 -180 -105 293 -67 -314 36
Disponibilidad al principio del periodo 370 336 516 334 229 523 516 336
Disponibilidades al final del periodo 336 516 336 229 523 456 202 372
Fuente: HR Ratings con informacién trimestral inferna y anual dictaminada por Mancera S.C_, Ernst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés
**FLE: Flujo Generado del Resultado Neto + Depreciacién y Amortizacién + Provisiones + ISR Diferido + Resultado por Valuacién a Valor Razonable.
FLE: Corporativo GBM (En millones de Pesos) 2019 2020
Flujo Generado por Resultado Neto -184 -135 77 -297 -209 3 -231.0 -530.0
+ Depreciacion y Amortizacion 69 45 25 28 28 28 15.0 9.0
+ Provisiones 1 17 269 64 0 0 92.0 65.0
- ISR Diferido -138 -177 -43 -438 0 0 -178.0 -526.0
- Resultado por Valuacién a Valor Razonable 514 339 814 10 -94 -160 1116.0 471.0
Flujo Libre de Efectivo** 262 89 1,142 -633.1 -274.8 -129.0 814.0 -511.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Mancera $.C., Ernst & Young Global Limited. ﬂ
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés
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México: Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F., CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucion calificadora:

Criterios Generales Metodoldgicos (México), Enero 2022
Metodologia de Calificacion para Casas de Bolsa (México), Agosto 2022

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informaciéon complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Callificacion anterior Inicial

Fecha de Ultima accién de calificacién Inicial

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el

otorgamiento de la presente calificacion. 1718 - 2722

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por Galaz, Yamazaki,
terceras personas Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte).

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas N/A

por HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consider¢ al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A ,(qu/

los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo descrito en la clausula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes senalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
activos, o relativas al desempeno de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demds entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversiéon u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o Ill, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
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bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Codigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacién y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por o que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda). %/
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HR Ratings asigné la calificacion de HR AA+ con Perspectiva
Estable para la emision GBM 22, que pretende realizar Corporativo
GBM por un monto de hasta P$900m

La asignacion de la calificacién para la Emisién de CEBURS con clave de pizarra GBM
221 de Corporativo GBM? se basa en la calificacién de largo plazo de su Programa Dual
por hasta P$7,500 millones (m), el cual cuenta con una calificacién de HR AA+ con
Perspectiva Estable y HR+1. Asimismo, la calificacion del Programa se basa en la
calificacién de Corporativo GBM, la cual fue ratificada el 30 de junio de 2022 en HR AA+,
modificando la Revision en Proceso a Perspectiva Estable y HR+1, la cual puede ser
consultada en www.hrratings.com. Por su parte, la ratificacion de la calificacion para
Corporativo GBM y la modificacion a Perspectiva Estable se basa en el avance del
proceso de inversiéon por parte de un nuevo accionista por un monto de P$1,500m, lo
que esperamos beneficie la posicién de solvencia del Corporativo. Respecto al
desempefio financiero del Corporativo, se observa una rentabilidad por debajo de
nuestras expectativas, principalmente por un menor resultado de subsidiarias vy
asociadas no consolidadas, asi como por un menor resultado por servicios, con un ROA
Promedio de -0.7% al 2T22 (vs. 1.8% al 2T21 y 0.0% en un escenario base). Finalmente,
la calificacion considera la posicién de liderazgo del Corporativo en el mercado de
intermediacion bursétil y en la oferta de plataformas de inversién digitales.

La Emisibn GBM 22 se pretende realizar al amparo del Programa Dual por hasta
P$7,500m, donde se pretenden utilizar los recursos provenientes de la Emision para la
amortizacion anticipada de la emision GBM 18 y la amortizacion de la emision GBM 19,
la cual tiene como fecha de vencimiento el 8 de septiembre de 2022. La Emisién se
busca colocar por un monto de hasta P$900.0m, devengando una tasa de interés de
TIE 28 dias, mas una sobretasa a ser determinada en la fecha de colocacién, y a un
plazo de 1,820 dias, equivalente a 5.0 afos. A continuacion, se detallan las
caracteristicas de la Emision GBM 22:

Caracteristicas de los Certificados Bursatiles

Emisora Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.
Tipo de Valor Certificados Bursatiles
Clave GBM 22

Hasta P$900.0m

TIIE 28 dias+ sobretasa

1,820 dias, equivalentes a 5.0 afios a partir de su colocacion
Por ser determinada al momento de la emisidn.

Por ser determinada al momento de la emisién.

Monto Autorizado

Tasa de Interés

Plazo de la Emision

Fecha de Emision
Fecha de Vencimiento
Garantia Quirografaria

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Fuente: HR Ratings con informacidn interna del Corporativo.

'Certificados Bursatiles con clave de pizarra GBM 22 (la Emision y/o los CEBURS).
2Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (Corporativo GBM y/o el Corporativo y/o | el Emisor).
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Desempeno Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

Niveles de solvencia a la baja, con un indice de capitalizaciéon de 13.9% al 2T22
(vs. 25.3% al 2T21 y 19.1% en un escenario base). El movimiento en el indicador
es resultado del pago de dividendos por P$629m, asi como de las pérdidas
acumuladas en los ultimos 12m.

Presion en la rentabilidad, con un ROA y ROE Promedio de -0.7% y -4.0% al
2T22 (vs. 1.8% y 5.4% al 2T21; 0.0% y 0.1% en un escenario base). Este
comportamiento se debe a la disminucién en el resultado por servicios por un menor
cobro de comisiones, un resultado por valuacién razonable negativa y un menor
resultado en subsidiarias y asociadas, que llevaron a pérdidas netas 12m por -
P$222m.

Expectativas para Periodos Futuros

Aportacion de capital y disminucion de la posicion propia. Se espera una
aportacién de capital de P$1,500m distribuida entre las subsidiarias de GBM, lo que
llevaria a una recuperacion relevante en las métricas de solvencia del Corporativo,
con un indice de capitalizacién esperado de 29.2% al 2T722.

Continuo crecimiento de los bienes administrados por cuenta de terceros. Se
esperaria que el Corporativo continle ampliando su base de clientes con la
maduracién de sus servicios digitales, tal que, al cierre del 2022, se observe un
monto administrado por P$1,031,455m.

Recuperacion de la rentabilidad, llevando a un ROA y ROE Promedio de 0.7% y
3.1% al 2024. HR Ratings espera que se mantenga al alza el resultado por servicios
como principal linea de negocios, ademas de presentar una recuperacién en la
participacion de subsidiarias no consolidadas.

Factores adicionales considerados

Razon de posicion propia a obligaciones con costo en niveles de 1.3x al 2T22
(vs. 1.2x al 2T21). Se considera adecuado el nivel del indicador al situarse por arriba
de 1.0x, lo que le proporciona al Corporativo un alto monto de recursos liquidos para
el servicio de la deuda en caso de requerirlo.

Sana posicion de liquidez con una razén de liquidez de 1.1x (vs. 1.4x al 2T21).
Estos niveles indican un calce adecuado entre los activos y pasivos circulantes.

Factores que podrian subir la calificacion

Continua generacion de resultados netos positivos que permita mantener la
rentabilidad y solvencia en niveles adecuados. Si el Corporativo mantiene una
generacion de utilidades sélidas y un indice de capitalizacién a niveles superiores de
un escenario base, la calificacion podria tener un impacto positivo.

Factores que podrian bajar la calificacion

Pérdidas recurrentes en los ejercicios que impacten de manera negativa al
perfil de solvencia. En caso de observarse que este se ubica en niveles cercanos o
iguales a los niveles minimos regulatorios, podria haber una baja en la calificacion.
Mayor toma de riesgo en la posicidon propia. Si una accién de esta indole llegara
a afectar la situacion financiera del Corporativo, habria una revision a la baja.
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Perfil del Corporativo

Corporativo GBM es una entidad organizada como controladora no financiera; sus
principales subsidiarias son GBM Casa de Bolsa, Operadora GBM y Fomenta GBM. En
su conjunto, Corporativo GBM gestiona servicios de intermediacion bursatil, asesoria
financiera, banca de inversién, préstamos de valores y operacion de sociedades de
inversion. Actualmente, cuenta con siete subsidiarias directas que cubren una importante
variedad de servicios financieros y bursétiles.

A NRSRO Rating*

Evolucion de la Situacion Financiera

A continuacion, se detalla el analisis histérico de la situacion financiera de Corporativo
GBM en los ultimos 12 meses, asi como el comparativo contra las proyecciones
realizadas por HR Ratings en un escenario base y un escenario de estrés, realizadas el
pasado 30 de junio de 2022.

Resultados

Figura 1. Supuestos y Resultados: Corporativo GBM Observados
2T 2722

Bienes en Administracion de Terceros 816,593 870,838 954,183 926,659
Ingresos Totales de la Operacién Acum. 12m 1,793 1,163 1,218 973
Gastos de Administracion Acum. 12m 1,591 2,303 2,326 2,307
Resultado Neto Acum. 12m 432 -222 5] -263
Margen Operativo 1.8% -9.7% -9.9% -12.7%
Margen Neto 3.8% -1.9% 0.1% -2.5%
indice de Eficiencia a Ingresos 42.4% 58.8% 62.2% 66.0%
indice de Eficiencia a Activos 6.4% 6.3% 7.4% 7.5%
ROA Promedio 1.8% -0.7% 0.0% -0.9%
ROE Promedio 5.4% -4.0% 0.1% -4.7%
indice de Capitalizacion** 25.3% 13.9% 19.1% 15.4%
Razén de Apalancamiento 1.1 16 1.5 1.5
Razoén de Liquidez 14 11 1.5 1.6
VaR a Capital Global** 1.8% 4.0% 3.8% 3.2%

Fuente: HR Ratings con informacion frimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Ernst & Young Global Limited.
*Proyecciones realizadas a partir del 2722 en el reporie de revision anual con fecha de 30 de junio de 2022
"Indicadores de GBM Casa de Bolsa.

Evolucion de los Bienes en Administracion

Los bienes en administracién en el Ultimo afo presentaron un incremento de 6.6% al
cerrar en P$870,838m en junio de 2022, siendo un monto por debajo a lo esperado por
HR Ratings (vs. P$816,593m en junio de 2021 y P$954,183m en un escenario base).
Este comportamiento al alza obedece a la evolucién favorable de las plataformas
digitales del Corporativo, las cuales han aumentado su presencia desde la pandemia
ante la demanda del mercado por servicios financieros digitales. No obstante, durante el
segundo trimestre del 2022 se tuvo una disminucion en los valores de clientes recibidos
en custodia, cerrando con un monto de bienes en administracion por debajo de lo
esperado en un escenario base. Es importante mencionar que parte de la estrategia del
Corporativo durante los ultimos afios se ha enfocado en la inversidén para la apertura
digital dirigida al sector retail a través de su plataforma GBM Plus, en la cual se han
enfocado todos los esfuerzos operativos y de promocién a un solo canal.
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Ingresos y Gastos

Analizando los ingresos y gastos del Corporativo, observamos que las comisiones y
tarifas cobradas 12m disminuyeron -12.9%, con un monto de P$1,434m a junio de 2022
y siendo un nivel por debajo de lo esperado (vs. P$1,646m a junio de 2021 y P$1,559m
en un escenario base). La disminucién responde a un decremento en comisiones
cobradas por compraventa de valores, asi como por menor intermediacién financiera y
cobros por operaciones con sociedades de inversion, lo cual se atribuye a comisiones a
la baja en este segmento de mercado, asi como una menor transaccionalidad ante el
entorno de incertidumbre en los mercados financieros. Por su parte, las comisiones
pagadas 12m tuvieron un ligero incremento de 2.5% al cerrar en P$416m, y en linea con
lo esperado (vs. P$406m en junio de 2021 y P$413m en un escenario base). En linea
con lo anterior, el resultado por servicios 12m se colocé en P$1,018m al cierre junio de
2022, de los cuales 51.6% corresponde a gestién de activos y 48.4% a intermediacion
bursétil (vs. P$1,240m en junio de 2021 y P$1,146m en un escenario base).

La utilidad por compraventa neta 12m mostré una contraccion en comparacion al afo
pasado al cerrar en P$384m a junio de 2022; sin embargo, fue mayor a lo esperado, lo
que refleja cierto beneficio por mayor volatilidad en precios en comparacién con nuestras
expectativas (vs. P$830m en junio de 2021 y -P$383 en un escenario base). Por otra
parte, los ingresos por intereses netos 12m se situaron en -P$70m, mostrando una
pérdida menor a los -P$114m observados al 2T21 (vs. -P$199m en un escenario base).
Lo anterior se atribuye a la posicion en reportos que presenta el Grupo y los recientes
aumentos en tasas.

El resultado por valuacién 12m se mantuvo en niveles similares al registrar una pérdida
de -P$169m en junio de 2022 (vs. -P$163m en junio de 2021 y ganancia de P$654m en
un escenario base). La pérdida por valuacion se atribuye a la caida en el precio de
diversos valores bursatiles por condiciones de mercado, ademas del alza de tasas a
nivel global, lo que revirtié la tendencia positiva en el resultado por valuaciéon que se
observaba en trimestres anteriores.

Con ello, a través de un menor resultado por servicios, menores ingresos por intereses y
un resultado por valuacién negativo, los ingresos totales de la operacién 12m cerraron
en P$1,163m en junio de 2022, equivalente a una caida del -35.1%, lo que refleja una
mayor volatilidad en los mercados en comparacién con el afio anterior (vs. P$1,793m al
2T21 y P$1,218m en un escenario base).

Por su parte, los gastos de administracién 12m tuvieron un aumento anual de 44.8% al
2T22 al cerrar en P$2,303m, en linea con lo esperado en un escenario base (vs.
P$1,591m en junio de 2021 y P$2,326m en un escenario base). Este comportamiento
deriva de la inversibn en mercadotecnia y herramientas digitales, asi como del
fortalecimiento del capital humano, con el fin de aumentar la base de clientes. El
incremento en los gastos administrativos llevé a que el indice de eficiencia a ingresos
presentara presiones a niveles de 58.8% al 2T22 (vs. 42.4% al 2T21 y 62.2% en un
escenario base).

Los otros ingresos de la operaciéon 12m fueron por un total de P$137m en junio de 2022,
los cuales se atribuyen a operaciones por cuenta de clientes proveniente de intereses
por cartera de crédito, asi como asesoria financiera, servicios administrativos, entre
otros (vs. pérdida de -P$7m en junio de 2021). Adicionalmente, el Corporativo tuvo
ingresos por P$415m por Participacion de Subsidiarias no Consolidadas 12m
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Ratings®

A NRSRO Rating*
proveniente de GBM Ventures® y EXPV Investments, en donde la primera es una
subsidiaria que adquiere y participa en el capital social de empresas privadas o
fideicomisos y la segunda es un vehiculo de inversion en el extranjero. Aunado a ello, los
impuestos causados 12m sumaron un total de P$25m vy diferidos 12m por -P$391m,
donde estos ultimos provinieron de las pérdidas fiscales por la valuacién de activos (vs.
P$142my -P$14m en junio de 2021).

Rentabilidad

Derivado de la caida en el resultado por servicios, un menor margen de intermediacién y
en menor desempeio de las subsidiarias y asociadas no consolidadas, asi como un
incremento en los gastos de administracion, el resultado neto 12m mostré una caida al
cerrar con una pérdida de -P$222m en junio de 2022, siendo un resultado por debajo de
lo esperado en un escenario base, donde se esperaba un punto de equilibrio (vs. utilidad
de P$432m en junio de 2021 y P$6m en un escenario base). En linea con lo anterior, los
indicadores de rentabilidad cerraron en niveles negativos, con un ROA y ROE Promedio
de -0.7% y -4.0% al 2722 (vs. 1.8% y 5.4% al 2T21 y 0.0% y 0.1% en un escenario
base). HR Ratings considera que las presiones en rentabilidad se explican
principalmente por la elevada volatilidad de mercado en dltimos meses, por lo que
esperamos una gradual normalizacién de los resultados conforme se estabilizan las
condiciones de los mercados.

Solvencia y Apalancamiento

Por su parte, el indice de capitalizacion presentd una contraccion y se colocé en 13.9%
al 2T22, siendo un nivel inferior al esperado por HR Ratings de 19.1% (vs. 25.3% al
2T21), lo cual obedece al pago de dividendos por P$629m en los dltimos 12m, asi como
por la acumulacién de pérdidas en el ejercicio, lo que no ha sido compensado por un
menor volumen de activos sujetos a riesgo. La diferencia entre lo observado y lo
proyectado deriva de una pérdida esperada menor a la observada durante el segundo
trimestre del 2022. Con ello, HR Ratings considera que el indice de capitalizacién se
encuentra en niveles presionados en comparacién con el sector.

Es importante mencionar que, al 2T21 se realiz6 un reembolso de capital por P$20m,
por lo que, el capital social actualmente se ubica en P$2,067m. Al tomar en
consideracion el capital contribuido y el capital ganado que incluye resultado por
conversion, asi como el pago de dividendos, el capital contable asciende a P$4,710 al
2T22 (vs. P$5,504m al 2T21). Adicionalmente, el Corporativo se encuentra en proceso
de formalizacién y aprobacién de una aportaciéon de capital por P$1,500m, con la cual
esperamos una recuperacion en el indice de capitalizacién a niveles de 29.2% al cierre
de 2022.

La razén de apalancamiento mostré un incremento al cerrar 1.6x al 2722, desde 1.1x al
2T21, donde este movimiento se dio principalmente por mayores niveles en operaciones
de valores que llevé a mayores colaterales vendidos, asi como el efecto en el capital
contable que tuvo el pago de dividendos en efectivo por P$629m en los Gltimos 12m (vs.
1.5x en un escenario base). La razén de liquidez, por su parte, se colocd en 1.1x al
cierre del 2T22, derivado de un incremento en acreedores por reporto, manteniéndose
en niveles adecuados (vs. 1.4x al 2T21 y 1.5x en un escenario base).

3 GBM Ventures, S.A. de C.V.
4 EXPV Investments, L.P.
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*Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en el reporte con fecha de calificacién de junio de 2022.

Balance: Corporativo GBM Consolidado (En millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2021 2022P*  2023P 2024P
ACTIVO 22,781 27,649 34,410 32,266 31,092 30,502 23,024 39,503
Disponibilidades 336 516 334 995 541 551 202 372
Inversiones en Valores 17,799 20,565 28,442 26,332 24,830 23,402 17,492 33,577
Titulos para negociar sin restricciéon 8,887 8,106 4,997 1,669 919 636 4,793 2,667
Deuda gubernamental 12 117 234 259 277 296 96 60
Deuda bancaria 73 1 0 0 0 0 0 0
Otros titulos de deuda 1 0 8 8 8 9 17 108
Instrumentos de patrimonio neto 8,801 7,988 4,755 1,402 634 331 4,680 2,499
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia 8,912 12,459 23,445 24,663 23,911 22,766 12,699 30,910
Deuda gubernamental / En operaciones de reporto 952 7,454 15,641 16,423 15,602 14,042 7,000 16,006
Instrumentos de patrimonio neto / En operaciones de préstamo de valores 3,829 4,054 4,544 4,817 5,057 5,310 171 2,329
Deuda bancaria y otros titulos dados en garantia 4,131 951 3,260 3,423 3,252 3,414 5,528 12,575
Cuentas Margen 90 40 87 20 19 18 75 0
Deudores por Reporto 0 0 0 0 0 0 29 0
Derivados y Operaciones de Préstamo de Valores 2 2 64 159 165 172 11 100
Total Cartera de Crédito Neto 79 89 73 69 56 45 87 116
Otros Activos 4,475 6,437 5410 4,691 5,481 6,314 5,128 5,338
Otras cuentas por cobrar ! 1,329 3,041 1,207 1,322 1,454 1,600 1,627 2,617
Inmuebles, mobiliario y equipo 126 101 94 75 61 47 100 91
Inversiones permanentes en acciones 2 2,324 2,581 3,454 2,491 3,162 3,864 2,958 1,969
Otros activos misc.’ 696 714 655 669 669 669 543 439
PASIVO 14,623 18,616 28,531 24,724 23,360 22,541 17,520 34,793
Certificados Bursatiles 3,209 3,206 3,208 2,204 1,229 254 3,206 2,209
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 1,026 1,125 630 25 750 875 800 644
De corto plazo 1,026 1,125 630 25 750 875 800 644
Operaciones con Valores, Acreedores por Reporto y Derivados 8,672 11,102 23,440 21,084 20,125 20,163 12,148 29,479
Saldos acreedores en operaciones de reporto 4,860 8,162 18,886 19,453 17,507 19,258 7,743 28,571
Operaciones que representan un préstamo con colateral 3,784 2,764 4,552 1,629 2,615 902 4,402 907
Saldos acreedores en operaciones de préstamo de valores 2 2 2 2 2 2 3 1
Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines negociacion 26 174 0 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 1,127 2,851 952 1,092 918 891 1,210 2,459
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar + 1,127 2,851 949 1,089 915 887 1,209 2,459
Impuestos diferidos (a cargo) 589 332 301 319 338 358 156 2
CAPITAL CONTABLE 8,158 9,033 5,879 7,542 7,732 7,961 5,504 4,710
Capital Contribuido 1,822 2,823 2,803 4,303 4,303 4,303 2,803 2,803
Capital social 1,788 2,087 2,067 3,567 3,567 3,567 2,087 2,067
Prima en venta de acciones 34 736 7386 736 736 736 736 7386
Capital Ganado 6,336 6,210 3,076 3,239 3,429 3,658 2,701 1,907
Reservas de capital 444 441 441 441 441 441 441 441
Resultado de ejercicios anteriores 6,287 6,103 2,710 2,787 2,964 3,154 2,710 2,158
Resultado por efecto acumulado por conversién -125 -110 -121 -135 -135 -135 -130 -130
Remedicion de obligaciones laborales al retiro -86 -89 -31 -31 -31 -31 -89 -31
Participacion no controladora 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado neto -184 -135 77 177 190 229 -231 -530
Fuente: HR Ratings con informacion frimestral inferna y anual dictaminada por Mancera S.C_, Ernst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base.
- Otras Cuentas por Cobrar: Derechos fiduciarios, Deudores Diversos, Liquidacion de Operaciones, Cuentas por Cobrar y Ofros Documentos, Préstamos y Adeudos del
Personal e Impuestos por Recuperar.
2. -Inversiones Permanentes en Acciones: Subsidiarias de GBM Capital, Operaciones en Fondos y Sociedades de Inversion y CKD's.
* - Ofros activos: Cargos Diferidos, Pagos Anticipados, Intangibles, Licencias de Software
* - Acreedores diversos: Acreedores por Liquidacion de Operaciones, Acreedores por Colaterales Recibidos en Efectivo, Acreedores Diversos y Pasivo de Obligaciones Laborales.
Cuentas de Orden: GBM (En millones de Pesos) 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
Cuentas de Orden Totales 703,553 799,578 913,886 (1,046,938 1,197,525 1,372,265 : 840,556 888,542
Operaciones por Cuenta de Terceros 671,172 765,902 893,164 11,031,455 1,183,619 1,358,230 . 816,593 870,838
Clientes en Cuentas Corrientes -54 -144 -440 425 488 560 -735 1,142
Operaciones por Cuentas de Clientes 182,383 219,857 255,983 : 306,320 351,509 403,364 : 224,396 257,821
Operaciones por Cuenta Propia 32,381 33,676 20,722 15,483 13,907 14,036 23,963 17,704
Cuentas de Registro Propias 32,381 33,676 20,722 15,483 13,907 14,036 23,963 17,704
Fuente: HR Ratings con informacién frimesiral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Ernst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base.
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Edo. De Resultados: Corporativo GBM Consolidado (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2020 2021 2022P*  2023P 2024P
Comisiones y Tarifas Cobradas 1,905 1,557 1,680 1,505 1,770 2,072 861 615
Comisiones y Tarifas Pagadas 350 M4 M7 423 469 477 213 212
Resultado por Servicios 1,555 1,143 1,263 1,082 1,301 1,596 648 403
Utilidad por Compra Venta 714 822 1,149 970 1,105 1,233 1,538 725
Pérdida por Compra Venta -438 -547 -452 -648 -718 -808 -289 -375
Ingresos por Intereses 1,329 1,164 1,113 1,184 1,235 1,306 447 1,078
Gastos por Intereses -1,582 -1,247 -1,222 -1,331 -1,351 -1,399 -503 -1,095
Resultado por Valuacién a Valor Razonable -514 -339 -814 192 221 236 -1,702 -471
Margen Financiero por Intermediacién -491 147 -226 368 492 569 -509 -138
Ingresos Totales de la Operacién 1,064 996 1,037 1,450 1,793 2,165 139 265
Gastos de administracién y promocién 1,399 1,462 1,934 2,384 2,567 2,892 825 1,194
Resultado de la Operacién -335 -466 -897 -934 -174 =727 -686 -929
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion 63 151 108 81 125 140 4 33
Participacion en el Resultado de Subsidiarias no Consolidadas 15 64 857 593 672 701 389 -53
Resultado antes de ISRy PTU =257 =251 68 -260 23 114 -293 -949
Impuesto Sobre la Renta Causado 65 61 34 1 7 34 116 107
Impuesto Sobre la Renta Diferido 138 177 43 438 174 149 178 526
Resultado Neto -184 -135 77 177 190 229 -231 -530
Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C_ Ernst & Young Global Limited
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base
Métricas Financieras 2019 2020 2021 2022P*  2023P 2024P
Margen Operativo -3.3% -4.8% -9.6% -8.1% -6.0% -5.0% 1.8% -9.7%
Margen Neto -1.8% -1.4% 0.8% 1.5% 1.5% 1.6% 3.9% -1.9%
Indice de Eficiencia a Ingresos 40.7% 45.6% 61.8% 61.9% 59.3% 59.7% 42.6% 58.6%
ROA Promedio -0.8% -0.6% 0.3% 0.6% 0.6% 0.7% 1.8% -0.7%
ROE Promedio -2.2% -1.6% 1.1% 2.8% 2.6% 3.1% 5.4% -4.0%
indice de Capitalizacion** 17.0% 26.0% 12.4% 29.2% 37.7% 48.2% 25.3% 13.9%
Razon de Apalancamiento 1.1 1.1 1.4 1.1 0.9 0.7 1.1 1.8
Razon de Liquidez 1.9 1.7 1.2 1.3 1.2 1.1 1.4 1.1
Resultado por Servicios a Valores Totales en Custodia 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
VaR a Capital Contable 3.4% 3.0% 4.5% 2.7% 2.7% 2.6% 1.8% 4.0%
Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Emnst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base.
**Indicadores de GBM Casa de Bolsa.
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ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado neto -184 -135 77 177 190 229 -231 -530
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron efectivo 431 160 208 -1,131 -1,039 -1,059 656 72
Depreciacion y Amortizacién 69 45 25 28 28 28 15 9
Provisiones 1 17 269 64 0 0 92 65
Impuestos a la Utilidad Diferidos -138 -177 -43 -438 -174 -149 -178 -526
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 514 339 814 -192 -221 -236 1,116 471
Participacion de Subsidiarias -15 -64 -857 -583 -672 =701 -389 53
Flujo Generado por Resultado Neto 247 25 285 -954 -849 -830 425 -458
Cambio en Inversiones en Valores -1,601 -3,105 -8,691 2,269 1,501 1,428 1,957 -5.606
Cambio en Derivados 143 148 -235 -99 -6 -7 -181 -38
Cambio en Derivados (Pasivo) 1 0 0 0 0 0 0 0
Aumento en la Cartera de Credito 273 -10 17 4 13 1" 2 -43
Aumento en Pasivos Bursatiles -2 -3 2 -4 0 0 0 -999
Amortizacién de Pasivos Bursatiles 0 0 0 -1,000 -975 -975 0 0
Cambio en Préstamos Bancarios 1,026 99 -495 -605 725 125 -325 14
Cambio en Colaterales Vendidos o Dados en Garantia 621 -1,020 1,787 -1,582 2,330 -310 1,638 -3,645
Cambio en Acreedores por Reporto 646 3,302 10,724 567 -1,945 1,751 -419 9,685
Cambio en Otros Activos Operativos -588 -1,630 1,687 155 -132 -145 1,693 -1,0086
Cambio en Otros Pasivos Operativos -16 1,427 -1,920 -517 -431 -323 -1,837 1,163
Cuentas de Margen -22 50 -45 69 1 1 -35 86
Deudores por reporto 19 0 0 0 0 0 -29 -0
Pago de Impuestos a la utilidad 57 78 18 -7 0 0 91 95
Aumento por las partidas relacionadas con la operacion 557 -664 2,849 -749 1,080 1,555 2,555 =294
Recursos generados en la operacion 804 -639 3,134 -1,703 231 725 2,980 =752
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ
Reembolso de Capital, Dividendos y Aportaciones de Capital -249 0 -20 1,500 0 0 -20 0
Pago de Dividendos 0 0 -3,257 0 0 0 -3,257 -629
Pagos por recompra de acciones y obligaciones y conversién de obligaciones 0 1,001 0 0 0 0 0 0
Recursos generados en actividades de financiamiento -249 1,001 -3,277 1,500 0 0 -3,277 -629
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cambio en Inversiones Permanentes en Acciones -591 -193 -17 886 -672 -701 12 1,433
Adquisicion de Mobiliario y Equipo 0 -4 -10 -8 -14 -14 -9 -6
Ajuste al flujo de Efectivo por Variaciones en Tipo de Cambic 2 15 -10 -14 0 0 -20 -10
Recursos utilizados en actividades de inversion -589 -182 -37 864 -686 -715 -17 1,417
Aumento de disponibilidad del periodo -34 180 -180 661 -454 10 -314 36
Disponibilidad al principic del periodo 370 336 516 334 995 541 516 336
Disponibilidades al final del periodo 336 516 336 995 541 551 202 372
Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S C | Emst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base.
**FLE: Flujo Generado del Resultado Neto + Depreciacién y Amortizacién + Provisiones + ISR Diferido + Resultado por Valuacién a Valor Razonable.
FLE: Corporativo GBM (En millones de Pesos) 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
Flujo Generado por Resultado Neto -184 -135 77 177 190 229 -231.0 -530.0
+ Depreciacion y Amortizacion 69 45 25 28 28 28 15.0 9.0
+ Provisiones 1 17 269 64 0 0 92.0 65.0
- ISR Diferido -138 -177 -43 -438 -174 -149 -178.0 -526.0
- Resultado por Valuacion a Valor Razonable 514 339 814 -192 -221 -238 1116.0 471.0
Flujo Libre de Efectivo™* 262 89 1,142 -361.2 -176.9 -128.4 814.0 -511.0
Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Emst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario base.
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Balance: Corporativo GBM Consolidado (En millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
ACTIVO 22,781 27,649 34,410 30,890 29,823 28,370 23,024 39,503
Disponibilidades 336 516 334 229 523 456 202 372
Inversiones en Valores 17,799 20,565 28,442 25,855 23,818 21,707 17,492 33,577
Titulos para negociar sin restriccion 8,887 8,106 4,997 4,300 3,788 3,349 4,793 2,667
Deuda gubernamental 12 117 234 250 263 281 96 60
Deuda bancaria 73 1 0 0 0 0 0 0
Otros titulos de deuda 1 0 8 8 8 9 17 108
Instrumentos de patrimonio neto 8,801 7,988 4,755 4,042 3,516 3,059 4,680 2,499
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia 8,912 12,459 23,445 21,554 20,030 18,358 12,699 30,910
Deuda gubernamental / En operaciones de reporto 952 7,454 15,641 15,172 13,655 11,879 7,000 16,006
Instrumentos de patrimonio neto / En operaciones de préstamo de valores 3,829 4,054 4,544 4,589 4,681 4,868 171 2,329
Deuda bancaria y otros titulos dados en garantia 4,131 951 3,260 1,793 1,694 1,610 5,528 12,575
Cuentas Margen 90 40 87 20 18 17 75 0
Deudores por Reporto 0 1} 0 0 0 1} 29 0
Derivados y Operaciones de Préstamo de Valores 2 2 64 149 155 162 11 100
Total Cartera de Crédito Neto 79 89 73 59 48 39 87 116
Otros Activos 4,475 6,437 5,410 4,578 5,261 5,990 5,128 5,338
Otras cuentas por cobrar ! 1,329 3,041 1,207 1,250 1,325 1,418 1,527 2,617
Inmuebles, mobiliario y equipo 126 101 94 75 61 47 100 91
Inversiones permanentes en acciones 2,324 2,581 3,454 2,449 3,072 3,722 2,958 1,969
Otros activos misc.’ 696 714 655 669 669 669 543 439
PASIVO 14,623 18,616 28,531 23,822 22,964 21,507 17,520 34,793
Certificados Bursatiles 3,209 3,206 3,208 2,229 1,254 279 3,206 2,209
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 1,026 1,125 630 25 800 925 800 644
De corto plazo 1,026 1,125 630 25 800 925 800 644
Operaciones con Valores, Acreedores por Reporto y Derivados 8,672 11,102 23,440 20,169 19,362 18,589 12,148 29,479
Saldos acreedores en operaciones de reporto 4,860 8,162 18,886 19,075 17,740 16,675 7,743 28,571
Operaciones que representan un préstamo con colateral 3,784 2,764 4,552 1,092 1,620 1,911 4,402 907
Saldos acreedores en operaciones de préstamo de valores 2 2 2 2 2 2 3 1
Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines negociacion 26 174 0 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 1,127 2,851 952 1,092 1,223 1,370 1,210 2,459
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 4 1,127 2,851 949 1,089 1,220 1,366 1,209 2,459
Impuestos diferidos (a cargo) 589 332 301 307 325 345 156 2
CAPITAL CONTABLE 8,158 9,033 5,879 7,068 6,859 6,862 5,504 4,710
Capital Contribuido 1,822 2,823 2,803 4,303 4,303 4,303 2,803 2,803
Capital social 1,788 2,087 2,067 3,567 3,567 3,567 2,067 2,087
Prima en venta de acciones 34 736 736 736 736 736 736 736
Capital Ganado 6,336 6,210 3,076 2,765 2,556 2,559 2,701 1,907
Reservas de capital 444 441 441 441 441 441 441 441
Resultado de ejercicios anteriores 6,287 6,103 2,710 2,787 2,490 2,281 2,710 2,158
Resultado por efecto acumulado por conversién -125 -110 -121 -135 -135 -135 -130 -130
Remedicion de obligaciones laborales al retiro -86 -89 -31 -31 -31 -31 -89 -31
Participacion no controladora 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado neto -184 -135 7 -297 -209 3 -231 -530
Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Ernst & Young Global Limited
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés.
*.- Ofras Cuentas por Cobrar: Derechos fiduciarios, Deudores Diversos, Liquidacidn de Operaciones, Cuentas por Cobrary Otros Documentos, Préstamos y Adeudos del
Personal e Impuestos por Recuperar.
2 - Inversiones Permanentes en Acciones: Subsidiarias de GBM Capital, Operaciones en Fondos y Sociedades de Inversion y CKD's.
.- Otros activos: Cargos Diferidos, Pagos Anticipados, Intangibles, Licencias de Software.
* - Acreedores diversos: Acreedores por Liquidacién de Operaciones, Acreedores por Colaterales Recibidos en Efectivo, Acreedores Diversos y Pasivo de Obligaciones Laborales.
Cuentas de Orden: GBM (En millones de Pesos) 2022P* 2023P 2024P
Cuentas de Orden Totales 703,553 799,578 913,886 . 959,132 1,076,680 1,210,219 . 840,556 888,542
Operaciones por Cuenta de Terceros 671,172 765,902 893,164 : 944,745 1,063,319 1,196,774 816,593 870,838
Clientes en Cuentas Corrientes -54 -144 -440 389 438 493 -735 1,142
Operaciones por Cuentas de Clientes 182,383 219,857 255,983 : 280,568 315,782 355416 224,396 257,821
Operaciones por Cuenta Propia 32,381 33,676 20,722 14,387 13,361 13,445 23,963 17,704
Cuentas de Registro Propias 32,381 33,676 20,722 14,387 13,361 13,445 23,963 17,704
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Ernst & Young Global Limited
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés.
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Edo. De Resultados: Corporativo GBM Consolidado (Millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2020 2021 2022P*  2023P 2024P
Comisiones y Tarifas Cobradas 1,905 1,557 1,680 1,274 1,525 1,807 861 615
Comisiones y Tarifas Pagadas 350 M4 M7 358 404 416 213 212
Resultado por Servicios 1,555 1,143 1,263 916 1,121 1,391 648 403
Utilidad por Compra Venta 714 822 1,149 889 935 1,031 968 725
Pérdida por Compra Venta -438 -547 -452 -634 -661 -736 -305 -375
Ingresos por Intereses 1,329 1,164 1,113 1,111 1,167 1,174 447 1,078
Gastos por Intereses -1,582 -1,247 -1,222 -1,388 -1,399 -1,350 -503 -1,095
Resultado por Valuacién a Valor Razonable -514 -339 -814 -10 94 160 -1,116 -471
Margen Financiero por Intermediacién -491 147 -226 -32 136 279 -509 -138
Ingresos Totales de la Operacién 1,064 996 1,037 883 1,257 1,671 139 265
Gastos de administracién y promocién 1,399 1,462 1,934 2,243 2,195 2,437 825 1,194
Resultado de la Operacién -335 -466 -897 -1,360 -938 -766 -686 -929
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion 63 151 108 77 107 119 4 33
Participacion en el Resultado de Subsidiarias no Consolidadas 15 64 857 551 622 650 389 -53
Resultado antes de ISRy PTU =257 =251 68 -732 -209 3 -293 -949
Impuesto Sobre la Renta Causado 65 61 34 3 0 0 116 107
Impuesto Sobre la Renta Diferido 138 177 43 438 0 0 178 526
Resultado Neto -184 -135 77 -297 -209 3 -231 -530
Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C_ Ernst & Young Global Limited
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés.
Métricas Financieras 2019 2020 2021 2022P*  2023P 2024P
Margen Operativo -3.3% -4.8% -9.6% -13.9% -8.4% -6.1% 1.8% -9.7%
Margen Neto -1.8% -1.4% 0.8% -3.0% -1.9% 0.0% 3.8% -1.9%
Indice de Eficiencia a Ingresos 40.7% 45.6% 61.8% 68.7% 59.0% 58.4% 42 4% 58.8%
ROA Promedio -0.8% -0.6% 0.3% -1.0% -0.7% 0.0% 1.8% -0.7%
ROE Promedio -2.2% -1.6% 1.1% -4.8% -3.1% 0.1% 5.4% -4.0%
indice de Capitalizacion** 17.0% 26.0% 12.4% 25.9% 29.4% 34.1% 25.3% 13.9%
Razon de Apalancamiento 1.1 1.1 1.4 1.1 0.9 1.0 1.1 1.8
Razon de Liquidez 1.9 1.7 1.2 1.3 1.2 1.1 1.4 1.1
Resultado por Servicios a Valores Totales en Custodia 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
VaR a Capital Contable 3.4% 3.0% 4.5% 2.3% 2.5% 2.5% 1.8% 4.0%
Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Emnst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés.
**Indicadores de GBM Casa de Bolsa.
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2024P

Resultado neto -184 -135 77 -297 -209 3 -231 -530
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron efectivo 431 160 208 -887 -688 -782 656 72
Depreciacion y Amortizacién 69 45 25 28 28 28 15 9
Provisiones 1 17 269 64 0 0 92 65
Impuestos a la Utilidad Diferidos -138 -177 -43 -438 0 0 -178 -526
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 514 339 814 10 -94 -160 1,116 471
Participacion de Subsidiarias -15 -64 -857 -551 -622 -650 -389 53
Flujo Generado por Resultado Neto 247 25 285 -1,185 -897 -179 425 -458
Cambio en Inversiones en Valores -1,601 -3,105 -8,691 2,746 2,037 2111 1,957 -5.606
Cambio en Derivados 143 148 -235 -89 -6 -6 -181 -38
Cambio en Derivados (Pasivo) 1 0 0 0 0 0 0 0
Aumento en la Cartera de Credito 273 -10 17 14 11 9 2 -43
Aumento en Pasivos Bursatiles -2 -3 2 -4 0 0 0 -999
Amortizacién de Pasivos Bursatiles 0 0 0 -975 -975 -875 0 0
Cambio en Préstamos Bancarios 1,026 99 -495 -605 775 125 -325 14
Cambio en Colaterales Vendidos o Dados en Garantia 621 -1,020 1,787 -2,201 1,773 1,591 1,638 -3,645
Cambio en Acreedores por Reporto 646 3,302 10,724 189 -1,335 -1,064 -419 9,685
Cambio en Otros Activos Operativos -588 -1,630 1,687 227 -75 -93 1,693 -1,006
Cambio en Otros Pasivos Operativos -16 1,427 -1,920 -690 -379 -323 -1,837 1,163
Cuentas de Margen -22 50 -45 69 2 2 -35 86
Deudores por reporto 19 0 0 0 0 0 -29 -0
Pago de Impuestos a la utilidad 57 78 18 -7 0 0 91 95
Aumento por las partidas relacionadas con la operacién 557 -664 2,849 -1,326 1,827 1,376 2,555 -294
Recursos generados en la operacion 804 -639 3,134 -2,510 930 597 2,980 -752
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Reembolsc de Capital, Dividendos y Aportaciones de Capital -249 0 -20 1,500 0 0 -20 0
Pago de Dividendos 0 0 -3,257 0 0 0 -3,257 -629
Pagos por recompra de acciones y obligaciones y conversion de obligaciones 0 1,001 0 0 0 0 0 0
Recursos generados en actividades de financiamiento -249 1,001 -3,277 1,500 0 0 -3,277 -629
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cambio en Inversiones Permanentes en Acciones -591 -193 -17 928 -622 -850 12 1,433
Addquisicion de Mobiliario y Equipo 0 -4 -10 -8 -14 -14 -9 -6
Ajuste al flujo de Efectivo por Variaciones en Tipo de Cambio 2 15 -10 -14 0 0 -20 -10
Recursos utilizados en actividades de inversion -589 -182 =37 906 -636 -664 -7 1,417
Aumento de disponibilidad del periodo =34 180 -180 =105 293 -67 =314 36
Disponibilidad al principio del periodo 370 336 516 334 229 523 516 336
Disponibilidades al final del periodo 336 516 336 229 523 456 202 372
Fuente: HR Ratings con informacion frimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C_, Emst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés.
**FLE: Flujo Generado del Resultado Neto + Depreciacién y Amortizacién + Provisiones + ISR Diferido + Resultado por Valuacién a Valor Razonable.
FLE: Corporativo GBM (En millones de Pesos) 2019 2020
Flujo Generado por Resultado Neto -184 -135 77 -297 -209 3 -231.0 -530.0
+ Depreciacion y Amortizacion 69 45 25 28 28 28 15.0 9.0
+ Provisiones 1 17 269 64 0 0 92.0 65.0
- ISR Diferido -138 -177 -43 -438 0 0 -178.0 -526.0
- Resultado por Valuacién a Valor Razonable 514 339 814 10 -94 -160 1116.0 471.0
Flujo Libre de Efectivo™* 262 89 1,142  -633.1 -274.8 -129.0 814.0 -511.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Mancera S.C., Emst & Young Global Limited.
* Proyecciones realizadas a partir del 2T22 en un escenario de estrés.
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Ingresos Brutos. (Comisiones y Tarifas Cobradas + Utilidad por Compraventa +
Ingresos por Intereses + Resultado por Valuacién a Valor Razonable).
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Ingresos Netos. (Comisiones y Tarifas Cobradas + Utilidad por Compraventa + Ingresos
por Intereses + Resultado por Valuacién a Valor Razonable + Otros Ingresos de la
Operacién) - (Comisiones y tarifas Pagadas + Pérdida por Compraventa + Gastos por
Intereses + Otros Egresos de la Operacion).

Margen Operativo. (Resultado de la Operacién 12m / Ingreso Bruto de la Operacion
12m).

Margen Neto. (Resultado Neto 12m / Ingreso Bruto de la Operacion 12m).

indice de Eficiencia a Ingresos. (Gastos de Administracién 12m / Ingresos Brutos de la
Operacién 12m).

indice de Eficiencia a Activos. (Gastos de Administracién 12m / Activos Totales 12m).
ROA Promedio. (Utilidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m).

ROE Promedio. (Utilidad Neta 12m / Capital Contable Prom. 12m).

indice de Consumo de Capital. (Requerimiento de Capital Total 12m / Capital Global).
indice de Capitalizacion. (Capital Neto 12m / Activos Sujetos a Riesgo Totales).

VaR a Capital Global. (VaR al Cierre del Periodo / Capital Global 12m).

Razén de Liquidez. Activos Circulantes / Pasivos Circulantes
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México: Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregon, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por

la propia institucion calificadora:

Criterios Generales Metodolégicos (México), Enero 2022

Metodologia de Calificacion para Casas de Bolsa (México), Agosto 2022

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar https:/www.hrratings.com/es/methodology

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial
Fecha de dltima accién de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el 1718 — 222

otorgamiento de la presente calificacion.

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte).

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por
HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consideré al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

N/A

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segtin lo descrito en la cldusula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demds entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o 1ll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de activos y desempefo de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).

Hoja 14 de 14
*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.
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Ciudad de México, a 1 de septiembre de 2022

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn 01020 México, Ciudad de México

Atencion: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a la notificaciéon de emision de fecha 19 de agosto de 2022
(la “Notificacion de Emision”), dirigida por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (la
“Emisora”), a esa Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”), referente a la
segunda emision de certificados bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles” y
la “Segunda Emisién”, respectivamente), por un monto de hasta $900°000,000.00
(Novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.), al amparo de un programa de colocacion
de Certificados Bursatiles con caracter revolvente por un monto de hasta
$7,500’000,000.00 (Siete mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en délares moneda del curso legal de Estados Unidos de América o unidades
de inversion, autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio
153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021.

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado la documentacion e
informacion legal que sefialamos méas adelante, hemos sostenido reuniones con
funcionarios de la Emisora, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha
informacion y/o en las declaraciones de funcionarios de cada una de las partes
mencionadas.

1. Documentacion Revisada.

En este sentido revisamos:
a. Conrelacion a la Emisora:

i. Escritura publica nimero 60,979, de fecha 2 de abril de 1992,
otorgada ante la fe del licenciado Joaquin F. Oseguera Iturbide,
entonces titular de la Notaria Publica nimero 99 de la Ciudad de
México (antes Distrito Federal), inscrita en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
ndmero 156338, en la que consta la constitucién de la Emisora bajo la
denominaciéon Grupo Financiero GBM Atlantico, S.A. de C.V.

ii. Escritura publica namero 113,527, de fecha 2 de octubre de 2020,

otorgada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, Notario
Puablico No. 99 con ejercicio en la Ciudad de México (antes Distrito
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(5

Federal), en la que consta la tltima compulsa de estatutos sociales de
la Emisora.

Escritura pablica 103,123 de fecha 10 de marzo de 2015, otorgada ante
la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, Notario Piblico No. 99 con
ejercicio en la Ciudad de México (antes Distrito Federal), e inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México, bajo el folio mercantil nimero 156,338, con fecha 23 de
marzo de 2015 en la que consta el otorgamiento de poderes de forma
individual para actos de administracion en favor de Natalia Saldate
Duro6n.

Certificacion emitida por Natalia Saldate Durdn, en su caracter de
prosecretario del consejo de administracion de la Emisora, de fecha
30 de agosto de 2022, en la que hace constar que los poderes para
actos de administracion otorgados a su favor se encuentran vigentes
a la fecha de presentacion de la Notificacion de Emision.

Escrituras publicas nimero 60,979, de fecha 2 de abril de 1992,
otorgada ante la fe del licenciado Joaquin F. Oseguera Iturbide,
entonces titular de la Notaria Piblica namero 99 de la Ciudad de
México (antes Distrito Federal), inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
numero 156338 y namero 103,123 de fecha 10 de marzo de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, Notario
Publico No. 99 con ejercicio en la Ciudad de México (antes Distrito
Federal), en las que constan el otorgamiento y ratificacion de poderes,
respectivamente, para actos de administracion y para suscribir titulos
de crédito de forma conjunta en favor de Fernando Ramos Gonzalez
de Castilla y Diego Ramos Gonzalez de Castilla.

b. Con relacion a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero (el “Representante Comin”):

i.

il.

Escritura pablica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez,
Notario Puablico niimero 140 de la Ciudad de México, e inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México el 277 de febrero de 1979, bajo el folio mercantil nimero 686,
en la que consta la constitucion del Representante Comun, bajo la
denominacién de Casa de Bolsa Interamericana.

Escritura publica namero 37,716 de fecha 9 de diciembre de 2010,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario
Pablico ntimero 83 de la Ciudad de México, en la que consta la
compulsa de estatutos del Representante Comun.
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iii. Escritura publica nimero 42,858 de fecha 1 de agosto de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Muhoz Pinchetti,
Notario Publico namero 71 actuando como suplente en el protocolo
del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Pablico nimero 83
de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México el dia 16 de agosto
de 2018, bajo el folio mercantil niimero 686*, en la que consta el
otorgamiento de poderes de forma individual a favor de Claudia
Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia
Jiménez, Fernando José Vizcaya Ramos, José Luis Urrea Sauceda y
José Daniel Hernandez Torres, en sus calidades de apoderados del
Representante Comun.

c. En relacion con los documentos mediante los cuales se
implementoé el Programa y se implementara la Segunda
Emision:

i. Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha
24 de septiembre de 2020 (la “Asamblea de Accionistas GBM”), en la
cual la Asamblea de Accionistas de GMB autorizo6: (a) que la Emisora
lleve a cabo emisiones de certificados bursatiles de corto y largo plazo,
por un monto total autorizado de hasta $7,500°000,000.00 (Siete mil
quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIS
o Dolares Moneda del curso legal de los Estados Unidos de América,
al amparo de un programa dual, con caracter de revolvente, que
autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores; (b) que las
emisiones de certificados bursatiles de corto y largo plazo se lleven de
tiempo en tiempo al amparo del Programa (las “Emisiones”); y (c) que
los certificados burséatiles de corto y largo plazo sean ofrecidos en
México, mediante oferta ptblica, y/o en el extranjero, sujeto a que se
cumplan las leyes aplicables en cada jurisdiccion (los “Acuerdos de
Autorizaciéon de la Asamblea de Accionistas”).

ii. Prospecto del Programa.
iii. Notificacion de Emision.

iv. Proyecto de Suplemento informativo con base en el cual se
implementa la Segunda Emision.

v. Proyecto de Macrotitulo que ampara la Segunda Emision (el
“Macrotitulo”).

vi. Proyecto de Aviso de oferta publica con base en el cual implementara
la Segunda Emision.
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vii. Proyecto de Aviso de colocacion con base en el cual implementara la
Segunda Emision.

2. Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacién independiente que:

11

iii.

v.

Vii.

Viii.

La debida emisién y promulgacion de la legislacion aplicable.

Lalegitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y papeles
que hemos examinado.

Que con excepcion de la Emisora y el Representante Comun, cada una de las
partes de los documentos que hemos revisado para la presente opinién: (a)
cuenta y contaba con todas las autorizaciones (gubernamentales, legislativas y
de cualquier otra naturaleza) y facultades para celebrar y cumplir con sus
obligaciones al amparo de los mismos; (b) contrajo obligaciones juridicamente
exigibles en su contra en virtud de la suscripciéon de dichos documentos; y (c)
suscribi6 dichos documentos mediante representante debidamente autorizado
y facultado.

La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y papeles
que hemos examinado.

Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
examinados son ciertas y correctas en la fecha de la firma de los documentos
que hemos examinado, segin corresponda.

Que los estatutos de la Emisora y del Representante Comin, no han sido
modificados respecto de los documentos que hemos revisado.

Que, a la fecha de la suscripcion de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las facultades y atribuciones de las personas que
firmaron cada uno de dichos contratos, constancias y documentaciéon no se
encontraban revocadas, limitadas o, de cualquier otra forma, modificadas.

Que los poderes y/o facultades otorgados al Emisor y al Representante Comun,
no han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y no lo habran
sido a la fecha de la Segunda Emision.

Esta opinidon no cubre cuestidon alguna surgida en términos de, o relacionada

con: (i) las leyes de cualquier jurisdiccion distinta a los Estados Unidos Mexicanos
("México"); y/o (ii) las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la
fecha de la presente opinion.
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3. Opinién Legal.

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas méas adelante,
manifestamos que a nuestro leal saber y entender:

1)

ii)

iii)

iv)

La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe legalmente de
conformidad con las leyes de México.

Natalia Saldate Durén, individualmente cuenta con poderes para actos de
administracion y, entre otras cosas, cuenta con la capacidad para suscribir
la Notificacion de Emision.

Los senores Fernando Ramos Gonzalez de Castilla y Diego Ramos
Gonzalez de Castilla, cuentan con la capacidad legal para obligar a su
representada en términos la Segunda Emision, y por lo tanto estan
facultados, entre otras cosas, para suscribir el Macrotitulo que amparara
la Segunda Emision.

Los Acuerdos de Autorizacion de la Asamblea de Accionistas constituyen
obligaciones juridicamente validas y exigibles conforme a sus términos.
En virtud de lo anterior, en términos de las facultades otorgadas a la
Asamblea de Accionistas por los estatutos sociales vigentes de la Emisora
en la fecha de los Acuerdos de Autorizacion de la Asamblea de Accionistas:
(a) el Programa fue validamente aprobado por la Asamblea de Accionistas
GBM; y (ii) la Segunda Emision fue validamente aprobada por la
Asamblea de Accionistas GBM.

En relacion con el Representante Comtn: (i) se encuentra debidamente
constituido de conformidad con las leyes de México; (ii) se encuentra
debidamente autorizado para operar como casa de bolsa, siendo una
sociedad anonima de capital variable; y (iii) sus apoderados Claudia
Beatriz Zermeno Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia
Jiménez, Fernando José Vizcaya Ramos, José Luis Urrea Sauceda y José
Daniel Hernadndez Torres cuentan con poderes para ejercerlos
individualmente en actos de administracion y para suscribir titulos de
crédito, entre otros, y en consecuencia, estan debidamente facultados para
suscribir de manera conjunta, en representacion del Representante
Comun, el Macrotitulo de la Segunda Emision.

Si asumimos que:

(a) El Macrotitulo de la Segunda Emision sea suscrito conjuntamente por
los sefiores Fernando Ramos Gonzélez de Castilla y Diego Ramos
Gonzalez de Castilla en representacion de la Emisora; y cualquier de
los siguiente apoderados del Representante Comun, Claudia Beatriz
Zermeno Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez,
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Fernando José Vizcaya Ramos, José Luis Urrea Sauceda y José Daniel
Hernandez Torres, respectivamente, en términos sustancialmente
similares al proyecto que se adjunta a la presente opinion; y

(b) El Macrotitulo de la Segunda Emision sea depositado en el S.D.
Indeval, Institucién para el Depdsito de Valores S.A. de C.V., los
Certificados Bursatiles de la Segunda Emision emitidos al amparo del
mismo habran sido emitidos validamente de conformidad con los
requisitos que establece la legislacion vigente en la materia y en
consecuencia seran juridicamente exigibles a la Emisora y podran ser
registrados en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

4. Limitaciones.
Nuestra opinidn esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

@) El contenido de la presente opinion se limita a cuestiones de derecho
aplicables en México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales
hemos recibido instrucciones expresas de actuar. Por lo mismo, esta
opiniéon no incluye ni expresa ninguna consideracién, comentario o
criterio regido por leyes distintas a las aplicables en los Estados Unidos
Mexicanos.

(i1) En ningtin momento hemos dado asesoria a la Emisora, por lo cual no
aceptamos responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias
distintas a las expresamente contenidas en esta opinion.

(iii) La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los
documentos legales antes examinados, asi como las de la Emisora pueden
verse limitadas o afectadas por prioridades legales o por disposiciones
federales, estatales o municipales.

(iv)  No expresamos opinion alguna en relacion a la ejecuciéon de recursos de
cualquier naturaleza en contra de la Emisora.

v) Las disposiciones relativas a la Segunda Emisién que otorguen facultades
discrecionales a los tenedores, no pueden ser ejercidas de manera
inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar cualquier
requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion a las
bases de cualquier determinacion asi realizada.

(vi)  No expresamos opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable
de la Segunda Emision.
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(vii) La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion y
documentacién proporcionadas por funcionarios de la Emisora, por lo
que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la
veracidad de las declaraciones, informacién, documentacion y entrevistas
proporcionadas por funcionarios de la Emisora en las circunstancias
existentes a la fecha y de las que nosotros tengamos conocimiento.

(viii) Nuestra opinion podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera
de autoridades judiciales competentes para conocer cualesquiera de los
hechos, actos, convenios y contratos a que se refiere la presente opinion.

La presente opinion es emitida en nuestra calidad de asesor legal independiente
de la Emisora, para efectos de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccion II de
la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en los articulos 2, 7 y 13 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores.

La presente opinion estara vigente inicamente a la fecha en que se expide y esta
sujeta a cambios y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias,
por el simple transcurso del tiempo o por otras cuestiones similares. No nos
comprometemos a informar a Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquier
cambios en la opinidn expresada en la presente que resulten de cuestiones que pudieran
surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion.

Cédula Profesional No. 7033937
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