SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores bajo el nUmero
2026-4.19-2021-006-01, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos en los Estados
Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR:

GBM

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.
POR UN MONTO DE HASTA:
$7,500°000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE

12'000,000 (DOCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO,

CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA: $1,200°000,000.00 (MIL DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Denominacién de Emisora:

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DEC.V.

Fecha de la Oferta:

16 de febrero de 2021.

Fecha de publicacién de
Aviso de Oferta:

16 de febrero de 2021.

Fecha de Cierre de Libro:

18 de febrero de 2021.

Fecha de Emision:

18 de febrero de 2021.

Numero de Emision:

Primera Emisién de largo plazo.

Fecha de Cruce en Bolsa:

18 de febrero de 2021.

Fecha de Liquidacién:

18 de febrero de 2021.

Fecha de registro en la
BMV:

18 de febrero de 2021.

Plazo y Fecha de
Vencimiento:

El plazo de esta Emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo es de 1,813 (mil ochocientos trece dias y la fecha de vencimiento
es el 5 de febrero de 2026.

Tipo de oferta:

Primaria publica nacional.

Tipo de Valor:

Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Monto total del Programa:

$7,500'000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES MONEDA
DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (en adelante “DOLARES"”), con carécter revolvente.

El monto total estara limitado ademas a que las emisiones de Certificados Bursatiles de la Sociedad al amparo de Programas para
su oferta, de corto o largo plazo, junto con cualesquier otros instrumentos de deuda en México o en el extranjero, no deberan
exceder, en su conjunto, de $7,500'000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN
UDIs O DOLARES.

El mecanismo mediante el cual el inversionista y la Comisién Nacional Bancaria y de Valores sabradn que las emisiones de
certificados bursétiles al amparo de este y de otros programas no deberéan exceder en su conjunto de los $7°500,000,000.00 (Siete
mil millones de pesos 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES con carécter revolvente, sera mediante la
publicacién correspondiente de dicha informacién en el Emisnet.

Monto de la presente
emision:

$1,200°000,000.00 (mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados
Bursatiles de la presente
emision:

12°000,000 (doce millones) Certificados Bursatiles.

Vigencia del Programa:

5 (cinco) afios a partir de su autorizacién, es decir, 14 de febrero de 2026, plazo durante el cual se podran realizar diversas
emisiones, pudiendo éstas exceder del plazo del Programa.

Vigencia de la presente
Emisién:

1,813 (mil ochocientos trece) dias naturales, contados a partir de su fecha de emisién, lo que equivale a 5 (cinco) afios.

Clave de pizarra:

GBM 21.

Mecanismo de Colocacién:

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante el método de construccién de libro, con asignacién discrecional, a tasa tGnica.

Callificacion otorgada por
HR Ratings de México, S.A.
de C.V.:

HR Ratings asignd la calificacion de Largo Plazo de HR AA+ con Perspectiva Estable a Corporativo GBM. La calificacién asignada
de AA+ significa que la Emisora se considera con alta calidad crediticia, ofrece gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. Dicha calificacién se debe al
fortalecimiento en los niveles de solvencia de la Emisora como resultado de la inyeccién de capital realizado por la misma.

La anterior calificacién no constituye una recomendacién de inversién, la misma puede estar sujeta a actualizaciones, en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de la misma institucién calificadora de valores.

Forma de operacion:

A rendimiento.




Denominacién:

Pesos, moneda nacional.

Valor Nominal y Precio de
Colocacion:

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Tasa de Interés o Tasa de
Descuento:

A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés
bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de
Pago de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), y que regira precisamente durante ese Periodo
de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de 50 (cincuenta) puntos base a
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”)
y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo mas cercano capitalizada
0, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente,
dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México,
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil més préximo a dicha
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé
a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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En donde:
TE = Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya).
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) en dias.
ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursétiles se computaran a partir de su Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segun corresponda, y los célculos para determinar el monto de los intereses ordinarios a pagar deberan comprender
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses.

Los célculos se efectuaran redondeados a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles durante cada Periodo de Intereses se pagaran en cada Fecha
de Pago de Intereses correspondiente o, en caso de que alguna de dichas fechas no fuere un Dia Habil, el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, de conformidad con la seccion “Calendario de Pago de
Intereses”.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizar la siguiente férmula:

I=VN xND

36,000
En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira cambios durante el
mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dard a la Emisora por escrito (pudiendo ser a través de medios electrénicos), a la CNBV a través del STIV-2, a la
Bolsa a través del Emisnet y al Indeval por escrito (o cualesquiera otros medios que éstas determinen), el importe de los intereses
a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, con la misma periodicidad, el Representante Comun dara a conocer a la CNBV a
través del STIV-2 y a la Bolsa a través de Emisnet (o cualquier otro medio que éstas determinen), la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses y en su caso el Valor Nominal Ajustado.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora
hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, a mas tardar
alas 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente.

Pago de intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias
naturales, a excepcion del Ultimo periodo cuyo plazo es de 21 (veintitin dias) (cada uno, un “Periodo de Intereses”), en las fechas
sefaladas en el siguiente calendario de pagos de intereses, o si la fecha de pago de intereses es dia inhabil, el pago se efectuara
el Dia Habil siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, Ciudad de México, a través de transferencia
electrénica, al intermediario correspondiente. En el entendido que la duracién de los Periodos de Intereses no se vera modificada
en caso de que el pago de intereses deba recorrerse al Dia Habil inmediato siguiente cuando el fin del Periodo de Intereses se
presente en un dia inhabil.

El Representante Comun, dard a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito o a través de los medios que estas
determinen con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe en
pesos de los intereses a pagar, y en su caso de principal.

En caso de que en algun Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Pago de
Intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto;
en cualquier caso Indeval no seré responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago
no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que
la Emisora hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en
las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente.




Calendario de Pago de
Intereses:

Periodo de Intereses Fecha de Inicio Fecha de pago de intereses
1 jueves, 18 de febrero de 2021 jueves, 18 de marzo de 2021
2 jueves, 18 de marzo de 2021 jueves, 15 de abril de 2021
3 jueves, 15 de abril de 2021 jueves, 13 de mayo de 2021
4 jueves, 13 de mayo de 2021 jueves, 10 de junio de 2021
5 jueves, 10 de junio de 2021 jueves, 8 de julio de 2021
6 jueves, 8 de julio de 2021 jueves, 5 de agosto de 2021
7 jueves, 5 de agosto de 2021 jueves, 2 de septiembre de 2021
8 jueves, 2 de septiembre de 2021 jueves, 30 de septiembre de 2021
9 jueves, 30 de septiembre de 2021 jueves, 28 de octubre de 2021
10 jueves, 28 de octubre de 2021 jueves, 25 de noviembre de 2021
11 jueves, 25 de noviembre de 2021 jueves, 23 de diciembre de 2021
12 jueves, 23 de diciembre de 2021 jueves, 20 de enero de 2022
13 jueves, 20 de enero de 2022 jueves, 17 de febrero de 2022
14 jueves, 17 de febrero de 2022 jueves, 17 de marzo de 2022
15 jueves, 17 de marzo de 2022 jueves, 14 de abril de 2022
16 jueves, 14 de abril de 2022 jueves, 12 de mayo de 2022
17 jueves, 12 de mayo de 2022 jueves, 9 de junio de 2022
18 jueves, 9 de junio de 2022 jueves, 7 de julio de 2022
19 jueves, 7 de julio de 2022 jueves, 4 de agosto de 2022
20 jueves, 4 de agosto de 2022 jueves, 1 de septiembre de 2022
21 jueves, 1 de septiembre de 2022 jueves, 29 de septiembre de 2022
22 jueves, 29 de septiembre de 2022 jueves, 27 de octubre de 2022
23 jueves, 27 de octubre de 2022 jueves, 24 de noviembre de 2022
24 jueves, 24 de noviembre de 2022 jueves, 22 de diciembre de 2022
25 jueves, 22 de diciembre de 2022 jueves, 19 de enero de 2023
26 jueves, 19 de enero de 2023 jueves, 16 de febrero de 2023
27 jueves, 16 de febrero de 2023 jueves, 16 de marzo de 2023
28 jueves, 16 de marzo de 2023 jueves, 13 de abril de 2023
29 jueves, 13 de abril de 2023 jueves, 11 de mayo de 2023
30 jueves, 11 de mayo de 2023 jueves, 8 de junio de 2023
31 jueves, 8 de junio de 2023 jueves, 6 de julio de 2023
32 jueves, 6 de julio de 2023 jueves, 3 de agosto de 2023
33 jueves, 3 de agosto de 2023 jueves, 31 de agosto de 2023
34 jueves, 31 de agosto de 2023 jueves, 28 de septiembre de 2023
35 jueves, 28 de septiembre de 2023 jueves, 26 de octubre de 2023
36 jueves, 26 de octubre de 2023 jueves, 23 de noviembre de 2023
37 jueves, 23 de noviembre de 2023 jueves, 21 de diciembre de 2023
38 jueves, 21 de diciembre de 2023 jueves, 18 de enero de 2024
39 jueves, 18 de enero de 2024 jueves, 15 de febrero de 2024
40 jueves, 15 de febrero de 2024 jueves, 14 de marzo de 2024
41 jueves, 14 de marzo de 2024 jueves, 11 de abril de 2024
42 jueves, 11 de abril de 2024 jueves, 9 de mayo de 2024
43 jueves, 9 de mayo de 2024 jueves, 6 de junio de 2024
44 jueves, 6 de junio de 2024 jueves, 4 de julio de 2024
45 jueves, 4 de julio de 2024 jueves, 1 de agosto de 2024
46 jueves, 1 de agosto de 2024 jueves, 29 de agosto de 2024
47 jueves, 29 de agosto de 2024 jueves, 26 de septiembre de 2024
48 jueves, 26 de septiembre de 2024 jueves, 24 de octubre de 2024
49 jueves, 24 de octubre de 2024 jueves, 21 de noviembre de 2024
50 jueves, 21 de noviembre de 2024 jueves, 19 de diciembre de 2024
51 jueves, 19 de diciembre de 2024 jueves, 16 de enero de 2025
52 jueves, 16 de enero de 2025 jueves, 13 de febrero de 2025
53 jueves, 13 de febrero de 2025 jueves, 13 de marzo de 2025
54 jueves, 13 de marzo de 2025 jueves, 10 de abril de 2025
55 jueves, 10 de abril de 2025 jueves, 8 de mayo de 2025
56 jueves, 8 de mayo de 2025 jueves, 5 de junio de 2025
57 jueves, 5 de junio de 2025 jueves, 3 de julio de 2025
58 jueves, 3 de julio de 2025 jueves, 31 de julio de 2025
59 jueves, 31 de julio de 2025 jueves, 28 de agosto de 2025
60 jueves, 28 de agosto de 2025 jueves, 25 de septiembre de 2025
61 jueves, 25 de septiembre de 2025 jueves, 23 de octubre de 2025
62 jueves, 23 de octubre de 2025 jueves, 20 de noviembre de 2025
63 jueves, 20 de noviembre de 2025 jueves, 18 de diciembre de 2025
64 jueves, 18 de diciembre de 2025 jueves, 15 de enero de 2026
65 jueves, 15 de enero de 2026 jueves, 5 de febrero de 2026

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 18 de marzo de 2021.

Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable para el primer
periodo de intereses:

La tasa de interés aplicable para el primer Periodo de Intereses es de 4.7915% (cuatro punto siete nueve uno cinco por ciento)

sobre el Valor Nominal o, en su caso, sobre el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de los intereses pactados en el Titulo, en cualquier Fecha de Pago de
Intereses (con excepcién del Ultimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento), se daran por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se estipulan en el mismo, y
se causara un interés moratorio sobre el principal insoluto igual a multiplicar por 2.0 (dos punto cero) veces la Tasa de Interés
Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses en que ocurra el incumplimiento. Los intereses moratorios se causaran a
partir del Dia Habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seréan pagaderos desde la fecha correspondiente y
hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago oportuno y total del principal a la Fecha de Vencimiento, se causaran intereses
moratorios en los mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior considerando al efecto la Ultima Tasa de Interés
Bruto Anual determinada por el Representante Comun. Lo anterior en el entendido, que cualquier cantidad que se reciba de la
Emisora, por concepto de intereses moratorios, se aplicara en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago
de intereses ordinarios (vencidos y no pagados, en ese orden), cualquier prima aplicable, y finalmente al pago del principal insoluto.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.
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La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante Comun
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C. P. 06600, Ciudad de México, México o en cualquier otra direccién
que el Representante Comun notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma moneda que la suma principal.

Recursos netos que recibira
la Emisora con la
colocacion:

$1,189'725,728.60 (mil ciento ochenta y nueve millones setecientos veinticinco mil setecientos veintiocho pesos 00/100 M.N.),
resultado de restar del monto total de la Emision, los gastos relacionados con la misma.

Gastos relacionados con la
Oferta:

Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos son los siguientes:

(i) Derechos de inscripcion en el Registro Nacional de Valores $420,000.00 (cuatrocientos veinte mil pesos 00/100 M.N.).

(i) Inscripcion de listado en la BMV $645,471.40 (seiscientos cuarenta y cinco mil cuatrocientos setenta y un pesos 40/100 M.N.)
IVA incluido.

(i) Gastos por intermediacion $9'000,000.00 (nueve millones de pesos 00/100 M.N.) IVA incluido.

(iv) Gastos de emision de Calificacion de la Emision por parte por HR Ratings de México, S.A. de C.V. $208,800.00 (doscientos
ocho mil pesos 00/100 M.N.) incluye IVA.

Los gastos referidos seran pagados con los recursos obtenidos en la presente emision.

Régimen Fiscal:

La tasa de retencién del Impuesto sobre la Renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las personas fisicas y morales residentes en México, a lo previsto en los
articulos 8, 18, 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, respectivamente, y (ii) para las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los posibles
adquirientes de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo deberén consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto
a su situacion particular. El régimen fiscal podria ser modificado durante la vigencia de la Emisién.

Destino de los recursos:

Los recursos que se obtengan con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, se utilizaran para sustitucion
de pasivos, amortizando anticipadamente la Emisién GBM16, con fecha de vencimiento 18 de febrero de 2021.

Garantia:

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son quirografarios, por lo que no cuentan ni contaran con
garantia especifica alguna.

Forma y lugar de pago:

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyo domicilio
se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, Ciudad de México, México o en
cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, contra entrega de las constancias
que para tales efectos emita Indeval, o en su caso, contra la entrega del Titulo. Tratdndose del pago de intereses moratorios, estos
seran cubiertos por la Emisora en las oficinas del Representante Comun (segun dicho término se define mas adelante), ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, México o en la direccién que el Representante
Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas a mas tardar a las 11:00 horas del dia que se efectue el
pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente. Para efectos de lo anterior,
“Dia Habil” significa: cualquier dia del afio, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el que las instituciones
financieras en México deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periédicamente la CNBV.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento (segun dicho término se define
mas adelante), de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no sera responsable de entregar el mismo, asimismo, no
estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

Recompra de Certificados
Bursatiles:

Mecanismo de recompra de
Certificados Bursatiles:

Particularidades derivadas
de los Certificados
Bursatiles recomprados:

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre otros factores, su situacion financiera, las condiciones del mercado, asi como
la liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo emitidos al amparo de este
Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiciones para todos los tenedores.

La Emisora previo a las operaciones de recompra de Certificados Bursatiles debera dar a conocer a través del Emisnet, al menos
lo siguiente, el monto maximo que estara dispuesto a recomprar, plazo de recepcion de posturas, fecha de ejecucion de recompra,
precio por certificado, asi como las bases para su fijacién y la fecha de liquidacion, segln sea el caso, asi como los mecanismos
de asignacion en caso de que las posturas ingresadas excedan el monto maximo de recompra o, en su caso, el monto de dichas
posturas sea inferior al del referido monto maximo.

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursatiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentre el plazo de
presentacién de las mismas, podran declinar su aceptacion de dicho periodo sin penalidad, siendo un derecho irrenunciable de los
tenedores.

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo enviara una postura de compra,
al precio que considere conveniente para recomprar por cualesquiera cantidades de las Emisiones, mediante cualesquiera de los
siguientes mecanismos de negociacién de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de
C.V.y Tradition Mexico, S.A. de C.V. En este sentido, todos los tenedores de Certificados Bursatiles podran participar en igualdad
de condiciones en las operaciones de recompra.

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de existir
condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

«  Volatilidad en los Mercados Financieros, o

*  Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podra mantener recomprados, en un momento determinado, mas del 60% (sesenta por ciento) de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo de la presente emision.

A mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la concertacion de la operacién de adquisiciéon o recolocacion de Certificados
Bursétiles de Largo Plazo recomprados, la Emisora notificara al gran publico inversionista y a la BMV a través del Emisnet.

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, no darén lugar a derecho corporativo o
econdmico alguno, incluyendo, sin limitar, al pago de intereses ni amortizaciéon alguna, dada la confusién de derechos por el
caracter que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones derivadas de dichos Certificados Bursatiles de
Largo Plazo. En el entendido que dicha condicién desaparecera en caso de recolocar los mismos Certificados Bursatiles de Largo
Plazo en el mercado.

En este sentido, los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho alguno de representacion
en las Asambleas Generales de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizaran para el célculo del quorum necesario
para la instalacién y votacion en las mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la Emisora, no sera
necesario el canje del Titulo, ni efectuar la actualizacién de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores; simplemente se




considerard que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adquiridos por la Emisora se encuentran emitidos, pero no se
encuentran suscritos, ni en circulacion.

Recolocacién de los
Certificados Bursatiles:

La Emisora podra recolocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados en cualquier momento, cumpliendo con todos
los requisitos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para tales efectos y siguiendo la mecanica aqui establecida.
Las recolocaciones se haran en igualdad de condiciones para todos los inversionistas.

La Emisora previo a las operaciones de recolocacién de Certificados Bursatiles debera dar a conocer a través del Emisnet, como
minimo, el monto mé&ximo que estara dispuesto a recolocar, plazo de recepcién de posturas, fecha de ejecucion de recolocacion,
precio por certificado, asi como las bases para su fijacion y la fecha de liquidacion, segin sea el caso y el mecanismo de
recolocacion el caso de que el monto de las posturas ingresadas por los tenedores exceda el monto maximo de recolocacion o, en
su caso, el monto de dichas posturas sea inferior al del referido monto méximo.

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursatiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentre el plazo de
presentacion de las mismas, podran declinar su aceptacion de dicho periodo sin penalidad, siendo un derecho irrenunciable de los
tenedores.

Mecanismo de
Recolocacién de los
Certificados Bursatiles:

Mecanismo para la
Recolocacién de los
Certificados una vez
recomprados:

Ausencia de Participacion
del Representante Comin
en la Recompra y
Recolocacién:

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacion de Certificados Bursatiles de Largo Plazo previamente recomprados, al
precio que considere conveniente para vender por cualesquiera cantidades de las emisiones enviard una postura de venta
mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociaciéon de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V., RMT
Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

Se realizara a prorrata bajo el principio de primero en tiempo, primero en derecho.

El Representante Comun no tendra injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacién de Certificados Bursatiles
de Largo Plazo establecidos por la Emisora en el Titulo, ni supervisara o verificara la debida actuacién de la Emisora, de la mesa
de dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras conforme a los procedimientos anteriormente descritos, siendo
los tenedores individualmente considerados responsables de su participacion en la recompra y/o recolocacion de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo y de cumplir con todos los requisitos legales que resulten aplicables. Asimismo, el Representante Comun
no representara a ninguin tenedor o grupo de tenedores con relacién a tales procedimientos.

Amortizacion:

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se amortizaran a su Valor Nominal o, en su caso a su Valor
Nominal Ajustado, en un solo pago contra entrega del propio Titulo.

Amortizacién anticipada:

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente en forma total o parcial, los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, en
cualquier Fecha de Pago de Intereses durante la vigencia de la Emision, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los
tenedores prima alguna sobre el Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de cualquier amortizacién anticipada, la Emisora debera dar aviso de su intencién de llevar a cabo la referida
amortizacién total, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo al Representante Comun, a la CNBV, a la Bolsa, y al gran publico inversionista a través
de los medios que estas Ultimas instituciones determinen (incluyendo el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de
Valores de BMV el “Emisnet” y “STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (0 a través de los medios que esta determine). Dicho aviso
contendra la fecha en que se hara el pago, el importe de la amortizacién y los demas datos necesarios para el cobro de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Para estos efectos, la Emisora, debera de solicitar por escrito al Representante Comun que
haga la publicacién de las cantidades pagaderas en la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo, con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la misma, a través de los medios que las
autoridades correspondientes determinen.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacién anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situaciéon a la CNBV a través del STIV-2, a la
Bolsa a través de Emisnet, a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a través de los medios que estos determinen, con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la amortizacién anticipada
voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. Los gastos comprobables en los que llegue a
incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no
notifique a la CNBV, a la Bolsa y a Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a efectuar la amortizacion
anticipada que hubiere notificado conforme al parrafo inmediato anterior.

Para efectos de la amortizacién anticipada parcial, la Emisora solicitara, con 4 (cuatro) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que pretenda llevar a cabo la amortizacién anticipada parcial, al Representante Comun por escrito que dé aviso de la intencién de
la Emisora de llevar a cabo la referida amortizacién parcial, con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, a la CNBV, a la BMV, y al gran publico
inversionista a través de los medios que estas ultimas instituciones determinen (incluyendo el “STIV-2” y el “Emisnet’,
respectivamente), asi como a Indeval por escrito (0 a través de los medios que ésta determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hard la amortizacién anticipada correspondiente y el monto
correspondiente a dicha amortizacién y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo una
vez efectuada la amortizacion anticipada parcial y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacion parcial anticipada, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula para calcular
el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”):

VNAi= VNAI-1- AM

En donde:
VNAi=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion.
VINAi-1= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion, antes
de la amortizacién anticipada.
AM= Monto de la Amortizacién anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”), el
Representante Comun utilizar4 la siguiente férmula:

VNAT= VNA i

En donde:
VNAi=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en Circulacion.
VNAT=  Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion.
NT= Nuamero de Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion.




Los célculos del Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil se cerraran a seis decimales.

Causas de vencimiento Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno, una “Causa
anticipado: de Vencimiento Anticipado”):

(i) Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefialadas en el
Titulo, con excepcion del Ultimo pago de intereses, el cual se realizard en la Fecha de Vencimiento;

(ii)) Si la Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

(i) Si fuese cancelada la inscripcion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Nacional de Valores o su
listado en la BMV;

(iv)  Sila Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacién anticipada total o parcial de principal que haya sido notificada
al publico inversionista en términos del Titulo;

(v) Si la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, diferentes a las mencionadas en los
numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 30 (treinta) dias naturales
contados a partir del incumplimiento.

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (i) y (iv) anteriores,
todas las cantidades pagaderas conforme al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
siempre y cuando al menos 1 (un) tenedor entregue dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido
la Causa de Vencimiento Anticipado, una notificaciéon por escrito al Representante Comun indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma
y todas las deméas cantidades que se adeuden conforme a los mismo. En caso de no haber solicitud por parte detenedor alguno
una vez transcurrido los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comin procederd a convocar a una Asamblea General de Tenedores que resuelva respecto del vencimiento
anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (ii), (iii) y (v) anteriores, todas las cantidades
pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea General de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades
que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comin dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV y al gran publico inversionista, a través del
Emisnet (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a través de los medios
que dichas instituciones determinen) sobre el vencimiento anticipado a més tardar al Dia Habil siguiente a aquel en que tenga
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y asi como cuando se haya declarado el mismo.

Posibles Adquirentes: Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando
su régimen de inversién lo prevea expresamente.
Fuente de los recursos Los recursos necesarios para pagar vencimiento provienen de una nueva Emision.

necesarios para pagar los
Certificados Bursatiles:

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V.
Intermediario Colocador: Grupo Bursatil Mexicano, S. A. de C. V., Casa de Bolsa.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero.

Factor de Riesgo. Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo grupo empresarial, sus intereses pueden diferir de los que
tengan los inversionistas. Asimismo, el Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, sin que en tal caso
se encuentre obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el Valor Nominal o en su caso sobre el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, de acuerdo al procedimiento blecido en el Prospecto, en el presente Suplemento, el Aviso y en el Titulo respectivo. Por otra
parte, el capital social del Emisor, se encuentra invertido en valores de renta variable cotizados en la BMV, que corresponden a la categoria de baja y minima
bursatilidad.

a) El cierre del libro debera realizarse 2 dias habiles con antelacion o posteriores a la fecha en que pretenda reportar la informacién periédica y b) en caso de que la
fijacién de precio de los Certificados sea entre 3 y 4 dias habiles previos a la fecha de publicaciéon de informacién financiera trimestral que corresponda por el Emisor,
revelara en el aviso de oferta y en el Suplemento la fecha préxima en la que se estara revelando dicha informacién del emisor, la tendencia esperada respecto a la
informacion histérica, y en caso de ser factible, la informacién al tltimo periodo mensual posible.

Intermediario Colocador

GBM

Grupo Burséatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

El Programa fue autorizado por la CNBV mediante oficio 153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021 y se encuentra inscrito en el Registro Nacional de Valores
con el nimero 2026-4.19-2021-006. Los Certificados Bursatiles que son objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa, su emisién fue autorizada por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio 153/10026189/2021 de fecha 16 de febrero de 2021 y se encuentran inscritos con el nimero 2026-4.19-
2021-006-01, en el Registro Nacional de Valores, y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La Inscripcién en el Registro Nacional de
Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto,
ni el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Prospecto y Suplemento Informativo a disposicién con el intermediario colocador y en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y
www.gbm.com.

Ciudad de México, a 16 de febrero de 2021.

Autorizacién para la publicacion C.N.B.V. 153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021.
Autorizacién para la presente emisién C.N.B.V. nimero 153/10026189/2021 de fecha 16 de febrero de 2021.


http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gbm.com/

“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la informacion
que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora redne los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones”.

CORPORATIVO GBM, S.A. B. DE C.V.

————

Por: Lic.JDiego Ramos Gonzéalez deCastilla
Presiderfte del Consejo de Administracién’

x\h_"’{'_,

Por: Lic. Jose Antonio Iazar Guevara
Responsable de Ad nls cién yFinanzas

Por L|c Natalia Saldate Durén
Res onsable de Juridico
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Asimismo, manifiesto que a la fecha de presentacién de este Suplemento Informativo y con base en la informacién que tenemos
a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la emisora reline los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
publicadas en el Diario Oficial de la Federaciéon el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V., CASA DE
BOLSA

Por: Lic. Lorena Dorbecker del Rio
Cargo: Representante Legal
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4) INFORMACION FINANCIERA

a) Informacién financiera seleccionada

Informacion incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la
CNBYV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la
Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y 2017, asi como al
tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21
de febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y
el reporte correspondiente al tercer trimestre de 2020 que la Emisora presento a la
CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser
consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la
Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

b) Informacién financiera por linea de negocio. zona geografica y ventas de
exportacion

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la
CNBYV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la
Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y 2017, asi como al
tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21
de febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y
el reporte correspondiente al tercer trimestre de 2020 que la Emisora presenté a la
CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser
consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la
Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

c) Informe de créditos relevantes

Informacion incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la
CNBYV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la
Emisora por los egjercicios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y 2017, asi como al
tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21
de febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y
el reporte correspondiente al tercer trimestre de 2020 que la Emisora presento a la
CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
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publicamente en la pdgina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser
consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la
Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

d) Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacién y
situacién financiera de la emisora

i) Resultados de la operacién

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado
el 9 de junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados
de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y 2017, asi como
al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018,
21 de febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente,
y el reporte correspondiente al tercer trimestre de 2020 que la Emisora presento a la
CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pdgina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser
consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la
Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

i) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de
C.V. ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado
el 9 de junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados
de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre de 2019y 2018 y 2017, asi como
al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018,
21 de febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente,
y el reporte correspondiente al tercer trimestre de 2020 que la Emisora presento a la
CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser
consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la
Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

iii) Control interno

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la
CNBYV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la
Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y 2017, asi como al
tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21
de febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y
el reporte correspondiente al tercer trimestre de 2020 que la Emisora presento a la
CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser
consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la
Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Informacion incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la
CNBYV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
Jjunio de 2020 en formato XBRL, los cuales pueden ser consultados publicamente en
la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora, en las
siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y

www.gbm.com.
5) PERSONAS RESPONSABLES
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a)

*k

b)
c)

d)

6) ANEXOS

Estados Financieros Anuales por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre
de 2019, 2018 y 2017, presentados por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante
la CNBV 28 de mayo de 2020 y la BMV los dias el 29 de mayo de 2020,
reenviado el 9 de junio de 2020 en formato XBRL, 29 de abril de 2019 y 30 de
abril de 2018, respectivamente, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la
pagina de internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de
la Emisora www.gbm.com.

Los reportes sobre instrumentos derivados de la Emisora por los ejercicios al 31
de diciembre de 2019 y 2018 y 2017, asi como al tercer trimestre de 2020,
presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21 de febrero de 2019,
19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y el reporte
correspondiente al tercer trimestre de 2020 que la Emisora presenté a la CNBV
y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora
ser consultados publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV
y de la Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

Titulo que ampara la Emision.
Calificacion sobre el riesgo crediticio de la Emision.

Opinio6n legal.

Los estados financieros
correspondientes a los ejercicios
2019 se podran encontrar en la

pagina www.gbm.com
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El presente suplemento es parte integrante del Prospecto del programa autorizado por la

CNBYV, por lo que ambos documentos deberan consultarse conjuntamente.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma

especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o titulo de la emision.

Ningun Intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que
no esté contenida en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. Como consecuencia de lo
anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento debera entenderse como no autorizada por la Emisoray el Intermediario

Colocador.
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1. GLOSARIO

Glosario de términos y definiciones:

A menos que se indique lo contrario, los siguientes términos, tal y como se utilizan en este documento, tienen los siguientes

significados:
Términos Definiciones
“BMV” Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Circular Unica de Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Emisoras” Participantes del Mercado de Valores
“CNBV” Comision Nacional Bancaria y de Valores

“Dolar” o “Dolares”
“Emisnet”

“GBM *, “Corporativo GBM”,

La moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores de la Bolsa

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias

o “Emisora”:

“Indeval” S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“‘LMV” Ley del Mercado de Valores

“Pesos” La moneda de curso legal en México

“Prospecto” Al Prospecto de Colocacion presentado a la CNBV y a la BMV, con fecha 14 de octubre de
2020, aprobado por la CNBV mediante oficio 153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de
2021,mismo que puede ser consultado ser consultado publicamente en la pagina de internet
de la CNBV, de la BMV y de la Emisora en las siguientes direcciones de Internet:
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

“UDIs” Unidades de Inversién

2. FACTORES DE RIESGO

Son aquellos riesgos a los que se hace mencion en el Reporte anual para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2019, presentado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de
2020, reenviado el 9 de junio de 2020 en formato XBRL y que se incluye por referencia al presente, podra ser consultado
en la siguiente pagina web:

www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.gbm.com

Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocador Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa forman parte
del mismo grupo empresarial, sus intereses pueden diferir de los que tengan los inversionistas.

En caso de amortizacién anticipada, el tenedor solo recibira el principal y los intereses devengados restantes Unicamente
del dltimo periodo del pago de intereses a la fecha de la citada amortizacion.
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3. LAOFERTA

a) Caracteristicas de la Oferta

Denominacion de la Emision:

Corporativo GBM, emite al amparo de su Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracter revolvente, fue
autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021 y aprobado
mediante acuerdo de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de septiembre de
2020,en la que se acord6 entre otras cosas, la autorizacion de un Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracter
revolvente total susceptible de emisién de hasta $7,500'000,000.00 (Siete Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UDIs O DOLARES, dicha Acta de Asamblea quedé protocolizada mediante escritura pablica
nimero 113,527 de fecha 2 de octubre de 2020, pasada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, titular de la
notaria numero 99 de la Ciudad de México. La presente emisién fue autorizada mediante el oficio No.
153/10026189/2021, y se encuentran inscritos con el nimero 2026-4.19-2021-006-01, 12’000,000 (doce millones)
Certificados Bursatiles de Largo Plazo con las siguientes caracteristicas:

Fecha de la Oferta:

16 de febrero de 2021.

Fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica:

16 de febrero de 202.

Fecha de Cierre de Libro:

18 de febrero de 2021.

Fecha de Emision:

18 de febrero de 2021.

Numero de Emision:

Primera Emision de largo plazo.

Fecha de Cruce en Bolsa:

18 de febrero de 2021.

Fecha de Liquidacion:

18 de febrero de 2021.

Fecha de registro en la BMV:

18 de febrero de 2021.

Plazo de la Emisién:

El plazo de esta Emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo es de 1,813 (mil ochocientos trece) dias.

Fecha de Vencimiento:

La fecha de vencimiento sera el 5 de febrero de 2026.

Tipo de Valor:

Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Clave de Pizarra:

GBM 21

Tipo de Oferta:

Primaria publica nacional



Forma de Autorizacion:

Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles Quirografarios que permita la existencia de varias emisiones tanto
de Corto como de Largo Plazo, inscritos bajo la modalidad preventiva en el Registro Nacional de Valores.

Monto total del Programa:

$7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs o délares con caracter
revolvente.

Limitacion:

El monto total estara limitado ademéas a que las emisiones de Certificados Bursatiles de la Emisora al amparo de
Programas para su oferta publica, de largo o de corto plazo, en México o en el extranjero, no deberan exceder, en su
conjunto, de $7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.) o su equivalente en UDls o délares.
Se aclara que el mecanismo mediante el cual el inversionista y la Comision Nacional Bancaria y de Valores sabran que
las emisiones de certificados bursatiles al amparo de este y de otros programas no deberan exceder en su conjunto de
los $7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o délares sera
mediante la publicacion correspondiente de dicha informacion en el Emisnet.

Monto de la presente emision:

Colocado en México:

$1,200°000,000.00 (mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N.)

Numero de Certificado Bursatiles de la presente emision:

12’000,000 (Doce Millones) de Certificados Bursatiles.

Vigencia del Programa:

5 (cinco) afos a partir de su autorizacién, es decir, 14 de febrero de 2021, plazo durante el cual se podran realizar
diversas emisiones, pudiendo éstas exceder del plazo del Programa.

Vigencia de la presente emision:

1,813 (mil ochocientos trece) dias naturales, contados a partir de su fecha de emision, lo que equivale a 5 (cinco) afios.
Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V:

HR Ratings asigné la calificacién de Largo Plazo de HR AA+ con Perspectiva Estable a Corporativo GBM. La calificacion
asignada de AA+ significa que la Emisora se considera con alta calidad crediticia, ofrece gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econémicos adversos. Dicha
calificacion se debe al fortalecimiento en los niveles de solvencia de la Emisora como resultado de la inyeccién de capital

realizado por la misma.

La anterior calificacion no constituye una recomendacion de inversion, la misma puede estar sujeta a actualizaciones,
en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la misma institucion calificadora de valores.

Mecanismo de Colocacion:

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante el método de construccién de libro, con asignacion discrecional, a
tasa Unica.

Forma de operacion:

A rendimiento.

Denominacion:

Pesos, moneda nacional.

Valor Nominal y Precio de Colocacion:

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.).



Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el Primer Periodo de Intereses:

La tasa de interés aplicable para el primer Periodo de Intereses es de 4.7915% (cuatro punto siete nueve uno cinco por
ciento) sobre el Valor Nominal o, en su caso, sobre el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo.

Pago de intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se liquidaran cada 28 (veintiocho)
dias naturales, a excepcion del Ultimo periodo cuyo plazo es de 21 (veintitin dias) (cada uno, un “Periodo de Intereses”),
en las fechas senaladas en el siguiente calendario de pagos de intereses, o si la fecha de pago de intereses es dia
inhabil, el pago se efectuara el Dia Habil siguiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses”), sin
que lo anterior se considere un incumplimiento, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de
la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, Ciudad de México, a través de transferencia electronica,
al intermediario correspondiente. En el entendido que la duracion de los Periodos de Intereses no se vera modificada en
caso de que el pago de intereses deba recorrerse al Dia Habil inmediato siguiente cuando el fin del Periodo de Intereses

se presente en un dia inhabil.

Calendario de Pago de Intereses:

Periodo de Intereses Fecha de Inicio Fecha de pago de intereses
1 jueves, 18 de febrero de 2021 jueves, 18 de marzo de 2021
2 jueves, 18 de marzo de 2021 jueves, 15 de abril de 2021
3 jueves, 15 de abril de 2021 jueves, 13 de mayo de 2021
4 jueves, 13 de mayo de 2021 jueves, 10 de junio de 2021
5 jueves, 10 de junio de 2021 jueves, 8 de julio de 2021
6 jueves, 8 de julio de 2021 jueves, 5 de agosto de 2021
7 jueves, 5 de agosto de 2021 jueves, 2 de septiembre de 2021
8 jueves, 2 de septiembre de 2021 jueves, 30 de septiembre de 2021
9 jueves, 30 de septiembre de 2021 jueves, 28 de octubre de 2021
10 jueves, 28 de octubre de 2021 jueves, 25 de noviembre de 2021
11 jueves, 25 de noviembre de 2021 jueves, 23 de diciembre de 2021
12 jueves, 23 de diciembre de 2021 jueves, 20 de enero de 2022
13 jueves, 20 de enero de 2022 jueves, 17 de febrero de 2022
14 jueves, 17 de febrero de 2022 jueves, 17 de marzo de 2022
15 jueves, 17 de marzo de 2022 jueves, 14 de abril de 2022
16 jueves, 14 de abril de 2022 jueves, 12 de mayo de 2022
17 jueves, 12 de mayo de 2022 jueves, 9 de junio de 2022
18 jueves, 9 de junio de 2022 jueves, 7 de julio de 2022
19 jueves, 7 de julio de 2022 jueves, 4 de agosto de 2022
20 jueves, 4 de agosto de 2022 jueves, 1 de septiembre de 2022
21 jueves, 1 de septiembre de 2022 jueves, 29 de septiembre de 2022
22 jueves, 29 de septiembre de 2022 jueves, 27 de octubre de 2022
23 jueves, 27 de octubre de 2022 jueves, 24 de noviembre de 2022
24 jueves, 24 de noviembre de 2022 jueves, 22 de diciembre de 2022
25 jueves, 22 de diciembre de 2022 jueves, 19 de enero de 2023
26 jueves, 19 de enero de 2023 jueves, 16 de febrero de 2023
27 jueves, 16 de febrero de 2023 jueves, 16 de marzo de 2023
28 jueves, 16 de marzo de 2023 jueves, 13 de abril de 2023
29 jueves, 13 de abril de 2023 jueves, 11 de mayo de 2023
30 jueves, 11 de mayo de 2023 jueves, 8 de junio de 2023
31 jueves, 8 de junio de 2023 jueves, 6 de julio de 2023
32 jueves, 6 de julio de 2023 jueves, 3 de agosto de 2023
33 jueves, 3 de agosto de 2023 jueves, 31 de agosto de 2023
34 jueves, 31 de agosto de 2023 jueves, 28 de septiembre de 2023
35 jueves, 28 de septiembre de 2023 jueves, 26 de octubre de 2023
36 jueves, 26 de octubre de 2023 jueves, 23 de noviembre de 2023
37 jueves, 23 de noviembre de 2023 jueves, 21 de diciembre de 2023
38 jueves, 21 de diciembre de 2023 jueves, 18 de enero de 2024
39 jueves, 18 de enero de 2024 jueves, 15 de febrero de 2024
40 jueves, 15 de febrero de 2024 jueves, 14 de marzo de 2024
41 jueves, 14 de marzo de 2024 jueves, 11 de abril de 2024
42 jueves, 11 de abril de 2024 jueves, 9 de mayo de 2024
43 jueves, 9 de mayo de 2024 jueves, 6 de junio de 2024
44 jueves, 6 de junio de 2024 jueves, 4 de julio de 2024
45 jueves, 4 de julio de 2024 jueves, 1 de agosto de 2024
46 jueves, 1 de agosto de 2024 jueves, 29 de agosto de 2024
47 jueves, 29 de agosto de 2024 jueves, 26 de septiembre de 2024
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48 jueves, 26 de septiembre de 2024 jueves, 24 de octubre de 2024
49 jueves, 24 de octubre de 2024 jueves, 21 de noviembre de 2024
50 jueves, 21 de noviembre de 2024 jueves, 19 de diciembre de 2024
51 jueves, 19 de diciembre de 2024 jueves, 16 de enero de 2025
52 jueves, 16 de enero de 2025 jueves, 13 de febrero de 2025
53 jueves, 13 de febrero de 2025 jueves, 13 de marzo de 2025
54 jueves, 13 de marzo de 2025 jueves, 10 de abril de 2025

55 jueves, 10 de abril de 2025 jueves, 8 de mayo de 2025

56 jueves, 8 de mayo de 2025 jueves, 5 de junio de 2025

57 jueves, 5 de junio de 2025 jueves, 3 de julio de 2025

58 jueves, 3 de julio de 2025 jueves, 31 de julio de 2025

59 jueves, 31 de julio de 2025 jueves, 28 de agosto de 2025
60 jueves, 28 de agosto de 2025 jueves, 25 de septiembre de 2025
61 jueves, 25 de septiembre de 2025 jueves, 23 de octubre de 2025
62 jueves, 23 de octubre de 2025 jueves, 20 de noviembre de 2025
63 jueves, 20 de noviembre de 2025 jueves, 18 de diciembre de 2025
64 jueves, 18 de diciembre de 2025 jueves, 15 de enero de 2026
65 jueves, 15 de enero de 2026 jueves, 5 de febrero de 2026

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 18 de marzo de 2021.
Régimen Fiscal:

La tasa de retencion del Impuesto sobre la Renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las personas fisicas y morales residentes en
México, a lo previsto en los articulos 8, 18, 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, respectivamente,
y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta. Los posibles adquirientes de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles de Largo Plazo,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal podria ser modificado
durante la vigencia de la Emision.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de los intereses pactados en el Titulo, en cualquier Fecha de
Pago de Intereses (con excepcion del Ultimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento), se daran
por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se
estipulan en el mismo, y se causara un interés moratorio sobre el principal insoluto igual a multiplicar por 2.0 (dos punto
cero) veces la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses en que ocurra el incumplimiento.
Los intereses moratorios se causaran a partir del Dia Habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y
seran pagaderos desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta,
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago oportuno y total del principal a la Fecha de Vencimiento, se causaran
intereses moratorios en los mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior considerando al efecto la Gltima
Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representante Comun. Lo anterior en el entendido, que cualquier
cantidad que se reciba de la Emisora, por concepto de intereses moratorios, se aplicara en primer lugar al pago de
intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios (vencidos y no pagados, en ese orden), cualquier
prima aplicable, y finalmente al pago del principal insoluto.

En los casos en que se deban cubrir intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.

La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C. P. 06600, Ciudad de México, México o en
cualquier otra direccion que el Representante Comun notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma
moneda que la suma principal.

Recursos netos que recibira la Emisora con la colocacion:

$1,189'725,728.60 (mil ciento ochenta y nueve millones setecientos veinticinco mil setecientos veintiocho pesos 00/100
M.N.) pesos 00/100 M.N.), resultado de restar del monto total de la Emision, los gastos relacionados con la misma.

Para una mayor descripcion de dichos gastos favor de revisar el capitulo primero inciso e) anterior denominado “Gastos
relacionados con la Oferta”.

Garantia:

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son quirografarios, por lo que no cuentan ni contaran
con garantia especifica alguna.



Forma y Lugar de Pago:

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval,
cuyo domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, Ciudad
de México, México o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas,
contra entrega de las constancias que para tales efectos emita Indeval, o en su caso, contra la entrega del Titulo.
Tratandose del pago de intereses moratorios, estos seran cubiertos por la Emisora en las oficinas del Representante
Comun (segun dicho término se define méas adelante), ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P.
06600, Ciudad de México, México o en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el
domicilio de sus oficinas a mas tardar a las 11:00 horas del dia que se efectle el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente. Para efectos de lo anterior, “Dia Habil” significa:
cualquier dia del afo, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el que las instituciones
financieras en México deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al
calendario que publique periddicamente la CNBV.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento (segun dicho término se
define méas adelante), de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no sera responsable de entregar el mismo,
asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

Recompra de Certificados Bursatiles:

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre otros factores, su situacion financiera, las condiciones del mercado,
asi como la liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos al
amparo de este Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiciones para todos los tenedores.

La Emisora previo a las operaciones de recompra de Certificados Bursatiles debera dar a conocer a través del Emisnet,
al menos lo siguiente, el monto maximo que estara dispuesto a recomprar, plazo de recepcion de posturas, fecha de
ejecucién de recompra, precio por certificado, asi como las bases para su fijacion y la fecha de liquidacion, segun sea el
caso, asi como los mecanismos de asignacién en caso de que las posturas ingresadas excedan el monto maximo de
recompra o, en su caso, el monto de dichas posturas sea inferior al del referido monto méaximo.

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursatiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentre el plazo
de presentacion de las mismas, podran declinar su aceptacién de dicho periodo sin penalidad, siendo un derecho
irrenunciable de los tenedores.

Mecanismo de recompra de certificados bursatiles

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo enviard una postura
de compra, al precio que considere conveniente para recomprar por cualesquiera cantidades de las Emisiones, mediante
cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacién de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A. de C.V.,, RMT
Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V. En este sentido, todos los tenedores de
Certificados Bursatiles podran participar en igualdad de condiciones en las operaciones de recompra.

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podré afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

*  Volatilidad en los Mercados Financieros, o

+  Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podra mantener recomprados, en un momento determinado, mas del 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo de la presente emision.

A mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la concertaciéon de la operacién de adquisicion o recolocacion de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados, la Emisora notificara al gran publico inversionista y a la BMV a
través del Emisnet.

Particularidades derivadas de los Certificados Bursatiles recomprados:

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, no daran lugar a derecho corporativo
0 econdémico alguno, incluyendo, sin limitar, al pago de intereses ni amortizacion alguna, dada la confusiéon de derechos
por el caracter que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones derivadas de dichos Certificados
Bursétiles de Largo Plazo. En el entendido que dicha condicion desaparecerda en caso de recolocar los mismos
Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el mercado.

En este sentido, los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho alguno de
representacion en las Asambleas Generales de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizaran para el célculo
del quorum necesario para la instalacion y votacion en las mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por parte de la Emisora, no
sera necesario el canje del Titulo, ni efectuar la actualizacién de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores;



simplemente se considerara que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adquiridos por la Emisora se encuentran
emitidos pero no se encuentran suscritos, ni en circulacion.

Recolocacion de los Certificados Bursatiles:

La Emisora podra recolocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo recomprados en cualquier momento, cumpliendo
con todos los requisitos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para tales efectos y siguiendo la mecanica
aqui establecida. Las recolocaciones se haran en igualdad de condiciones para todos los inversionistas.

La Emisora previo a las operaciones de recompra de Certificados Bursatiles debera dar a conocer a través del Emisnet,
al menos lo siguiente, el monto maximo que estara dispuesto a recomprar, plazo de recepcion de posturas, fecha de
ejecucién de recompra, precio por certificado, asi como las bases para su fijacion y la fecha de liquidacion, segun sea el
caso, asi como los mecanismos de asignacién en caso de que las posturas ingresadas excedan el monto maximo de
recompra o, en su caso, el monto de dichas posturas sea inferior al del referido monto maximo.

Asimismo, los tenedores de Certificados Bursatiles que hayan presentado sus posturas y en tanto se encuentre el plazo
de presentacion de las mismas, podran declinar su aceptacién de dicho periodo sin penalidad, siendo un derecho
irrenunciable de los tenedores.

Mecanismo de Recolocacion de los Certificados Bursatiles:

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo previamente
recomprados, al precio que considere conveniente para vender por cualesquiera cantidades de las emisiones enviara
una postura de venta mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de titulos de deuda: SIF
ICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

Mecanismo para la Recolocacion de los Certificados una vez recomprados:
Se realizara a prorrata bajo el principio de primero en tiempo, primero en derecho.
Ausencia de Participacion del Representante Comun en la Recompra y Recolocacion:

Representante Comudn no tendra injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacién de Certificados
Bursdtiles de Largo Plazo establecidos por la Emisora en el Titulo, ni supervisara o verificara la debida actuacién de la
Emisora, de la mesa de dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras conforme a los procedimientos
anteriormente descritos, siendo los tenedores individualmente considerados responsables de su participacion en la
recompra y/o recolocacion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y de cumplir con todos los requisitos legales
que resulten aplicables. Asimismo, el Representante Comun no representara a ningun tenedor o grupo de tenedores con
relacion a tales procedimientos.

Amortizacion:

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se amortizaran a su Valor Nominal o, en su caso
a su Valor Nominal Ajustado, en un solo pago contra entrega del propio Titulo.

Amortizacién anticipada:

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente de forma total o parcial, los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, en cualquier Fecha de Pago de Intereses durante la vigencia de la Emisién, sin que en tal caso se encuentre
obligada a pagar a los tenedores prima alguna sobre el Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo.

Para efectos de cualquier amortizacion anticipada, la Emisora debera dar aviso de su intencién de llevar a cabo la referida
amortizacion total, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vayan a amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo al Representante Comun, a la CNBV, a la Bolsa, y al gran
publico inversionista a través de los medios que estas Ultimas instituciones determinen (incluyendo el Sistema Electrénico
de Comunicacién con Emisoras de Valores de BMV el “Emisnet” y “STIV-2”), asi como a Indeval por escrito (o a través
de los medios que esta determine). Dicho aviso contendra la fecha en que se hara el pago, el importe de la amortizacién
y los demés datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo. Para estos efectos, la Emisora,
debera de solicitar por escrito al Representante Comun que haga la publicacién de las cantidades pagaderas en la fecha
en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, con cuando menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la misma, a través de los medios que las autoridades correspondientes determinen.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no ejercer
su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacion a la CNBV a
través del STIV-2, a la Bolsa a través de Emisnet, a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a través de los
medios que estos determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia
llevar a cabo la amortizacién anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo.
Los gastos comprobables en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo
a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV, a la Bolsa y a Indeval en los términos de
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este parrafo, la Emisora estara obligada a efectuar la amortizacién anticipada que hubiere notificado conforme al parrafo
inmediato anterior.

Para efectos de la amortizacién anticipada parcial, la Emisora solicitara, con 4 (cuatro) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que pretenda llevar a cabo la amortizacion anticipada parcial, al Representante Comun por escrito que dé aviso
de la intencién de la Emisora de llevar a cabo la referida amortizacion parcial, con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, a la
CNBYV, a la BMV, y al gran publico inversionista a través de los medios que estas Ultimas instituciones determinen
(incluyendo el “STIV-2" y el “Emisnet”, respectivamente), asi como a Indeval por escrito (o a través de los medios que
ésta determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hara la amortizacion anticipada correspondiente y el monto
correspondiente a dicha amortizacién y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo una vez efectuada la amortizacion anticipada parcial y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados
Bursétiles de Largo Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacién parcial anticipada, el Representante Comdun utilizara la siguiente férmula
para calcular el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion (el “Valor Nominal
Ajustado”):

VNAi= VNAi-1 - AM
En donde:

VNAi= Valor Nominal Ajustado, al final del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en
circulacion.
VINAI-  Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion, antes
1= de la amortizacién anticipada.
AM= Monto de la Amortizacién anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion (el “Valor Nominal
Ajustado”), el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

VNAT=VNA i
NT

En donde:

VNAi= Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en Circulacion.
VNAT=  Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion.
NT= Numero de Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién.

Los calculos del Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil se cerraran a seis decimales.
Causas de vencimiento anticipado:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno,
una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(i) Sila Emisora dejare de realizar el pago oportuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefialadas
en el Titulo, con excepcion del Ultimo pago de intereses, el cual se realizara en la Fecha de Vencimiento;

(i) Sila Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

(iii) Si fuese cancelada la inscripcién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en el Registro Nacional de Valores
o su listado en la BMV;

(iv) Si la Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacion anticipada total o parcial de principal que haya sido
notificada al publico inversionista en términos del Titulo;

(v) Sila Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, diferentes a las mencionadas
en los numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 30 (treinta)
dias naturales contados a partir del incumplimiento.

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (i) y (iv)
anteriores, todas las cantidades pagaderas conforme al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando al menos 1 (un) tenedor entregue dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, una notificacion por escrito al
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Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, en cuyo caso se haran exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismo. En caso de no haber solicitud por parte detenedor alguno una vez transcurrido los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea General de Tenedores que resuelva respecto del vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (ii), (iii) y (v) anteriores, todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se podran declarar vencidas
anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando la Asamblea General de Tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigibles
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados
y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV y al gran publico inversionista, a
través del Emisnet (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a
través de los medios que dichas instituciones determinen) sobre el vencimiento anticipado a mas tardar al Dia Habil
siguiente a aquel en que tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y asi como cuando se haya
declarado el mismo.

Obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora frente a los tenedores:

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora, son las que se establecen en el texto del Titulo de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, asi como cualesquier otras a las que se encuentre obligada conforme a la Ley
del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, cualesquier otras leyes aplicables, a las
disposiciones aplicables emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Toda vez que las emisiones de certificados bursétiles, al amparo de este u otros programas, no deberan exceder, en su
conjunto, del monto maximo de la emision autorizada para dichos efectos por la CNBV, la Emisora se encuentra obligada
a respetar dicha limitacién y, en consecuencia, a no emitir certificados bursatiles, al amparo de este u otros programas,
que superen el monto antes mencionado. Para efecto de que el Representante Comuin pueda dar seguimiento al
cumplimiento de esta obligacion, la Emisora, en cada Emision que ésta realice, se obliga a entregar un certificado de
cumplimiento firmado por un representante legal, en el que establezca que no se encuentra en incumplimiento con sus
obligaciones aqui sefialadas, encontrandose en pleno cumplimiento de su obligacion total de Emision.

Derechos de los Tenedores:

Conforme a lo dispuesto por la fraccién V del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, los tenedores de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo tendran derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en
su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo.
Posibles Adquirentes:

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fuente de los recursos necesarios para pagar los Certificados Bursatiles:

Los recursos necesarios para pagar vencimiento provienen de una nueva Emisién.

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Intermediario Colocador:

Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Representante Comtun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Autorizacion CNBV:

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa Dual de
Certificados Bursétiles autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio numero

153/10026186/2021 de fecha 15 de febrero de 2021 y se encuentran inscritos preventivamente con el nimero 2026-
4.19-2021-006 en el Registro Nacional de Valores.
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La presente emisién fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero
153/10026189/2021 de fecha 16 de febrero de 2021 y se encuentran inscritos con el numero 2026-4.19-2021-006-01,
en el Registro Nacional de Valores.

La Inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

b) Forma de Calculo de Intereses
Calculo de Intereses que devengaran los Certificados Bursatiles.

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a
la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara el segundo Dia Habil previo al
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual’), y que regira
precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de 50 (cincuenta) a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (“TIIE” o “Tasa de Interés de
Referencia”) y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo
mas cercano capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses correspondiente, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion
que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o de telecomunicacion, -incluso internet-
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual
que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizar4 como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco
de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

Wi )
ra= s . l.-- | (36 DOO)
L 1] =
| 16,000 | NI

En donde:

TE = Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya).

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) en dias.

ND = Ndmero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computarén a partir de su Fecha de Emision o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segln corresponda, y los calculos para determinar el monto de los intereses ordinarios a
pagar deberan comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses.

Los célculos se efectuaran redondeados a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles durante cada Periodo de Intereses se pagaran en
cada Fecha de Pago de Intereses correspondiente o, en caso de que alguna de dichas fechas no fuere un Dia Habil, el
Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, de conformidad con la seccién
“Calendario de Pago de Intereses”.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras
los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira cambios
durante el mismo. El Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de
Pago de Intereses que corresponda, dard a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser a través de medios
electrénicos) a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del Emisnet y al Indeval por escrito (o cualesquiera
otros medios que éstas determinen), el importe de los intereses a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, con la
misma periodicidad, el Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través de
Emisnet (o cualquier otro medio que éstas determinen), la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses y en su caso el Valor Nominal Ajustado.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el deposito del importe total de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente.

c) Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, es decir, la cantidad
de $1,189'725,728.60 (mil ciento ochenta y nueve millones setecientos veinticinco mil setecientos veintiocho pesos
00/100 M.N.), se utilizaran en un 100% (cien por ciento) para sustitucién de pasivos, amortizando anticipadamente la
Emisién GBM16, con fecha de vencimiento 18 de febrero de 2021, Tasa TIE + 0.50%, por un monto de $1,200°000,000
(mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N.).

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la emisién, representan los gastos y comisiones pagados por el
Emisor en relacion con el Programa, emision y oferta de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se sefalan en el
inciso e) del Suplemento.

d) Plan de Distribucion

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (el “Intermediario Colocador”), subsidiaria de la Emisora colocara
y ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en el contrato de
colocacién que celebre con la Emisora. El Intermediario Colocador podra celebrar contratos de sub-colocacion o
sindicacién con otros intermediarios que participen en la colocacion de los Certificados Bursatiles (los “Subcolocadores”),
de considerarlo necesario o conveniente.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, la Emisora junto al Intermediario Colocador podran realizar
varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el Intermediario Colocador, conforme a un plan de distribucion, el cual
tiene como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa y representativa del mercado institucional mexicano,
integrado principalmente por diversas companias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de
ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o primas de antigliedad.
Asimismo, se podran colocar los Certificados Bursétiles con los otros inversionistas, tales como inversionistas de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano y cualquier otro inversionista que su
régimen de inversion lo permita.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacion
discrecional. Los inversionistas, al ingresar sus érdenes de compra para la construccion de libro, se someteran a las
practicas de mercado respecto a la modalidad de asignaciéon discrecional por parte del Intermediario Colocador.
Asimismo, el Intermediario Colocador se reserva el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles
y la consecuente construccion de libro.

El cierre de libro se llevara a cabo el mismo dia de la fecha de registro y colocacion de los Certificados Bursatiles El
Aviso de Oferta Publica se publicara con al menos 2 (dos) dias de anticipacion a la Fecha de Cierre de Libro (18 de
febrero de 2021). Dicho Aviso de Oferta Publica podra omitir los datos que aln no pudieren determinarse o conocerse.
En la Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles, se publicara el Aviso de Colocacién con fines informativos
que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles a través del sistema Emisnet de la BMV
http://www.bmv.com.mx.
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El Intermediario Colocador concentrara las posturas, realizara la operacion de registro (cruce) de los Certificados
Bursatiles y liquidara a la Emisora los recursos netos de la emision de los mismos.

Para la formacién de demanda, el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepcién de demanda, es
decir, via telefonica, al teléfono de GBM al (55) 5480 5784, a través del cual los inversionistas que asi lo deseen,
ingresaran sus ordenes de compra a partir de las 9:00 hrs. en la Fecha de Construccién de Libro de los Certificados
Bursatiles. El libro se cerrara una vez que el Intermediario Colocador asi lo determine, en el entendido de que el libro se
cerrara antes de las 10:30 am horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La operacion de registro y la liquidacion de los Certificados Bursatiles se realizara el mismo dia de la Fecha de Cierre
de Libro de los Certificados Bursatiles.

El Intermediario Colocador mantiene relaciones de negocios con la Emisora y le presta servicios financieros
periédicamente, tanto a la Emisora como a sus subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en condiciones de mercado
(incluyendo las que recibira por los servicios prestados como Intermediario Colocador por la colocacion de los
Certificados Bursatiles). El Intermediario Colocador es una sociedad subsidiaria de la Emisora, quien tiene una
participacion del 99% en ésta. La Emisora y el Intermediario Colocador mantienen y continuaran manteniendo relaciones
de negocios, incluso de esta Ultima con las demas subsidiarias de la Emisora, por lo anterior, sus intereses pueden diferir
de los que tengan los inversionistas. Asi mismo, el Intermediario Colocador presta diversos servicios financieros, a
cambio de contraprestaciones en términos de mercado.

En cuanto a su distribucion, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles seran ofrecidos al publico
inversionista, por tratarse de una Oferta Publica, cualquier persona podrd participar en igualdad de condiciones, asi como
adquirir los valores, siempre y cuando su régimen legal y de inversion asi lo permita.

Todas las Personas Relacionadas que, en su caso, participaran en el proceso de colocacion lo haran en igualdad de
condiciones con los demds inversionistas y la asignacion de los Certificados Bursatiles se realizara en cumplimiento con
los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

Aproximadamente el 100% (cien por ciento) del total de Certificados Bursatiles fueron colocados por Grupo Bursatil
Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, de los cuales el 20.8% (veinte punto ocho por ciento) de dichos Certificados
fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la Ley del
Mercado de Valores) al que pertenece.

Ni el Emisor ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada (segun dicho
término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracién, hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles o si alguna persona adquirio
mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

Los principales accionistas, directivos y miembros del consejo de la Emisora no suscribieron Certificados Bursatiles de
Largo Plazo objeto de la Oferta.

e) Gastos relacionados con la Oferta

$1,189'725,728.60 (mil ciento ochenta y nueve millones setecientos veinticinco mil setecientos veintiocho pesos 00/100
M.N.), resultado de restar del monto total de la Emisién, los gastos relacionados con la misma.

Los principales gastos relacionados con la Oferta incurridos son los siguientes:

i) Derechos de inscripcion en el Registro Nacional de Valores $420,000.00 (cuatrocientos veinte mil pesos 00/100
M.N.).

ii) Inscripcion de listado en la BMV $645,471.40 (seiscientos cuarenta y cinco mil cuatrocientos setenta y un pesos
40/100 M.N.) IVA incluido.

iii) Gastos por intermediacion $9'000,000.00 (nueve millones de pesos 00/100 M.N.) IVA incluido.

iv) Gastos de emision de Calificacion de la Emision por parte de por HR Ratings de México, S.A. de C.V. $208,800.00
(doscientos ocho mil pesos 00/100 M.N.) incluye IVA.

Los gastos antes mencionados en su conjunto ascienden a la cantidad de $10,274,271.40 (diez millones doscientos
setenta y cuatro mil doscientos setenta y un pesos 00/100 M.N)).

Los gastos referidos seran pagados con los recursos obtenidos en la presente emision.

24



f)  Estructura del Capital después de la Oferta

La estructura del capital consolidado de la Compaiiia es la siguiente:

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V.
BALANCE GENERAL AL 30 DE OCTUBRE 2020

(Cifras en millones de pesos)

%

ACTIVOS 13,595 100%
TOTAL ACTIVOS 13,595
BALANCE GENERAL DESPUES DE LA EMISION
(Cifras en millones de pesos)

%
ACTIVOS 100%

13,595

25

Situacion actual

PASIVOS

Pasivos bursatiles 3,204
Corto plazo

Largo plazo R
Préstamos bancarios y de otros organismos

De corto plazo 1,000
De largo plazo -
Acreedores por reporto R
Otros pasivos 1,017
PASIVO TOTAL 5,221
CAPITAL CONTABLE 8,374
PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE 13,595

Situacion posterior

PASIVOS

Pasivos bursatiles 3.004
Corto plazo

Largo plazo

Préstamos bancarios y de otros organismos

De corto plazo 1,000
De largo plazo

Acreedores por reporto

Otros pasivos 1017
PASIVO TOTAL 5221
CAPITAL CONTABLE 8.374

%

61%

19%

19%

100%

%

61%

19%

19%

100%



TOTAL ACTIVOS 13,595 PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE 13,595

Antes de la Oferta Después de la Oferta®

Pasivo y capital

Vencimientos a menos de un afio
a) Deuda Bancaria 1,000 1,000
b) Deuda Bursatil - -
Otros pasivos circulantes - -
Total de pasivo a corto plazo 1,000 1,000
Deuda a largo plazo
a) Deuda Bancaria - -
b) Deuda Bursatil 3,204 3,204

Otros pasivos de largo plazo 1,017 1,017
Total pasivos de largo plazo 4,221 4,221
Pasivo Total 5,221 5,221
Capital Contable 8,374 8,374
Suma Pasivo y Capital 13,595 13,595

dg) Funciones del Representante Comun

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los tenedores de
conformidad con lo establecido por: (i) el Titulo que documente la Emision correspondiente; (ii) el articulo 68 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores relativos a la representacién comun, y en lo que resulten aplicables; (iii) la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades
del representante comun, asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas articulos
aplicables de la Circular Unica de Emisoras.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:
a) Suscribir el Titulo, representativo de los Certificados Bursatiles;
b) Representar al conjunto de los tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

c) Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de las Emisiones segin haya sido
autorizado por la CNBV;

d) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

e) Firmar, en nombre de los tenedores y previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores, cuanto asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

f)  Ejercerlos actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores, incluyendo sin limitar,
la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

g) Calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada Periodo de
Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso,
del principal en la Fecha de Vencimiento;

h) En caso de resultar aplicable, calcular y publicar el monto correspondiente a las amortizaciones anticipadas, de
conformidad con lo que se establezca en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

i) Actuar frente a la Emisora o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los tenedores de
los Certificados Bursétiles;

i) Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo de la Emisora en los términos del Titulo;

k) Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y sean declarados
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles;

I) En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en
términos del Titulo, la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
Disposiciones, y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los tenedores, en
términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los tenedores.

2 En esta Emision las cifras después de la oferta no se modifican, dado que se estara amortizando en la misma fecha la Emision GBM16, por
el mismo monto.
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El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el Titulo correspondiente que
no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a las que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha informacién
y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la
informacién y documentaciéon que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
punto anterior y en los plazos que éste razonablemente solicite, en el entendido que el Representante Comun podra
hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion
de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion
de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico).

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior si lo considera
conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario, mediando notificaciéon entregada
por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos urgentes en cuyo caso dicha notificacién se realizara con 3 (tres)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en el parrafo
inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo
correspondiente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un
evento relevante, dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este tendréa la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea General de Tenedores
0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento de esta Ultima
a tal obligacion, con cargo a los tenedores, a cualquier tercero especializado en la materia de que se trate, que considere
necesario o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en los parrafos que
anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea General de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, seguin lo determine la
Asamblea General de Tenedores; en el entendido que si la Asamblea General de Tenedores no aprueba dicha
subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables
en términos del Titulo correspondiente y de la legislacion aplicable. En el entendido ademas que, si la Asamblea General
de Tenedores si autoriza la subcontratacién de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a
lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la Ciudad de México y sus correlativos con relacion a su caracter
de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que
el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la subcontrataciéon de dichos
terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
Asamblea General de Tenedores 0 al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud
de su encargo.

h) Asamblea General de Tenedores

A las asambleas generales de tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo (cada una, la “Asamblea General
de Tenedores”) les sera aplicable lo dispuesto en el articulo 68 de la LMV y en los articulos 219 a 221, y 218 de la
LGTOC.

Nada de lo contenido en el presente limitara el ejercicio de los derechos que, en su caso tuvieren los tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

27



La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Largo Plazo representara al conjunto de los tenedores
de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion y sus decisiones seran validas respecto de todos los
tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

a)

Las Asambleas Generales de los Tenedores serd competente para conocer todos los asuntos que deban ser
sometidos a consideracion de los tenedores y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Prospecto y,
en lo no previsto por el mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito que
resulten aplicables en términos de la Ley del Mercado de Valores.

La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo en circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea
General de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la Asamblea General de Tenedores deberan
tratarse. El Representante Comuin debera expedir la convocatoria para que la Asamblea General de Tenedores se
retina dentro del término de 1 mes (un mes) contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea General de Tenedores.

La convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier periédico
de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que
la Asamblea General de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
General de Tenedores deberan tratarse.

Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso (g)
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en la
Asamblea General de Tenedores aquellos tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titularles de por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién con derecho a voto y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos computables presentes.

Si la Asamblea General de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los senalados en el inciso (g) siguiente, habra quérum con los tenedores presentes que, en lo individual
0 conjuntamente, posean cualesquier nimero de los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo en ella representados
con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos computables presentes.

Se requerird que estén presentes en la Asamblea General de Tenedores, los tenedores que, en su conjunto o
individualmente posean al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
en circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los
votos computables presentes, en los siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comuin o nombrar a cualquier otro representante
comun;

(i) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora; o

(ili) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos del Titulo, salvo que la modificacién en
cuestién sea para: (a) salvar cualquier defecto en la redaccién de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
(b) corregir cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que resulte incongruente con;
el resto de los mismos, y/o (c) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; en cuyo caso no se requerira el consentimiento de los
Tenedores. En los casos mencionados en los incisos a), b) y c), la Emisora llevara a cabo el canje del Titulo
correspondiente ante Indeval, en el entendido que, debera informar a Indeval por escrito o por los medios que
éste determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo dicho canje,
(i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones
realizadas al Titulo, y el Representante Comun confirmara por escrito a Indeval que dichas modificaciones se
refieren a alguno de los supuestos establecidos en este numeral (iii) en los que no se requiere el
consentimiento de una Asamblea General de Tenedores precisando que las mismas no afectan, limitan o
modifican los derechos de los tenedores. Los tenedores, por medio de la adquisicion de uno o mas Certificados
Bursatiles de Largo Plazo emitidos conforme al Titulo correspondiente aceptan la posibilidad que se tiene de
llevar a cabo las modificaciones a que se refiere el presente parrafo.

(iv) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcién) o rechazo a la propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la Asamblea General de Tenedores podra conocer
y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal con el quérum establecido en el presente inciso
(fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual o en una Asamblea
General de Tenedores totalitaria donde se vote de forma unanime).
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Si la Asamblea General de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
senalados en el inciso e) anterior, se requerira que estén presentes en dicha asamblea los tenedores que, en lo
individual o conjuntamente sean titulares del equivalente a la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por los tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Para concurrir a las Asambleas Generales de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado de titulares que al efecto expida la entidad financiera o casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que
se designe en la convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en
que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar en la referida
asamblea, por apoderado acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado
por la legislacién aplicable.

A las Asambleas Generales de Tenedores podran asistir como invitados los representantes debidamente acreditados
de la Emisora, con voz pero sin derecho a voto.

En ninguin caso podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo aquellos tenedores de Certificados Bursétiles de Largo Plazo que la Emisora o cualquier otra Persona
Relacionada (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con la Emisora hayan adquirido. En
tal supuesto, dichos Certificados Bursatiles de Largo Plazo no se consideraran para integrar el quérum de instalacion
y votacién en las Asambleas Generales de Tenedores previsto en el Titulo.

De cada Asamblea General de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas,
asi como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas Generales de Tenedores
o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas Generales de Tenedores, se tomara como base
el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién. La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el
Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comun o por el Juez de conformidad con
lo previsto en el articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en ella los tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil de Largo Plazo en circulacion (salvo aquellos referidos en el
inciso (j) anterior).

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de instalacién de
conformidad con esta seccién y este no sea reunido, se podra considerar la Asamblea General de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si sea
reunido y excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente.

No obstante lo establecido para las Asambleas Generales de Tenedores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por unanimidad de los tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean la
totalidad de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea General de Tenedores, siempre que
se confirmen por escrito al Representante Coman.

Una vez que se declare instalada la Asamblea General de Tenedores, los tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea General
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores en los
articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion | de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las Asambleas Generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se celebraran en el domicilio
social del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar en el que se indique en la convocatoria
respectiva.

i) Nombre de las personas con participacion relevante en la oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con el establecimiento del Programa y la presente oferta.
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., como Emisora.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles de Largo plazo.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., como Auditor Externo de la Emisora.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. como Institucién calificadora.

Por otra parte, las personas morales que actlian como asesores, auditores o0 como agencias calificadoras, no mantienen
posicion alguna sobre las acciones de la Sociedad, ni mantienen interés econémico directo o indirecto en la misma; salvo
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

El sefior Jose Antonio Salazar Guevara, son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores y podran ser
localizados en las oficinas de la Compariia ubicadas en Av. de los Insurgentes Sur 1605, Piso 31, Colonia San José
Insurgentes, Ciudad de México, México, C.P. 03900 o al teléfono 54805800.

j) Acontecimientos Recientes

No hay acontecimientos recientes que sea necesario informar.
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4. INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion financiera seleccionada

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y 2017, asi como al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21 de
febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y el reporte correspondiente al tercer trimestre
de 2020 que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

b) Informacidn financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y 2017, asi como al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21 de
febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y el reporte correspondiente al tercer trimestre
de 2020 que la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBYV, de la BMV y de la Emisora ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

c) Informe de créditos relevantes

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y 2017, asi como al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21 de
febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y el reporte correspondiente al tercer trimestre
de 2020 que la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBYV, de la BMV y de la Emisora ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la
emisora

i) Resultados de la operacion

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y 2017, asi como al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21 de
febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y el reporte correspondiente al tercer trimestre
de 2020 que la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBYV, de la BMV y de la Emisora ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnby,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

i) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y 2017, asi como al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21 de
febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y el reporte correspondiente al tercer trimestre
de 2020 que la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.
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i) Control interno

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y 2017, asi como al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21 de
febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y el reporte correspondiente al tercer trimestre
de 2020 que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Informacién incorporada por referencia al ** Reporte Anual por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV el 28 de mayo de 2020 y la BMV el 29 de mayo de 2020, reenviado el 9 de
junio de 2020 en formato XBRL, los reportes sobre instrumentos derivados de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y 2017, asi como al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21 de
febrero de 2019, 19 de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y el reporte correspondiente al tercer trimestre
de 2020 que la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados
publicamente en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser consultados publicamente en la pagina de
internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnby,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.
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5. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento Informativo, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asi mismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informativo o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

CORPORATIVO GBM, S.A. B. DE C.V.

——
Por: Lic. Dipgo Ramos Gonzalez de Castilla
Presidentg del Consejo de Administracion?

\

I".

Por: Lic. Jose Aftonio Salazar Guevara
Responsable de Adiinistracion y Finanzas

Por: Lic. Natalia Saldate Durdn
Regponsable de Juridico

2 El Presidente del Consejo de Administracion, el Responsable de Administracién y Finanzas, asi como la Responsable de Juridico realizan las
actividades equivalentes a las de un Director General, Director de Finanzas y Director Juridico, respectivamente.
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La suscrita manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora, asi como participado
en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Intermediario Colocador

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Por: Lorena Dorbecker del Rio
Cargo: Representante Legal
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Auditor Externo

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que los estados financieros de Corporativo GBM,
S.A.B. de C.V., y Subsidiarias que contiene el presente Suplemento Informativo por los ejercicios del 31 de
diciembre de 2019, 2018 y 2017 y por los afios que terminaron en esas fechas fueron dictaminados los dias
8 de abril de 2020, 26 de marzo de 2019 y 22 de marzo de 2018, respectivamente, de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento Informativo y basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados sefalados en el parrafo anterior, ni de informaciéon que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento Informativo, o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento Informativo que no
provenga de los estados financieros dictaminados.

Atentamente

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, SiG,
Miembro de Deloitte Touche Tohmats‘u%'lited

i e A A

/ Lof P C. Jorge Adrlar(Ramlrez Soriano C.P.C. Err?!to Pineda Fresan
Representante Legal Auditor externo
Ciudad de México, México Ciudad de México, México
10 de febrero de 2021 10 de febrero de 2021
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a)

*k

b)
c)

d)

6. ANEXOS

Estados Financieros Anuales por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017, presentados por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV 28 de mayo de 2020 y la BMV los dias el 29 de mayo de 2020, reenviado
el 9 de junio de 2020 en formato XBRL, 29 de abril de 2019 y 30 de abril de 2018, respectivamente, los cuales pueden
ser consultados publicamente en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la
CNBV www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de la Emisora www.gbm.com..

Los reportes sobre instrumentos derivados de la Emisora por los ejercicios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y 2017,
asi como al tercer trimestre de 2020, presentados a la CNBV y BMV, 22 de febrero de 2018, 21 de febrero de 2019, 19
de febrero 2020 y 27 de octubre de 2020 respectivamente, y el reporte correspondiente al tercer trimestre de 2020 que
la Emisora presenté ala CNBV y ala BMV el dia 27 de octubre de 2020, los cuales pueden ser consultados publicamente
en la pagina de internet de la CNBV, de la BMV y de la Emisora ser consultados publicamente en la pagina de internet
de la CNBV, de la BMV y de la Emisora, en las siguientes direcciones de Internet: www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx
y www.gbm.com.

Titulo que ampara la Emision.
Calificacion sobre el riesgo crediticio de la Emision.

Opinién Legal.
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H. LY [NDEVAL INSTITUCIDN PARA
EL DEFUEITO OC VALDSFES, & A NE O,
AR VALOHL.

EEM 21

| |7 Feg, 221 |
CERTIFICADOS EUHE.#TILIE’EDE LARGO PLAZO EMITIDOS POR: I
|

N RECIBID

COM BASE EM EL PROGRAMA OLIAL REY DECERTIFICADDS FLES DE
CORTO Y LARGD PLASD EM PESOS, UDIs O Dl:f}LAFtEE! MOCHEDA DEL CURSO LEGAL DE
ESTADCOS LINIDODS DE AMERICA,

Busng por §1,200°003,000.00 (MIE DOSCIENTOS MILLOMNES DE PESOS 00100 M.}
represantados por 12°000,000 (DOCE MILLONMES) da
partificAdos bureatiles de large plazo &b portador con valer nominal de
S100.00 (Cien pezsos COM00 M.N.) cada ung (indistintarmanta los "Cerdifleados Bursitiles de Largao
Plazo" o o3 "Certificadcs Bursatiles™).

E| presente titule al portadaor {ef Titulo™) de Cerificados Bursdtiles de Largo Plazo b emite Corporatvo
GEM, 5.4B. da OV (la “Emisara®™), ¥y ampara 31, 200'000,000.08 {mil doscientas milenes de peaos
03100 MM}, representados par 1.2, 000 003 [docs milllenes) de Certlficados Bursatiles de Largo Plazo
zon un valor nominal de $100.00 {Cien pesos 100 MM} cada uno (2l *Valar Maminal’), con base
en & programa dual revokente de colocacidn de Cenificados Bursatles de Cano Flazo v de Largo
Flaze por &l mento lotal sutorizeda por Ia Comisign MNagicna| Bancana y de Waloras (el “Programa®).
El presente TRul? al portador 22 emite al ampara del Programsa par su oferta pablica. Lo Certificadoa
Burgillles da Largo Plazo forman parte dal Programa autorzado por la Comlzldén Nackonal Bancana y
de Yalores [la "CHNEY" mediante oficio ndmero 1531 D026186:2021 de fecha 15 de febrero de 2021
Y 50 ancuantran nscrtos con al numean 20264 19202 06, an ¢ Reglstre Macional de YWalores.,
Asimismo, mediante oficio numero 153M10026186/72021 de facha 15 de febrero de 2021, s THBY
autorizd la difusidn v publicacion del suplemento de colocacion.

La Emlgsora a5 una socledad andnlma bursatll de capital varlabde, debidaments conatibuida bajo las
leyes mexicanas, mediante escritura publica ndmero 63,9708, de fecha 2 de abnl da 1842, atorgada
ante la fe del licenclado Joaguin F, Qeaguera |turkide, entonces tiuar da |3 Notarla Pablica numero
89 da ba Cludad de Maxico, v debldamoente Inscita en el Reqgistro Pubdico de |3 Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de Mexico, bajo el folin marcantii numen 156,338, La Emisora sa transformd
en Casa de Bolsa conforme consla an la ascritera ndenarn 85, 306, da fecha 21 de diciembre de 20065,
pazada ante 3 fe del Liz. Josa Lujs Quevedo Salceda, Molads nomare 99 de la Cludad de Maxico, (&
gue fue debldamente Ihecrita en el Registro Pdblico de |3 Propisdad y del Comeria da la Cludad de
Mexicn, bajo los folice marcantiles nimems 4075, 13534, 136358 v 278145, La Emisora 3e transfoms
&n una Controladora na financiera madiante escritura numerm 953,875 de fecha 16 da anero da 2008,
ante [a fa del mieme Mokeno, 18 que quedd inscrita en al miadoe Raglsies balo el folio mercant] nomeno
156, 338.

Con fecha 24 de septlembre da 2020, sa celebrd una sezidn de la Asamblea General Qrdinara
Extrecrdinaria de Accionistas da la Emisora, medionta la cual, antra otros puntos, =2 acordo la
aprobaclin expresa para establecer un programa dual de colocacion de cedtificedos  bursdlllas
quirografanoa, por |0 que o cuentan nl sontardn con garantly espacflca aiguna, Ento de Corta Flazo
coma oa Largn Plazn de la Emlsora, para sar objato da ofarta pablica, hasta por |8 cantidad autordzada
por la CHBY, asi mismo, 5e acordd gque |3 emisidn total de certificados bursatiles, al amparo de asta
Prograrma, en conjunta con lo qua la Emlsora amilta al ampara da cualquier ofro programa, pdiico o
privado, de Corto o de Lamgo Flazo, en ningan caso podra exceder ¢l monte ozl aulonzads por [
CHBY. La prasante emlsldn fue autorlizada por la CHBY, madliante oficle nameara 1550100261 3R720:21
de facha 16 de febrem de 2021 ¥ s2 encuentran inscites con el numera 206264, 15-2021-006-01, an
¢l Feglstro Maclonal de Valores.

El presente Titulo £ amite para su depdsito en adminlstraclon en 5.0 Indeval Institucion para
g Deposito de Valores, 5.A. de €.V, [(“Indeval®], justificando asl Ia teanancia da los Cortificadas
EBursitiles de Largo Plazo por dicha [hatltuckdn v 1a raallzaclén de todas las actividades que le
han sido asignadas a las instituciones para el depdsifo de vaiores, ¥ que de conformidad con
la lenislacion aplicable deberan ser ejercidas por 1as instituciones para el depasitn de valoras,
gin mayor responsabllildad para Indaval que la establoclda para las Instltuclonas para sl
deposite de valores en la Ley del Mercado de Valores, en cuyas oficings, se ham e pago
importe de cada Periodo de Interezes (2a00n dicho taemino =a datine mas adelante), contra la entr

de las consEncias que para tales efectos emits Indeval e igualments, contra erntreqa del prese
Tlulo, se amodlzardn o Cartllcados Bursatiles da Large Plazo an la Facha da su Yanclmbanto fsoealin
dicha témnino =g dafine mas adaelanta).



Los Certificados Bursdtiles do Largo Plazo que ampara 2| presenta Titulo corssponden al tipe que
refiara ta fragcidn | dael artlcule 62 dela Ley del Mersado de Yalures.

En los tarminos del artlcule 282 de la Ley del Mergado de Valores, [a Emisora determina que &
presentg Tltulo no lleve cupanes adhardos, y que la2 eonstanctas que Indeval expida para tal efecto,
haran lag vecas da dichos cupones para todos los efecios legales 3 que haya lugar,

OBJETO 50CIAL DE LA EMISORA
El objeta secial da 18 Emisora conslsta an:

1.  Constlwir, organizar, promover, expletar, adouidr y participer en af capital soclal o patrimonio de
lodo géners de socladades mercantles o civiles, asociaciones 0 empresas, ya sean industiales,
comatelalas, da serviclos o de cualquier otra indale, tanto nacionales como exbtmnjeras, 251 toma
parficipar en su administracion o liguidascion.

2. Adguidr, bajo cualguier bkufe legal, de acciones, intereses, perticGpeciones o partes sodtales de
cualquier tipo de zccladades mercantlles o civiles, ya sea fomande pare de su conatitucidn o
medienls sdguisician paslerior, asl como enajanar, disponer v negoclar tgles accones,
paricipaciones y partes socigkes, inclyendo curalesquier otros titulos—valor permitides por 3 Lay

3. Recibir de ofras sogiedades y peraonas, 85f como prastar @ otras sociedades y persongs,
cualesquier serviclos que sean necesarios para 2l logro de sus finalidades u objelos socigles.

4. Fabrcar ¥ manufacturar toda olase de productos, cualesquiera gque seen sus =eEmentos o
meteriag primeag.

5. Reglzar, supervisar o centratar, por cusnta propia o de tarcarss, toda clase da desarrollos
inmebiliarios v de infraestructura, fraccionamientos y  urbanizaciones, consbucciones,
edificagiones o inslalacionss.

&,  CHomgar o ecibir en arendamisnls o en cemodalo; adquisicitn, posesidn, parmuta, anafsnacion
o gravamen, toda claze de blamas mueblos & Inmuetles, asi como oirog derechos reales o
peraond|es sobre £lbea, que S2EN N2cEIanNgs 0 cenveEnentes para su abjaln soclal.

7. Obtener, adguirir, desarrollar, comergializar, mejgrer, usar, olomar ¥ reclblr icanclas, o disponer
bajo cualquier titule legal de toda clase de patentes, marcas, invenciones, nombres comenziales,
modelos de utilidad, disenes industrisles, secretos industriales v cualesgubera otms derachos de
propledad Industrlal, as1 como derechos de autor.

d. Obtener loda clags de préstamos, amitle obligaciones o certiflcados hursatiles, con o sin garantia
egpecliica;, oforgar avales, Rarzas, prendas, hipoteces vy fideicomisos, pame  gerantizar
abligaciones propias o de larcams y coneltulrga an abllgade saolldarlo.

8. Reallzar operaclones mercantiles o civiles relacionadas con 8l objeln de la Emisera vy qua directa
a indireclamanta tengan conaxion com lae finalldadas proplas de la mizma, concertando toda clage
de contratos,

10. Adouldr v explotar concesiongs v pemmisos de tode natureleze que se refisran a las oblatos da ka
Emisora.

11. Conltratar saguros, fianzas, prendas © couciones y pacler indamnizaclonas a faver de los
miembros del Consgjn de Adminisraclin, el Sacretarlo v €] Prosecretano de este omano; o de
las mismbres de alguno de los Comitéz previstos en estos estatutos, o da los funcionarlas da 2
Ermisora © personas maorsles que ésta controle, gua eubran el monto de la indemnizacién a las
mismas por los dafos nua pudlaran causadas por 20 actuacion, salvo que se trate e actos
tabesns o da mala fe o de ilicitos conforme a la Ley def Mercads de Valores u olras leyes.

12. Engeneral, ejecutar los actos, celebrar los contralas y redllzar todas (A5 demas operaciones oue _
seah hacesarlas o conwenientes para el ebjeto de Is Emisora. /Ji
& —

FECHA, LUIGAR, PLAZO ¥ NUMERO DE LA EMISION

La presente emision de los Ceriflcados Bursatiles de Larga Plazo (13 "Emision”] se llgva acabo e
Ciudad das Méxlco, Mixion, el dia 18 de febremm de 2021 {la "Facha de Emislsn®). El plazo d



Emisidn de Cerlificados Bursaliles de Lamgo Plazo a5 de 1,813 {mil ochociantos Irace) diss. Bl ndmann
de [a Emigidn es la 17 {primera} de Large Flazag al amparo del Frograma.

LUGAR Y FORMA OE PAGD DEL PRINCIPAL E INTERESES

Los intereses ordinarias y e principal se pagaran, mediante fransferencia £lectronica de fondos, &8
traves de Indsval, cuyo domlallln 5& encusnba uhlcadn an Fases de la Reforma Mo, 2335, Ser. Plso,
Coal. Cuauhtémoc, ©. P 06500, Ciudad de México, Meéxico, o en cuakquier otra dirgccitn que [ndaval
e g congcer en caso de camblar el demlclllo de sues oficdnas, contra enlkega de |35 constancias que
para tales efectos emlta indeval, o en su caso, cortra la entrega del presente Tikulo, Tratandosea del
pagn de interesss morshanos, astos saran cublados por la Emlsora an las oficinas del Representante
Comin (gegin dicho Emino se define mas adelante), ubicadas en Pageo de |3 Reforma Mo, 284,
Col, Juarez, G, P, DBE00, Giedad de Méxoe, Méxlco, o an la direccdtn gue el Bgprazentante Comdn
notifigue en &l casa de gue cambie el domicilio de sus oficinas 8 mas tardar 3 183 11:00 homs del dia
que 3& sfachie el pago ¥ en caso de ser Hechuads despuss de dicha hora, Ba antenders pagado el
Bia Habil sigulents. Para efectos da lo anteror, *Dia HablI® significa; cualquier dia del afio, que ng ses
sabado o domingo, © dia feriade chligatario por ley, en &l que |as instituclones Ananceras an México
duban mantenar sus oficlnas ableras para calebrar operacienes con el publiog, conforme 2l calendanie
gque publique pertdicamente la CHNBY,

En caz0 de que el pago de principsl no sea cubierte an sy totalldad an la Facha de Yencimlento (segin
dicha Wmitn ta dofing mas adelanta), d2 conformidad con o establecido €n el presente Titulo,
Indewval no 2ers responsable de entreqar Bl misma, asimisma, ne Bstard obligado a su entrega, hasta
que dicho pego sea Inlegrameante cubisrto.

GARANTIA

Los Cedificados Borsdllles que so emllan al amparn del Programa son quirografaros, por lo que s
caehtan ni contardn con garantia especifica alguna.

MONTO DE LA EMISION

Le presenla Emlsldn ampara 12’0000 (doce milones) Cerificados Bursatiles de Largo Plazo y
tendrd un monto de hasta $1,200°000,000.00 {mil doscientos millonas da pasos W100 MM .

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES ORDINARIOS

La tasa de interases es una Taza Variable, toda vez que |e tasa de referencla ez la Tasa de Intergs
Interbancans de Equilibrlo "TIE" da hasla 29 dlas, mas 50 {cincuenta) puntos base,

A partir de sy Facha da Emilsldn, y an tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certliicados
Burzdtlles devengaran un interéa bnuto anual sobre su VYalor MNominal o, an 84 caso, sobre su Yalor
Mominal Ajustado, & una tasa anual Igual a la ta=a a que hace referencia el siguients parrafo, gus al
Representante Coman calculara el segunde Dia Habil previo &l Inicio da cada Perodo de Intereses {la
“Facha d& Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™), v que regira precisamente durante
B5e Parigdo da Interasas.

L3 teea da interds brutn anual (le ‘Tasa de Intards Brate Anual’) 52 calculara mediante Ia adicion de
50 (cincuental punfos base & 18 Tasa de [nterda Interbencana dua Egullibrla & un pazo de haste 29
(veintlnueve) dizs ('TIE" o "Taga de Interés de Referencia”) y en caso da que no &8 publicara la TIE
a plazo de hasta 29 (veirtinueve] dlas sa utlllzars [a TI|E al plazn m&s cercano capitalizada o, en 65U
rasn, aquivalente al nimem de dlas naturales efectivamente transcumides en el Periode de Intarasas
canaspondiente, dada a conocer por &l Banco de Méxica, por el medio masivo de comunlcacion que
este deteming o 4 través de cualquler ot medio elactrénico, de cimpula © de telecomunicaclon, -
Incluso Internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de kléxlco, en la Fecha de
Determinacion de |3 Tasa de nterés Bruta Anbal que comasponda o, en su defectp, dentro de los 30
(trainta) Dfas Hablles anterores & 18 misma, 330 en e cual deberd tomarss camd base 13 tasa
pmunlesda an al Dia HAbI mas prdsdmo a dicha Fecha da Dotaminacitn de 3 Tasa de Intzmss Badg
Anual. En caso de gue 1a TIIE deje de existir o publicarse, 8l Reprasanlants Comun udlizars com
tara sustitula para dalarminar la Tasa de Interde Bruto Anual de los Cerllficados Bursatiles, agqu
que dé a conocer ef Banco de México oficialmente come |3 te9a sustituta de (@ TIE.

de dizz naturales efectivamente franscurridos en 2 Perodo de Infereses comeepondients, sl

Para detarminar la Tasa de Interds de Refarencla capltallzada, o en su caso, equivalente al nomerg % »
Represantanta Comn utllizara [ shgwisnts fommada:



¥
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En doncda:

TE = Tasa de Intergs de Referencia capitalizada, o an su casa, al adgulvalente Al nomem de diasg
naturales efectivaments transcumidos en sl Pedode da ntereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Feferencia (o |3 taza que la sustiluya).

PL = Plazg de |2 Taga de Interés de Referencia (o |3 tasa que |2 sustituya] an dias.

MO = Namero de dias naturales del Perods de Intereses correspondiente.

Les Intersses que devengaran fos Cerlificados Bursdfles s compularsn a partir de su Fechs de
Emigidn o al inlclo de cada Parloda de [ntereses, segin comesponda, v 1os céleulos para dotarmlnar
el monte de |os intereses ordinaros 8 pagar doebardn comprander 2l numere de dias naturales
efecivaments transcurrldos en cada Parlodo da Intareses.

Los calculoz 52 efactuaran mdamdsados a cenfésimas.

Los Inlarases ordinarios gue devenguen loz Cerificados Burgitllzs durants cada Periods de Intereses
2B pagaran en cada Fecha da Paga de Intereses correzpondiente o, en caso do gue alguna de dichas
fechas no fuere un Dia Habil, el Cia Habll inmediato siguientes, sin que lo anterdor se considere como
un Incurnplimienta, de conformidad con la seccldn "Calandado de Pago de Intereses” del presente
Titulo,

Fara detamminar al monts de Inkreses ordinanos pagedercs en cada Padodo de Intaresss que lenga
tugar mienkas los Cerificados Bursatilas no gsan amorizados en su totglidad, el Representante
Comun wtilizara la siguienke fGmmular

I:FN[ 1|'|.TDI

T
36, 000
En dande:
| = Inkerés bruto del Perodo da Interesas aues comesponda,

WM = Valor Momingl o, en su caso, Valor Nominal Alustado da les Cartificedos Bursatiles en
circulaclén.

TB = Taga de Interés Bruto Anual.
MWD = Mamero de dias naturales dal Parada de Intereaes eorreapendiente,

Iniciado cada Periodo de Interesas, la Tasa da Intares Bruto Anual determinede parma dicho pedodo no
sufrlrd cambivs durante s mismo, El Representante Comidn, por kb menos con 2 (dos) OlEs Hablles
de antlcipacidn a cada Fecha da Pago de Intereses gue comesponda, dara a conocer a la Emizora par
a5crto (pudlends sar 8 Eves de medioa elactrinicos), & 8 CNEY | trevés del STIWV-2, 2 |3 Bolza
Mexicana de Valores, S.A.B, de TV, (en o sucesivo "Bolsa®) Mexicana de Valoras, 3.AB. da GV
[en o sucesiva la "Boksa®) a travas dal Sislema Elactrénico da Camunicacidn con Emiseres de Valores
da lz Balsg el "Emisnet’ v al Indeval por escrito (o cualezquiera ofros medios gua éstas detorminen),
Bl importe do los Intereses a pagar ¥, an su caso, dal principal. Asimismn, con |8 misma periodicidad,
£l Representante Comon dara 8 conocer a la CHBY a través del STIV-2 ¥ 2 |3 Bolsa a travéas da
Emtsnat (o cualyular otro medlo gua &stas datarmiten), la Tass da Interss Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses v en su caso =l Vakor Mominal Ajustada.

Los Cerdificados Bursatiles dejaran da daverger inferesas a partir da la fegha sefalada para au paoo,
siempre que la Emizora hubiere conslituido el depdsido del importe total de la amortizacicn v, 2n su
caso, da los interesas corraspondlentss, a mas tardar a las 1100 AN, da la facha do pago

cOTespandients.
FERKIDICIDALD EN EL PACGO DE INTERESES CRDIMARIOS ,_/:K

Las inlarasas ordinarios gus devanguen [os Cartlficados Bursatlzs da Largo Plazo se liquidaran cada
28 [vaintiocha) diae naturales, a excapcldn dal dlbmo parleds cuyo plaza es de 21 {velntiun dlEas) (cada
unag, un "Periade de [ntereses”), en lee feches canalades en el slquisnie calandado de pagos da
interezng, a sila Fecha de Fago de Intereses es diag inhabil, el pago s efectuard el Dia Hahil siguients
{cada ung de diches fachas, una “Fecha de Pago de Interasas™}, sin que ho anteror e considers un
incumplimiento, & trevés de Indeval, cuyas oficinae s8 ancuaniran ubicadas en Paseo de la Refo
Ma. 265 3ar. Plsp, Col. Cuauhtémos, C. P G6R00, Cludad de México, 3 taves de transfe
electranica, al intermediario corespandients. En #l entendida qua la duracton de kes Perlo



Intarasas no S8 vard modiflcada en caso de ques is Fecha de Page de Intereses debka recomersa al Dig
Habil inmedisio siguiente cuando el fin del Ferodo de Intereses se presente en un dia Inhabill.

En caso de que en algan Fenodo de Intercses &l monto de Interegses no sea cublerta an su oalldad
en la Fecha de Pago de Intereses, Indeval no estara agbligado a entregar ka constancia correspondiente
a dichn page, hasta que s8a integraments mubisrto, en cualquier ceao, Indeval no 983 respoenaabls Bi
no entreqgare la congstancia comrespondiente a dicho pago, en casa de que ef pago no sea imegramente

cubigrtn,

CALENDARIO DE PAGDS DE INTERESES

Fenodo de Fecha de Inicio Fecha de pago de intereses
Intsrosas e
1 jueves, 18 de febrem de 2021 . jueves, 18 de marzo de 2021
£ jueves, 13 de mareo de 2021 jueves, 15 de abril de 2021
3 jusves, 15 de apbl de 2021 jusves, 13 de maya de 2024
4 jueves, 13 de mayn de 2021 juzves, 10 da junlo de 2021
5 [ueves, 10 de junio da 2021 jugves, & da [ulle da 2n24
g jueves, 8 de julio de 2021 wevis, 5 da agostn de 2021 _
I jueves, § de sgosto de 2021 jueves, 2 e sopbambre da 20621 |
a8 juewves, 2 de septiembre de 2021 jueveas, 30 de septiembra da 202
9 jueves, 30 de septlembre de 2021 jueves, 28 de octubre de 2021
10 jueves, 28 de octubre de 2021 jueves, 2b de naoviembre de 2021
11 Jueves, 25 de noviembre de 2021 jueves, 23 de diciembre ge 2027
12 Jueves, 23 do didombra de 2021 |uavas, 20 de enaro de 2022
13 jueves, M da enern de 222 Jueves, 17 de febrero de 2022
L] juaves, 17 de febrero da 2022 Juaves, 17 de marzo da 2022
18 jueves, 17 de marzo de 2022 Jueves, 14 da abell de 2023
15 jueves_ 14 de abril de 2022 jueves, 12 de mayo de 2002 v
17 jueves_ 12 de mayo de 2022 jusves, 8 de junio de 2022
18 jueves, B de juniode 20232 jusves, 7 de julla da 2022

1k jusves, 7 de julic de 2022 jueves, 4 da agosto da 2033

20 jueves, 4 de agosto de 2LE2 Jueves, 1 da septlembre de 2022

21 jusves, 1 de septiembre ds 2022 |usvas 29 da sapbembre de 2022

22 Juavaa, =8 de saptismbre de 21}22 Juavas, 27 de actubre de 2022

23 jueves, 27 de oclubre da 2022 | _jueves, 24 de noviembre de 2022

24 jusves, 24 de noviembre de 2022 juewes, 22 de diclembee do 2022

25 jueves, 22 de diciembre de 2022 |usves, 19 da anans da 2023

26 jueves, 19 de snem da 2023 jusves, 16 da lsbrato de 2023

27 jueves, 16 de febrem de 2023 _jusves, 18 do marss da 2023

28 _ juevas, 16 “de marzo da 21]23 jusves, 13 do abrll da 2023

24 jueves, 13 de abril de 2023 jueves, 11 de mayo de 2023

30 jueves, 11 de mayo de 2023 Jupves, 3 de Junio de 2023

Dl jueves, B de junio de 2023 jueves, B de julin da 2023

e jueves, & de julic de 2023 jueves, 3 de anosto du 2023

X3 jusves, 2 de agosta de 2023 juevea, 31 de agostn da 20_23

34 jueves, 31 de agosto de 2023 jueves, 28 de septiembre de 2023

09 jusves, #8 de septiembre de 2023 jueves, 26 de oetubre de 2023
36 jueves, 26 de octubre de 2023 jueves, 23 de noviembre de 2023

o jweves, 23 de noviermbre de 2023 iueves, 21 de diciembra de 2023 =
33 juewes 21 de diciembre de 222 jueves, 18 de enero de 2024

3B jueves, 18 de ensro de 2024 jueves, 15 de febrerg de 2024

40 jueves, 15 de febwerm de 2024 ; juevas, 14 de marzo de 2024

41 jueves, 14 de marzo do 2024 Jueves. 11 de abril de 2024

42 jueves, 11 da abrll da 2024 |ueves, 8 de maya de 2024

43 jusves, 9 da mavo de 2024 juevas, & da junle de 2024

o |uaveas, G de Junko da 2024 Juaves, 4 da Jullo de 2024

45 Juevas, 4 da jullo de 2024 |ueves, 1 da agosta de 2024 g?y
i) |ueves, 1 de agoste da 2024 |Juervas, 28 da agosin de 2024 L4
e |usvas, 20 de agosto d_a 2024 juevas, 26 de stharnhra de 2024

48 [evea, 26 de septiembre de 2024 jueves, 24 de octubre de 2024

48 juever, 24 de oclubrg de 2024 jueve.s 21 de noviembre de 2024

al jueves, 21 de naviembre de 2024 jueves_ 19 de diciambre de 2024

a1 jueves, 19 do diclembre da 2024 Juaves, 16 de anerc de 2025




s ——

52 jueves, 16 deenero de 2025 | juevas, 13 da febrarc de 2025

53 juawvas, 13 de febrero de 2025 jueves, 13 de marze de 2025
Al uaves, 13 da marzo da 2035 | jueves, 10 de abrl de 2025
S REh juaves, 10 de abril de 2025 jueves, 8 de mayo de 2025

ab jueves, B de mayo de 025 _ jueves, & de junig de 225
57 jueves, § de junic de 2025 jusves, 3 da julic de 2026_
L] jueves, 3 de julio de 2025  jueseza, 31 da julic de 2025
53 jueves, 31 de julio de 2025 jueves, 28 d& agoels de 2025
B0 jueves, 28 de agosto de 2025 ~ jueves, 25 de septiembre de 2025
1 jueves, 25 de sepfiembre de 2025 jreves, 23 de ooiubie de 2025
G2 jueves, 23 de octubre de 2025 | jusves, 20 de npviembre de 2025
63 jueves, 20 de noviembre de 2025 . jueves, 18 de diciembre de 2025
G4 jueves, 18 de diciermtye de 2025 juevas, 15 da anarn da 2026

! 65 jueves, 15 de energ de 2026 _ jueves, 5 da fabrem de 2026

El primer pago de intetezes 2 efectuara precisamente el dia 18 de marzo de 2021,
TASA DE INTERES BRUTO ANUAL AFLICAELE PARA EL PRIMER PERICDO DE INTERESES.

La tasa de interés aplicable para el pimer Percdo de Interezes 23 de 4.7#15% (cuatm punto siste
nueve und cincg par cienta) sobre al Valor Mominal da los Cartificados Bursatiles da Largo Plazo.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGC QE PRINCIPAL € INTERESES

En caso de que g Emisora no realics et pago operune y total del pincipal yio intereses de bos
Cattilcados Bursdtles de Largo Plazo en 13 Fecha de Vencimiento, o en |35 Fechas de Pago da
Inferezes previstas en el presente Titulp, Bl Repreaententa Comiln, sin petjulcla de los darechos que
Indvidualmente puedan ejercer los tenedores, cormvocera 3 une Assmbles Geraral de Tenedores
{segin 58 deline mas adalante} dentre de los 3 (tres) Olas Hablles siguientes a la fecha en que debio
efectuarse 2l pago, a efecto de que e= le insbuya respacts a: (1) al vencimiento anticipado de la
Ermigifin, ai 5u caso, Wa (] 148 acciones que deberan ejercer en virtud d=f incumplimients da pago da
la Emilsora, estando la Emisore chiigada al page da dos los gastos razonables y detidaments
justificades, asoclados a dicha convecatonia.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimisntd an &f pageo aportuna y total de los intereses pactados en el presenta Titule,
en syaltuber Fecha de Papo de Interezes [con excepoidn del ditimo page de Intaraces que sc realizard
en la Fecha de VYenoimiente), sa darn por vencddos anticlpadamente los Cerificadas Bursate: de
Largoe Flazo, haciéndose exigibles |83 ohligeciones que 54 astipulan &n gl mismao, ¥ 52 Causard un
inleras metatemko sobra @ princlipal insolute igual 3 muttiplicar por 2.0 (dos punta caro) vaces la Tasa
de Interéz Brrto Anoal determinada para el Parlodn da Interéses en gue ocuma &) incumplimianto. Los
intereses moratorios 28 causardn a partir del Oia Habil siguients a la fecha en que occoma dicho
lncumplimlente y seran pegadercs desde la fecha cormespondients y haste que la suma principal haya
guedado integramenta cubierta, sobre ta base de un sfio de 360 {lesciantos sesenia) dias y por los
dias naturales efectivaments trenscurridos en mora.

Asi migmo an caso de incumplimiento an el pago ocportuno v total del principal 2 la Facha de
Venclmionto, s cansaran mteresas moratoios en los mismos Bmines gua los estsblecides en el
parrafo anterior considerando al efecto |a Olime Tess de Interds Bruto Anual determinada por &l
Ropmsentarta Comdn, Lo antaror en el entendlda, que cusalquier canlidad gua se reciba de Ia
Emlzora, por concepln da Intereses moratorios, se gplicard an primer lugar al pago de interesas
moratatios, postedommente al pego da inlereses ordinanos (vencidos y no pagadns, an ese oroeny,

cualguier prima aplleabla, v finalmente af page dal princ pal Insoluto., .
En log casns ah gue se deban cubnr intereess moratonos, no habr lugar a Interases ordinanos. A
La suma que sa adeude por conceptos de Intarazes moratorios debara ser cublerta en las ofigings del
Represantante Comin ublcadas en Paseo de 1a Rafurma Na. 284, piso 3, Col. Juarez, ©. F. D&G

Cludad de Mésico, Méxlco, o en cualguisr otra direccidn que el Reprasentante Comon nolifig
cagg de que camble su domicilio, ¥ en la misma moneda gue |2 suma principal.

AMORTIZAGION



En su Facha da Vanclmianio los Cartificados Bumsstiles de Largn Plazo se amortizardn 2 su Valor
Momingl 0 en su caso, & valar Mominal Ajustado, en un soke pago conle enlregs del presents Titulo,

AMORTIZACION ANTICIPADA,

L.a Emisora tendra 2| derecho de pagar anticipadamente en forma total o parclal, oz Ceniflcados
Eursaliles de Largo Flazo, en cualquler Fecha da Pago de Intaresas duranta [a vigancla da la Bmlslan,
sln ua an tal casno sa encuenhe obligeds & pagar a kee tenedores prima alguna sobre €] Yakor Nominal
a Valor Nominal Ajustado de log Cerficados Bursatiles de Largo Plazo.

Fara efectos de cualquier amortizacion anticipada, & Emisora debera dar avizo de su intencitn de
llevar B cabo la mefenda amortizaclidn total, con cuanto menos & {seis] Dias Habllss da anticlpacitn a
la fecha eh que s& vayan a amortizar anticipadamente los Cerificadoz Bursdtiles de Largo Plazo, al
RFepresentante Comin por eacrita, a la CHNBEY, a la Bolsa, ¥ 3l gran publico inversioniala a traves de
bos medlos quo estas ditinma Insttuciones deteminan [Incluyendo “Emlenet” y “STIV-27), asl como a
Indeval por escritn {0 a treves de Ioe medive que esta detemming). Dicho aviso contendra |& fecha ar
fue 5a hard al paga, &l Importe de [a amortizacion, ¥ Ios demas datos necesanos para el cobro de los
Cedificedns Burmatiea de Large Flezo, Para estos efectos, |5 Emisora, debera de selicilar por eschto
gl Reprasentanta Comin qua haga 3 publicaclin de [as cantidades pagaderas en la fecha en gue s&
yayan @ amartizar anticipadamente los Cerificados Bursatiles de Largo Plazo, con cuando menos 2
(duz} Digs Hablles de anticipacldn a la mlsma, a travias de los medipe Que las autoridades
correspondientes deteminen,

En caeo de qua, una vaz publicados al aviso a que =6 refiers el pamaio inmediato antedor, |a Emisom
decida no ejercer au derecho réspecin da la amortlzacion anticlpada respectiva, 128 Emisora debera
notificar dicha siteacion a fa CHBY a ravés dal STIV-2, 3 la Balza a traves de Emisnet, g Indeval y al
Represeniante Comin, por escnito & 8 eves de s medios gue astos datarminen, con par 1o menos
2 (dus) Diss Habiles de anlicipacddn a la facha de pago en que pretendia llevar a cabe la amortlzacin
anticipada verluntada, slhqua lo antarior se considare un incumplimiento conforme al Thuko, Los gastos
comprobables en los gue llegee | incurdr e Reprasantants Comidn raspecte 8 dicho cambio seran
con cargo a Iz Emisora. Aslmlsme, an case de que la Emisara no notifique a 13 CNBY, 3 ls Bolsa y a
Indeval en oz ¥enminos de esie parafo, 12 Emisora estard obligada & efactyar la amortizackn
anticipada que hubisre notificRdo confarne al parrafa hmedlato anteor,

Fara efectas de la amortizacion enticipada parcial, B Emlzoa solicitara con 4 (cusire) dias habilas da
antlclpaclén a la fecha en que pretenda [evar 8 cabn la amodlzacldn anticipada parcial A
Reprasanlente Cormbn por esctlte que dé aviso de |z intencidn de |3 Emisos da llevar a cabo la
referlda amortizacion parcial, cen euando menes 2 (dos) Olas Hables de anficipacion a la fache en
ue 58 vayan a amortlzar anticipadamerte fos Certificados Bursatiles ds Largn Plaze, a la CNBEY, ala
Rolza, v al gran pdblico inversionista a traves de [os medlos que astas diimas instituciones detemminen
fIrp:l oyendo &l “STIV-2" y el Emlsnet, respectivamente], a3 como 3 Indeval por ascrito (o 8 traves de
los medios que ésta determine).

Dichoz avisos contendran, como minimo, la Bcka en gue 58 hard la amoizacion anticipada
correspondisnts v ¢ monte correspondlente a dicha amertizacidn y en su casoe el Yalor Nomikal
Alustado de los Certificados Bursatiles de Lamo Plazoe una vez efecluada la amotizacldn anticipada
parcial y ks demss datos necesarnos para al cobm de Ins Cartificadns Bursatiles de Large Plazn.

En caso de llevares a cabno une armertizaeldn pardal antlclpada, el Representante Comun ufilizard la
glguinnte farmola para cakcular 2l valor neminal ajustado de los Certlllcadns Bursstilas de Largoe Plazo
an circulacion:

A= WAAST — AN
En donda:

¥nidi= Valor Mominal Ajustado de boe Cardlficados Bursdlias da Largo Plazo en circul&cion.
A= Valor Mominal o Valor Nominal Ajustado de bos Certificados Bursdllles da Largo P
= ¢lroulacldn, antas da la amaontlzacidn anticipada.
Ald=  Monto de la Amortlzacion anticipada.

Para datarminar al Yalor Nominal Aluslade por Certlficado Burslil de Large Plazo en circulacion (sl
Walor Nomiral Ajustade®), al Raprasantantas Comdn utilizara 1z siguiente famula:

VIVAT=VNA |
MNT



WA= Yalor Mominal Ajustadd de |os Cerificades Bursatles da Largo Plazo an Circulacid.

¥MNAT= Valar Maminal Ajustado per Carificads Bursatil da Lergs Flazo an circulacin.
NT= MNomers de Cerfificadns Bursdtiies de Largo Plazo &n circulacian.

Loz galoulos del Valor Mominal Ajustado por Certificado Buraatil 52 cemardn a 2eis decimales.
RECCMPRA DE CERTIFICADCS BURSATILES.

La Emlzora podra llevar & cabo, conziderando, entre otros faclores, su slioachkin financlera, las
condidiohes dal marcads, asi como |3 liquidez que menlengs, cperagiones de recompra de ko
Cerfificados Bursatiles de Larga Flazg emitidoz al amparg de este Frograma. Las recompras s hardn
en igualdsd de condicienes pars lodos |os tenedores.

L Emizora previo g les cperaciones de recompra de Cerfficados Bursatiles debera dar 8 conocer 8
través del Emisnet, al manos o stgulente, al monte maximo qua estard dispueste a recarnprar, plaza
de recepsion de posturas, fecha de ejecucicn de recompra, precio por cerificado, 83/ comao as bases
para su fllacldn v la fecha da llquidacken, sagin esa al casa, asl come [os mecanismaos da esignecion
BN caso de que las posturas ingresadas excedan el monte mdximo da recompra a, an su caso, al
manln de dichas posturas sze inferior al del referido monto maximo.

Asimizmo, 1os tenedores de Cerfificados Bursaties qua hayan presanlada sUs poElLras ¥ an Rnto 58
encuentre i plazo de presentacion de las mismas, podran declinar su aceptacldn da dicho parlodo
sin penalidad, sienda un derecha imanunclable de Ios lenadorss.

MECANISMO DE RECOMPRA DE CERTIFICADOS BURSATILES

Cuanda |3 Emisora pretenda efectuar alguna racompra de Certlicados Borsdtlles de Largo Plazo
anviera una peshum de compra, 8| precio Que considers conveniente para recomprar por cualesqulera
cantidades de las Emlslones, medlanta cuglasgyuiera de loe siguientes mecanismos de negociacion
de titulos de deuda: SIF ICAP, 3.A. de GV, RMT Employmant Sarvicas, S. da R.L. da CN. y Tradition
Maxloo, 5.4 da GV En sste serlide, tades los tenedores de Cedificados Bursatiles podran participar
£n fgualdad de condiciones &n las operaclonas da recoms.

Sin perjuicic de Io anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Coartlicados Burssfilas da Larmn
Flazn en caso de exislir cendlaiones desgrdenadas de Mermmado por sifuaciones no limitadas a:

« Wolatilided en lps Memados Financiemos, o

s  Poea o nula liquidez 2n & memado de Bonos Comporativos.

La Emisara no pedrd mantensr recomprados mas del B0% {sesenla por ciento), &0 un momento
determinade, de los Certificados Bursatiles de Lamo Plazo da la prasanta Emlslan.

A mds lardar el Dla Habll inmadiate siguiente a |3 comcertacion de la operacién de adquisicion o
recolocaclén da Cartlficados Bursatiles de Largo Plazo recomprados, la Emisore nolificera al gran
pilbdice inversiotista v 2 |e Bolsa & traves del Emisnet.

PARTICLLARIDADES DERIVADAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES RECOMPRADDS

Cuzanda |2 Emisora hubiere recomprado Ios Cerficados Bursatiles de Lamo Plazo, no daran lugar 3
deracho corporativo o econdmico alguna, incluyendo, gin llmtar, 21 pago de Intarasas nl amorizaclan
glgung, dada la confusidn da demmches por el caracter gue mantendria |2 Emisore come ecraedor
dewdor de las obligaciones dervadaz de dichos Cerificados Bursdiiles de Lamo FPlazo, En el
artaendida qua dicha condiclén dasaparaecara an caco da racalocar los mizmos Coartlflicados Bursatiles
de Largo Plazo en el mercado.

En asta sentlde, los Corificades Burzatiles de Lame Plaze recomprados por la Emisora no darén
deracho dlguno de representacidn en las Asambleas Generalea de Tenedores que legaen & sar
calebradas, ni contabllizardn para al caleuls dal gudrum necesarlo para la Instalacién y votackn en
laz mizmas.

For su parte, en case de efectuame |3 recompra de Cadificados Bursatlles de Largo Plaze por parte
de la Emlzara, no serd necesaro el canje diel Tlulo, ni efectuar le actealizacien de su inscrpcian an
al Ragistro Naclonal de Valores, simplermnente 2e considerara que Iog Certificados Buraatiles da L
Flezo adquiridos per 18 Emisora s& ancuaalran emitidos, pero no =€ encuentren SUsSChtos,
clrculacldn.



RECOLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

La Emisora podra recolocar los Certficados Bursatiles de Largo Plaze recomprados en clalguler
momanis, cumpllendn con todos los regulsitos que e darlven de las disposiciones iegales apicables
para lakes afectns v sigutando [a mecanica aqul establecida. Las recolocaciones se haran en igualdad
de condiciones para todos kog inversionistas.

La Emigora previo 2 kas operaciones de racolocecion de Cerificados Bunsdlilas debard dar a conscer
a través ded Emisnet, como minina, Bl monto maxdmao que esiam dispeesto 8 ecolocar, plazs do
recepcitn de posturas, fecha de ejecucion de recolocackin, preclo per cartlficads, asl como las bases
para 6u fijacian y la fecha de flqueldaclin, segin sea el caso ¥ €l mecanizmo de recolocacion &l ¢asn
de gue &l monto de a3 posturas ingresadas por o tenedorse exceda el monle méxino de
recolocECion o, en su case, al monlo de dichas posluras saa infarlor al del referido mordo maxima.

Asimismo, o tenedores da Carlflcades Bursallles que hayan presentado sus posturas y en tanto se
encuent@ al plazo da presentacidn de [As mismas, podran declinar au acephacion de dicho patiodo
2in penalidad, siendo un derecha imenunciable de os tenasdorms.

MECANISMO DE RECOLDCACKIN DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Cuando la Emlgora pretenda efectuar alguna recolocacion de Cedificados Bursitles de Largo Plazo
previamente recomprades, al precln gue consldere conveniente para vender por cualasgulera
canildades de las emisiones enviard una postura de vanta medlante cualcsquiera de 03 siguigntes
mmecanismos da nagoclackin de titulos de deuda; SIF ICARP, 5.4, de C.V,, RMT Employrmant Senvices,
S, de R.L. de CY. y Tradltlon Maxlco, 5.4, de G

AUSENCIA DE PARTICIFACION DEL REPRESENTANTE COMUN EN LA RECOMPRA Y
RECOLOCACION

El Represantanta Comun no tendrd injerencia alguna en g3 mecanismas dé recompra yio
recolncacion de Certificados Burssdliles da Lamo Plazn establecidos por (2 Emisom en el prasanis
Titulo, nl suparvisard o verflcard e debida achuacidn de |a Emisorm, de b mesa do dinero de GBI
Caza de Bolza o de las Ermtidades Financieras conforme 3 oz procedim lanlas antarlormente descritog,
siende log tenedores individuaimants concldarados rasponsables de su participacian en la racempra
yio racolocaclin de los Cerfificados Bursstiles de Lamao Plaze v da cumpllr con todos los requisitos
legales que resulten aplicebles. Azlmismo, el Raprasentante Coman no representara a ninglt tehedor
o grupa de tanadoras con relacidn a tales proced imientos.

CAUSAS DE VENCIMIENTOD ANTE:IPADG

Loz Certificados Bursatiles de Lergo Plaze se dardn por vencldos anticipadamente, en o3 siguisntas
tasns [cada uno, una "Causa de Vencimiento Anficipado™);

(i 2i la Emnlacra dalare do reallzar &l pago opoertuna y toiEl de cualguier cantided da Intaresas en
las fechas senaladas en el presente Tituto, con excepeion del Okime pago de Intereses, e cual
a2 reglizara 8n la Fecha de Vanalmlanto,

[ii] Si la Emisera fuem dederada en ruishra, thsolvencla, concurso mercantil o procedimisnto
ghnllar o si admitlere por escrito su incapacidad para pagar 3use deudss a su vanclmlanto;

(ili} S8l fuese cancelada la inscripcidn de los Certificados Bursatiles de Lamgo Plazo an ol Reglatro
Macional de Valores o su listado an s Bolsa,

(] Si la Emisora dajare de realizar el pago de una amertizaclén anticipada total o parcial de
princlpal que haya sldo notificada al pablico inversionista en temminos del prasants Tikbe;

(4} Sl la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenldas en aste Tliulo,
difergrites a Igs menciongdss en ks fumerakes anterors este aparado, y o di
incumplimiento no #2a subsanado en un plazo de 30 (teinta} dias naturaies conlados r
del incumplimiento.

En el case de que ocurra alguna de las Causas de Yandmlento Antclpado mencionadas en los %
numarales (1) y {lv) antadorss, todas [as cantldades pagaderas confonme al presente Tlule se poda

declarar vencidas anticipedamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimianla, prasantacidn,
raqierimiento de paga, protesto o nobificacion de cualquier natursleza, judiclal ¢ extraludkdal, slempra

y cuando al menos 1 (un} tenedor entregue dentro de loa 3 (tres) e Habiles sigulentes a aquel en

2]



2| qug haya ocoumida la Causza de Vencimienta Anbcipado, una notificacion por escrito al Reprasentante
Comin ndlcando su intanciton de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Burastiles de
Largo Plazo, en cuyo caso &2 haran exigible de inmediato s auma principal inacluia 9e loa Cetificadng
Buraatiles de Lago Plaze, 1os intereses ardinanos devengados y no pagados con respeacto a la misma
¥y todas [az demds cantldades que se adewden conforme a los misma, En casa de na haber salicitud
por pata de terador alguno ura var transcurrdo oz 3 (tras] ias Habiles siguientas a aguél an ol qua
haya ocurido l8 Causa de Yencimiento Anticipado, 8l Reprasertante Comun procadard a cam/ocar a
ura Asamblea Ganeral do Tenedoras quao rosuelva mepecto del vencimiento antlcipado.

En el cazo de que ocuma cuslgulera de los eventas mencionados en 0% numerales (i) {ii) ¥ {v)
anteriores, fodas Iaa cantidades pegaderms por l8 Emisore conforme & {os Ceriificados Bursdtiss da
Largon Plazo sa podrdn declarar vencidas anllclpadamsante, sin necesldad de aviso previo de
incumplltmiento, presentaclén, requerimlents de pago. protasto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial 0 extrajudicial, siempre ¥y cuando & Asambes Generel de Tenedores resuelva declerar
vehddos anticipadaments (ks Certfleades Bursatiles de Lamo Plaso, an ¢Uyvo cass se hardn exigliblas
da Inmedlato la suma princlpal hsduta de los Cartlificadns Bursdtllss da Largn Plazn, bos interesas
ardinanios devengados ¥ no pagados con regpecto 8 [a misma v iodas las demas cantidedes que se
adeuden canforme a los mismos.

El Representante Comon dard a conocer a la CHNBY a ravés del STRV-2, a [a Bolsa v al gran pablico
ifversionmsta, & trevds ded Emisnet y de forma esonta a Indaval (o, 8 avas da los medins qus dichas
instifuciones determinen] scbre el vencimierto articipeda a mas tardar al Dia Habil siguiante a agual
en gue tenga conocimients de alguna Causa de Yencimients Anticipado, asi como caando 32 hayva
declarada el mismo.

DEPOSITARIO
Los Certlficados Bursatiles de Largo Plazo quedaran depositadas en Indewval.

REGIMEN FISCAL

La WEsa de retencion del Impuests sobre la Renta aplicable, respecto de los inferesss pegadas
canfamne a los Certlficados Bursatlles de Largo Plazo 2e encuentra sujela a: () Para las personas
fisioas ¥ moreles residentes en México, a o previalo en los anitficulos 8, 18, 54, 134 v 135 de la Lay del
Impuesto sobre |3 Renta vigente, respectivamente, v (i) para 1as personas fisices y morales residentes
en €| exlranjgm, & lo pravisto Bn los adiculos 153 y 166 da la Lay dal Impuesto sobre la Renta. Los
posibles adquirnentas de los Ceartificados Bursafiles de Largo Flazo deberan consultar con sus
mIesores les consecuensias fiscales resultantes de ou inversian en las Cedificades Bursdtlles do
Largo Plazo, Incluyenda la apllcacldn de reglas especiflcas respecto a su situaclén pardcular. El
régimen fiscal padrig ser modificedn durenis |- vigencia de |3 Emlsidn.

POSIELES ADCUIRENTES

Estos Cartlflicados Bursatiles da Large Plazo podran ser adquiridos par personas flsicags o morales dea
nacionalidad mexicana o axtranjere, cuando su raglmen ds Invarsldn o prevea expresaments,

DESTING [E LO% RECURSOS

Los recursos netos que se ohtergan con mothve da fa samigidn de tos Certificados Bursatles de Lame
Plazo amparedos por ¢ pragenta THulo, se ulilizardn para sustitucion de pagivos, amortizanda
anticipadamente |3 Emision GBM1E, con fecha da wancimlanta 18 de febrero de 2021,

PLALD

El plazo de vigencia de ssta Emision as do 1813 {mil ochoclentos trece) dias, equivalentes s 84
(sEBanta y euatrn) pordcdos da 28 (vairtiochoh dlas v a1 {un) peredo de 21 {valntion) dlas, plazo que
contars | pertir e la Fecha da Emlzion de presente Thulo v concluitd el 5 de febrera deg 2028 (la
‘Fecha da Yancimtanto').

CALIFICACIONES

HR Ratings de Méslsn, 5.4 da C.. asignd |a calificacion de Largo Plazo ds HR AR+ con Perspectiva




al fortalecimients en los nivalas de solvencia de la Emisora como resultado de |18 inyeccion da caplial
realizado por [3 misma.

La calificecitn otargada no constituye une recomendaciin de Invaision, la misma pusde estar Et_JJ:ata
a actualizacionea, en cuslguisr momento, de conformidad cen 1R meldologias de la misma

institucion califlcadora.
CBUGACIONES DE DAR, HACER O NO HACER DE LA EMISCRA, FRENTE A LDS TENEDORES

L.a=s obligaclonas de dar, nacer o no hacer de k Emizora frenta a los tenedores son aquellas que se
pstablecen en el presents Titulo, a5l como cualesquier oiras alas gue 33 encuenlra obllada conforme
a la Lay dal Mercado de Valores, ka Loy Genenl da Tlulos ¥y Operaciones de Cradite, cualasaular
otras leyes aplicables, a las disposiclenes aplleables emitidas por la CMEY y 3 Kos sanns usos v
practicas bursatlas.

Toda vaz que las emislones de los cerdificedns bumatiles, al empam da oste u olms programas,
deberan exceder, 2n au conjuntn, dal moento m&dmo de la emision auterzeds pasa dichos efectos por
la CHBY, la Emlzora se ancuentra cbligada a reapetar dicha limltacién y, en consecuencia, B no amk]r
centiflcados bursatiles, al am pare de aste U otros programas, que superen e mento antas manclanado,
Pamm efecta da que =l Representante Comin pusdz dar saguimlento al cumplimients de exla
obllgaclén, la Emisora, en cadas Emislén que ésta reallca, se obliga a enfregar un cartificado de
cumplimients firnado por un rapresentants legel, en el que establezea gue no 5o encuentra en
Incumplimlente con sus obligaciones aqui sefaladas, encontrdndose en pleno cumplimisnlo de su
obllgacldn total de Emision,

DERECHOQS DE LDS TENMEDORES

Confarme a ko dispueste por la fracelin W del artlcuko 64 de la Ley del Memade de Valoras, o3
tenedores de ko Carllflcados Burssdtites de Largo Plazo tendran derecho 3 reclklr al papo del principal,
da los Intereges ordinarios y, en s casg, de |os nteresas moratorlos comespondientes en las fachas
estipuladas para takes efecius an el prasenta Tltula.

REPRESENTANTE COMUN.

El Reprasantante Comun llevard a cabo lodoa Ios actos necesarios para salvaguardar los derechos
da Inz tenedores de conformidad con lo establaclde por: (1) el presente Tiulo; (i) e articulo 68 v demas
aplicables de |a Ley del Mammado da Yaloras relatives a la reprezentacidn comun, y en o que rasultan
aplicablas; {ll] la Ley General de Tiukos y Operaciones de Crédilo, pertlcolarmante por ko que se
refiere @ l3s obligacienee y facultades del representante comdn, asi como 3 v daslgnaclon,
reyocaclén o renuncia, ¥ [iv) los ariculos 65, 69 v demas articubes aplleablos de jas Disposiciones de
camctor general aplicablas a las emisoras de valores y a ooz participantes del mercado da valeras
[laz “Disposiciones).

El Representante Comun actuara de conformided con laa instrucclones da la Asamblea General de
Tenedores [ para sfectas de clandad, sl Reprasentanla Comin no representa a los tenedores en ferma
Individual, sino de manara canjuntal,

El Representante Camun tendrs, entre otros, 29 siguientes derechos y nbllgaclonss:

a} Suszcribir 8 Titulo, representativo de bos Celificados Bursatiles;

b} Represantar al conjunte da los Enedores anta la Emisora o ante cualquier autoridad competente,

) Facultad de vigllar ¢l cumplimianio del desting d2 los recurzos gbtenidos de |33 Emisiones ssgin
haya gido autarzado por |3 CHEY;

d] Conmwocar ¥ presidir laz Azambleas Generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;
a) Flmnar, en nombra da los tonedoras ¥ pravia aprobacldn da la Asamblea General de Tenedo

cuanto @3 corresponda, Ios dacumentos o convenios que deban suscribirse o cefebrarse
Emlsora;

fi Ejercar o5 actos que s8En necekancs 8 ebcio de salvaguardar kes dearachos de los ta MEs,
Incluyendo sin limitar, la facultad da contratar un auditor, cuanda a =0 ukclo 5 requiera;



g Caloular y publlear 1a Tasa de Intards Bruto Anual apllcable a los Cantlflicados Bursatllas en cada
Perodg da Interases, asl come el monto de intereses a8 pagar en cada una de klas Fechas de Pago
de Inlorescs o, an 50 caso, dek principal en la Fecha de Yencimiento,

) En caso de resular aplicable, calcular y publicar el menie comespendients 3 133 amantizaciones
antici patas, de conformidad con lo gue sa establacs an al prasanta TTule.

i} Actuar frente a la Emisora o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de
los benedores de los Certicados Bursatiles;

Iy ¥ighar al cumplimlents de la= obligacionos a8 cargo &a la Emlzcra en os tEminos del THulo,

kY Infommar a Indeval an cuanta se tenga canacimiento de una Causa de Yendmiento Anticipado y
sean declarados vancldos anticlpadamenls Ios Cadiflcadns Bursatilae:

[y En general, gjercer todas [aa funciones v facutades, a3i como cumplir con todas las abligaciones
o BU cargo an rmincs del Tiulo, la Laey dal Marcada de Valaras, la Lay Ganeral da Tlulos y
Operaciones de Crédito, |3s Disposiciona2a, v 4& [0 33008 Waos y practicas buraskiles.

Todos v cada une de los actas gue llave a cabo al Reprasantanla Comun an nombra o poer cuenta da
los tenedores, en témminos del Titwlo o de |a legislacion aplicable, seran obligatonios y 52 congideraran
aceptados por [os tanadonas.

El Reprasantantas Comin dabara varflcar, a través da la Infarmacion qus 2a le hublaras praperclnnado
para tales fines, &l cumplimients en iempo y fama de [as obligaciones de la Emisora establecidas en
el Tlulo (excepto de la2 obllgaciones de Indole coantable, flscal, laboral y administrabva da la Emlsora
pravistas en el THulo correzpondiente que no Incldan direclaments en el pago de o5 Cerficados
Evrzatiles),

Parm afactn de complit con la antarior, & Reprasantante Comin tendra el dereche de sallcliar a la
Emlsora, a sus audlitoras externos, asascras kegalas o a cualquler parsona qua praste sarviclos 4 3
Emisgra en relacidn con loz Certificados Bursatiles. ia infomacidn y documentacidn que 2ea necesarna
pam verificar & cumplimiento de |as obligaciones a tas que se refiere el parmafo anterior, Al respecto,
la Emilzora estard obligada a antragar dicha Informacldn ¥ a eeguerle a sus auditoras axtamos,
asesomes legales o terceros gue proporcionen =21 Representante Comun 13 informacion
documaniacldn que sea nacasaria para varillear al cumplimlents da las obligaclonas a que sa rafiare
el punto anterior ¥ en los plazos gue este razonablements zolicite, 2n 2l entendido que &l
Repiosentatite Comln padrad hacer dichs inkrmacibn del cohocimlente da los teedores sln que tal
revelacldn se consldara qua Infinge obllgacldn da confldanclalidad alquna v en el entendido, ademas,
que |os tenedores esteran obligedos a tratar dicha informacidn da manara confldanclal y a guardar la
debida reserva respecto de 18 misma {2iempre que No sea de carmcter publice),

El Representante Comun podra realizar vigitas o revigiones 4 las personas referdas en & parafo
anterior si |0 considera conveniente, una vez &l aAo ¥ en ualgular otm mamento qua lo consldars
necesario, medlando notificacién entreqade por escrito realizada con por o menos 10 {diez) Dias
Habiles da anfizipacion & |a fecha en gua se da=esa llavar a cabn la visita o ravlsion raspactiva, salvo
que sa trata da casos urgentes, en cuyo caso dicha notificacion se realizars con 3 (res) Dies Habiles
de anlisipacldn a la facka an gua sa deses levar a caba la visla o revisldn comazpondianta.

En caso de que el Reprasentanta ComOn no reclba la informacidn sclicitada ¥ en 6= tiempos
zefidladoz en el parafo inmediato anterior, 0 que tenga conoairiento do cualgular Incumplimiznto de
las obligaciones estaecidas en el Tiulo coreapondlenta, debera scliciar Inmediatamente & la
Emisora e %o haga del conocimlente del pdblico, a fravés de un evento relevante, dicho
Incurnplimiento. En caso de que la Emizora omita divulgar el events relevanta da que sa trata, dantro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes 8 |8 notificacian realizada por ol Representante Comon, aste
landtE ta obligacksn da publlear dicho evento relevante en forma inmedigta.

Para dar cumplimiento a todo o arterior, €] Repregertanke Comun pedrad selicitar & [a Asamblaea
General de Tenedores a, en su casn, esta ultima ordanar qua 58 subcontrato, 8 camo de la Emizora

o en caso de neumplimlento de asta Ullima a ta) obligacion, con cago a los ienedores, & cualqular
tercers especializado en la matera de que sa trata, gua consldera necesano o conveniente para 21
cutnplimisnto de sus nhllgaclones de revisisn establecidas en lpe pamefos gue antacaden o &n
legislagian aplicable, en cuyo caso &l Representante Comin estera sufetn 3 as I'EE]'.I'JI'IEF.lhi"dEIﬂEE&W
astablezca |8 propia Agambtea General de Tenadores 4l respecto v, &0 CHSECURNGIE, podra oo .

acluar wo abetanarsa de actuar con base en ks determinaciones gue lavan a cabo tales cepecialistgs,

sagln lo detsmine |a Asamblea General de Tenedores; en el antandldo que si la Asamblea Generel



d& Tenedores no aprusba dicha subcontratacidn, el Reprasentante Com tn solamants respondars da
las actividades que e son direclemente imputables en términos dal Tikke comespondlants y de |3
legislacion apllcable, En el entendido ademas que, sila Asamblea Genaral da Tenedores =f Uty
|2 subk:ontratacion de dichos lerceros per no sa proporcionan al Represzntante Combn los recursos
suficlantes para fales efecins, se estara a lo dispussto por el articulo 281 del Codigo de Cormarclo asi
como a |o establacidn an el articule 2577 del Codigo Civil para |a Ciudad de Méxica y sus correlativos
con ralaclon a s caracter de mandatario en términns del ardiculo 217 da la Lay Gianeral de Thulos y
Dperaciones da Crédito, en el entendide gue e Representanta Comim no estara obllgada a anticipar
fas cantldades necesarias para la subcortratacidn de dichos terceros especlallzados ¥ NO SEra
responsable baje ninguna circunstancla en el relraso de su contralacion wo por falta de recursos par|
llevar a cabo dicha centratacion wo porque no la sean preporcicnados.

Ef Represantanls Comdn deberd randl cusnias del desempeafio d8 sus funciones cuando e ssan
sollcitadas por la Asamblea Ganersl de Tenedores o al momento de concluir su anearga.

El Representante Comin pedra ssr removide ¢ sustiuido por ecuerds de ka Asamblea Geners! de
Tenedores, an al entendido que dicha remocién solamente switird efectos a partir de la facha en que
gl representante comln suslituto haya sido designade, haye aceptado el caro v haya tomadp
pasesion del miameo.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha an que tedss Ies cartidades adeudadas
a los Enedores confome & los Certificados Buersatles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Raprasantatles Comuan en ningtkn momento estard oMgade 3 erogar ningun tipe de gasto a cantidad
dlguna & cargo de su palrlmenlo para llevar 8 cabo todos los actos y funciones, fecultades v
obligeciones que le comesponden por vidud da su encamo,

FACULTADES, REGLAS DE INSTALACION ¥ QUORUM DE LA ASAMELEA GENERAL DE
TENEDCRES

A las asambleas gererales de tenedores de ios Cerfificados Bursatlles de Lamo Plazo {cads una, |a
“Asambiea General de Tenedores™) les serd aplleable o dispuesto en el articule §8 de ka Ley de
Morcado de YWaloms vy en [os articulos 219 a 221, ¥ 218 dae la Lay Genaral de Tilulds ¥ Opescionas

de Crédito.

Mada dé lo conbanldn an gl presente limilara el ejercicio de efechuar bos derachos gua, an su cass
tuviaren loa tenedores de corformidad con el artlcube 223 da la Ley General da Tiiulos y Operaciones
de Creédito,

Lla Asambles General de Tensdores de los Ceriflcados Bursdtiles de Lamgo Plazo representara al
conjunta de los tenederes de bos Certificados Bursatiles ded argo Plazn an clreulacln y sus declglomag
seran validas respacto de Indos boe tenedores, aun de (02 gusermes ¥ disidentes.

a] Las Azambleas Generales de ko Tenedores serd compalante para conocer todos los asuntos que
deban ser sometldos a consldemcion de loe tenedores ¥ se regiran, en todo caso, por las
dispaslclones de aste Tillo v, en lo o previsto por el mismo, per las dsposiclonas da la Ley
taenerml de Titvrlos y Operacionas da Cradilo que ra=ulten aplicables =n términos de la Ley del
Mercado de Yaloras.

by LaAsambles Geteral de Tensdores s reunird siempre que sea convacada por el Reprasaniante
Comun.

¢} Los tenedores que an le individual & conjuntamente posean al menos un 10% {dlaz por clanto) de
los Corificados Bursatiles da Largn Plazn an ¢lroulaclon, padran pedir at Representante Comiin
Ue CWaqUe a la Asamblea General de Tenedores, especificands s su peliclan los puntos que
an la Asamblea General de Tenedaores debardn ratarse, El Representants Comin deberd expedir
la comwocatorla para que la Asamblea General de Tenadores sa ralha dentmm del mine de 1
mas [un mes) contado 8 partl da la fecha an que reciba la solicitud. Si el Representantes Comin
no cumpllers Gon esta obligacion, ef jusz de pAimeara [nstancs del domicilio de la Emisorg_a
petcion de oz tenedores solicitantes, debera expedir [2 convecalora para la rednidn
Asamblea General de Tenedores,

d} La convocatona para ba Asamblers General de Tenedoras sa publicam una vez, por lo mengs, en
cLakligr periodico de smplia circulackin a nival nacional, con cuando mencs 10 (die?) diss
naturales de anticipacisn a |a fecha en que |3 A&samblaz General de Tenedares deba reunirse. En
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o)

la convocatona se expresaran [0s punins que en la Asamblea Seneral de Tenedores deberan
tratarse.

Para que una Asamblea General da Tenedores reunida para tratar asuntes dislintos @ [og
sefalados an &l incien (p) slgulante s& considers legalmente instalade, 2n vitud de primers
comvocatora, debardan estar prezentes en la Azambles General de Tanedoras aquellos tenadoros
qua an |o individual o en aJ conjunte s2an titlulares de por Io menas, la mitad mas uno de los
Certficadoa Burgdtilas da Largo Plazo an clrculacidn con derecho 8 vota ¥ sus decisiones seran
walldas, cuando sean aprobadas por mayeria de volos compulabies prasentes.

Si o Asamblea Conaral de Tenedores s& redne en virtud de sequnda o ulenor can'ocatora para
tratar asuntos distintos a kos sefalados en el inciso (@) siguiants, habrd quérum con los enedores
presentes que, en lo individual o conjuntaments, posean cualesquler numers de los Cerificados
Eursatiles de Lamo Plaze an slla rapresantadas con derecho a volo ¥ sus decigiones seran valldas
&l zon tomadas por mayora de votos computahles presantas.,

Se raquarlrd que estén presentes en la Asamblea (seneral de Tenedoras, D5 tanadores que, en
su conjumtn o individualmente possan al mencs ¢ 75% (setenta ¥ cinco por cienlo) de los
Cartiflcados Burzatiles de Large Plazo en circulagian con darschae a vata, ¥ gue las decisiones
saan aprobadas por b menos por la mitad més ung de loe vetes computables presantes, en los
siguientes casns:

Cuando se rate de revocar la deslgnaclén dal Reprasentante Comon o nombrar 8 cualguier
otro represantante coman;

Cuando s£ trake de otorgar prormgas o esperas a la Emisora; o

Cuando se trele de mellzar cualquler modlficacion @ los términog del presente Tituio, sal
qua la modificacidn en cuestidn sea para (&) satlvar coalquler dafecla sn la redaceldn de o3
Certicados Buresliles de Large Plaze {b) coregir cualquier disposicion de o3 Certificados
Bursatiles de Largo Flazo que resulie incongnuenta can el reste da los mismos, wio (C) para
aatisfacar gLl war raguarimlantn, condlcksn o lineamiento contenido en una ardan, sentencia
o disposickin legal aplicable; en cuyo cBo0 No s& raquatrd al consanidmiznto de log tenedorea.
En los caens menclonados en los Inclzos a), by v o), l2 Emisom [{evarg g cabo el canje del
presente Tlulo ante Indeval, en el antendido gue, deberd informar g [ndevel por escrito o par
los madlos que #ste determine con 8l menss B (seis) Oias Hablles do antlcipacion a que se
pratenda levar a cabo diche canje, (i) la facha en que =e levara a cabo el canje
comespondiente, ¥ (i} todas y cada una de las modificaciones reelizadas al TRule, v el
Raprasantanta Comdn confimmara por escrite a | ndeval gue dichas modiiicaciones se refieren
a alguno de los supusstos sstablacidos an este numeral {iii) 2n los que no sa regulera Bl
congantlmianto de una Asemblea Generl de Tanadores precisando que 133 mismas no
afectan, limtan o modifican los darechos de los tenedores, Los tenedores, por madle de 8
adnulgleldn de uno o mas Certificados Bursatilas ds Largo Plazo emifidos corforme sl precante
Titulg aceptan la poslbllidad que se tiene de llevar 8 cabo las modliflcaciones a que ss afiare
el preaente parrafo.

Para resolver acersa de |2 aceptacion fy consecuente suscipoldn) o rechazo a la propussta
de convenlo concursal o el veto del convenla ya suscrita, a que se mfiere al articule 161 Bis
de la Lay de Concursos Mercantites; @n al entandide de que solo un 9sle supussta |3 Azambles
General de Tenedores podrd conocer ¥ autonzar quitas gue sa contemplen en &l convenio
concureal con el querum eskebtegldo en ol presente inciso {fusta da este supuesto, el
otorgamiento de quilas se olerce come derecho individual ¢ en una Asamblea Ganaral de
Tamedoras otalitaria donde 98 vota da farma unanime}.

h} &lla Azamblea Genersl de Tanedores 2e redne en wirtud ra sequnda o ulterior cormyozatorla para

tratar los asuntos sefialados en el inciso g) anlerlor. & requerird que eeldn presentes en dicha
asamblea, Ios tenedores que, an e Individual o conjurtemeanta sean Gtulares del equivalantz 2 |3
mitad mas uno de los Cerdlflcados Bursatiles en elreulacidn y sus decislones sersn validag si sah
tomardas por los tenedores que &n 1o Individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles presentes.

Pare cancurit 3 las Azambless Genarales de Tenedores, los tenedores deberan depositar |3
constancias de dapdsito que expide & Indeval y el listado de ftulares gue al efects expid
entidad Rnanciera o casa de bolsa corespondisnts, de ser el caso, respacte da los Certifica
Bursatiles de Ios cuales son titulares. &n ol lugar que se designa an la convocatoria a la Asambl
3aneral de Tenedores, por lo menos €] Dia Habll anterior 3 13 feche et gua 12 Azsambles Sanaral
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de Tenedores deba celebrarse. Los tensdores podran hacerse reprasentar en la referlda
asamblua, por apoderado acreditadn ton carta poder fimade anla dos testiges o cuslqular otro
madle autorzado por I8 leglslaciin aplicable.

A |las Asambleas Conerales de Tenedoms podrdn asistr como inviledse |os representantes
debidamente acreditadns da la Emisora, con voz, pam sin darecho a woto,

i1 En ningln caso podran ser represantados en Asamblea General de Tenadores de Cerificados
Bursatilen de Largn Plazo aquellos tenedores de Certiflcados Bursdtiles de Lergo Plazo gua la
Emisora o cualguier otra Persona Relsciornada {segin dicho termino se dallne an |2 Ley del
Mercade de Valores] con Ja Emlsora hayan adquirido, En L=l supueste, dichos Certifigadas
Bursdtlles de Large Plezn no se consideraran para integrar &) quorum de instalaclan y votackn en
las Asarbeas Generales da Tenadoros previsio en el presenta Trluls.

k] De cada Asambles General de Tenedores se levantar acta suscrita por quienes hayan fungidi
como presidente y secretario. Al acta se agregara |3 lsta de asisiencia, firmada por los
concunentes v por 109 escnatadores. Las actas asl como os demas dalos y documentas que se
refisran e la actuaclén de las Asambless Gensmales de Tanadores o del Repregentants Comin,
SCTAN conservadas por este y podran, en odo tiempo, ser consuliedes por 108 tenedores, (oS
cualas tandrén derecho a que, 8 su costa, Bl Reprasentante Corin les expida copies carllficadas
te dichos documeantns.

] Para ateclos de calaular €l qudnim de asistencia a les Aspmbsas Generales de Tensdorss, 58
tomard como besa &l numern de Cartlficados Bursatiles en cinculacion. La Asamblea General de
Tenardaras serd presidida por et Representante Comin v en alla los tsnedares tendran damacho a
tantos votos como les correspondan en wirtud de los Cerdficadps Bursatiles gus posean,
compuUtandose un voto por cada Certificada Bursatil en clrcllaclan,

) Lo Asamblea General de Tenedores serd presldida por af Representante Comuan o por el Juaz de
conformidad con o previeto en al articwo 218 de |3 Ley Genersl da THulos y Operaciones o
Cradite v en ella los tenedores tendran dermcho a lantos voios comao les comespondan en virtud
de los Certificados Bursatlles de Largo Plazo que posesn, computdndose un voto por cade
Cartlflcado Bursatil de Lamge Plazo en siculaclén (ealvo aquellos referidos en el inciso [j} antador).

n] Encaso de que el orden det dis contenga puntes para los que 523 NECesario un quorlim &special
de inskalacitn de conlormldad con esta saccidn ¥ este no seq wunido, S8 podra considerar |3
Asamblaa Sencral de Tenedores validsmente instalada y con guirum suficiente pam tratar
aquellos aauntos respecky de loe cuales el qubum si sea reunido ¥ exclul 98 asuntos que No
reunan el quarum suficionts,

0] Mo obstante |0 sstablecldo para ks Asambleas Generales de Tepedorss, las rescluciones
lnmadas fuera de Asamblea General de Tenedores por upanimidad de los tenedores que en (o
individual o conjuntamenta, posean la totalidad de los Cerificados Bursatlkes de Largn Flazo en
circulE@Eon ool deracho a voio tandran, pare todos los efectos [egalas, la mlsma validez que 5i
hublaren sido adoptadas en Asamblea General de Tenadaras, slempre que se confirmen por
gacrito al Rapresaniants Comdn.

1] Una vez que se declare instalada 18 Azamblea Genaral de Tenedores, los tenedores no podrén
evitar su pelshrecion mtirdndose da la misma. Los tenedores que 92 reliren o Gue io concuman &
la reanudaclén de una Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en 103 terminos
que autoniza la legislacidn apllcable, se consldarara que =2 abslienen de emitir su votd respeclo
deljjos} asunto{s} qua se trata(n).

Mada de o conlanido en el presente limliEard o afectara loz derechos que, Bn 50 caso, Lviaran s
Tenedores en s articulos 220, dtime parrefo y 223, lraccldn | de la Ley General de Titulos v
Oparactones de Crédita.

Las Asambleas Generales de Tansderes de [og Certificados Bursatiles de Large Plazo 58 calebrardn
an al domlclllo social dal Representante Comdn y a fata o imposibilidad de allo, an al lugar en el que

se Indlque en-la convocatorig espectiva, ? _..--'
NOTIFICACIONES A LA EMISORA O AL REPRESENTANTE COMLUN

Salvo gue se establazea algo distinto an 8l presants Tliula, tedas las netificaciones, comunicaciones

g8 informacion en relacion con & misma se hardn pot escrito ¥ 56 entregaran al destinatanio de que s&

Irata arn los domicilios establecides a continwacitn, peregnalmante o por SeViCios de menasjeria [(son
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acuss de racibo), o aktemativamenie cuande se Irate de cHMunicaciones enlre ol Repraentants
Lomin y I3 Ermiora, EBmbien podrén ser enwiades medlants comee electranico. Las notiflcaclonss v
comunicaclones envladas por corree electrénico serdn valldas y eflceces siempre que: (i) exists una
confimmacian de recepcldn ¢ una respuests a la comunicacldn dal destinatare; (i) se reciban an
cuslquiara de las direcciones de corrao aleclrinico de las partes especlficadas abajo: y (i) sean
enviadas de alguna de |35 diecciones de comeo alsctrdnloe de s ora parte que s ancuaniran
indicadas a conbnuacksn, (respacto da las cusles 1as partes asumen gua el thular de le direccion de
corman alactrénlca clenta con une clave de acceso para evitar el veo Indebide de dicha direcclén) o
las que se llegaren a notificar da Yempo an llempe, Las notificaciones surfran efectos al mamanto de
sU ahlrega ol destinatario; si se envian por comeo alactrdnleo, se considerardn entregadas cuando la
ofra parte conflrme su racepcien o contesie 2 la notificacion o comunlcacisin

La Emizora;

Aveniga [nsurgentes Sur 1603, pieao 31,
Col. San José Insurgentss, Alesldia Benifo Judrez
C.F. 03900, Cludad de Médicn, México
Correa Electrdnica: Jurldlco@gbm.com

Ef Reprezentante Caomdn:

Pasen de |a Reforma 284, pizo 9,

Col. tudrez, Slcaldia Cuaubtamoc,

C.F. 068034, Ciudad da héxlon, Mexico

Comen ekechmnico: czermeno@maonay. com.mx yio altapia @menes.com. mx yio

Bmseranohi@mons:. cam.mx
LEGIELACIGN APLICABLE Y JURISDICCION

El preserts Titule serd regido e Intarpretade de conformidad con las leyves de los Estados Lnidos
Maxfcanos, La Emiscra, el Representantz Comun y, por vidud da |a adguisicion de los Cerificados
Burszliles de Largo Plars, |95 tenedores, 5e someten a 18 |Judsdloeltn y com petencia de os tibunales
fadersies con sede en la Ciudad de Méxlco, México, pera resolver cualquier controversla relacionada
con los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo, Asamblea General de Tenedoras yin cuslguisr otro
decumanta relationado con Ins Cerificados Bursatiles de Largo Plazo, ranunciando 3 cualquier otra
jurisdicoion o eompetencia, o cualguler fuore que pudiera comespandede por mzon de domicilio,
presente o fulur, o por cualguier causa.

El pragants Tliule consta de 16 (hojas) paginas y se suscribo par |2 Emisora, y parz efectes de hager

constar su aceptacktt da sU encarge y sus funcicnes, por el Representante Comun, an la Ciudad da
rexico, Mexica, 3 18 de febraro des 2021.

/"f’ La EMISORA,

CRPORATIVO GBM, 5.4.6 O LA

e

Femand pAzdlnz (e Sastila Fabiic de lu h’:}g:;:\g::-a]rf:‘t)

nta Log:l presantaritya L
For virlud dala plasgrﬁ::;irma y on aceplacian dal cargo, Facultades. dbligaciones v funclones del Representania
Ciomuan de los tenedoras:

honex Casa de Balsa, 54, de G0 onex Srope Financlem
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I_R Credil GBM 21

Rating
A e CEBURS de LP
w AQency
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

A NRSRO Rating*

Ciudad de México a 10 de febrero de 2021

Lorena Dorbecker Del Rio
Corporativo GBM S.A.B. de C.V.

Av. Insurgentes Sur #1605 Piso 31
Col. San José Insurgentes C.P. 03900
Del. Benito Juarez, Ciudad de México

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AA+ con Perspectiva
Estable para la Emisién de CEBURS con clave de pizarra GBM 21! que pretende realizar Corporativo GBM?2 por hasta
P$1,200.0m.

La calificacion asignada de HR AA+ significa que el Emisor se considera con alta calidad crediticia, ofrece gran seguridad
para el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdémicos adversos.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender 0 mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

La calificacion de la emision de CEBURS con clave de pizarra GBM 21 de Corporativo GBM se basa en la calificacién de su
Programa Dual por hasta P$7,500m, la cual fue asignada en HR AA+ con Perspectiva Estable y HR+1 el 4 de noviembre de
2020. A su vez, la calificacion del Programa se basa en la calificacion del Corporativo GBM, la cual fue ratificada el 27 de mayo
de 2020 con HR AA+ con Perspectiva Estable. La calificacion de Corporativo GBM se sustenta en los adecuados niveles de
solvencia al cierre de septiembre tras la capitalizacion realizada por P$1,000.0m, lo cual ayud6é a mitigar las pérdidas
observadas en los Ultimos doce meses (12m) de -P$488.0m, principalmente por pérdidas por valuacién a valor razonable
generadas por su posicidn propia. A pesar de mostrar pérdidas en los Ultimos dos ejercicios, la generacion de flujo se mantiene
en niveles positivos debido a que las pérdidas por valuacion reflejan la posicién propia del Corporativo, la cual ha presentado
estabilidad, por lo que no se registraron pérdidas relevantes por compraventa.

Desempeiio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

¢ Fortalecimiento en los niveles de solvencia como resultado de la inyeccion de capital por P$1,000.0m. El incremento
en el capital durante junio de 2020 mitigé las pérdidas observadas en los Ultimos 12m, resultando en una mejora en el
capital que pas6 de P$7,920m a P$8,476m del 3T19 al 3T20.

e Decremento en la pérdida neta en los ultimos 12m al 3T20 cerrando en -P$488.0m (vs. -P$526.0m al 3T19 y
-P$94.5m en el escenario base). Lo anterior principalmente debido a una reduccién en la pérdida por valuacién, por lo
gue alcanz6 un monto de -P$643.0m en los Gltimos 12m, ademas de una presion en el resultado por servicios acumulados
12m.

¢ Mayor crecimiento que lo proyectado en los bienes en administracion de terceros en los ultimos 12m. Como
resultado de una mayor captacion de clientes y de recursos se mostrd un ligero incremento de 5.4% en el afio pasando de
P$674,600m a P$710,847m (vs. P$666,551m en un escenario base).

' Certificados Bursatiles (Las Emisiones y/o CEBURS).
2 Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (Corporativo GBM y/o el Corporativo y/o la Empresa).
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Expectativas para Periodos Futuros

e Presiones en la rentabilidad para el cierre de 2020, derivado de la volatilidad en la valuacion de posiciones de
mercado. Esto se veria reflejado si continGa la tendencia observada durante el primer semestre del afio, en donde las
valuaciones de posiciones del Corporativo tuvieron un impacto significativo, ademas de continuas presiones en el resultado
por servicios.

o Bajo crecimiento en los activos administrados. Esto debido a la dificultad de captar recursos y nuevos clientes por la
situacién econémica actual, ademas de caidas en el valor de estos activos por pérdidas en el mercado financiero.

¢ Plan de optimizacidn de gastos. Existe una continua mejora en los indicadores de eficiencia, debido a la modificacion en
procesos que se ha realizado de la mano de la implementacion de nuevas tecnologias, lo cual ha ayudado a reducir costos.

Factores Adicionales Considerados

o Estabilidad en la principal linea de negocio a través de los afios, mostrando una constante generacion de
comisiones cobradas y crecimiento en los bienes administrados. Cabe destacar que durante 2019 se tuvo una
comisién extraordinaria, lo cual beneficié el resultado por servicios, donde en el caso de no haberse presentado esta
comision, se habria observado una caida en el resultado por servicios. Sin embargo, esto refiere principalmente al
comportamiento de los mercados.

¢ Fortalecimiento en la razon de posicion propia a obligaciones con costo cerrando en 2.2x al 3T20 (vs. 1.9x en 2019).
Esto derivado de un incremento en la posicién propia que pasé de P$8,249.9m a P$8,768.2m del 4T19 al 3T20 y
disminucién en la deuda con costo de P$4,235.0m a P$4,044.0m.

Factores que Podrian Subir la Calificacion

e Estabilidad en la generacion de resultados netos en periodos futuros, recuperando los niveles de rentabilidad
observados en 2017 cerrando para 2022 con un resultado neto de P$644.0m. Lo cual podria lograrse a través de una
disminucién en la toma de riesgo y en la posicion propia de Corporativo GBM.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion

e Deterioro en la solvencia del Corporativo, manteniendo una razén de posicion propia a obligaciones en niveles
menores a 1.0x. El deterioro se deberia a fuertes pérdidas, asi como a la realizaciéon de fuertes compras apalancadas, lo
que ocasionaria la imposibilidad del pago de la deuda contraida.

¢ Presion en el flujo libre de efectivo, cerrando para 2021 en -P$1,046m, lo cual disminuiria los recursos disponibles
para el servicio de la deuda. Lo anterior seria el resultado de fuertes pérdidas netas que, a su vez, deteriorarian el capital
del Corporativo.

Caracteristicas de la Emision

La emisién GBM 21 se pretende realizar al amparo del Programa Dual por hasta P$7,500m, donde se pretenden utilizar los
recursos provenientes de la Emision para el refinanciamiento de la emision GBM 16, la cual tiene su fecha de vencimiento en
febrero de 2021. La Emisién se busca colocar por un monto de hasta P$1,200m, devengando una tasa de interés de TIIE de
hasta 29 dias mas una sobretasa de 50 puntos base, y a un plazo de 1,813 dias equivalente a 5.0 afos. A continuacién, se
detallan las caracteristicas de la Emision GBM 21.
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Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atenta te,

Angel Garcia Moran
Director de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Contactos
Brianda Torres Akira Hirata
Asociada Subdirector de Instituciones Financieras / ABS
Analista Responsable E-mail: akira.hirata@hrratings.com

E-mail: brianda.torres@hrratings.com

Angel Garcia
Director de Instituciones Financieras / ABS
E-mail: angel.garcia@hrratings.com

México: Guillermo Gonzdlez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucion calificadora:

Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Mayo 2009
Metodologia de Calificacion para Casas de Bolsa (México), Junio 2009

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar https://www.hrratings.com/es/methodology

Informaciéon complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial
Fecha de dltima accién de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el
. o 1T12 -3T20
otorgamiento de la presente calificacion.
Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte
terceras personas proporcionados por el Corporativo.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por N/A

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consider6 al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo descrito en la cldusula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes senalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios
de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, (iii) la estructura y proceso de votacién de nuestro
Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administraciéon de
activos, o relativas al desempefo de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fracciéon Il y/o Ill, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica
la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion. La mayoria
de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La bondad del
instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su objeto socj
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podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus
calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia
calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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Instituciones Financieras
10 de febrero de 2021

HR Ratings asigné la calificacion de HR AA+ con Perspectiva
Estable para la Emision GBM 21 que pretende realizar Corporativo
GBM por un monto de hasta P$1,200.0m

La asignacion de la calificacion para la emisién de CEBURS con clave de pizarra GBM
21" de Corporativo GBM? se basa en la calificacion de su Programa Dual por hasta
P$7,500m, la cual fue asignada en HR AA+ con Perspectiva Estable y HR+1 el 4 de
noviembre de 2020. A su vez, la calificacion del Programa se basa en la calificacion del
Corporativo GBM, la cual fue ratificada el 27 de mayo de 2020 con HR AA+ con
Perspectiva Estable. La calificacién de Corporativo GBM se sustenta en los adecuados
niveles de solvencia al cierre de septiembre tras la capitalizacion realizada por
P$1,000.0m, lo cual ayudé a mitigar las pérdidas observadas en los Gltimos doce meses
(12m) de -P$488.0m, principalmente por pérdidas por valuacién a valor razonable
generadas por su posicion propia. A pesar de mostrar pérdidas en los dltimos dos
ejercicios, la generacion de flujo se mantiene en niveles positivos debido a que las
pérdidas por valuacién reflejan la posicién propia del Corporativo, la cual ha presentado
estabilidad, por lo que no se registraron pérdidas relevantes por compraventa.

La emisibn GBM 21 se pretende realizar al amparo del Programa Dual por hasta
P$7,500m, donde se pretenden utilizar los recursos provenientes de la Emision para el
refinanciamiento de la emisién GBM 16, la cual tiene su fecha de vencimiento en febrero
de 2021. La Emisién se busca colocar por un monto de hasta P$1,200m, devengando
una tasa de interés TIIE 28 dias mas una sobretasa a ser determinada, y a un plazo de
1,800 dias equivalente a 5 afos. A continuacién, se detallan las caracteristicas de la
Emision GBM 21.

Caracteristicas de los Cerificados Bursatiles
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Desempenio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

¢ Fortalecimiento en los niveles de solvencia como resultado de la inyeccion de
capital por P$1,000.0m. El incremento en el capital durante junio de 2020 mitigd las
pérdidas observadas en los Ultimos 12m, resultando en una mejora en el capital que
pas6 de P$7,920m a P$8,476m del 3T19 al 3T20.

e Decremento en la pérdida neta en los ultimos 12m al 3T20 cerrando en
-P$488.0m (vs. -P$526.0m al 3T19 y -P$94.5m en el escenario base). Lo anterior
principalmente debido a una reduccion en la pérdida por valuacion, por lo que
alcanzé un monto de -P$643.0m en los Gltimos 12m, ademas de una presiéon en el
resultado por servicios acumulados 12m.

' Certificados Bursatiles (la Emisién y/o CEBURS).
2 Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (Corporativo GBM y/o el Corporativo y/o la Empresa).
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Mayor crecimiento que lo proyectado en los bienes en administracion de
terceros en los ultimos 12m. Como resultado de una mayor captacion de clientes y
de recursos se mostr6 un ligero incremento de 5.4% en el ano pasando de
P$674,600m a P$710,847m (vs. P$666,551m en un escenario base).

Expectativas para Periodos Futuros

Presiones en la rentabilidad para el cierre de 2020, derivado de la volatilidad en
la valuacion de posiciones de mercado. Esto se veria reflejado si continta la
tendencia observada durante el primer semestre del afio, en donde las valuaciones de
posiciones del Corporativo tuvieron un impacto significativo, ademés de continuas
presiones en el resultado por servicios.

Bajo crecimiento en los activos administrados. Esto debido a la dificultad de captar
recursos y nuevos clientes por la situacion econémica actual, ademas de caidas en el
valor de estos activos por pérdidas en el mercado financiero.

Plan de optimizacion de gastos. Existe una continua mejora en los indicadores de
eficiencia, debido a la modificaciéon en procesos que se ha realizado de la mano de la
implementacion de nuevas tecnologias, lo cual ha ayudado a reducir costos.

Factores Adicionales Considerados

Estabilidad en la principal linea de negocio a través de los afios, mostrando una
constante generacion de comisiones cobradas y crecimiento en los bienes
administrados. Cabe destacar que durante 2019 se tuvo una comisién extraordinaria,
lo cual beneficio el resultado por servicios, donde en el caso de no haberse
presentado esta comision, se habria observado una caida en el resultado por
servicios. Sin embargo, esto refiere principalmente al comportamiento de los
mercados.

Fortalecimiento en la razéon de posicion propia a obligaciones con costo
cerrando en 2.2x al 3T20 (vs. 1.9x en 2019). Esto derivado de un incremento en la
posicién propia que pasdé de P$8,249.9m a P$8,768.2m del 4T19 al 3T20 y
disminucién en la deuda con costo de P$4,235.0m a P$4,044.0m.

Factores que Podrian Subir la Calificacion

Estabilidad en la generacion de resultados netos en periodos futuros,
recuperando los niveles de rentabilidad observados en 2017 cerrando para 2022
con un resultado neto de P$644.0m. Lo cual podria lograrse a través de una
disminucién en la toma de riesgo y en la posicion propia de Corporativo GBM.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion

Deterioro en la solvencia del Corporativo, manteniendo una razén de posicion
propia a obligaciones en niveles menores a 1.0x. El deterioro se deberia a fuertes
pérdidas, asi como a la realizacion de fuertes compras apalancadas, lo que
ocasionaria la imposibilidad del pago de la deuda contraida.

Presion en el flujo libre de efectivo, cerrando para 2021 en -P$1,046m, lo cual
disminuiria los recursos disponibles para el servicio de la deuda. Lo anterior
seria el resultado de fuertes pérdidas netas que, a su vez, deteriorarian el capital del
Corporativo.
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Perfil del Corporativo

Corporativo GBM es una entidad organizada como controladora no financiera, sus
principales subsidiarias son GBM Casa de Bolsa, Operadora GBM y Fomenta GBM. En
su conjunto, Corporativo GBM gestiona servicios de intermediacion bursatil, asesoria
financiera, banca de inversion, préstamos de valores y operacién de sociedades de
inversion. Actualmente, cuenta con siete subsidiarias directas cumpliendo con una
importante variedad de servicios financieros y bursatiles.

Resultado Observado vs. Proyectado

A continuacion, se detalla el analisis histérico de la situacién financiera de Corporativo
GBM en los Ultimos 12 meses, y se realiza un comparativo con la situacién financiera
esperada por HR Ratings tanto en un escenario base como en un escenario de estrés,
proyectados en el reporte de calificacion del 27 de mayo de 2020.

Resultados

Figura 1. Supuestos ¥y Resultados:
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Evolucion de los Bienes en Administracion

En cuanto a los bienes en administracién, estos crecieron 5.4% en los ultimos 12m al
pasar de P$674,600.5m a P$710,847.0m del 3T19 al 3T20, colocandose por arriba de lo
esperado en el escenario base. Cabe destacar que del 3T19 al 4T19 se tuvo una caida
en los bienes en administracién cerrando en 2019 en P$671,172.0m, por lo que se
esperaba en el escenario base que la recuperacion fuera mas gradual. Asimismo, en el
segundo y tercer trimestre de 2020 se tuvo un repunte en los bienes en administracion
como resultado de una mayor captacion de recursos y clientes a través de las
plataformas digitales, asi como una ligera recuperaciéon en los mercados, lo que se

Hoja 3 de 15

*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.



R

Ratings*

A NRSRO Rating*

GBM 21 HR AA+

CEBURS de LP
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. Instituciones Financieras

10 de febrero de 2021

observa en el monto de bienes en administraciéon, que pasa de P$654,513m a
P$687,152m del 1T20 al 2T20 y posteriormente cierra en P$710,847.0m para el 3T20.

Ingresos y Gastos

Las comisiones cobradas acumuladas 12m del 4T19 al 3T20 ascendieron a P$1,460.0m
presentando una disminucion del -29.2% contra lo observado del 4T18 al 3T19 de
P$2,062.0m. Se observa este movimiento en las comisiones debido a que en el 1T19 se
tuvieron comisiones extraordinarias, las cuales ascendieron a P$560.0m, principalmente
por un incremento en las comisiones de colocacién de deuda; sin incluir este efecto se
hubieran presentado comisiones del 4T18 al 3T19 de alrededor de P$1,502.0m. Sin
embargo, se observa una ligera disminucién en las comisiones por operaciones con
fondos de inversién, que pasaron de P$601.0m a P$576.0m en el periodo debido al
cambio en inversiones de renta variable a renta fija y a que las comisiones de estos
fondos son menores. A pesar de ver esta baja en comisiones, se atribuye principalmente
al factor extraordinario observado en 2019, situdndose las comisiones en niveles
similares al afio anterior quitando el efecto extraordinario, lo cual es considerado
adecuado.

Respecto a las comisiones y tarifas pagadas acumuladas 12m, al 3T20 estas
ascendieron a P$399.0m presentando un ligero incremento del 3.4% contra lo
acumulado al 3T19 por P$386.0m. Cabe resaltar que las comisiones pagadas
mantuvieron estabilidad contra el afo anterior, compensando por un alza en las
comisiones pagadas a las bolsas de valores y una reduccién en las comisiones al
Indeval. Cabe resaltar que estas comisiones pagadas estan compuestas principalmente
por comisiones a intermediarios financieros, al Indeval, a las bolsas de valores y en
menor proporcién por las operaciones de compraventa de valores. El movimiento
anterior en las comisiones ocasioné que el resultado por servicios acumulado 12m se
viera presionado pasando de P$1,676.0m a P$1,061.0m del 3T19 al 3T20, teniendo una
caida del -36.7% (vs. P$1,242.3m en un escenario base).

La utilidad por compra venta acumulada 12m al 3T20 ascendi6 a P$671.0m (vs.
P$910.0m al 3T19), mientras que la pérdida por compra venta acumulada 12m fue de
P$562.0m al 3T20 (vs. P$543.0m al 3T19), resultando asi en una utilidad neta por
compra venta 12m de P$109.0m y mostrando un decremento contra los P$367.0m
acumulados al 3T19 (vs. P$263.1m en un escenario base). La caida anterior deriva de
que en el 3T19 se tuvo una mayor volatilidad en precios que le permitié al Corporativo
liquidar posiciones con un mayor margen de rentabilidad alcanzando en este trimestre
una utilidad neta de P$257.0m, situacién que no ocurrié en la misma magnitud en los
meses posteriores.

Los ingresos por intereses acumulados 12m presentaron un decremento del -7.8%
pasando del P$1,366.0m a P$1,260.0m, donde los principales ingresos corresponden a
intereses de reportos, préstamos de valores e inversiones en valores. Asimismo, los
gastos por intereses acumulados 12m tuvieron un decremento del -12.2% en el periodo
pasando de P$1,587.0m a P$1,393.0m, donde el rubro con mayor representacién son
gastos de intereses por reportos, seguidos de pasivos bursétiles, préstamos bancarios y
préstamos de valores. Lo anterior resultando en intereses netos acumulados de
-P$133.0m al 3T20 (vs. -P$221.0m al 3T19 y -P$60.6m en un escenario base).

El resultado por valuacién a valor razonable acumulado 12m cerr6 al 3T20 en
-P$643.0m (vs. -P$1,389.0m al 3T19 y -P$395.2m en el escenario base), resultando
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menor que lo observado anteriormente, pero viéndose una pérdida mayor a lo esperado
en el escenario base, esto deriva principalmente de que en el periodo del 4T18 al 3T19
se tuvieron fuertes pérdidas en todos los trimestres con un monto promedio de
-P$347.3m. Posteriormente en los Ultimos 12m, se tuvo una fuerte pérdida en el 1T20 de
-P$1,174.0m, sin embargo, un resultado positivo en el 4T19 y en el 3T20. En este
sentido, a pesar de que en el segundo trimestre se presenté una pérdida marginal y una
ligera recuperacion en el tercer trimestre, el impacto en la valuacion de las posiciones en
renta variable del Corporativo en el primer trimestre del afo llevé a un decremento
relevante en la rentabilidad, reflejando el apetito de riesgo del Corporativo. Es importante
mencionar que el resultado por valuacion no refleja una salida de flujo para el
Corporativo, el cual se ha mantenido en niveles positivos en los uUltimos 12m.

Considerando los movimientos en el margen financiero por intermediaciéon que incluye
utilidad neta por compraventa, ingresos por intereses netos y el resultado por valuacion,
asi como el resultado por servicios, los ingresos totales de la operaciéon acumulados
12m al 3T20 cerraron en P$394.0m (vs. P$433.0m al 3T19 y P$1,049.6m en un
escenario base). El hecho de que los ingresos totales de la operacion se hayan colocado
con una pérdida menor que la observada al 3T19, obedece principalmente a una
reduccion en la pérdida en el resultado por valuacién a valor razonable en los ultimos
12m, a pesar de observarse una caida en el resultado por servicios acumulados 12m,
asi como una menor utilidad neta por compra venta.

En cuanto a los gastos de administracion 12m, estos presentaron una reduccién en el
periodo del -6.5% pasando de P$1,442.0m a P$1,348.0m como resultado de un plan de
contencion de gastos efectuado por el Corporativo que consiste en la implementaciéon de
tecnologia para hacer mas eficiente los procesos tanto de back office como de venta.
Sin embargo, lo anterior no benefici6 completamente a los indicadores de eficiencia
debido a una reduccion en ingresos, cerrando asi con un indice de eficiencia a ingresos
de 49.1% y un indice de eficiencia a activos de 6.0% (vs. 48.9% y 6.7% al 3T19 y 41.4%
y 6.1% en un escenario base).

Los otros ingresos se vieron beneficiados principalmente en el segundo trimestre de
2020 cerrando de manera acumulada 12m al 3T20 en P$109.0m (vs. P$155.0m al
3T19). En cuanto a los impuestos, los impuestos causados acumulados 12m cerraron en
P$61.0m al 3T20 (vs. P$43.0m al 3T19), mientras los impuestos diferidos acumulados
12m cerraron en P$286.0m (vs. P$311.0m al 3T19). Los impuestos diferidos tuvieron
este comportamiento derivado de las fuertes pérdidas observadas en los Ultimos 12m,
generando beneficios fiscales para el Corporativo. Lo anterior beneficid
considerablemente el resultado neto, reduciendo las pérdidas netas del ejercicio y
reduciendo ligeramente la presion en el capital del Corporativo.

Rentabilidad

Ante estos movimientos anteriormente mencionados, el resultado neto acumulado 12m
al 3T20 cerré en -P$488.0m (vs. -P$526.0m al 3T19 y -P$94.5.0m en el escenario base),
lo cual beneficio ligeramente los indicadores de rentabilidad con un ROA Promedio y
ROE Promedio de -2.2% y -6.0% al 3T20 (vs. -2.4% y -6.2% al 3T19y -0.4% y -1.1% en
un escenario base). La continua presién en la rentabilidad del Corporativo refleja el
deterioro en las posiciones propias tomadas ante un entorno de disminucién en las
valuaciones observadas en el primer semestre del afio.
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Solvencia y Apalancamiento

En cuanto a la solvencia del Corporativo cabe destacar que durante el mes de enero de
2020 se realiz6 un reembolso de capital por P$250.0m, lo cual aunado a las pérdidas
observadas al cierre de afo 2019 afectaron el capital. No obstante, en el mes de junio
de 2020, se realizdé una aportacion a capital por P$1,000.0m, la cual compensé las
pérdidas generadas en los ultimos 12m, de manera que el capital contable se mantuvo
relativamente estable en comparacién con el afio anterior, ubicandose en P$8,476m al
3T20 (vs. P$7,920m al 3T19 y P$8,825m en el escenario base al 3T20). A consideracion
de HR Ratings, la aportacién de capital ha llevado a mantener una posiciéon de solvencia
adecuada para el Corporativo; no obstante, de continuar con una tendencia presionada
en la rentabilidad, la aportaciéon no seria suficiente para compensar futuras pérdidas.

Respecto a la razén de posicién propia a obligaciones con costo, esta cerré en 2.2x al
3T20 presentando una mejora contra la razén de 1.9x en el 4T19, debido a que se
incrementd la posicion propia en este Ultimo semestre con recursos provenientes de la
nueva capitalizacion y donde el saldo insoluto de los préstamos bancarios se redujo;
este fortalecimiento en la posicién propia es considerado positivo por HR Ratings. La
razén de apalancamiento se vio al alza pasando de 1.5x a 1.8x en los Ultimos 12m
situandose en un nivel similar al esperado de 1.7x en un escenario base, dado que los
pasivos promedio en los Ultimos 12m se colocaron por arriba de lo observado al 2T19.
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Flujo Libre de Efectivo. Flujo Generado del Resultado Neto + Depreciacion y
Amortizacion + Provisiones + ISR Diferido + Resultado por Valuacion a Valor Razonable.

A NRSRO Rating*

indice de Capitalizacion. (Capital Neto 12m / Activos Sujetos a Riesgo Totales).
indice de Consumo de Capital. (Requerimiento de Capital Total 12m / Capital Global).
indice de Eficiencia a Activos. (Gastos de Administracién 12m / Activos Totales 12m).

indice de Eficiencia a Ingresos. (Gastos de Administracién 12m / Ingresos Brutos de la
Operacién 12m).

Margen Operativo. (Resultado de la Operacion 12m / Ingreso Bruto de la Operacion
12m).

Margen Neto. (Resultado Neto 12m / Ingreso Bruto de la Operacion 12m).

Posicion Propia a Obligaciones. (Posicion Propia del Corporativo / Obligaciones con
Costo).

Razén de Liquidez. Activos Circulantes / Pasivos Circulantes.

Resultado por Servicios a Valores en Custodia. (Resultados por Servicios / Valores
en Custodia de Clientes).

ROA Promedio. (Utilidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m).
ROE Promedio. (Utilidad Neta 12m / Capital Contable Prom. 12m).

VaR Global a Capital Global. (VaR Global al Cierre del Periodo / Capital Contable
12m).
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A NRSRO Rating*

HR Ratings Contactos Direccion

Presidente del Consejo de Administracion Vicepresidente del Consejo de Administracion

Alberto I. Ramos +52 55 1500 3130 Anibal Habeica +52 55 1500 3130
alberto.ramos@hrratings.com anibal.habeica@hrratings.com
Director General

Fernando Montes de Oca +52 55 1500 3130
fernando.montesdeoca@hrratings.com

Direccion General de Analisis Direccion General de Analisis Econdmico
Pedro Latapi +52 55 8647 3845 Felix Boni +52 55 1500 3133
pedro.latapi@hrratings.com felix.boni@hrratings.com
Finanzas Publicas Quirografarias / Soberanos Finanzas Publicas Estructuradas / Infraestructura
Ricardo Gallegos +52 55 1500 3139 Roberto Ballinez +52 55 1500 3143
ricardo.gallegos@hrratings.com roberto.ballinez@hrratings.com
Alvaro Rodriguez +52 55 1500 3147 Roberto Soto +52 55 1500 3148
alvaro.rodriguez@hrratings.com roberto.soto@hrratings.com

Instituciones Financieras / ABS
Deuda Corporativa / ABS

Angel Garcia +52 55 1253 6549 Luis Miranda +52 55 1500 3146
angel.garcia@hrratings.com luis.miranda@hrratings.com

Metodologias

Alfonso Sales +52 55 1253 3140
alfonso.sales@hrratings.com

Direccion General de Riesgos Direccion General de Cumplimiento

Rogelio Arglelles +52 181 8187 9309 Alejandra Medina +52 55 1500 0761
rogelio.arguelles@hrratings.com alejandra.medina@hrratings.com

Direccion General de Desarrollo de Negocios

Francisco Valle +52 55 1500 3134
francisco.valle@hrratings.com

Hoja 14 de 15

*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.



IR Credit GBM 21 HR AA+

Hating

(e | Agency CEBURSdelP

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. Instituciones Financieras
10 de febrero de 2021

A NRSRO Rating*
México: Guillermo Gonzélez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregon, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucion calificadora:

Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Mayo 2009
Metodologia de Calificacion para Casas de Bolsa (México), Junio 2009

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial

Fecha de Ultima accién de calificacién Inicial

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el

otorgamiento de la presente calificacion. 1T12-3T20

Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte
terceras personas proporcionados por el Corporativo.

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por N/A

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consider¢ al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo descrito en la clausula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversiéon u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificaciéon de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion 1l y/o I, segln corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacién.
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Ciudad de México, a 9 de febrero de 2021

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7;

Col. Guadalupe Inn 01020 México, Ciudad de México.

Atencion: Mtro. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a la solicitud de inscripciéon preventiva de un programa dual
de certificados bursatiles quirografarios de corto y largo plazo con caracter revolvente
(los “Certificados Bursatiles” o “CB’s” y la “Solicitud de Autorizacién”, respectivamente)
por un monto total de hasta $7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversion o Délares moneda del curso
legal de los Estados Unidos de América (el “Programa”), a ser implementado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (la “Emisora” o “GBM”, indistintamente), a ser
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisi6on”).

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado la documentacién e
informacion legal que senalamos mas adelante, hemos sostenido reuniones con
funcionarios de la Emisora, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha
informacion y/o en las declaraciones de funcionarios de cada una de las partes
mencionadas.

1. Documentaciéon Revisada.

En este sentido revisamos:
a. Conrelacion a la Emisora:

i. Escritura pablica nimero 60,979, de fecha 2 de abril de 1992,
otorgada ante la fe del licenciado Joaquin F. Oseguera Iturbide,
entonces titular de la Notaria Publica nimero 99 de la Ciudad de
México (antes Distrito Federal), inscrita en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
namero 156338, en la que consta la constitucién de la Emisora bajo la
denominaciéon Grupo Financiero GBM Atlantico, S.A. de C.V.

ii. Escritura pablica namero 113,527, de fecha 2 de octubre de 2020,
otorgada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, Notario
Puablico No. 99 con ejercicio en la Ciudad de México (antes Distrito
Federal), la cual debido a la contingencia sanitaria SARS-COV-2
(COVID 19) no se ha obtenido la respectiva inscripcion en el Registro
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iii.

v.

Puablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en la
que consta la tltima reforma de estatutos sociales de la Emisora.

Escritura publica namero 103,323 de fecha 10 de marzo de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, Notario
Puablico No. 99 con ejercicio en la Ciudad de México (antes Distrito
Federal), e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil niimero
156,338, con fecha 23 de marzo de 2015 en la que consta el
otorgamiento de poderes de forma individual o de forma
mancomunada con otro apoderado para actos de administracion en
favor de Natalia Saldate Durén.

Certificacion emitida por Natalia Saldate Durdn, en su caracter de
prosecretario del consejo de administracion de la Emisora, de fecha
14 de octubre de 2020, en la que hace constar que los poderes para
actos de administracion otorgados a su favor se encuentran vigentes
a la fecha de presentacion de la Solicitud de Autorizacion.

Escritura puablica nimero 90,258 de fecha 7 de abril de 2008,
otorgada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, Notario
Puablico No. 99 con ejercicio en la Ciudad de México (antes Distrito
Federal) e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil niimero
156,338, con fecha 29 de mayo de 2008, en la que consta el
otorgamiento de poderes para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito de forma mancomunada en favor de
Patricio De La Vega Flores con cualquier otro apoderado con las
mismas facultades.

Escrituras publicas nimero 60,979, de fecha 2 de abril de 1992,
otorgada ante la fe del licenciado Joaquin F. Oseguera Iturbide,
entonces titular de la Notaria Publica nimero 99 de la Ciudad de
México (antes Distrito Federal), inscrita en el Registro Puablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
namero 156338 y nimero 103,123 de fecha 10 de marzo de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. José Luis Quevedo Salceda, Notario
Puablico No. 99 con ejercicio en la Ciudad de México (antes Distrito
Federal), en las que constan el otorgamiento y ratificacion de poderes,
respectivamente, para actos de administracion y para suscribir titulos
de crédito de forma individual en favor de Fernando Ramos Gonzalez
de Castilla.

b. Con relacion a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex

Grupo Financiero (el “Representante Comun”):
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ii.

iii.

Escritura publica namero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez,
Notario Pablico niimero 140 de la Ciudad de México, e inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México el 27 de febrero de 1979, bajo el folio mercantil nimero 686,
en la que consta la constitucién del Representante Comun, bajo la
denominacion de Casa de Bolsa Interamericana.

Escritura pablica nimero 37,716 de fecha 9 de diciembre de 2010,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario
Pablico nimero 83 de la Ciudad de México, en la que consta la
compulsa de estatutos del Representante Comun.

Escritura publica nimero 42,858 de fecha 1 de agosto de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufnoz Pinchetti,
Notario Pablico nimero 71 actuando como suplente en el protocolo
del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Pablico nimero 83
de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México el dia 16 de agosto
de 2018, bajo el folio mercantil nimero 686*, en la que consta el
otorgamiento de poderes de forma individual a favor de Claudia
Beatriz Zermeno Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia
Jiménez, Fernando José Vizcaya Ramos, José Luis Urrea Sauceda y
José Daniel Hernandez Torres, en sus calidades de apoderados del
Representante Comun.

c. En relacion con los documentos mediante los cuales se
implementara el Programa y las Emisiones:

i.

ii.

Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha
24 de septiembre de 2020 (la “Asamblea de Accionistas GBM”), en la
cual la Asamblea de Accionistas de GMB autorizé: (a) que la Emisora
lleve a cabo emisiones de certificados bursétiles de corto y largo plazo,
por un monto total autorizado de hasta $7,500°000,000.00 (Siete
mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N. ), o su equivalente en
UDIS o Doélares Moneda del curso legal de los Estados Unidos de
América, al amparo de un programa dual, con caracter de revolvente,
que autorice la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; (b) que las
emisiones de certificados bursatiles de corto y largo plazo se lleven de
tiempo en tiempo al amparo del Programa (las “Emisiones”); y (c) que
los certificados bursatiles de corto y largo plazo sean ofrecidos en
México, mediante oferta publica, y/o en el extranjero, sujeto a que se
cumplan las leyes aplicables en cada jurisdiccion (los “Acuerdos de
Autorizacion de la Asamblea de Accionistas”).

Prospecto Preliminar del Programa.
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iii. Solicitud de Autorizacion.

iv. Proyectos de macrotitulos mediante los cuales se implementaran las
Emisiones (los “Macrotitulos”).

v. Formato de aviso de oferta publica con base en el cual se
implementaran las Emisiones.

vi. Formato de aviso de colocacién con base en el cual se implementaran
las Emisiones.

vii. Formato de suplemento informativo con base en el cual se
implementaran las Emisiones de largo plazo.

2. Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacion independiente:

ii.

iii.

v.

La debida emision y promulgacion de la legislacion aplicable.

La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y papeles
que hemos examinado.

Que con excepcién de la Emisora y el Representante Comun, cada una de las
partes de los documentos que hemos revisado para la presente opinion: (a)
cuenta y contaba con todas las autorizaciones (gubernamentales, legislativas y
de cualquier otra naturaleza) y facultades para celebrar y cumplir con sus
obligaciones al amparo de los mismos; (b) contrajo obligaciones juridicamente
exigibles en su contra, en virtud de la suscripcién de dichos documentos; y (c)
suscribié dichos documentos mediante representante debidamente autorizado
y facultado.

Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
examinados seran ciertas y correctas en la fecha de la firma de los documentos
que hemos examinado, segin corresponda.

Que los estatutos de la Emisora y del Representante Comun no han sido
modificados respecto de los documentos que hemos revisado.

Que, a la fecha de la suscripcion de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las facultades y atribuciones de las personas que
firmaron cada uno de dichos contratos, constancias y documentaciéon no se
encontraban revocadas, limitadas o, de cualquier otra forma, modificadas.
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vii. Que los poderes y/o facultades otorgados al Emisor y al Representante Comun,
no han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y no lo habran
sido a la fecha de las Emisiones.

Esta opinion no cubre cuestion alguna surgida en términos de, o relacionada
con: (i) las leyes de cualquier jurisdicciéon distinta a los Estados Unidos Mexicanos
("México"); y/o (ii) las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la
fecha de la presente opinion.

3. Opinion Legal.

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante,
manifestamos que a nuestro leal saber y entender:

i)

ii)

iii)

La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe legalmente de
conformidad con las leyes de México.

Natalia Saldate Durén, individualmente cuenta con poderes para actos de
administracion y, entre otras cosas, cuenta con la capacidad para suscribir
la Solicitud de Autorizacién.

Los sefiores Patricio De La Vega Flores y Fernando Ramos Gonzalez de
Castilla, cuentan con la capacidad legal para obligar a su representada en
términos del Programa y las Emisiones, y por lo tanto estan facultados,
entre otras cosas, para suscribir los Macrotitulos que ampararan las
Emisiones.

Los Acuerdos de Autorizacion de la Asamblea de Accionistas constituyen
obligaciones juridicamente validas y exigibles conforme a sus términos.
En virtud de lo anterior, en términos de las facultades otorgadas a la
Asamblea de Accionistas por los estatutos sociales vigentes de la Emisora
yla Ley de Mercado de Valores en la fecha de los Acuerdos de Autorizacion
de la Asamblea de Accionistas: (a) el Programa fue validamente aprobado
por la Asamblea de Accionistas GBM; y (ii) la oferta publica y las
Emisiones fueron validamente aprobadas por la Asamblea de Accionistas
GBM.

En relacién con el Representante Comun: (i) se encuentra debidamente
constituido de conformidad con las leyes de México; (ii) se encuentra
debidamente autorizado para operar como casa de bolsa, siendo una
sociedad an6nima de capital variable; y (iii) sus apoderados Claudia
Beatriz Zermeno Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia
Jiménez, Fernando José Vizcaya Ramos, José Luis Urrea Sauceda y José
Daniel Hernandez Torres cuentan con poderes para ejercerlos
individualmente en actos de administraciéon y para suscribir titulos de
crédito, entre otros, y en consecuencia, estin debidamente facultados para
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suscribir de manera conjunta, en representaciéon del Representante
Comun, los Macrotitulos.

Asumiendo que: (a) los Macrotitulos sean suscritos conjuntamente por los
sefiores Patricio De La Vega Flores y Fernando Ramos Gonzalez de
Castilla, como representantes legales de GBM; y Claudia Beatriz Zermeno
Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, Fernando
José Vizcaya Ramos, José Luis Urrea Sauceda o José Daniel Hernandez
Torres como apoderados del Representante Comun, respectivamente, en
términos sustancialmente similares a los proyectos que se adjuntan a la
presente opinion; y (b) los Macrotitulos sean depositados en el S.D.
Indeval, Institucion para el Deposito de Valores S.A. de C.V., los
Certificados Bursatiles de las Emisiones emitidos al amparo de los mismos
habran sido emitidos validamente de conformidad con los requisitos que
establece la legislacién vigente en la materia y en consecuencia seran
juridicamente exigibles a la Emisora y podran ser registrados en el
Registro Nacional de Valores a cargo de la Comision Nacional Bancaria y
de Valores.

4. Limitaciones.

Nuestra opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

El contenido de la presente opinion se limita a cuestiones de derecho
aplicables en México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales
hemos recibido instrucciones expresas de actuar. Por lo mismo, esta
opiniéon no incluye ni expresa ninguna consideraciéon, comentario o
criterio regido por leyes distintas a las aplicables en los Estados Unidos
Mexicanos.

En ningin momento hemos dado asesoria a la Emisora, por lo cual no
aceptamos responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias
distintas a las expresamente contenidas en esta opinion.

La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los
documentos legales antes examinados, asi como las de la Emisora pueden
verse limitadas o afectadas por prioridades legales o por disposiciones
federales, estatales o municipales.

No expresamos opinion alguna en relacion a la ejecucion de recursos de
cualquier naturaleza en contra de la Emisora.

Las disposiciones relativas a las Emisiones que otorguen facultades

discrecionales a los tenedores, no pueden ser ejercidas de manera
inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar cualquier
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requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion a las
bases de cualquier determinacién asi realizada.

(vi)  No expresamos opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable
del Programa y las Emisiones.

(vii) La presente opinion se basa en las declaraciones, informacién y
documentacién proporcionadas por funcionarios de la Emisora, por lo
que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la
veracidad de las declaraciones, informacion, documentacion y entrevistas
proporcionadas por funcionarios de la Emisora en las circunstancias
existentes a la fecha y de las que nosotros tengamos conocimiento.

(viii)) Nuestra opinion podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera
de las autoridades judiciales competentes para conocer cualesquiera de
los hechos, actos, convenios y contratos a que se refiere la presente
opinion.

La presente opinion es emitida en nuestra calidad de asesor legal independiente
de la Emisora, para efectos de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccion I de
la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en los articulos 2, 7 y 13 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores.

La presente opinion estara vigente inicamente a la fecha en que se expide y esta
sujeta a cambios y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias,
por el simple transcurso del tiempo o por otras cuestiones similares. No nos
comprometemos a informar a Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquier
cambios en la opinion expresada en la presente que resulten de cuestiones que pudieran
surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion.

Ninguna persona puede basarse en la presente opinion para cualquier propoésito
distinto al de verificar el cumplimiento de }§ digpuesto en los articulos 87 fraccion II de
la Ley del Mercado de Valores.

R&ND, S.C.
Daniel F. Ntufiez Duran
Socio
Cédula Profesional No. 7033937
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